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IV. Finansal Kesim
IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski
IV.1.1 Kredi Gelismeleri

Haziran ayinda baslayan parasal sikilasma suireci ve bu suireci destekleyici yénde uygulamaya alinan
secici kredi ve miktarsal sikilastirma adimlari sonrasinda kredi bilyimeleri dengelenmektedir.

2023 yil subat ayinda en yuksek seviyesini goren TL ticari kredi yillik blytUmesi; kredi faizlerindeki yukselis
ve ylzde 2,5 seviyesinde belirlenen blyime siniri sonrasinda yavaslamaya baslayarak ylzde 55‘e
gerilemistir. 2023 yilinin ilk yarisinda gugli bir ivme yakalayan bireysel kredi yillik buyUmesi uygulamaya
alinan tedbirler sonrasinda gerilemektedir (Grafik IV.1.1). Son dénem kredi egilimlerini daha iyi yansittig
degerlendirilen yilliklandiriimis 13 haftalik bUylime orani géstergesi ticari ve bireysel kredilerde bayime
oranlarinin secici kredi adimlari kapsaminda belirlenen biylme sinirlarina yakinsadigini ima etmektedir
(Grafik IV.1.2).

Grafik IV.1.1: Yilhik Kredi Bliyiimesi (KEA, %) Grafik IV.1.2: 13 Haftalik Kredi Buyimesi
(Yilliklandirilmis, %)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 27.10.2023 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 27.10.2023
Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. KEA kredi Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. KEA kredi
blUydmesi, bir yillik donemdeki TL kredi degisimi ve YP blyumesi, 13 haftalik donemdeki TL kredi degisimi ve YP
(sepet) kredi degisiminin bir yillik ddnemdeki sepet kur (sepet) kredi degisiminin 13 haftalik donemdeki sepet kur
ortalamasi carpimi ile bulunan TL karsiligl toplaminin bir yil ortalamasi carpimi ile bulunan TL karsiligi toplaminin 13
dnceki toplam kredi bakiyesine orani olarak hafta 6nceki toplam kredi bakiyesine orani
hesaplanmaktadir. yilliklandirilarak hesaplanmaktadir.

Parasal sikilagsma stirecinin baslamasiyla kredi faizlerinde belirgin yukselis gorilurken faiz oranlari
makroihtiyati diizenlemelerde tanimlanan ust sinirlarin altinda ger¢ceklesmektedir.

Temmuz ayindaki dizenleme ile TL yatirim ve ihracat kredilerinde faiz tst siniri olarak yilliklandirilmis
referans faiz oraninin 1,4 kati, diger TL ticari krediler igin 1,8 kati, ihtiyag kredilerinde ise 2 kati uygulanmaya
baslamistir. Eylll ayinda ise diger TL ticari krediler icin referans faiz uygulamasi kaldirilmistir. Haziran ayinda
baslatilan parasal sikilasma sureci ile kredi faizlerinde yukselis egilimi gérultrken, faiz oranlarinin tst
sinirlarin altinda gerceklestigi gérilmektedir (Grafik IV.1.3).
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Grafik IV.1.3: TL Kredi Faiz Oranlari (Akim, 4 HHO, %)
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Dipnot: TL yatirim ve ihracat kredi faizleri sifir faizli krediler hari¢ olup Eximbank haric¢ hesaplanmistir. TL diger ticari kredi
faizleri kurumsal kredi karti, tizel kisi kredili mevduat hesabi ve sifir faizli krediler hari¢ olup Eximbank dahil hesaplanmistir.
Bireysel kredi faizlerinde kredinin faiz disindaki maliyetini yansitacak sekilde (BSMV ve KKDF vergileri haric) banka tarafindan
alinan faiz disindaki her turlu Gcret, masraf ve komisyonu iceren tim kalemlerin (ekspertiz, ipotek ve sigorta hizmetleri gibi
bankaya gelir olarak yansimayan Ucret ve komisyonlar da dahil) maliyetleri de dikkate alinmistir. ihtiyac kredisi faizlerinden
gercek kisi kredili mevduat hesabi faizleri harig tutulmustur.

Kredi buylime gostergelerindeki yavaslamaya ilave olarak TL ticari ve bireysel krediler arasindaki
kompozisyonda da dengelenmenin yasandigi gorulmektedir (Grafik IV.1.4). Mayis ve haziran aylarinda
bireysel kredilere kiyasla belirgin olarak hiz kesen ticari krediler takip eden aylarda gecmis dénem
performansina yakinsamistir (Grafik IV.1.4). Benzer bir dengelenmenin TL ticari kredi segmentinde kamu ve
dzel bankalar ayriminda da olustugu gézlenmistir (Grafik 1V.1.5). Ozel bankalarda mayis ve haziran aylarinda
daralan TL ticari kredi bakiyesinin takip eden dénemde net faiz marjlarinin iyilesmesiyle birlikte toparlandigi
gorulmektedir.

Grafik IV.1.4: Net Kredi Kullandirimi (Milyar Grafik IV.1.5: Kamu ve Ozel Bankalarda TL
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.23  Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.23

Dipnot: Sol paneldeki pay serisi ilgili aydaki TL kredi bakiyesindeki degisimin ylzdesel olarak ne kadarinin TL ticari kredilerden
kaynaklandigini géstermektedir.

Ticari kredi kullandirimlarinda ihracat ve yatirim kredilerinin aldigi pay giiclenerek devam
etmektedir.

2023 yili eylul ay itibariyla 2022 yilsonuna kiyasla kisita tabi olmayan ticari kredilerde (TL cinsi yatirim,
ihracat, tarim, esnaf, kamu kurum ve kuruluslarina kullandirilan krediler ve deprem bdlgesi kapsaminda
istisna olarak kabul edilen ticari krediler) blyUme yizde 110 seviyesine yaklasirken, kisita tabi kredilerde
blyUme ylzde 15 dizeyinde ger¢eklesmistir. Bu kapsamda, kisita tabi olmayan ticari kredilerin TL ticarideki
payl da 12 puan artarak yuzde 34'e yukselmistir (Grafik IV.1.6). Bununla birlikte, segici kredi
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uygulamalarinda 6ne ¢ikan ihracat ve yatirim kredisi kullandirimlarinin diger ticari kredilere gore pozitif
ayristig ve sektordeki kredi davranisinin segici kredi hedefleriyle uyumlu gergeklestigi gorilmektedir (Grafik
IvV.1.7).

Grafik IV.1.6: TL Ticari Kredi Buyumesi (2022 Grafik IV.1.7: TL Ticari Kredilerde Net Kredi
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 29.09.2023  Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.23
Dipnot: Buyume kisitina tabi ticari krediler; TL ticari kredilerden yatirim, ihracat, tarim, esnaf, kamu kurum ve kuruluslarina
kullandirilan krediler ve deprem bélgesi kapsaminda istisna edilen ticari krediler ¢ikarilarak hesaplanmistir. Kisita tabi olmayan
kredilerin pay! hesaplanirken ilgili kredi segmenti icerisindeki pay! dikkate alinmistir. 2022 yil sonuna gére blyime oranlari
gosterilmektedir. Sag paneldeki pay serisi ilgili aydaki TL ticari kredi bakiyesindeki degisimin ylzdesel olarak ne kadarinin TL yatinm ve
ihracat kredilerinden kaynaklandigini gdstermektedir.
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ihtiyag kredisi ve BKK biiyiimelerinde belirgin bir yavaslama izlenmektedir.

2023 yih mart ayinda ylizde 130'a kadar yikselen yilliklandirilmis 13 haftalik ihtiyag kredisi buyimesi, takip
eden donemde ihtiyag kredi faiz oranlarindaki artis, kredili mevduat hesaplarina uygulanan aylik azami faiz
oranlarinin yukseltilmesi ve BDDK'nin risk agirhgini artirmasi sonrasinda ekim ayi itibariyla yizde 20
seviyesine kadar gerilemistir (Grafik IV.1.8). Bireysel kredi karti yillik blylimesi temmuz ayina kadar, kredi
karti faizlerinin enflasyonun ve ihtiyag kredisi faizlerinin altinda olmasinin etkisiyle taksitli kullanim ve nakit
avans kaynakli olarak glclu bir seyir izlemistir. Takip eden dénemde kredi karti faizlerinde yapilan
guncellemeler ile birlikte taksitli harcama amaclh kullanimda belirgin bir yavaslama baslamistir (Grafik IV.1.9
ve 10). Ayrica, artan dijitallesme ve mal ve hizmet fiyatlarindaki yikselis egiliminin etkisiyle daha ¢ok 6deme
araci olarak degerlendirilebilecek taksitsiz BKK kullanimi da yavaslamakla birlikte halen goreli yuksek seyrini
strdirmektedir (Grafik IV.1.11).

Grafik IV.1.8: ihtiyag Kredi Biiyiimesi (%) Grafik IV.1.9: Bireysel Kredi Karti Buyumesi (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 27.10.2023 Kaynak: TCMB Son Gézlem: 27.10.2023

Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi bytumesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik bUyumeyi gdstermektedir.
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Grafik IV.1.10: Taksitli BKK Kredi Buyumesi Grafik IV.1.11: Taksitsiz BKK Kredi Buylumesi
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 27.10.2023 Kaynak: TCMB Son Gézlem: 27.10.2023

Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi biytmesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandirimis 13 haftalik biytmeyi géstermektedir.

2023 yili ocak ayinda kamu bankalari tarafindan duyurulan “ilk Evim” konut kredisi kampanyasi ve subat
ayinda BDDK'nin konut aliminda azami kredi tutari glincellemesi ile konut kredileri yilin ikinci ¢eyreginde
ivme kazanmistir. Ancak agustos ayinda BDDK tarafindan ikinci el konut alimlarinda kredi deger oranlarinin
dusurdlmesinin ve yukselen kredi faiz oranlarinin etkisiyle 13 haftalik yilliklandiriimis konut kredi biylumesi
yuzde 10 seviyesinin altina kadar gerilemistir (Grafik 1V.1.12). 2023 yil ilk yarisinda canli seyreden tasit
kredilerinin menkul kiymet tesisi dlizenlemesi kapsaminda aylik yizde 2 bldydme kisitina tabi olmasinin
etkisiyle ilgili segmentin buylime egiliminde belirgin bir yavaslama baslamistir (Grafik IV.1.13).

Grafik IV.1.12: Konut Kredi Buytmesi (%) Grafik IV.1.13: Tasit Kredi Bliyimesi (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 27.10.2023 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 27.10.2023
Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi blyumesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik blylmeyi géstermektedir.

Enflasyon etkisinden arindirilmis stok bakiye degisimi ticari kredilerde tarihsel ortalamasina yakin
seyrederken, tiiketici kredisinde tarihsel ortalamasinin bir miktar altina gerilemistir.

TL ticari kredilerde reellestirilmis net kullandirimlar, 2023 yilinin ilk bes aylik doneminde tarihsel
ortalamasinin ve 2022 yili gerceklesmelerinin oldukga Uzerinde gerceklesirken, parasal sikilastirma ve segici
kredi adimlari ¢ercevesinde belirlenen biyime sinirlari ile uzun dénem tarihsel ortalamasina yakinsamistir
(Grafik IV.1.14). 2022 yili son ¢eyreginden 2023 yili mayis ayina kadar tarihsel ortalamasinin oldukga
Uzerinde seyir izleyen reellestirilmis tiketici kredisi stok degisimi takip eden aylarda parasal sikilasma, kredi
bldyume sinirlari ve risk agirliklarindaki artisin etkisiyle tarihsel ortalamasinin altina gerilemistir (Grafik
IV.I1.15).
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Grafik IV.1.14: TL Ticari Kredi Stok Gelisimi (4
Haftalik Ortalama Stok Degisim, Reel, Milyon TL)

Grafik IV.1.15: Tuketici Kredisi Stok Gelisimi
(4 Haftalk Ortalama Stok Degisim, Reel, Milyon
TL)
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Dipnot: Stok kredi bakiyelerindeki 4 haftalik ortalama degisim 4 haftalik ortalama UFE ile reellestiriimistir. Tiketici kredileri
icin TUFE kullanilmistir. 2013 ocak UFE ve TUFE'si 100 olacak sekilde endeksleme yapilmistir.

TL ticari kredi kullandirimlari icerisinde nisan ayinda ylzde 48'e kadar gerileyen sabit faizli kullandirimlarin
pay! ekim ayi itibariyla ylzde 79'a yukselmistir. 2022 yili GgUncu ceyreginde toplam TL ticari kredi igerisinde
yuzde 25 seviyesine kadar gerileyen uzun vadeli kullandirimlarin payinin da 2023 yil ekim ayi itibariyla
yuzde 42'ye yukseldigi gdzlenmistir (Grafik IV.1.16). Ayrica, TL ticari kredi kullandirimlarda ortalama vadenin
temmuz ayindan itibaren tekrardan yukselmeye basladigi gorilmektedir. Sabit faizli kullandirimlarda
temmuz ayinda 240 glinin altina kadar gerileyen ortalama vade ekim ayi itibariyla 350 gline yaklasmistir
(Grafik IV.1.17). Bankalarin net faiz marjlarinin pozitif boélgeye ¢ikmasinin uzun vadeli kredi arzini olumlu

etkiledigi degerlendirilmektedir.

Grafik IV.1.16: TL Ticari Kredilerde Faiz ve
Vade Yapisina Gore Paylar (Akim, 20 GHO, %)

Grafik IV.1.17: TL Ticari Kredilerde Faiz
Yapisina Gore Ortalama Vade (Akim, 20 GHO,
Gun, Orijinal Vade)
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Dipnot: Uzun vade 365 guin Uzeri kullandirimlari
gostermektedir. Sifir vadeli, sifir faizli ve faiz yapisi
raporlanmayan goézlemler hesaplamaya dahil edilmemistir.
Toplam kullandirim igerisindeki faiz ve vadeye gore paylar
hesaplanmistir.
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Dipnot: Sifir vadeli, sifir faizli kullandirimlar ve faiz yapisi
raporlanmayan goézlemler hesaplamaya dahil edilmemistir.
Kesikli cizgiler ilgili renkteki serilerin Mayis 2020 - Ekim 2023
doénemindeki ortalamasini gostermektedir.

Son Gozlem: 27.10.2023
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IV.1.2 Kredi Riski Gelismeleri
Bankacilik sektorinun aktif kalitesindeki glicli gérinim korunmaktadir.

Bankacilik sektériinin toplam TGA oranindaki azalma egilimi haziran ayinin sonuna kadar devam etmistir.
Sikilasma sureci sonrasinda kredi buytimesinin yavaslamasiyla birlikte TGA orani ylzde 1,5 seviyesinde
yatay bir seyir izlemeye baslamistir. TGA oraninda tarihsel ortalamanin altindaki dusik seyir tum kredi alt
turlerine yayllmaktadir (Grafik IV.1.18). Toplam TGA orani degisimine katki veren faktorler incelendiginde, TL
kredi buyUmesinin ve kur artisinin TGA oranindaki olumlu seyre katki verdigi, haziran ayi sonrasindaki TGA
bakiyesinin degismedigi ve yeni TGA ilavelerinin sinirli duzeyde oldugu gérilmektedir (Grafik [V.1.19).

Grafik IV.1.18: TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.19: TGA Orani Degisimine Katkilar
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 27.10.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 10.23
Dipnot: Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2012-2019 dénemi Dipnot: Katki kalemleri ilgili 3 aylik toplam katki tutarini
ortalamasini gostermektedir. gostermekte olup, son sttunda 1 Temmuz-27 Ekim toplami yer

almaktadir. Yontemle ilgili detaylar icin bkz. 2018 Kasim Finansal

Istikrar Raporu, Kutu IV.1.1
Firma TGA oranindaki gerileme KOBI ve KOBI haric diger firma ayriminda da gézlenmis, ilgili TGA oranlari
gecmis donem ortalamalarinin belirgin altina gerileyerek sirasiyla yizde 1,7 ve 1,4 seviyelerinde
gerceklesmistir. Bireysel kredi TGA oranlari da ge¢mis dénem ortalamalarinin altinda kalmaya devam
etmistir. Bireysel kredi buyumesinin kredi karti agirlikli gerceklesmesinin etkisiyle, bireysel kredi TGA
oranlarindaki iyilesmenin daha cok kredi karti kaynakli oldugu izlenmektedir. 2023C2'de ihtiyag kredilerinin
menkul kiymet dizenlemesine dahil olmasi ve blylme siniri belirlenmesi ihtiyag kredi biylimesinin
yavaslamasina neden olmustur. Bu nedenle mevcut Rapor doneminde ihtiyac kredisi TGA oraninda sinirh
artis goézlenmistir. Teminatl yapilari ve kredi/deger orani gibi kredi riskliligini sinirlayan dizenlemelerin
etkisiyle oldukca dusiik TGA oranina sahip olan konut ve tasit kredilerindeki TGA oranlari 0,1 ile tarihsel
ortalamanin altindaki seyrini sirdtdrmustur (Grafik IV.1.20).

Grafik IV.1.20: Kredi Tara Kirilliminda TGA Oranlari (%)
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Dipnot: Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2012-2019 dénemi ortalamasini géstermektedir.



Finansal istikrar Raporu - Kasim 2023 | Finansal Kesim

Firmalarin TGA ilaveleri ve tahsilatlari dengeli bir seyir izlerken bireylerin TGA ilaveleri,
tahsilatlarinin Gzerinde gerceklesmistir.

Canliiktisadi faaliyet, varlk fiyatlarindaki yikselisler ve likidite kosullarindaki gevsemenin etkisiyle 2022 yili
ikinci yarisindan sonra TGA tahsilatlari 6nemli 6l¢tide artmistir (Grafik IV.1.21). 2023 yilinin Gglnci
ceyreginde firma TGA tahsilatlarinin net TGA ilavelerine orani uzun dénem ortalamasinin oldukga tzerinde
seyretmektedir. TGA bakiyesinden yapilan tahsilatlarin payi ise tahsilatlarin glcli seyri ve aktiften silmelerin

etkisiyle uzun dénem ortalamasinin Gzerinde kalmaya devam etmektedir (Grafik IV.1.22).

Grafik IV.1.21: Firma TGA Hareketlerinin
Bilesenleri (Milyar TL)

Grafik 1V.1.22: Firma TGA Tahsilat Oranlari (%)

 lave = Tahsilat
Aktiften Silinen e TGA (Sol E.)
140
120 20
100 0
80 -20
60 -40
(o)} o o — — N o~ m
— N (a\] (q\] N (aV] (@\] N
N VW N VW & YW NV
— o — o — o — o

Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.23
Dipnot: Tahsilat ve net ilave serilerinde 3 aylik toplamlar
verilmektedir. Son stitunda Temmuz-Eylul dénemi ilave tahsilat
ve aktiften silinen tutari yer almaktadir. ilave, yeni TGA
ilavelerinden, TGA'lardan canli kredilere gegen tutar cikarilarak
hesaplanmaktadir. 2022 yilinda aykiri bir gézlem veriden
dislanmistir.
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.23
Dipnot: Tahsilat/TGA Bakiye orani, 12 aylik toplam TGA
tahsilatinin 12 aylik ortalama TGA bakiyesine orani olarak
hesaplanmistir. Tahsilat/Net ilave orani ise, 12 aylik toplam TGA
tahsilatinin 12 aylik toplam net TGA ilavesine oranini
gostermektedir. Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2014-2019 dénemi
ortalamasini goéstermektedir. 2022 yilinda aykiri bir gézlem
veriden dislanmistir.

Yeni TGA ilavelerinin, TGA tahsilatlarinin ve aktiften silmelerin Gzerinde kalmasinin etkisiyle bireysel TGA
bakiyesi kismen yUkselmektedir (Grafik IV.1.23). Bireysel TGA tahsilatlarinin TGA bakiyesine orani uzun
doénemli ortalamasinin Gzerinde seyretmekte, tahsilatlarin ilavelere orani ise ortalamaya yakin seviyelerde

gerceklesmektedir (Grafik 1V.1.24).

Grafik 1V.1.23: Bireysel TGA Hareketlerinin
Bilesenleri (Milyar TL)

Grafik IV.1.24: Bireysel TGA Tahsilat Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.23
Dipnot: Tahsilat, ilave ve aktiften silinen serilerinde 3 aylik
toplamlar verilmektedir. Son stitunda Temmuz-Eylul
donemi tahsilat, ilave ve aktiften silinen tutari yer
almaktadr. ilave, yeni TGA ilavelerinden, TGA'lardan canli
kredilere gecen tutar cikarilarak hesaplanmaktadir.
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.23
Dipnot: Tahsilat/TGA Bakiye orani, 12 aylik toplam TGA
tahsilatinin 12 aylik ortalama TGA bakiyesine orani olarak
hesaplanmistir. Tahsilat/ilave orani ise, 12 aylik toplam TGA
tahsilatinin 12 aylik toplam TGA ilavesine oranini
gostermektedir. Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2014-2019
doénemi ortalamasini géstermektedir.
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Firmalarin yakin izlemedeki kredi oranlari iyilesmeye devam ederken, bireysel kredilerin yakin
izleme orani sinirh artis gostermistir. Yakin izlemede siniflandirilan firma ve bireysel kredilerin
6nemli bir kismi gecikmesi olmayan kredilerden olusmaktadir.

Yakin izlemede siniflandirilan kredilerin toplam krediler icerisindeki pay1 2022 yilindan 2023 yili ikinci
yarisina kadar gerilemistir. 2023 yili ikinci yarisindan itibaren ise gerileme egilimi, bireysel krediler kaynakli
olmak Uzere, yerini yatay bir seyre birakmistir (Grafik IV.1.25). YP firma kredilerinin yakin izleme oranlari
uzun suredir diger kredi tirlerinin Gzerinde hareket etmektedir. Bu durum, 2018 yili déviz kuru gelismeleri
sonrasinda 6deme glclugu yasayan ve YP kredileri yapilandirilan déviz geliri disuk firmalarin halen ikinci
grupta siniflandiriimasi ile iliskilendirilmektedir. Ayrica, kredilerin agirlikli olarak TL para biriminde buiytmesi
de TL yakin izleme oranlarinin dusuk kalmasinda etkili olmustur.

Bankalar, 2018 yilindan itibaren kredi siniflandirmasinda TFRS-9 standardini kullanmakta ve gecikmesi
olmasa bile, model sonuclarina gore kredi riskliliginde 6nemli derecede artis olan kredileri yakin izlemede
takip etmektedir. Buna gore, yakin izlemedeki kredilerin yuzde 80'inin gecikmesi olmayan, ancak bankalarin
TFRS-9 modelleri geregince kredi riskliliginde 6nemli derecede artis oldugu icin bu grupta siniflandirdig
kredilerden olustugu gorulmektedir. Bu oran, firma kredilerinde ylzde 91 iken, bireysel kredilerde ise yuzde
67 seviyesindedir. Mevcut Rapor déneminde firma kredilerinin yakin izleme oranindaki gerilemede
gecikmesi olan kredilerin payinin azalmasi etkili olmustur. Bireysel kredilerin yakin izleme oraninin
yukselmesinde agirlikli olarak gecikmesi olan kredilerdeki yUkselis etkili olmustur (Grafik IV.1.26).

Grafik IV.1.25: Yakin izlemede Grafik IV.1.26: Gecikme Durumuna Gére
Siniflandirilan Kredilerin Orani (%) Yakin izlemede Siniflandirilan Kredilerin
Orani (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.23
Dipnot: Seriler yakin izlemedeki kredilerin brit kredilere Dipnot: Grafikte gecikme durumuna goére yakin izlemedeki
oranini gostermektedir. kredilerin brit kredilere orani gosterilmektedir.

Toplam kredi riskinin bir 6lctu olarak yakin izleme ve TGA toplaminin brit krediler icerisindeki payi
incelendiginde, s6z konusu oranin 2021 yili sonundan itibaren yaklasik 500 bp azalarak ytuzde 9,4 seviyesine
gerilemistir (Grafik 1V.1.27). Daha dar kapsamli kredi riski 6lcttu olarak takip edilen, TGA ve 6demesi
gecikmis yakin izlemedeki krediler toplaminin brut kredilerdeki payr da 2021 yil sonuna kiyasla 200 bp
gerileyerek eylul ayi itibariyla yiizde 2,6 seviyesinde gerceklesmistir. ilgili dénemde tim kredi risk
gostergelerinde yasanan iyilesmede firmalarin iyilesen bilangolarinin ve giicld likiditelerinin, bireylerde ise
Ucret giincellemeleri ve guglu istihdam géranimandn 6nemli etkisi bulunmaktadir.

Yapilandirilan kredilerin brit kredilere orani ylzde 4,7 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.1.28). Yapilandirilan
kredilerin ylzde 91'i yakin izleme sinifinda, ytizde 8'inin TGA sinifinda ve ¢ok sinirli bir kisminin da birinci
grupta izlendigi gérilmektedir. Bu nedenle, bankacilik sektériintin yapilandirilan kredileri ihtiyatli bir sekilde
yakin izlemede siniflandirdig), halihazirda bu krediler icin yuksek karsiliklar ayirdigi ve bu krediler kaynakli
risklere karsi banka bilangolarinin dayanikl oldugu degerlendirilmektedir.
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Grafik IV.1.27: Aktif Kalitesi Gorunimu (%) Grafik IV.1.28: Yapilandirilan Kredi Orani (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.23

Dipnot: Aktif kalitesi gostergeleri briit kredilere Dipnot: Seriler yapilandirilan kredilerin brit kredilere

oranlanmistir. oranini géstermektedir. 1. Grup standart nitelikli
krediler, 2. Grup yakin izlemedeki krediler altinda izlenen
yapilandiriimis kredilerin oranini ifade etmektedir.

Firma kredileri TGA ve yakin izleme oranlarindaki iyilesmenin alt sektdrler geneline yaygin oldugu
gozlenmektedir.

Kredi riski gérinimune sektorel kirlimda bakildiginda, kredi riskinde belirgin bir artis gézlenen sektor
bulunmamaktadir. 2021 ve 2022 yil sonlarina kiyasla tim sektdrlerin TGA orani iyilesmis olup, en buyuk
iyilesme insaat, ticaret ve madencilik sektorlerinde gorulmektedir (Grafik IV.1.29). Bununla birlikte 2022 yil
sonuna gore yakin izlemedeki kredi oranlari enerji ve madencilik sektorlerinde artis gdstermistir. Kur
gelismeleri nedeniyle bankacilik sektéranan agirlikli olarak YP kredi kullanan enerji ve madencilik sektériine
karsi daha ihtiyath durus sergiledigi degerlendirilmektedir (Grafik 1V.1.30).

Grafik 1V.1.30: Sektorel Yakin izlemedeki
Kredi Oranlari (%)

Grafik 1V.1.29: Sektorel TGA Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB

Son Gozlem: 09.23

Kaynak: TCMB

Son Gozlem: 09.23

Dipnot: Sektdrler, 2021 yil sonu TGA ve yakin izlemedeki kredi orani degerlerine gére biyukten kiguge siralanmustir.

Kredilerin yakin izleme ve TGA'ya gecis olasiliklarindaki zayif seyir korunmaktadir. Bankalar salgin

déneminde basladiklari ihtiyath karsilik ayirma politikalarina devam etmektedir.

Kredi riskliligindeki degisimi izlemek amaciyla kredilerin birinci gruptan ikinci gruba ve ikinci gruptan TGA'ya
gecis olasiliklari takip edilmektedir. 2019 yili ortalamasina gére hem birinci gruptan ikinci gruba gecis
olasiligi hem de ikinci gruptan TGA'ya gecis olasiligi belirgin 6l¢iide azalmistir. 2022 yili ortalamasina gore ise
ticari krediler icin birinci gruptan ikinci gruba gecis olasiligl dusis egilimini stirdurarken, ikinci gruptan
TGA'ya gecis olasilig bir miktar yukselmistir (Grafik IV.1.31).
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Bankalarin salgin sonrasinda ihtiyatlilik geregi artirmaya basladiklari karsilik oranlarindaki egilimin mevcut
Rapor déneminde de korundugu gorilmektedir. Birinci grup, yakin izleme ve TGA sinifindaki krediler icin
karsilik oranlari sirasiyla yizde 0,9, yizde 23,2 ve ylzde 85,7 seviyesindedir (Grafik IV.1.32). Yakin izlemede
takip edilen ve yapilandirilan kredilerin karsilik orani ytizde 29,4 ile yakin izlemedeki diger kredilerin karsilik
oraninin (yuzde 15,9) Uzerindedir. Bankalarin, kredi 6demelerinin glicli seyrettigi ddnemde yuksek karsilik
ayirmasl, 6numuzdeki donemde ilgili krediler tamamen tahsil edilemedigi durumda bile banka bilancolarina
ve karliliklarina etkinin sinirl olacagini ima etmektedir.

Grafik 1V.1.31: Kredi Siniflari Arasi Gegis Grafik IV.1.32: Kredi Karsilik Oranlari (%)
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Dipnot: 1. Gruptan 2. Gruba gecis olasilig bir yil 6nce 1. Dipnot: Kredi karsilik oran, ilgili gruptaki kredinin
Gruptayken 2. Gruba gecis yapan kredi tutarinin bir yil beklenen zarar karsiliginin o gruptaki kredi tutarina
onceki 1. Grup kredi bakiyesine orani olarak; 2. Gruptan oranini ifade etmektedir.

TGA'ya gegis olasiligi bir yil dnce 2. Gruptayken TGA grubuna
gecis yapan kredi tutarinin bir yil dnceki 2. Grup kredi
bakiyesine orani olarak hesaplanmistir. Vergi kimlik
numarasi raporlanan ticari krediler i¢in analiz yapilmistir.

Bireysel kredi basvurularinda makroihtiyati tedbirler ile birlikte musterilerin risklilik profili
iyilesmektedir.

Kredi basvurusunda bulunan musterilerin bireysel kredi notlari incelendiginde, bireysel kredi kart, ihtiyag
ve tasit kredisi musterilerinin kredi notlarinin yikselme egiliminde oldugu ve ge¢mis ddnem ortalamasinin
Gzerine ¢iktig gérilmektedir. ihtiyac ve tasit kredisi kosullari uygulanan makro ihtiyati politikalar
kapsaminda vade, faiz ve miktar agisindan sikilasmistir. Bu durumun bir yansimasi olarak 6deme gticu
gorece daha iyi olan bireylerin kredi bagvurusunda bulundugu degerlendirilmektedir. Ote yandan yilin ilk
yarisinda BKK'da aylik akdi faiz oraninin enflasyonun altinda olmasi, finansal okuryazarlig gticl ve kredi risk
durumu iyi olan musterilerin BKK kullanimini artirmasina ve bu segmentte risk profilinin iyilesmesine neden
olmustur. Konut kredilerinde risklilik profilinin iyilesmesinde, yukselen kredi maliyetleri nedeniyle likiditesi
ve dolayisiyla geri 6deme glicu daha yuksek olan musterilerin kredi basvurusunda bulunmasinin etkili
oldugu degerlendirilmektedir (Grafik IV.1.33).

ihtiyac kredilerinin kullandirildig) yildan itibaren TGA'ya déniisiim performanslari yaslandirma analizi ile
takip edilebilmektedir. Buna gore, 2022 ve 2023 yilinda kullandirilan ihtiyag kredilerinin, kullandirim sonrasi
takip eden ceyreklerdeki TGA performansi ge¢mis yil ortalamasi ve 2021 yilina gore daha iyi durumdadir
(Grafik 1IV.1.34). 2020 yilinda kullandirilan ihtiyag kredilerinin ilk bes ¢eyrekte ge¢cmis yillara gére daha iyi
performans gdstermesinde, kredi taksit 6telemelerinin yani sira 2021 yil eylil ayina kadar devam eden
kredi siniflama esneklikleri etkili olmustur.



Finansal istikrar Raporu - Kasim 2023 | Finansal Kesim

Grafik IV.1.33: Bireysel Kredi Notu (3 Aylik HO)

Grafik 1V.1.34: ihtiyag Kredisi Yaglandirma
Analizi (%)
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Dipnot: Grafikte, ilgili ddnemde kredi bagvurusunda
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Dipnot: Yaslandirma analizi, ilgili yilda kullandirilan
kredinin ceyrekler itibariyla kimulatif TGA orani gelisimini
gostermektedir.
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Kutu IV.1.1: ihracatgi Firma Kredilerinin Gelisimi ve Bankalarin Aktif
Kalitesine Katkisi

ihracatin cari islemler dengesi acisindan kritik rold, iktisadi faaliyete ve istihdama sagladigi olumlu katki ve kiiresel
pazarlara erisim kaynakli elde ettigi verimlilik kazanimlari nedeniyle ihracatgi firmalarin finansman kaynaklarina uygun
maliyetlerle erisimi politika yapicilarin son yillarda destekledigi bir konu olmustur. Ayrica, gelisim kapasitesi, pazar ve
gelir cesitlendirme esnekligi ile finansal risklere karsi gorece yuksek korunakhligi nedeniyle ihracatgi firmalar bankalarca
kredi tahsisinde 6ncelikli tercih edilen firma grubu olmustur. Bu kutuda dncelikle ihracatclyr desteklemeye yonelik
hedefli kredi politikalari cercevesinde bankalarin kredi portféylerindeki ihracatgi firmalarin kredi tutar ve pay gelisimi
incelenecektir. Sonrasinda ise, ihracat¢i firmalara kullandirilan kredilerin bankalarin aktif kalitesine verdigi olumlu katki
diger firmalara kiyasla TGA ve yakin izleme gostergeleri ayriminda analiz edilecektir.

ihracatgi Firma Kredi Kullanimlari

ihracatgi firmalarin kredi kullanimlari, 2021 yili son ¢eyreginde baslayan TL cinsi reeskont kredileri uygulamalari, 2022
yilinin ikinci yarisinda inracat kredilerinin KOBI kredileri ile birlikte 6nce zorunlu karsilik sonrasinda menkul kiymet tesisi
gerektiren dizenlemelerden istisna tutulmasi ve ilgili ddnemlerde kredi maliyetlerinin gerilemesi nedeniyle énemli bir
buyume kaydetmistir. 2023 yilinin ikinci yarisinda da siki para politikasini destekleyici bir adim olarak uygulanan secici
kredi politikalari kapsaminda ihracat ve yatirim kredilerinin baytdme sinirlarindan muaf tutulmasi bankalarin kredi
arzinda ihracatgi firma tercihinin devam etmesine neden olarak ihracat kredilerinin olumlu seyrine katki vermistir.

Grafik IV.1.1.1: ihracatgi Firmalarin Para Grafik IV.1.1.2: Firmalarin Akim Kredi Pay
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Dipnot: Hesaplamalarda TL ve YP nakdi krediler esas alinmistir. ihracatgi firma tanimi, kredi kullanilan dénemden énceki ti¢
mali yil icerisinde mal ihracati geliri olan firmalar, ihracat/ithalat>110 ve ihracat/ithalat<110 tanimlari ise 6nceki tig mali yil igin
mal ihracat/ithalat orani sirasiyla yzde 110 Uzerinde ve altinda olan firmalari kapsamaktadir. 2018-2022 yillari ilgili yiin 12
ayinda kullandirlan ortalama akim kredilerin dagihmini géstermektedir. 2023 yili geyrekliktir, 2023C3 temmuz ve agustos
aylarini icermektedir.

ihracatci firmalarin stok kredilerdeki payinin 2021 yili ikinci ceyregiyle birlikte yakaladigi ivmeyle 2022 subat ayindan
sonra diger firma payinin dniine gectigi ve 2023 yili agustos ay itibariyla bu payin ytzde 51,3'e ulastigi
gdzlenmektedir. ihracatci firmalarin finansmandan aldiklari paydaki bu artis biyik élciide TL kredi kaynakl
olmustur (Grafik IV.1.1.1). ihracatci firmalarin TL ticari kredilerden aldigi pay 2019 yili basinda ylzde 38 iken 2023 yili
agustos ay! itibariyla yizde 45'e yikselmistir. ihracatci firmalarin YP kredilerdeki payi ise ayni dénemlerde ylzde
54'ten ylzde 59'a yukselmistir. Akim kredi dagihimina bakildiginda ise, 2019 yilinda toplam akim krediler icerisinde
yuzde 43 paya sahip olan ihracatci olmayan (diger) firmalarin payi ihracatgilar énceliklendiren politika adimlari ve
bankalarin ihracatci firmalara olan arz istahinin destegiyle 2023 yilinin GgUncl ¢eyreginde ylzde 38'e kadar
gerilemistir (Grafik IV.1.1.2). ihracatcilarin (ihracat ve net ihracatci toplami) payl 2019-2022 yillari arasinda her yil
ortalama birer puan yukselerek yizde 57'den ytzde 60'a, 2023 yili GgUncl ¢eyrek itibariyla ise ylzde 62'ye
yukselmistir. Son donemde kredi kullandirimlarinda ihracatgilarin payinda gézlenen artis biyuk élctiide cari denge
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agisindan 6nem arz eden net ihracatgi firmalar kaynakl gerceklesmistir. ihracatgi firmalar icerisinde olup son t¢
mali yil icerisinde ihracat/ithalat orani yizde 110'un Uzerinde olan net ihracatci firmalarin toplam kredi payi segici
kredi politikalarinin destegiyle son aylarda artarak ylzde 24’e ulasmistir.

Segment bazinda incelendiginde, buyUk firma segmentinde, ihracatci ve diger firmalarin kredi buyimelerinin 2022
yilina kadar benzer seyrettigi, sonraki ddnemde ise secici kredi politikalarinin etkisiyle ihracat¢i firma kredi
budyumesinin diger firmalardan yukari yonlu ayristigi gérilmektedir (Grafik 1V.1.1.3). Bu nedenle, buyuk firma
kredilerindeki ihracatgl firmalarin kredi pay1 2020 yili ocak ayindaki yizde 59,1 degerinden 2023 yili agustos ayinda
ylzde 64,8'e yiikselmistir. Blyuk firmalara benzer sekilde, KOBi'lerde de ihracatci ve diger firmalarin kredi
blylmelerinin 2022 yilina kadar benzer seyrettigi, sonraki dénemde ise ihracatci KOBI'lerin kredi biyimesinin
sinirl miktarda ayristigi izlenmektedir (Grafik 1V.1.1.4). 2022 yili nisan ayindan 2023 yili mayis ayina kadar uygulanan
politikalarda ihracatci olan ve olmayan tim KOBI kredilerinin secici kredi tanimi icerisinde yer almasinin bu
durumda etkili olabilecegi degerlendiriimektedir. 2022 yili Eylul ayinda segici kredi taniminin ihracatgi yerine net
ihracatci olarak degistirilmesinin de ihracatgi firmalarin kredi biyimesine asagi yonli katki vermis olabilecegi
dusunulmektedir.

Grafik IV.1.1.3: Buyuik Firmalarin Yillik Kredi Grafik IV.1.1.4: KOBi'lerin Yillik Kredi
Bluyumesi (%) Bluyumesi (%)
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi Son Gozlem: 08.23 Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi Son Gozlem: 08.23

Dipnot: Kredi buytmeleri TL ve YP canli nakdi kredi (izerinden hesaplanmistir. ihracatgi firma tanimi, kredi kullanilan
doénemden dnceki Ug¢ mali yil icerisinde mal ihracati geliri olan firmalari kapsamaktadir. Esnaf ve sanatkarlar ile avukat, doktor,
ciftci gibi misteriler de KOBi segmentinde gruplandiriimistir.

ihracatgi Firmalarin Kredi Riski Géstergeleri

Firma TGA oranlari, ihracatci ve ihracatci olmayan diger firmalar kiriliminda incelendiginde, ihracatgi firmalarin
2019-2023 yillari arasindaki tum dénemlerde TGA oranlarinin diger firmalardan daha dusuk oldugu gorulmektedir
(Grafik IV.1.1.5). 2018 yili doviz kuru gelismeleri sonrasinda her iki grupta da yukselen TGA oranlari sonraki dénemde
gerilemistir. 2019 yilsonuna kiyasla TGA oranlarindaki iyilesmenin ihracatgi firmalarda daha belirgin oldugu
gorulmektedir. Bu donemde ihracatgi firmalarin kredi buyUmesinin diger firmalardan daha fazla olmasinin da TGA
oranlarindaki iyilesmeye katki verdigi degerlendirilmektedir. 2023 yili agustos ayinda ihracatgi firmalarin TGA orani
yuzde 0,7; diger firmalarin ise ylzde 2,7 seviyesindedir.

Bllyiik firma ve KOBI kirliminda incelendiginde de ihracatci firmalarin daha diisik TGA oranina sahip oldugu ve
genel gorinimun degismedigi gérulmektedir. Buyuk firma segmentinde, 2019 yilinda ihracatgi ve diger firmalarin
TGA oranlari daha benzer seviyedeyken, pandemide tedarik zincirlerindeki degisimden ihracat¢i buyuk firmalarin
daha olumlu etkilenmesi ve kredi buytimelerinin diger firmalara kiyasla daha ytiksek olmasinin etkisiyle TGA
oranlari daha olumlu ayrismistir. KOBI segmentinde ise, 2018 yilindaki déviz kuru gelismelerinden hem ihracatg
hem de ihracat¢i olmayan firmalarin buyuk firmalara kiyasla daha fazla etkilendigi dikkat cekmektedir. Ancak, 2019
yili sonrasinda ihracatgi ve diger KOBI'lerin TGA oranlarindaki iyilesme benzer olmustur.
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Grafik IV.1.1.5: Firma TGA Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi Son Gozlem: 08.23

Dipnot: ihracatgi firma tanimi, kredi kullanilan dénemden énceki G¢ mali yil icerisinde mal ihracati geliri olan firmalari
kapsamaktadir. Esnaf ve sanatkarlar ile avukat, doktor, ciftci gibi musteriler de KOBI segmentinde gruplandiriimistir.

TGA oranlarina benzer sekilde, yakin izlemedeki kredi oranlarinda da ihracatgi firmalarin diger firmalara kiyasla
daha iyi performans gosterdikleri gérulmektedir (Grafik IV.1.1.6). Diger firmalarin pandemi dénemindeki
kisitlamalardan olumsuz etkilendigi ve yakin izlemedeki kredi oranlarinin yikseldigi, inracatgi firmalarin ise bu
dénemde yakin izlemedeki kredi oranlarinin 6nemli bir degisim géstermedigi dikkat cekmektedir. Hem buyuk
firmalar hem de KOBI'ler ézelinde de ihracatg firmalarin yakin izlemedeki kredi oranlarinin daha olumlu ayristigi
izlenmektedir. Buyuk firmalarda ihracatci firmalarin yakin izlemedeki kredi orani gérece daha yatayken, ihracatgi
olmayan firmalarin oranlarinin daha oynak oldugu ve makroekonomik gelismelerden daha ¢ok etkilendigi de
goérulmektedir. Blylk firmalarin yakin izlemedeki kredi oranlarinin KOBi'lerden yiiksek olmasinin, bu firmalarin
kredilerindeki YP payinin daha yuksek olmasi ile iliskili olabilecegi degerlendirilmektedir (Kredi Gelismeleri ve Kredi
Riski, Grafik 24). Diger taraftan, bilyik firma kredilerinin KOBI'lere kiyasla daha ¢cok yapilandiriimasi da yakin izleme
oranlarinin daha yiiksek olmasinda etkili olabilecek diger bir faktérdiir. KOBi'lerde hem ihracatcilarin hem de diger
firmalarin yakin izlemedeki kredi oranlarinin 2019 yilina kiyasla iyilestigi izlenmekte olup, pandemi sonrasinda
KOB/'lere saglanan finansman imkanlarinin bu gelismede énemli bir rol olmustur.

Grafik IV.1.1.6: Firma Yakin izlemedeki Kredi Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi Son Gézlem: 08.23

Dipnot: ihracatci firma tanimi, kredi kullanilan dénemden énceki Gi¢ mali yil icerisinde mal ihracati geliri olan firmalar
kapsamaktadir. Esnaf ve sanatkarlar ile avukat, doktor, ciftci gibi musteriler de KOBi segmentinde gruplandiriimistir.

Ozetle, pandemi déneminden itibaren, uygun finansman kosullari ve destekleyici politikalarin katkisiyla ihracatgl
firmalarin bankalarin kredi portféylindeki payinin yikseldigi gériilmektedir. ihracatgi firmalarin pazar/gelir
cesitlendirebilme esnekligi ve gelisim kapasitesinin etkisiyle, aktif kalitesi gértinimlerinin ihracat¢i olmayan
firmalara kiyasla daha olumlu ayristig izlenmektedir. Bu baglamda ihracatgi firmalarin finansman kosullarina
yonelik destekler cari dengenin yani sira finansal istikrara da katki sunmaktadir.
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IV.2 Likidite Riski

Tarihsel ortalamalarin ve yasal oranlarin lizerinde seyretmeye devam eden bankacilik sektériiniin
likidite géstergelerindeki giclii goriinim korunmaktadir.

Nisan-Haziran déneminde bir miktar gerileyen likit varlklar, takip eden dénemde hizh bir sekilde tarihsel
ortalamarinin Gzerine yukselmistir (Grafik IV.2.1). Likit varliklardaki gerilemede serbest DBS'ler etkili olurken
haziran ayi sonrasinda serbest DBS orani 6nceki dizeyine gelmistir. YP likiditenin dnemli bir unsuru olan
bankalarin yurt disi muhabir bankalardaki serbest hesap bakiyesi bir miktar yikselmistir (Grafik IV.2.2). Likit
aktif kalemlerdeki hareketler bankalarin mevcut yuksek kaliteli likit varlik stoku ile kisa vadeli olasi net nakit
cikislarini karsilama gostergesi olan ve haftalik olarak hesaplanan likidite karsilama oranlarinda (LKO) azalmaya
sebep olmus, takip eden dénemde toplam ve YP LKO ge¢mis Rapor dénemindeki seviyesine ytkselerek yasal
sinirlarin ve tarihsel ortalamasinin oldukga tizerinde kalmaya devam etmistir (Grafik IV.2.3).

Grafik IV.2.1: Likit Aktiflerin Payi (%) Grafik IV.2.2: Secilmis Likit Kalemler (%)
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Kaynak: TCMB Son Gézlem: 09.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.23
Dipnot: Likit Aktif Orani = (Nakit + Y. Disi Bankalar Serbest + Dipnot: Serbest DBS Orani, kamu bor¢lanma senetleri
Serbest DBS + T. Repo Alacaklari + Takasbank ve BIST toplaminin aktiflere oranini ifade etmektedir. Yurt Disi Serbest

Interbank Piyasasi) / Aktifler. Likit Aktif Orani* = (Nakit + Y. Hesap Orani = Yurt disi serbest hesaplar/Aktifler. Kesikli
Disi Bankalar Serbest + Serbest DBS + ZK) / Aktifler. Kesikli cizgiler her bir serinin 2014-2019 dénemi ortalamasidir.
cizgiler her bir serinin 2014-2019 dénemi ortalamasidir.

2023 yilinin Gigiincu ¢eyregindeki glicli mevduat biiyimesi kredi mevduat oranlarinin gerilemesinde
belirleyici olmustur.

Son Rapor déneminde kredi mevduat (KM) oranlarindaki gerileme devam etmis, toplam KM orani ytizde 76, TL
KM orani ytzde 90 seviyesine yakinsamistir (Grafik IV.2.4). Kredi fonlamasinda istikrarli bir fonlama kaynagi
olan mevduat agirlikh yapi artarak korunmustur.
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Grafik IV.2.3: Likidite Karsilama Oranlari (4 Grafik IV.2.4: Kredi Mevduat Orani (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 27.10.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 27.10.23
Dipnot: KYB'ler harictir. Konsolide olmayan raporlamalar Dipnot: KYB'ler hari¢ hesaplanmistir. Bankalara kullandirilan
kullaniimistir. Toplam ve YP LKO'lar igin yasal alt limitler krediler ile bankalar mevduati harigtir. Kesikli cizgiler, ilgili
sirasiyla ytzde 100 ve 80 olarak uygulanmaktadir. Kesikli oranlarin 2011-2019 ortalamasidir.

cizgiler her bir serinin 2014-2019 dénemi ortalamasidir.

2023 yilinin ilk yarisinda mevduat artisi KKM hesaplarindan gelirken ikinci yarida sadelesme adimlari ve
TL mevduati tesvik edici uygulamalar sonrasinda TL mevduat hesaplari 6ne ¢cikmistir.

2023 yihnin ilk yarisinda uygulanan KKM dénisim hedefleri ve déviz kuru gelismeleri ile yapilan kur farki
6demelerinin etkisiyle mevduat artisi dnemli 6lctide KKM hesaplari kaynakl gerceklesmistir. Agustos ayinda TL
mevduati tesvik eden diizenlemelerin devreye alinmasi sonrasinda mevduat kompozisyonunda KKM'nin pay!
azalirken TL mevduatin pay! artmaktadir (Grafik IV.2.5). Haziran ayinin son haftasinda aciklanan mikro ve
makroihtiyati cercevenin sadelestiriimesine yonelik adimlar sonrasinda TL mevduat faizi Gzerindeki yukari
yonlu baski ortadan kalkmistir. Temmuz ayindan itibaren parasal sikilasma adimlari ve duzenleme etkileri ile TL
mevduat faizleri yeniden yukselirken bu gelisme TL mevduat hesaplarinin artisini desteklemektedir (Grafik
1V.2.6).

Grafik IV.2.5: Mevduat Dagilimi (%) Grafik IV.2.6: TL Mevduat Faizleri (%)
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Kaynak: TCMB Son Gézlem: 27.10.23 Kaynak: TCMB Son Gézlem: 27.10.23

Dipnot: TL Mevduat serisi KKM bakiyesini icermemektedir.
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Bankalarin TL ve doviz likiditesi kayda deger dlclide artarken TCMB'nin agik piyasa islemleri ile piyasaya
sagladig fonlama gerilemis, sistemde olusan fazla TL likidite zorunlu karsilik adimlari ile sterilize
edilmistir.

Haziran ayi ikinci yarisindan itibaren giiclu efektif girisleri, agustos sonuna kadar KKM déviz dénisim
gerceklesmeleri ve KKM kur farki ddemeleri nedeniyle finansal sistemde likidite artisi yasanmistir (Grafik IV.2.7).
Doéviz likiditesi, sinirl YP plasman imkanlari nedeniyle blyuk dlciide swap islemleri ile TL likidite temininde
kullaniimistir (Grafik IV.2.8). Diger taraftan, finansal sistemdeki fazla TL likiditenin sterilize edilmesi amaciyla
KKM hesaplarina uygulanan ZK oranlari 3 adimda artirilarak, 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli KKM hesaplari igin
yuzde 30'a yukseltilmistir. Ayrica, bankalarin YP mevduat yakumltluklerine ilave yizde 4 oraninda TL ZK
uygulamasi getirilmistir. ZK adimlari sonrasinda yaklasik 1 trilyon TL likidite sterilize edilmistir (Grafik IV.2.9).

Grafik IV.2.7: Secili Fonlama Grafik IV.2.8: TCMB Fonlamasi  Grafik IV.2.9: TL ZK Bakiyesi
Kalemlerindeki Birikimli Degisim  (Milyar TL) (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 27.10.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 27.10.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 27.10.23
Dipnot: ilgili kalemlerin 03.07.2023 tarihli Dipnot: 14 ginlik hareketli ortalama
bakiyelerinden son goézlem tarihine kadar olarak gosterilmistir. Kesikli cizgiler KKM
olan birikimli degisimleri 5 giinluk hareketli hesaplarina iliskin alinan ZK kararlarinin
ortalama olarak gosterilmistir. TL Mevduat tarihlerini gostermektedir.

serisi KKM bakiyesini icermemektedir.

Ulke risk primindeki iyilesme ve yurt disi finansman maliyetlerinde gériilen diisiis ile bankalarin dis
bor¢ yenileme oranlari artarken dis bor¢ stoku yukselmeye baslamistir.

Kiresel finansal kosullardaki siki gériiniime karsin tlke risk primindeki iyilesme yurt disi fonlama maliyetlerine
olumlu yansimaktadir. Buna bagli olarak bankalarin dis bor¢lanma islemleri canlanirken dis borcun toplam
yukamlulukler icindeki payi yizde 15 seviyesine gelmistir (Grafik 1V.2.10). Dis finansman kosullarinda goézlenen
iyilesme, dis bor¢ vadelerine de yansimis bankalar orta ve uzun vadeli dis borglarini yizde 100'Un tzerinde
oranlarla yenilemistir (Grafik IV.2.11).
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Grafik IV.2.10: Dis Bor¢ Bakiyesi ve Kaynaklar Grafik IV.2.11: Dis Bor¢ Yenileme Orani (%)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Goézlem: 09.23 Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 09.23
Dipnot: Tutar parite etkisinden arindiriimistir. Euro cinsidis  Dipnot: Dis bor¢ yenileme orani, menkul kiymet ihraglari
bor¢larin ABD dolari karsiligl 2018 Haziran ayi parite dahil toplam yurt disi yukimluluk kullanim ve geri 6deme
degeriyle yeniden hesaplanmistir. Kesikli cizgi, pay serisinin  tutarlarinin toplam igin 6, kisa vade i¢in 3, uzun vade icin 12
2014-2019 ortalamasidir. aylik hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Bankalar icin 2022 yilinin ikinci déneminden itibaren sendikasyon kredilerinde belirleyici unsur YP kredi
talebinin zayif seyri ve CDS kaynakli yiksek finansman maliyetleri olurken 2023 yilinin ilk sendikasyon
déneminde ortalama yenileme orani ylzde 88 seviyesinde tamamlanmistir. Yilin ikinci déneminde gerc¢eklesen
ilk sendikasyon kredisi islemlerinde yenileme oranlari ortalamada ytzde 132 duzeyinde gerceklesmektedir
(Grafik IV.2.12). Sikilasan kuresel likidite kosullarinin etkisiyle referans faizlerdeki yikselise karsin, sendikasyon
kredisi maliyetlerindeki ikinci unsur olan marjlar 2023 yilinin ikinci doneminde gerceklestirilen islemlerde
azalarak toplam maliyeti asagi cekmistir (Grafik [V.2.13).

Grafik IV.2.12: Sendikasyon Kredilerinde Grafik IV.2.13: Sendikasyon Kredilerinde
Yenileme Orani (%) Maliyetler (%)
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Kaynak: TCMB, KAP Son Goézlem: 11.23 Kaynak: KAP, Bloomberg Son Gozlem: 11.23

Dipnot: KYB'ler harig buyuk 6lcekli 10 banka icin hesaplanmistir. | ve Il sirasiyla ilgili yilin Nisan-Haziran ile Ekim-Aralik
sendikasyon dénemlerini temsil etmektedir. Dis borg yenileme orani, belirtilen dénemlerdeki toplam kullanim ve geri
6deme tutarlarinin orani olarak hesaplanmistir. ABD dolari marj, SOFR/LIBOR oranina ek olarak uygulanan faiz oranini
gostermektedir. Kesikli cizgi, toplam maliyetin 2014-2019 ortalamasidir.
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Sektérun mevcut YP likiditesi olasi soklari karsilayabilecek seviyede yuksek seyrini korumaktadir.

Agustos ay! itibariyla bankalarin 47 milyar ABD dolari kisa vadeli dis borcuna karsilik 77 milyar ABD dolari YP
cinsi likit varliklari bulunmaktadir. Sektortn YP likit varliklari ile kisa vadeli yurt disi borglarini karsilama orani
yuzde 165 ile tarihsel ortalamasinin oldukga Uzerinde seyretmektedir (Grafik IV.2.14 ve Grafik IV.2.15).

Grafik IV.2.14: YP Likit Aktifler (Milyar ABD Grafik IV.2.15: Kisa Vadeli YP Dis Borg¢ ve

Dolari) Karsilama Orani (Milyar ABD Dolari, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 10.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.23
Dipnot: ilgili kalemler icin yilin son 3 ayinin ortalamasi Dipnot: Dis borg, 1 yil icinde vadesi dolacak YP cinsi dis borglari
hesaplanmistir. TCMB kalemi bankalarin TCMB nezdinde icermekte olup, YP ve TL mevduat hesaplari harig tutularak
bulundurdugu YP hesap bakiyesi toplami olup swap ve hesaplanmaktadir. Dis borca iliskin son veri tarihi eylul ayidir.
serbest hesap bakiyelerini icermektedir. Kesikli gizgiler karsilama oranlarinin 2014-2019 dénemi

ortalamasini gostermektedir.

Toplam ve kisa vadeli dis borg bakiyesinde gecmis déneme gore dnemli bir azalma gorullrken YP likit aktiflerin
goreli yatay seyri dis bor¢ 6demelerinin bankalar icin risk unsuru olmadigini ve sektoérun kiresel likidite
gelismelerine karsi dayanikli yapisini ortaya koymaktadir. Bu yapinin énemli bir gostergesi olarak, kisa vadeli dis
borg¢ karsilama kapasitesi son U¢ senede yuzde 165 seviyesinde istikrarli bir seyir izlemektedir. YP cinsi tesis
edilen 68 milyar ABD dolari tutarindaki ZK ise bankalarin likit aktif portféylerini destekleyebilecek ilave bir
imkan olarak bulunmaktadir.

Tablo 1V.2.1: Secilmis Likidite Géstergelerinin Geligimi

2013 Mayis 2018 Haziran 2023 Eylul

YP Dis Borg (Milyar ABD dolari) 127 164 103
Kisa Vadeli YP Dis Borg¢ (Milyar ABD dolari) 69 73 50,4
YP Likit Aktif (Milyar ABD dolarr) 68 88 81
Kisa Vadeli Borg¢ Karsilama Orani (%) 98 120 161
Dis Bor¢ Ortalama Kalan Vade (Ay) 32 37 35
YP Zorunlu Karsiliklar (Milyar ABD dolarr) 28 42 68

Kaynak: TCMB

Dipnot: YP likit aktifler, Grafik IV.2.16'da yer alan kalemlerin toplamidir. 2013 mayis ayi, Fed tarafindan miktarsal
genisleme programinin kademeli olarak sonlandiracagina dair verilen sinyalin tarihini temsil etmektedir.
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Kutu IV.2.1: Bankalarin Yakin Dénem Yurt Disi Tahvil ihraglari

Bankalar aktif plasmanlarini gerceklestirmek tzere mevduat ya da yurt ici piyasa fonlamasinin yani sira yurt
disindan da kaynak temin etmektedir. Bankalarin aktif-pasif blylime stratejileri, borclanma piyasasi kosullari ve
yabancilarin Tark bankacilik sektérane olan ilgisi s6z konusu bor¢lanmalarin gelisimini etkileyen temel
faktorlerdir. Son donemde Ulke risk priminde gézlenen belirgin gerilemenin bankalarin bor¢lanma piyasalarindan
sagladigi yurt disi bor¢lara olumlu yansidigi gézlenmektedir (Grafik 1V.2.1.1). Yabancilarin bankacilik sektériine olan
ilgisinin artmasi ile bor¢lanma araci ihrac etmek Uzere piyasada yer alan banka sayisi ve ihrag tutarlari artmistir.
Bu kutuda bankalarin son dénemdeki yurt disi bor¢clanma araci ihraglarina iliskin gelismelere yer verilecektir.

Grafik IV.2.1.1: Bankacilik Sektort Toplam Dis Borg Bakiyesi (Milyar ABD Dolari)

m Kredi m Sendikasyon ve Sekuritizasyon
Mevduat ve Repo m ihrac Edilen Men. Ky.
Sermaye Benzeri Borglar
210
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[ ] 1220 1240 150
o 99,8 101,0 104,9 120
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0

12.17 12.18 12.19 12.20 12.21 12.22 03.23 06.23 09.23

Kaynak: TCMB, BDDK Son Gozlem: 09.23
Dipnot: Krediler; kalkinma ve yatirim kredileri, ikili ticari krediler ve dis ticaretin finansmani amagli kredileri
icermektedir.

Bankalarin yurt disindan sagladigi borg¢larda ikili kredi anlasmalari ya da sendikasyon gibi iliskiye dayali grup
fonlamalarinin yani sira konjonkttrel gelismelere, kiresel likidite kosullarina ve Ulke risk primine duyarhhgi yuksek
olan piyasa bor¢lanmalari da yer almaktadir. Yurt disi tahvil ihraclari bankalarin bor¢lanma araglarinin gesitliligini
ve uluslararasi piyasalara erisimini destekleyen énemli fonlama araclarindan biri haline gelmistir. Bankalarin yurt
disi tahvil ihraglari kiresel likiditenin ve yatirimci ilgisinin yogun oldugu 2013-2015 déneminde hizlanmis, bankalar
yuksek montanli ve uzun vadeli ihrac islemleri gerceklestirebilmistir. 2018 yili basinda yurt disi tahvil bakiyesi 33
milyar ABD dolari ile en yuksek seviyesine ulasmistir. 2018-2019 déneminde ihraclarin dis borclar icindeki payi
yuzde 20’leri agsmistir. Diger yandan tlke risk priminin ylkseldigi, kiresel likidite kosullarinin sikilastigi 2018 yili
sonrasinda pandemi déneminin ve bankalarin YP kredilerindeki azalisinda etkisiyle yiksek montanl ihrac islemleri
azalmistir. Bankacilik sektérinin yurt disi ihrag bakiyesi 2023 yili basinda 14,7 milyar ABD dolarina kadar
gerilemistir. 2023 yilinin haziran ayindan sonra baslayan hareketlenme ile birlikte eyltl 2023 itibariyla bankalarin
yurt dist ihraglari 16,6 milyar ABD dolart ile toplam dis borg¢ bakiyesinin yizde 15,8'ini olusturmaktadir (Grafik
IV.2.1.2 ve Grafik IV.2.1.3).
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Grafik IV.2.1.2: Yurt disi ihraglar (Stok, Milyar ABD Grafik IV.2.1.3: Yurt disi YP ihraglar ve CDS (Akim, Milyon
Dolari, %) ABD Dolari, bp)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 09.23 Kaynak: TCMB, MKK Son Goézlem: 30.09.2023

Son yillarda yapilan yiksek montanli ihraglarda kamu bankalari 6ne ¢ikarken, yliksek maliyet seviyesi caydirici bir
etken olmustur. 2023 yili basinda Ziraat Bankasi ve Eximbank tarafindan sirasiyla 3,5 ve 3 yil vadeli ytzde 9,75 ve
yuzde 9,60 maliyetli 500'er milyon ABD dolari tutarinda tahvil ihraglari yapiimistir. 2023 yilinin ikinci yarisinda para
politikasinda sikilasma ve CDS'te yasanan belirgin gerileme sonucunda eurobond piyasasi canlanmis ve sektorin
geneline yaygin olarak borclanma ihraclari baslamistir (Tablo IV.2.1.1). ihra¢ yapan bankalarin 2023 ve 2024
yillarinda eurobond itfalarinin da olmasinin etkisiyle uygun piyasa kosullarini degerlendirdikleri distnidlmektedir.
Bu cergevede yilin ikinci yarisinda 7,6 milyar ABD dolari sermaye benzeri borclanma araci ve eurobond ihraci
yapilmis olup, bu tutarin 3,2 milyar ABD dolari kismi 300 milyon ABD dolari Gzeri bayuk montanli islemlerdir (Tablo
IV.2.1.1).

Bankalar belirli kosullari saglayan ilave ana sermayeye ya da katki sermayeye dahil edilen sermayeye benzeri borg
ihraclari da gerceklestirmektedir. Bankalarin genel uygulamada sermaye katkisi dismesinin de bir sonucu olarak 5.
yildan itibaren erken itfa opsiyonu taniyarak s6z konusu borclanma araclarini inrac ettikleri gézlenmistir. Ote
yandan, 2023 yilinda bankalarin yeni sermaye benzeri borg ihra¢ calismalarinin basladig izlenmektedir.

Tablo IV.2.1.1 2023 Yilinda One Gikan Yurt Disi ihrag islemleri (Milyon ABD Dolari, %)

Vade

ihrag Tiirii ihrag Tarihi itfa Tarihi i) Getiri
Eximbank Eurobond 31.01.2023 31.01.2026 3 500 9,6
Ziraat Bankasi Eurobond 1.02.2023 1.08.2026 3 500 9,75
Akbank SBirrE:ﬁan::f:g 25.07.2023 25.07.2033 10 300 9,6
Vakifbank Eurobond 12.09.2023 12.10.2028 5 750 9,125
TSKB Eurobond 19.09.2023 19.10.2028 5 300 9,5
Yapi ve Kredi Eurobond 13.09.2023 16.10.2028 5 500 9,375
Eximbank Eurobond 31.10.2023 28.01.2027 3,25 500 9,125
Ziraat Katilm Kira Sertifikasi 6.11.2023 12.11.2026 3 500

Sermaye Benzeri
Borglanma Araci

Toplam 4,8 4.150 9,51
Kaynak: KAP, Banka agiklamalari
Dipnot: 300 milyon ABD dolari Gzeri ihraglar esas alinmistir.

QNB Finansbank 8.11.2023 8.11.2033 10 300 10,75
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2023 yil ilk yarisinda maliyet ge¢mis yillara kiyasla yuksek seviyede olusmustur (Grafik 1V.2.1.4). Kuresel finansal
kosullarda yasanan sikilasmaya karsin yilin ikinci yarisinda tlke risk priminin 6nemli dizeyde gerilemesi ile birlikte
eurobond faizlerinde dusus goézlenmistir. SOFR yil sonundan bu yana 102 baz puan, haziran ayi sonundan bu yana
23 baz puan artarken, bankalarin eurobond faizleri s6z konusu artisa ragmen ilk yaridaki islemlere gore 26 baz
puan gerilemistir. Ayrica yeni eurobond islemlerinde vadenin uzadigi (vade primi) dikkate alindiginda borc¢lanma
maliyetindeki azalisin daha fazla oldugu sdylenebilir. Yeni eurobond ihraclarinda yatinmcilarin uzun vadeye ilgisinin
canlanmasiyla birlikte ortalama vade 3,5 yila uzamistir. Son dénemdeki uzun vadeli ve yuksek tutarl ihraglar
bankalarin kredibilitesini ve borclanma kapasitesini teyit etmesi agisindan olumlu degerlendirilmektedir.

Grafik V.2.1.4: ABD Dolari Yurt Disi ihraglarin Vade ve Faiz Gelisimi (Akim, Yil, %)
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Kaynak: TCMB, BDDK
Dipnot: 2023-1I verilerinde son veri eylul itibariyladir. Ekim ayi buyik montanli ihraglar ile eklenmistir.

Sonug olarak, tlke risk priminin gerilemesi, parasal sikilasma ve diger politika adimlarinin piyasa tarafindan olumlu
algilanmasi ile birlikte uluslararasi yatirimci talebi canli seyretmektedir. Bankalar yurt disi fonlama araclarini
cesitlendirmek, 6nimizdeki donemdeki itfalarini da gézeterek uygun piyasa kosullarindan faydalanmak tzere
borclanma piyasalarinda yeni islemler gerceklestirmektedir.
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IV.3 Faiz ve Kur Riski

Haziran ayindan bu yana politika faizi yuzde 8,5 seviyesinden kademeli olarak artirilarak yuzde 35'e
yiikselmis olmasina karsin faiz artiglarinin banka bilangolarina etkisi sinirl kalmigtir.

Politika faizinin 26,5 ylzde puan arttigl bu slrecte, banka bilangolarinin faize duyarl aktif ve pasiflerinin énemli
bélimunu olusturan kredi, mevduat ve menkul kiymetlerin faizleri yukari yonli hareket etmistir. Faiz
degisimlerinin banka bilancolari tGzerine etkisi agisindan kredi ve mevduat marj hareketleri 6nemli bir aciklayici
olmaktadir. Faiz artirim surecinde yeni acilan kredi faizlerindeki yukari yonli hareket, referans faiz orani
uygulamasi nedeniyle politika faiz oraninin Uzerinde olmustur. Mevduat faizleri ise menkul kiymet tesisi
uygulamasi nedeniyle dnden yukseldigi icin politika faiz artislari mevduat fiyatlamalarina ayni oranda
yansimamistir. Sektérun TL kredi-mevduat faiz farki pozitif alana ge¢mistir. Bu gelismelerin bir sonucu olarak
bankalar kredi ve mevduat islemleri kaynakli faiz riski kanalindan bilangolarinda herhangi bir bozulma ile
karsilasmamistir. Mayis - Eylul aylari arasinda TL mevduatin stok faizi (vadesiz mevduat harig) 8,1 yuzde puan
yukari gelirken; ayni dénemde TL kredilerin stok faizi ise 12 ylzde puan artis gostermistir (Grafik IV.3.1 ve Grafik
IV.3.2). Ayni dénemde TL devlet tahvili getiri egrisi 12 ile 18 ylzde puan araliginda yukari yonlu yer
degistirmistir. Bankalarin bilancolarinda tasidiklari uzun vadeli ve sabit faizli menkul kiymetleri nedeniyle faiz
risklerine duyarli hale geldikleri gérulmektedir. Orijinal vadesi 5 yildan uzun ve kalan vadesi 4 yildan uzun vadeli
olan duzenleme konusu kagitlarin degeri mayis ayindan sonra yuzde 40'in Uzerinde azalmistir. S6z konusu
menkul kiymetlerin agirlikli olarak itfa edilen maliyet yéntemiyle degerlenmesi karlilik Gzerindeki etkisini

sinirlandirmistir.

Grafik IV.3.1: TL Mevduat Grafik IV.3.2: TL Kredi Getiri Grafik IV.3.3: Sabit getirili
Faiz Egrisi ve Bakiye (Stok, Egrisi ve Bakiye (Stok, Yizde, TL Devlet Tahvili Getiri
Ylzde, Trilyon TL) Trilyon TL) Egrisi (Bilesik, Ylzde)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem:09.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem:09.23 Kaynak: Bloomberg Son Gézlem:14.11.23

Dipnot: Mevduat faizlerinde vadesiz mevduat ve bankalar mevduati harictir. Katihm bankalari dahil degildir.
Faize duyarh aktif ve pasifler arasindaki vade uyumsuzlugu tarihsel ortalamaya yakin seyretmektedir.

Bankalarin faize duyarli TL aktiflerinin agirlikli ortalama vadesi ylkselis egilimini sirdirmektedir. Menkul kiymet
tesisi uygulamasinin baslamasiyla artan uzun vadeli sabit getirili menkul kiymet payi, TL aktiflerin ortalama
vadesini uzatirken, vadenin son dénemde daha yatay bir seyir izledigi g6zlenmektedir. Faize duyarl TL
yukumluldklerin ortalama vadesi yatay seyrederek 5,3 ay seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 1V.3.4). YP aktif ve
pasiflerin agirlikli ortalama vadesi son rapor déneminden bu yana sinirh 6l¢tide gerilemistir. Ortalama vade YP
aktiflerde 18 ay, YP pasiflerde 12 ay civarinda seyretmektedir (Grafik IV.3.5). Bu gelismeler sonucunda TL aktif
ve pasifler icin vade farki 9,3 ay ile tarihsel ortalamaya yakindir. YP aktif ve pasifler i¢in vade farki 5,8 ay ile yatay

bir seyir izlemektedir (Grafik 1V.3.6).
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Grafik IV.3.4: TL Aktif ve Grafik IV.3.5: YP Aktif ve Grafik IV.3.6: Aktif ve
Pasiflerin Agirlikh Ortalama Pasiflerin Agirlikh Ortalama Pasiflerin Agirlikh Ortalama
Vadesi (Ay) Vadesi (Ay) Vade Farki (Ay)
e T Aktif ===TL Pasif s P AKLif e YP Pasif TL YpP
20 20 ====TLOrt. ====YPOrt.
12
16 18 10
12 6
14
4
8 W
4 10 0
SNNNNNAA MR RN S 83N AN
N8I ITB 38 IBIIE NI ITE
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.23

Dipnot: Vadeler, yeniden fiyatlama dénemini géstermektedir. Agirlikli ortalama vadelerde vade dilimlerinin orta noktalari esas
alinmistir. 2013-2020 ortalamasi hesaplanmistir. Katilim bankalari dahil degildir.

Faize duyarh aktif ve pasiflerin vade farki 2022 ortalarindan itibaren menkul kiymetler kaynakl
artarken; bu artis kredi gelismeleri ile dengelenmektedir.

Menkul kiymetlerin uzayan vadelerinin TL vade farkina etkisi +3,1 ay; faize duyarli aktifler icerisindeki degisen
pay nedeniyle +2,4 ay katki hesaplanirken, kredilerin degisen vade yapisi -0,5 ay, aktif kompozisyonu icerisinde
degisen pay! neticesinde ise -2,8 aylik degisime neden olmustur (Grafik IV.3.7). ihrac edilen menkul kiymetler,
sermaye benzeri borglar, kullanilan krediler neticesinde pasif vadesi bir miktar gerilemistir. Faize duyarli TL
pasiflerin vadesi TL mevduat kaynakli 0,3 ay (komp. etkisi: 0,1 ay, vade etkisi:0,2 ay) uzamasina karsin, ihrag
edilen menkul kiymetler, sermaye benzeri borglar, kullanilan krediler ve diger kalemlerin -0,6 aylik katkisi ile
nette 0,3 ay kisalmistir (Grafik IV.3.7).

Grafik IV.3.7: Faize Duyarh TL Aktiflerin Grafik IV.3.8: Faize Duyarh TL Pasiflerin
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Dipnot: Vadeler, yeniden fiyatlama dénemini géstermektedir. Agirlikli ortalama vadelerde vade dilimlerinin orta noktalar esas
alinmistir. Katihm bankalari dahil degildir.

Bankalar kredi portféyiinde degisken faizli kredilere yénelerek faiz risklerini yénetmistir.
2022 yilinin ikinci yarisindan itibaren uygulamaya alinan makroihtiyati tedbirler neticesinde bankalarin

portféylerinde uzun vadeli ve sabit getirili menkul kiymetlerin payi artmistir. Degisken faizli menkul kiymetlerin
azalmasiyla bankalar, yeniden fiyatalama riskini degisken faizli kredilerin payini arttirarak ve TL kredilerin
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agirlikl ortalama vadesini kisaltarak dengelemistir. Diger taraftan, haziran ayindan itibaren TL menkul
kiymetlerin vadesinde azalis, TL kredilerin vadesinde ise artis egilimi izlenmektedir (Grafik IV.3.9- IV.3.10).

Grafik IV.3.9: TL Menkul Degerler ve TL
Kredilerin Faiz Yapisi (%)

Grafik IV.3.10: Sabit Faizli TL Menkul
Degerler ve TL Kredilerin Vadesi (Kalan
Vade, Ay)
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Dipnot: Vadeler, agirlikli ortalama vadeleri géstermektedir. Agirlikli ortalama vade hesabinda vade dilimlerinin orta noktalari esas
alinmistir. TL menkul degerler bankalarin elinde bulundurdugu sabit getirili toplam menkul kiymetler Gzerinden hesaplanmistir.

Katim bankalarr harigtir.

Bankalar menkul kiymetlerin deger azalisi kaynakli etkilerini menkul kiymetlerini itfa edilmis degerleri

ile bilancolarinda tasiyarak dengelemektedir.

TL menkul kiymetlerin ve sabit faizli TL menkul kiymetlerin payr mart ayina kadar ytkseldikten sonra yataya
yakin bir izleyerek sirasiyla ylzde 9 ve yuzde 5 olan seviyelerini korumustur (Grafik IV.3.11). Bankalarin
siniflama tercihleriyle, uzun vadeli sabit faizli menkul kiymetlerin degerlemesi kaynakli olarak karlilik ve
dzkaynak Uizerine gelebilecek etkiler azalmaktadir. Bankalarin diizenlemeye konu olan uzun vadeli DiBS'lerini
yuzde 79 oraninda itfa edilmis maliyet Gzerinden degerlenen menkul kiymet olarak siniflandirldigi
gorulmektedir. Boylece itfa edilmis maliyetle degerlenen sabit faizli TL menkul kiymetlerin pay1 yuzde 67'ye

ulasmistir (Grafik IV.3.12).

Grafik IV.3.11: TL Menkul Kiymetlerin Aktif
Pay1 (%)

Grafik IV.3.12: Sabit Faizli TL Menkul Degerler
(Milyar TL)
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Dipnot: Getirisi faize bagli olmayan menkul kiymetler sabit faizli
menkul kiymetlere dahil edilmistir.
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Dipnot: GUD K/Z “Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Menkul Degerler”; itfa Edilmis Maliyet “itfa Edilmis
Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerler” ve GUD DKG
“Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Menkul Degerler” icin kullanilmistir.
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Bankalarin 6 aydan kisa vadede tasidiklari varlik yiikimluliik farki TL icin sifira yaklasirken YP igin
artmaktadir.

Bankalarin 1 aya kadar vadede tasidiklari pozisyon negatif alandan pozitif alana ge¢mistir. Bankalarin artan TL
likiditeleri ile TCMB fonlamasinin azalmasi, diger yandan KKM/DDM hesaplarinin zorunlu karsilik kapsamina
alinmasi ile fazla likiditenin sterilize edilmesi 1 aya kadar olan TL pozisyonlarini gu¢lendirmistir. Sistemdeki TL
mevduat artisinin 3 ay vadede yogunlasmasi 1-3 ay pozisyonunun negatif alandaki hareketinde belirleyici
olmaktadir (Grafik IV.3.13). YP tarafta ise YP zorunlu karsilik hesaplarinda gértlen artis ile birlikte 1 aya kadar
vadede pozisyon fazlasi olusmaktadir (Grafik IV.3.14).

Grafik IV.3.13: TL Varlik-Yukumliluk Bosluk Grafik IV.3.14: YP Varlik-Yukumliluk Bosluk
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Dipnot: Katilim bankalari harigtir. 2013-2020 ortalamasi hesaplanmistir. Vadesiz kalemler harigtir.

Bankacilik hesaplarinin TL faiz sokuna duyarhligi azalirken YP faiz sokuna duyarliligi yatay bir gériiniim
sergilemektedir.

Standart faiz riski 6lctim yaklasimina gore, TL faiz oranlarina 500 baz puan, YP faiz oranlarina 200 baz puan
yukari yonlu faiz soku uygulandig takdirde bankacilik hesaplari kaynaklh gerceklesecek kayip YP icin sinirli
diuzeyde, TL icin yasal 6zkaynaklarin yuzde 4,5 duzeyine gerilemekte olup tarihsel ortalamanin oldukga
gerisindedir (Grafik 1V.3.15)." Faiz soku uygulandiginda, bittin bankalarin yasal oran olan yuzde 20'inin altinda
bir 6zkaynak kaybi yasadigi ve diizenleme sinirlari ile uyumlu bir risk gérinumune sahip oldugu gorulmektedir.
Sok senaryosu altinda yasal 6zkaynaklarinin %15'i ve Gzerinde kayip yasayan banka bulunmazken sektérin
aktif buyUkligunun yizde 11'ine sahip bankalarin faiz soku duyarliligi yizde 10-15 araligindadir (Grafik 1V.3.16).

' BDDKnin Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani Riskinin Standart Sok Yéntemiyle Olciilmesine ve
Degerlendiriimesine iliskin Yonetmeligi kapsaminda faiz riski kaynakli kaybin yasal ézkaynaga orani ylizde -20'yi asamaz.
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Grafik IV.3.15: Pozitif Faiz Soku Sonrasi Grafik IV.3.16: TL Faiz Soku Sonrasi
Kayiplarin Ozkaynaklara Orani (Bankacilik Kayip/Ozkaynak Dilimlerine Gére Banka
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Dipnot: Ekonomik deger yaklasiminda faize duyarli varlik ve yakimldltklerin faiz oranindaki degisim karsisinda bugtnku
degerindeki degisim esas alinmaktadir. Verim egrisinin TL faiz sokunda 500 bp ve YP faiz sokunda 200 bp yukari yonlu paralel
hareket ettigi varsayllmaktadir. Faiz soku senaryosunda yasanan kayiplar dilimlere ayrilmistir. Her dilime disen bankalarin aktif
toplami sektdrun aktif toplamina oranlanmistir. Katihm bankalari harictir. Tarihsel ortalama 2013-2020 ortalamasidir.

Yasal sinirlar icinde olmakla birlikte bankalarin YP pozisyon fazlasi sektor genelinde artmistir.

Yabanci para net genel pozisyonu (YPNGP) nisan ayindan sonra artarak 27 Ekim 2023 tarihi itibariyla 4,5 milyar
ABD dolari seviyesine ylkselmis, YPNGP/6zkaynak orani ise ylzde 5,3 ile yasal sinir? icerisinde kalmistir (Grafik
IV.3.17). 2023 yili Nisan ayl sonrasinda yabanci para pozisyon fazlasi tasiyan banka sayisinda da artis
gorulmustur. Ayrica, YP pozisyon fazlasi bulunan bankalarin toplam aktif buyUklGgu paylari yiksek seyretmistir
(Grafik IV.3.18). Diger taraftan bilanco ici YP agik pozisyonu, haziran ayi itibariyla 28 milyar ABD dolari
seviyesinden ekim ayi itibariyla 42 milyar ABD dolarina yikselmistir (Grafik IV.3.19).

Grafik IV.3.17: YPNGP/Ozkaynak Grafik IV.3.18: Bankalarin Grafik IV.3.19: Bankacilik
Orani ve YPNGP Geligimi (%, Milyar  YPNGP/Ozkaynak Oranina Gére Sektori YP Pozisyon Gelisimi
ABD dolarr) Aktif Buyukligu Paylari (%) (Milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB

Dipnot: YPNGP/Ozkaynak standart orani Dipnot: Ekim ayi aktif blyuklGgu

degerlerinin haftalik basit aritmetik ortalamasi hesaplamasinda eylil ayinin aktif baytkldkleri
alinmistir. Kesikli gizgiler BDDK diizenleme kullaniimistir.

degisikligi tarihlerini gdstermektedir.

2 Daha 6nce ylzde 20 olan YPNGP/6zkaynak orani yasal siniri, 9 Ocak'ta yururlige giren degisiklik ile yuzde 5'e dusurulmus, 9
Mart 2023 tarihinde ise ylzde 10'a ¢ikarilmistir.
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Yilin ikinci yarisinda sektdriin bilango ici pozisyon agiginin artmasinda varlik tarafinda YP kredilerdeki
azalig, yukimluliik tarafinda ise YP mevduat ve yurtdisi borglardaki artis etkili oimustur.

Bilancgo ici YP varliklar, 2023 yili haziran-ekim déneminde 5,9 milyar ABD dolari disis gostermistir (Grafik
IV.3.20). Bankalarin doviz kredilerindeki disus egiliminin devam etmesi déviz varliklarinin azalisinda temel rol
oynarken, TCMB ve ZK kalemindeki artis bu distsu sinirlandirmistir. Bilango ici YP yukumlalukler ise 2023 yili
ocak-haziran déneminde KKM'ye dénusen hesaplarin da katkisiyla 22 milyar ABD dolari azalirken, 2023 yili
haziran-ekim déneminde YP mevduattaki azalisin son bulmasi ve bankalarin yurt disi fonlamalarinin artmasi ile
8 milyar ABD dolari artmistir (Grafik IV.3.21). Son dénemde Ulke risk primindeki iyilesmeye bagh olarak yurt disi
yatirimci ilgisinin artmasiyla ikili kredi, repo ve mevduat gibi fonlama kaynaklarinin yani sira piyasa
enstrimanlari ile bor¢lanma kanalinin da acildigl géralmektedir. Bankalarin eurobond ihraclari ile daha yuksek
montanli borglanmalar gerceklestirdigi gortilmektedir. TL kredi faizlerinin artmasi ile eyltl ayindan itibaren
doviz kredilerde sinirli dlcekte artis takip edilmistir. Bu gelisimin devam etmesi durumunda bankalarin bilanco
ici YP varliklarinin bu kanaldan desteklenmesi beklenmektedir.

Grafik 1V.3.20: Bankalarin Bilango i¢i Déviz
Varliklarindaki Degisim (Milyar ABD Dolari)

Grafik 1v.3.21: Bankalarin Bilango i¢i Déviz
Yikiumlaliklerindeki Degisim (Milyar ABD
Dolarr)
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Kaynak: TCMB Son GOzlem: 27.10.2023

Dipnot: Yurt disi bankalar, ters repo islemlerinden alacaklari da

icermektedir.
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Kaynak: TCMB Son GOzlem: 27.10.2023
Dipnot: YP mevduat, DTH ile kiymetli maden depo
hesaplarinin toplamidir. Yurt disi borglar, yurt disindan
kullanilan krediler, ihrag edilen menkul kiymetler ve repo
islemlerinden saglanan fonlarin toplamidir.

Bankalar doviz likiditesini swap islemlerinde degerlendirmistir.

Bilango disi YP pozisyonun énemli bir kismini para swaplari olustururken, swap disindaki diger tirev
enstriimanlarda bankacilik sektérii nette sinirli pozisyon tasimaktadir (Grafik 1v.3.22). Onceki rapor déneminde
para swaplarinin geriledigi gorulirken haziran ayi sonrasi déneme bakildiginda bankalarin artan déviz
likiditelerini swap islemleri aracihg ile TL fonlama temininde degerlendirdikleri gérilmektedir. Ayni ddnemde
vadeli doviz islemleri nette satim yonunde hareket etmistir. Para opsiyonlarindaki artis haziran ayindan sonra
da devam etmis ve bankalar para opsiyonlarinda nette sinirli pozisyonlarini sirdirmustur (Grafik 1V.3.23).
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Grafik IV.3.22: Bankalarin Net Bilancgo Disi
Déviz Varliklarinin Gelisimi (Milyar ABD
Dolar)

Grafik IV.3.23: Bankalarin Bilanco Disi Net
Déviz Pozisyonundaki Degisim (Milyar ABD
Dolar)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 27.10.2023

Dipnot: Para opsiyonlari, s6z konusu dénem igin para
opsiyonlarinin delta esdegerini ifade etmektedir.

B Ocak - Haziran 2023 ® Haziran - Ekim 2023
Vadeli D6viz
Valoérli Doviz
Diger Turev Enstrim.
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Swap Para
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 27.10.2023

Dipnot: Para opsiyonlari, s6z konusu dénem igin para
opsiyonlarinin delta esdegerini ifade etmektedir. Haziran
verileri icin 27 Haziran verileri dikkate alinmistir.
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Kutu IV.3.l: Faiz Orani Artisinin Bankacilik Sektorune Etki Kanallari

TCMB, enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi ve dezenflasyonun tesis edilmesi amaciyla haziran ayinda parasal
sikilastirma surecine baslamis ve politika faizini yizde 8,5'ten ylzde 35'e yikseltmistir. Politika faiz artislari segici
kredi ve miktarsal sikilastirma kararlari ile desteklenmis, makro ihtiyati politika cercevesinde 6nemli sadelesme
adimlarr atilmistir. Faiz artislari finansal sistemi ve reel ekonomiyi farkli kanallardan etkileyeceginden finansal
istikrarin gozetimi icin ekonomik birimlerin tasidiklari faiz riskleri yakindan izlenmektedir. Bu kutuda hanehalki,
reel sektor firmalari ve bankalarin faiz riskinden etkilenme kanallari ve faiz riski yonetimini destekleyen faktorler
degerlendirilmektedir.

Hanehalki ve Reel Sektor Firmalari

Yukselen faiz oranlari hanehalki ve firmalari borg servisi ve yeniden finansman maliyeti kanaliyla
etkileyebilmektedir. Faiz orani artislarinin hanehalki ve firmalari hangi kanallardan ve nasil etkileyecegi bor¢luluk
tdrdne ve borgluluk dizeyine gore degisebilecektir. Bor¢lulugu yuksek, kisa vadeli ve degisken faizle bor¢lanan
kesimler, uzun vadeli ve sabit faizle bor¢lanan kesimlere gore faiz orani artislarina daha duyarli olmaktadir.

Tuketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun geregince konut kredileri digindaki tuketici kredilerinin degisken faizli
olarak kullandiriimasi mimkun olmayip, degisken faizli konut kredisi kullandirimlari da ihmal edilebilir
seviyededir. Ote yandan kredili mevduat hesaplari (KMH) ve kredi kartinda gecikmeye birakilan bakiyeler ile
kredi kartindan saglanan nakit avans bakiyelerine politika faizine goére belirlenen faiz oranlarinin
uygulanabilmesi s6z konusu bakiyeleri degisken faizli olarak goz éniinde bulundurmayi gerektirmektedir. Bahse
konu kredilere uygulanacak faiz oraninin artirilmasi durumunda bu degisikligin otuz giin 6nce tuketiciye
bildirilmesi zorunlulugu bulunmaktadir. Faiz oraninin artiriimasi halinde, yeni faiz orani geriye donuk olarak
uygulanamamaktadir. Boylelikle KMH ve kredi karti borc¢larina uygulanabilecek faiz orani Gst sinirlari
artirildiginda bu oranin tiketici borglarina uygulanmasi ancak bir ay gecikmeli olabilmektedir.

Grafik IV.3.1.1: Bireysel Kredilerin Grafik IV.3.1.2: Odenmeyen BKK Payi (%)
Kompozisyonu (%)
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Kaynak: TCMB, BDDK Son Goézlem: 27.10.2023 Kaynak: TCMB Son Goézlem: Eylul 2023

Dipnot: Noktali cizgi 6denmeyen BKK payinin dénem
ortalamasini géstermektedir.

Bireysel kredilerin ylzde 40'in1 asan kismi bireysel kredi kartlarindan (BKK) olusmaktadir. BKK payi yillar icinde
kredi kartlarinin ddeme araci olarak yayginlasmasi, kredi araci islevinin artmasi ve enflasyonun seyri ile artmistir
(Grafik IV.3.1.1). Bireyler 6denmeyen BKK borg¢lari kaynakli faiz artisindan etkilenmektedir. Enflasyonun arttig
dénemlerde bireylerin kredi karti borclarini faize birakma egiliminde bir miktar artis gézlenebilmektedir.
Nitekim, 2018 yilinda 6denmeyen BKK borcu payi bir miktar artmis ve uzun dénem ortalamasina yakin
gerceklesmistir. Son déneme bakildiginda, 6denmeyen BKK borcu pay! haziran ayindan bu yana bir miktar artis
gdsterse de uzun dénem ortalamasinin altinda seyretmektedir (Grafik 1V.3.1.2). Odenmeyen kredi karti
bakiyesinin ylzde 62'si, asgari 6deme tutari Gzerinde 6deme yapilmis ancak tamami 6denmemis borglardan
gelmektedir. Bu durum bireylerin dnemli bir kisminin asgari bor¢ 6deme disiplinin oldugunu ima etmektedir.
2022 yiinin haziran ayindan itibaren asgari 6deme orani 25 bin TL Gzeri limitli kartlarda ylizde 40 olarak
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uygulanmaktadir. Bireylerin 2022 ve 2023 yilindaki gelir artislarinin ardindan kredi karti limitlerinin
glncellenmesi ve asgari ddeme oraninin artmasi ile birlikte daha fazla asgari bor¢ 6deme yukimlulGugu ortaya
cikmistir. Bu durum da 6denmeyen borg bakiye gelisimini etkileyen bir faktér olmustur. 2024 yilinda bireylerin
gelir artislari borg servisi kapasitesini olumlu etkileyebilecektir.

BKK ve KMH disindaki tuketici kredilerinin sabit faizli olmasi nedeniyle tiketici kredisi kullanan bireylerin faiz
riski daha gecikmeli olarak yenileme maliyeti kaynakli ortaya c¢ikacaktir. Kredilerin 6deme planinin zamana
yaygin olmasi yenileme kaynakli negatif etkilerin bireyler Gzerindeki etkilerini hafifletmektedir (Grafik IV.3.1.3).
Diger yandan faiz oranlarinin mevcut seviyeleri 6zellikle konut kredisi tarafinda talebi sinirlayici olmustur.
Bireylerin uzun vadeli faiz ylkine maruz kalma egilimleri azalmaktadir. Hanehalkinin kredileri kaynakli faiz ytkua
harcanabilir gelirine oranla makul seviyelerdeki seyrini sirdirmektedir. S6z konusu oran 2018 ve 2019 yilinda
bir miktar yukselmisken 2022 yilinda tiketici kredisi faiz seviyelerinin gerilemesi ve yasanan gelir artisi ile birlikte
hanehalki Gzerindeki faiz yuku harcanabilir gelire oranla gerilemistir (Grafik IV.3.1.4). Parasal sikilastirma
onlemlerinin sonucunda hanehalkinin faiz yiki artarken séz konusu oranin bir miktar yukari yonli hareket
etmesi beklenmektedir.

Grafik IV.3.1.3: Kalan Vadeye Gére Tuketici Grafik IV.3.1.4: Hanehalki Faiz Giderlerinin
Kredileri (Milyar TL) Harcanabilir Gelire Orani (%)
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Kaynak: TCMB, BDDK Son Gézlem: 27.10.2023  Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: 2022

Dipnot: Aylik stok bireysel kredi bakiyesinin aylik basit stok faiz ile hesaplanan aylik faiz tutarinin 12 aylik toplami yillik faiz
yukuni vermektedir. Hanehalki harcanabilir geliri; emeklilik haklarindaki degisime iliskin dizeltme ve hanehalkina hizmet
eden kar amaci olmayan kuruluslar dahildir.

Firmalar, kisa vadeli ve degisken faizli kredi kullanimi nedeniyle faiz riskine hanehalkina gére daha fazla maruz
kalma potansiyeli tasimaktadir. 2021 yilindan bu yana TL ticari kredilerde degisken faizli olanlarin payi ylizde 39
seviyesine yukselmistir (Grafik IV.3.1.5). Bu nedenle kisa vadede firmalarin bor¢ servisi, faiz orani degisikliklerine
daha hizli uyarlanacaktir. Diger yandan degisken faizli kredilerin yuzde 40’1 buyUk firmalara ait olup, s6z konusu
firmalarin faiz riskini ydnetme kapasitelerinin daha yuksek oldugu degerlendirilmektedir. TL ticari sabit faizli
kredilerin ortalama kalan vadesi ise yaklasik 1,5 yildir. Sabit faizli TL ticari kredilerin yaklasik yizde ytizde 60'inin
vadesi 1 yil icinde dolmaktadir (Grafik IV.3.1.6). Sabit faizli TL ticari kredi geri 6demeleri KOBI'lerde kisa, bilyiik
firmalarda ise gérece uzun vadelerde yogunlasmaktadir. Bu durum KOBI'lerin yeniden fiyatlama kaynakl faiz
riskine daha acik oldugunu ima etmektedir.

Firmalarin faize dayali tirev islemlerinin, degisken faizli kredi buyuklugine kiyasla oldukca sinirli oldugu
gorulmektedir. Bankalarin tizel kisilerle gerceklestirdigi faiz takasi islemleri 2022 yili son ¢eyreginden itibaren
artis gosterse de islemler az sayida blyUk 6lcekli firmalarda yogunlasmaktadir. Firmalarin faiz riskine karsi
koruma saglamak Uzere yaptiklari islemlerde katlandiklari ek maliyet haziran ayindan itibaren gerileme
gostermistir (Grafik IV.3.1.7). Diger yandan, firmalarin son yillarda dusik maliyetle finansmana erismeleri ve fiyat
gelismeleri faaliyetlerine olumlu yansimistir. Reel sektor karlilik rasyolari ve faiz karsilama orani gibi firmalarin
kredi degerliligini yansitan gostergelerin 2018 yilina gore iyilesme kaydettigi gorilmektedir (Grafik 1V.3.1.8).
Firmalarin artan karliliklari ve likiditeleri faiz soklarina karsi dayanikliliklarini artirmakta ve yuksek maliyete
katlanmak istemeyen firmalarin kendi kaynaklarini kullanarak faaliyetlerini sirdirmelerine imkan
saglamaktadir.
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Grafik IV.3.1.5: Degisken Faizli TL Ticari Grafik IV.3.1.6: Kalan Vadeye Gére Sabit Faizli
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Dipnot: Vade bilgisi bulunmayan bakiyeler harig
tutulmustur.
Grafik IV.3.1.7: Tiizel Kisilerin Faiz Takasi Grafik IV.3.1.8: Firmalarin Karhlik ve Faiz
i§lemleri (Milyar TL, %) Karsilama Oranlari (%)
20 e=Fk Maliyet (Sag E.) e===Tutar 20 m2017 m2018 712019 m 2020 = 2021 = 2022
3,0
15 15 2,5
10 10 2,0
1,5
5 5
1,0
0 0 0,5
_5 _5 T T 0,0
S N N Q g m m m Faiz Karsilama Faaliyet Kdr  Vergi Oncesi
N o v g9 o o 9 9 Orani Marji Kar Mariji
Kaynak: TCMB, BDDK Son Gozlem: 08.11.23  Kaynak: GiB Son Gozlem: 2022

Dipnot: Firmalarin degisken faiz alip sabit faiz verdigi faiz Dipnot: Medyan degerleri ifade etmektedir. E-Su Temini;

takas! islemlerini géstermektedir. Ek maliyet islemlerin sabit Kanalizasyon, Atik Yénetimi ve lyilestirme Faaliyetleri; K-

ayagl ile degisken ayag arasindaki faiz farkini ifade Finans ve Sigorta Faaliyetleri; O-Kamu Yonetimi ve Savunma,

etmektedir. Zorunlu Sosyal Guvenlik; T-Hanehalklarinin isverenler Olarak
Faaliyetleri; Hanehalklari Tarafindan Kendi Kullanimlarina
Yénelik Olarak Ayrim Yapilmamis Mal ve Hizmet Uretim
Faaliyetleri; U-Uluslararasi Orgitler ve Temsilciliklerin
Faaliyetleri harigtir.

Bankalar

Faiz orani artislari bankalari temelde kredi mevduat fiyatlamalari, menkul kiymet portféyinin degerlemesi ve
firmalar ve bireylere saglanan kredilerin kalitesinde bozulma kaynakli etkileyebilmektedir. Faiz artisinin oldugu
dénemlerde vade dénusumu kaynakli bankalarin fonlama maliyetlerinin kredi faizlerine kiyasla daha hizl
fiyatlanmasi nedeniyle karhlklarinda bir sire dusts gorulebilmektedir. Ancak parasal sikilastirmanin ve makro
ihtiyati politika cercevesindeki sadelesmenin birlikte yirutulmesiyle bankalarin kredi mevduat faiz farklari
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negatif alandan pozitif alana ge¢cmis ve net faiz marjlari olumlu yonde etkilenmistir. Degisken faizli krediler ve
TUFE'ye endeksli menkul kiymetler bankalarin faiz riski yénetimine katki saglayan bilanco kalemleri olarak 6ne
clkmaktadir (Grafik 1V.3.1.9). Ote yandan 2024 yilinda bankalarin degerlemede dikkate aldiklari enflasyonun
gerilemesi ile birlikte TUFE'ye endeksli menkul kiymet portféyiniin NFM katkisi azalacaktir. Bankalarin sabit faizli
menkul kiymet portfoyunu agirlikli olarak itfa edilmis maliyet ile izlemesi, faiz orani degisikliklerinden
kaynaklanan deger dususlerinin bilangoda gerceklesmesinin 6niine ge¢cmektedir.

Bankalar faiz orani artisi kaynakli TGA'ya gegislerin artmasi durumunda kredi kayiplarina maruz kalabilecektir.
TGA oranlarinin tarihi disuk seviyelerde olmasi ve TGA olusum oranlarinin ihmli seyri mevcut durumda aktif
kalitesi risklerinin sinirli oldugunu géstermektedir (Grafik IV.3.1.10). Ote yandan beklenen ve beklenmeyen
kayiplara karsi bankacilik sisteminin gticli ve yiksek faiz ortaminda dahi hanehalki ve firmalara kredi akisini
saglayacak kapasiteye sahip oldugu degerlendirilmektedir.

Eylul 2023 itibariyla yakin izlemedeki ve tahsili gecikmis alacaklarin karsilik oranlari sirasiyla ytzde 23,2 ve yuzde
85,7 ile yuksek seviyelerdedir. Ayrica bankalarin olasi kayiplara karsi 61,7 milyar TL dizeyinde serbest karsiligi
bulunmaktadir. Bunlara ek olarak bankalarin yasal sinirlarin Gzerindeki sermaye oranlari ile zarar karsilama
kapasitesi yuksektir. Diger yandan bankalar ihtiyati dizenlemeler ile faiz orani riskine karsi korunmaktadir.
Bankalari bankacilik hesaplarindaki faiz riski kaynakh kaybi yasal 6zkaynaklarin yizde 20si ile sinirlandiriimistir.

Grafik IV.3.1.9: TUFEKS'lerin ('.')zkaynaklara Grafik IV.3.1.10: TGA Olusum Oranlari (3
Orani (%) Aylik, %)
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Dipnot: TGA olusum orani 3 aylik TGA ilavelerinden TGA
tahsilatlari ve aktiften silinenlerin dusulerek 3 aylik ortalama
krediye oranlanmasi ile hesaplanmistir.

Sonug olarak, hanehalkinin borglarinin agirlikli olarak sabit faizli olmasi nedeniyle yeni kredileri kaynakli faiz
riskine maruz kalabilecegi, kredi talebinin faiz gelismelerine bagli olarak gerileyecegi ve disik hanehalki
borclulugunun faiz riskine olan duyarlihg) azaltacagi degerlendirilmektedir. Firmalarin, KOBi'lerde daha belirgin
olmak Uzere degisken faizli krediler kaynakl dogrudan faiz riskine maruziyeti bulunmaktadir. Diger yandan son
yillarda yasanan disuk maliyetli kredi genislemesi ve gecmis dénem karliliklari firmalarin faiz yikinu karsilama
kapasitesini desteklemektedir. Bankalar ise faiz artislarindan firmalarin ve hanehalkinin kredi kalitesinde
yasanabilecek bozulma nedeniyle dolayli olarak etkilenebilecektir ancak bankacilik sektéru bilancolarinin faiz
soklarina karsi dayanikli oldugu ve bankalarin faiz artisi kaynakli aktif kalitesindeki bozulmalari yénetebilecek
tamponlara sahip oldugu degerlendiriimektedir.
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IV.4 Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektorii karliigi yilin ilk yarisinda gerilerken li¢iincii ceyrek itibariyla bir miktar yukari
yonliu hareketlenmistir.

2022 yilinda net faiz marjindaki artisin katkisi ile yukari yonli hareket eden karlilik 2023 yilinin ilk yarisinda
bir miktar gerilemistir. Diger yandan yakin dénem egilimleri gésteren son 3 ay gerceklesmeler géz 6nine
alindiginda, aktif ve 6zkaynak karlihgindaki asagi yonlu egilimin terse dondugu gozlenmektedir (Grafik
IV.4.1). Sektordeki bankalarin buyuk kisminin yiksek 6zkaynak karliligina sahip oldugu gorilmektedir
(Grafik IV.4.2). Ayrica, 2023 yili eylUl ayi itibariyla bankalarin 61,7 milyar TL olan serbest karsiliklari dikkate
alindiginda sektérun 6zkaynak karlihgi yazde 41'e ulasmaktadir.

Grafik IV.4.1: Ozkaynak Karhlig (12 Aylik, %) Grafik 1V.4.2: Bankalarin Ozkaynak Karlihig
Dagilimi (12 Aylik, % Aktif Pay)
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Dipnot: Yilliklandiriimis Gg aylk karlilik seviyeleri agik renkli cizgilerle gosterilmistir.

Karlilik performansina net faiz gelirlerinden gelen katki azalirken kar performansinin
siirdiiriilmesinde ticari kar ile licret komisyon gelirleri etkili olmustur.

2023 yilinin ilk yarisinda ¢ekirdek marjin daralmasi ve TUFE'ye endeksli tahvillerin degerlemesindeki diists
kaynakli olarak net faiz gelirinin aktif karliigina katkisi gérece azalmistir. Diger yandan kredi blyimesi ve
kredi kartindaki canli seyir, marj azalisina karsin tcret ve komisyon gelirlerinin artmasina neden olmustur.
Ayrica, sermaye piyasasi ve kambiyo islemlerinden elde edilen gelirlerin kar performansina olumlu katkisi
artmistir (Grafik IV.4.3). Sermaye piyasasi ve kambiyo islemlerinden elde edilen karlar kur gelismeleri ve
doviz kuru alim-satim marijlarinin agilmasi ile 6zellikle yilin ikinci ceyreginde dnemli bir artis kaydetmis,
Ucuincl ceyrekte de kar gelismeleri Gzerindeki etkisini surdurmustur (Grafik 1V.4.4).
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Grafik 1V.4.3: Aktif Karliiginin Bilesenleri (12 Grafik IV.4.4: Dénem Net Karinin Bilesenleri (3

Ayhk, % Puan) Ayhk, Milyar TL, %)
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Dipnot: Sermaye piyasalari ve kambiyo islemlerinden elde edilen kar ticari kar olarak nitelendirilmistir. Risk maliyeti genel ve
Ozel kredi karsiliklar toplamidir.

Net faiz marji ikinci ¢ceyrekte ¢cekirdek marjdaki daralma kaynakli gerilemis, liciincii ceyrekte faiz
artisinin kredi fiyatlamalarina etkisi ile birlikte iyilesme gostermistir.

2022 yilinda yuzde 7,9'a ulasan net faiz marji, 2023 yili eylUl ayi itibariyla ylzde 5,5'e gerilemistir. Net faiz
marjindaki gerilemenin tGg¢lncu geyrek itibariyla sonlandigi ve net faiz marjinin yukari yonli hareketlendigi
gorulmektedir (Grafik IV.4.5). Net faiz marjinin bilesenlerine bakildiginda, kredi mevduat faiz marji kaynakli
etkilerin 6n planda oldugu gortlmektedir. Kredi ve menkul kiymet faiz gelirleri yilin Gglncl ¢eyreginde net
faiz marjindaki yUkselise olumlu katki vermistir (Grafik IV.4.6). Diger taraftan, 2024 yilinin ilk ceyreginden
itibaren degerlemelerde 2024 yilsonu enflasyon beklentisinin kullanilacak olmasi nedeniyle TUFE'ye endeksli
tahvillerin net faiz marjina olan katkisinin azalacagi degerlendirilmektedir.

Grafik IV.4.5: Net Faiz Mariji (%) Grafik IV.4.6: Net Faiz Marji Bilesenleri
(Yilliklandirilmis 3 Aylik, %)
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Dipnot: Yilliklandiriimis tg aylik net faiz marji gelisimi acik renkli cizgiyle gésterilmistir.

2023 yilinin ilk yarisinda mevduat faizlerindeki ytikselis ile birlikte artan fonlama maliyetleri net faiz marjini
azaltmistir. Politika faiz oraninda haziran ayindan bu yana yapilan artirimlarin kredi faizlerine yansimasi net
faiz marjina da pozitif etki gdstermistir. TL kredi-vadeli mevduat faiz farki akim verilerde yilin tgtincd
ceyreginde pozitif alana ytkselirken, akim faiz gelismelerinin stok TL kredi- vadeli mevduat faiz farkina
yansimasi durasyon farki nedeniyle daha gecikmeli olmaktadir (Grafik IV.4.7 ve Grafik IV.4.8).
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Grafik IV.4.7: TL Kredi - Vadeli Mevduat Faiz Grafik 1V.4.8: TL Kredi - Vadeli Mevduat Faiz
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Bankacilik sektorii aktif kalitesindeki olumlu seyir ile licret, komisyon ve hizmet gelirlerindeki
goérunum karhhk performansini desteklemektedir.

Kredi riski kaynakli zararlarin kar performansi Gzerindeki etkisi sinirli seyretmektedir (Grafik IV.4.9). Takibe
intikallerin imli seyretmesi ile birlikte donuk alacaklar nedeniyle ayrilan karsilik giderlerinin risk maliyetine
etkisi sinirhdir. 2023 yihinin ilk yarisinda daralan kredi-mevduat faiz marjlarina karsin kredilerdeki canh seyir
bankalarin Ucret komisyon gelirlerine olumlu yansimistir. Net tcret, komisyon ve bankacilik hizmet
gelirlerinin aktiflere orani 2023 yilinda artmistir. S6z konusu artisa, bankacilik hizmet gelirlerinde en buyuk
paya sahip olan kredi kartiyla iliskili Gicret ve komisyon gelirleri dnemli katki saglamistir. Ozellikle bireysel
kredi kartinda gorulen ytksek biyime hizmet gelirleri artisini desteklemistir (Grafik IV.4.10 ve IV.4.11).

Grafik 1V.4.9: Kredi Risk Maliyeti Grafik 1V.4.10: Net Ucret, Komisyon ve Grafik IV.4.11: Bankacilik Hizmet
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Dipnot: Risk maliyeti, 2023 yili icin eyldl Dipnot: 2023 yili igin eyltl 2023 itibariyla 12 Dipnot: 2023 yili icin eyltl 2023 itibariyla
2023 itibariyla 6zel ve genel karsilk aylik tutarlar kullanilmistir. 12 aylik tutarlar kullanilmistir.

giderlerinin 12 aylik dénem tutarinin ilgili
dénem ortalama brut kredi tutarina
bélinmesi ile elde edilmistir.
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Sermaye oranlari yasal sinirlarin lizerindeki gig¢li seyrini korumaktadir. Bankacilik sektoriinin
sermaye pozisyonu olasi kayiplari karsilayabilecek kapasitedir.

2023 yili eylUl ayi itibariyla bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) yuzde 18,5, ¢ekirdek SYR'si
yuzde 14,6 duzeyinde gerceklesmistir. BDDK'nin sermaye oranlari hesaplamasina yonelik sagladig
esneklikler uygulanmaya devam etmektedir. Onceki rapor déneminden bu yana déviz kurundaki gelismelerin
etkisiyle BDDK gecici esnekliklerinin manset sermaye oranlarina etkisi artis gdstermistir. Gegici esneklikler
hari¢ birakildiginda sektérin SYR'si yuzde 16,6, cekirdek SYR'si ylzde 13 seviyesindedir. S6z konusu sermaye
oranlarinda énceki rapor dénemine gére bir miktar gerileme gozlenmekle birlikte tim bankalarin sermaye
oranlari yasal sinirlarin Gzerindedir (Grafik IV.4.12, Grafik IV.4.13).

Grafik IV.4.12: Sermaye Yeterliligi Rasyosu (%) Grafik IV.4.13: Cekirdek Sermaye Yeterliligi
Rasyosu (%)
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Kaynak: BDDK, TCMB Hesaplamalari Son Goézlem: 09.23 Kaynak: BDDK, TCMB Hesaplamalari Son Goézlem: 09.23

Dipnot: BDDK gecici 6nlemleri hari¢ SYR ve ¢ekirdek SYR'leri ifade etmektedir. Minimum oranlar, eyltl 2023 itibariyla sektor
geneli icin uygulanan oranlardir ve sistemik dnemli bankalar icin daha ylksektir. Yasal oranlar, Basel lll dizenlemeleri
kapsaminda minimum orana ek olarak bankaya 6zgi donglsel sermaye tamponu, sermaye koruma tamponu ve sistemik
dnemli banka tamponu oraninin toplamindan olusmaktadir.

Bankalarin i¢sel sermaye yaratimi sermaye tamponlarini desteklemeye devam etmektedir.

Son rapor déneminden bu yana bankalarin yasal 6zkaynaklari artmaya devam etmistir. S6z konusu gelisme
aktif buyumesi ve kur kaynakli olarak risk agirlikli aktifler Gzerinden gelen olumsuz etkileri 6nemli élgtide
azaltmistir. Bu dénemde karlilik sermaye yeterliligini besleyen en édnemli unsur olarak 6ne ¢ikmistir. Diger
yandan TL bilang¢o genislemesi ve ddviz kurundaki yukselisin etkisiyle YP aktiflerin TL karsihginin artmasi
sonucu risk agirlikl aktiflerdeki artis BDDK esneklikleri hari¢ SYR'de bir miktar disuse neden olmustur (Grafik
IV.4.14).

Bankacilik sektort cekirdek sermayenin agirlkh odugu bir yasal 6zkaynak kompozisyonuna sahiptir. Yasal
Ozkaynaklarin yaklasik yuzde 80'i cekirdek sermayeden olusurken, ylizde 50'den fazla payi ile yedek akgeler
ve kar yasal 6zkaynak kompzisyonunda éne ¢ikmaktadir. Ote yandan YP cinsi sermaye benzeri borclanmalar,
bankalara degerleme etkisiyle kur artisindan korunma ve cesitlilik saglamaktadir. Mevcut 6zkaynak yapisi
sermaye tamponlarinin kaliteli ve zarar karsilama kapasitesi yliksek unsurlardan olusmasi bakimindan énem
arz etmektedir (Grafik 1V.4.15).
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Grafik IV.4.14: SYR Gelisimi (%, BDDK
Esneklikleri Harig)

Grafik IV.4.15: Yasal Ozkaynak Kompozisyonu
(Milyar TL, %)
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Dipnot: Hisse senedi ihrag primleri, 6denmis sermayeye dahil
edilmistir. Kar, yedek akceler ve donem kari ile ge¢mis yillar
kérindan olusmaktadir. Diger, genel karsiliklar agirlikli olmak

Uzere diger 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sermaye yeterliligi hesaplamasinda kullanilan risk agirliklar1 Glkemizde uluslararasi standartlara
goére daha ihtiyath uygulanmaktadir.

Kredi riskine esas tutarin hesaplanmasinda kullanilan risk agirliklari Glkemizdeki dizenlemeler geregi kredi
tlrane gore ylzde O ila yluzde 200 arasinda degismektedir. 31 Temmuz 2023 tarihinde BDDK tarafindan
ihtiyag kredileri, bireysel kredi kartlari, tasit kredilerinde risk agirliklari ytkseltilmistir. Dizenleme 6ncesi
donemde 12 ay ve daha kisa vadeli ihtiyag kredileri ile 6 ay ve daha kisa vadeli bireysel kredi karti borglari icin
yuzde 100, diger vadelerde yuzde 150, ve tasit kredilerinde yuzde 75 olarak uygulanan risk agirliklari bahsi
gecen bireysel kredi tlrlerinde vade ayrimi olmaksizin ytzde 150 olarak uygulanmaya baslanmistir. Ayrica
BDDK, 24 Agustos 2023 tarihinde en az bir konutu bulunan kisilere kullandirilacak konut kredilerinde risk
agirhginin yizde 35'ten yuzde 150'ye yukseltilmesine karar vermistir (Tablo IV.4.1). Son yillarda bireysel ve
ticari kredilerde uygulanan daha yuksek risk agirliklarinin etkisiyle ylizde 150 ve yuzde 200 risk agirhg
uygulanan kalemlerde artis goriilmektedir (Grafik 1V.4.16). Ote yandan, risk agirligi artislarinin yeni
kullandirilan kredilere uygulanmasi nedeniyle sermaye yeterliligi Gzerine etkisi kademeli ve zamana yaygin
olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo IV.4.1: Bireysel Kredi Risk Agirliklari (%)

Grafik IV.4.16: Kredi Riskine Esas Tutardaki

Kalemlerin Risk Agirliklarina Gére Dagilimi

(%, Standart Yaklasim)

Basel s MO0 W%20 %35 W%50
Uygulamasi Uygulama 120
Akim %75 %100 m %150 = %200
Kredi Kartlar . = - e 100
1-6 ay (dahil) vadeli 75 150 80
6 ay Uzeri vadeli 75 150
Tasit Kredileri 60
TUm vadeler . 7-5 - 150 - . [ || 40
Ihtiyag Kredileri
1-12 ay (dahil) vadeli 75 150 I I 20
1 yil Gzeri vadeli 75 150 I
Konut Kredileri T T T 0
ilk Konut 35 35 2020 2021 2022 2023
Diger Konut 35 150

Kaynak: BDDK Kaynak: TCMB, BDDK

Son Gozlem: 09.23



Finansal istikrar Raporu - Kasim 2023 |Finansal Kesim

Yiiksek sermaye tamponlari bankalarin 6nemli saglamlik gostergelerinden biri olmaya devam
etmektedir.

Sermaye tamponlarinin tim banka gruplarinda yiksek seyretmesi ile 6denmis sermaye ve kar gibi kaliteli
unsurlarin sermayeye katkisi, bankalarin beklenmeyen kayiplari karsilama ve sistemik riski ydnetme
kapasitesinin bulundugunu géstermektedir. Sermaye tamponlarinin yani sira bankalarin ihtiyari olarak
ayirdigi serbest karsiliklar gerceklesebilecek risklere karsi bankalarin daha hazirlikli olmalarini saglamaktadir
(Grafik IV.4.17).

Grafik IV.4.17: Sektorun Yasal Sermaye Oranlari ve Fazla Sermaye Tamponlari (%)
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Dipnot: BDDK gegici dnlemleri hari¢ SYR'ler kullanilmistir. SYR'si ylizde 25'i asan bankalar en sagdaki grafikte gosterilmemistir.



