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OZET

Ulkelerin  digsal kirilganliklarinin  erken  teshis  edilmesinde,
zamaninda yayimlanan, kapsamli ve guvenilir dis bor¢ istatistiklerinin
oynadidi rol, dzellikle 1990’h yillarda yasanan finansal krizlerin ardindan
daha da belirgin hale gelmistir. Uluslararasi Para Fonu (IMF), bu amaca
ybnelik olarak, 1996 ve 1997 yillarinda dis borg istatistikleri de dahil olmak
Uzere GOye Ulkelerce yayinlanacak olan ekonomik ve finansal istatistiklere
iliskin bazi standartlar gelistirmis ve 2003 yilinda da Uye Ulkelerin dis borc
istatistiklerinde yeknesakhdi ve karsilagtirabilirligi saglamak amaciyla, dig
borg istatistiklerine iliskin kavram, tanim ve siniflandirmalarin yer aldigi “Borg
istatistikleri, Derleyiciler ve Kullanicilar icin Kilavuz” adh kilavuz bir kitap
yayimlamistir.

Bu galismanin temel amaci, Turkiye'nin dig borg istatistiklerini, séz
konusu Kilavuz'da belirtilen standartlar temelinde degerlendirerek, eksiklikler
ile uyumsuzluklari tespit edebilmektir. TUrkiye’nin dis borg istatistiklerinin gcok
blylk Olcide uluslararasi standartlar ile uyum gdsterdigi gértlmektedir.
Calismada dis bor¢ islemlerinin, dis borg¢ istatistikleri ile ayni kavramsal
cerceve temelinde derlenen &demeler dengesi istatistiklerine nasil
kaydedildikleri de incelenmektedir. Ayrica, dis borg istatistikleri ve 6demeler
dengesi istatistikleri bircok Glkede ayni kurum tarafindan derlendiginden; s6z
konusu istatistiklere iligkin derleme metodolojileri de incelenerek, Tirkiye’deki
derleme metodolojisi bu kapsamda degerlendiriimektedir. Tlrkiye’de kamu
sektdériinin uzun vadeli dis borc istatistikleri T.C. Hazine Mdustesarligi
tarafindan derlenmekte, 6zel sektdriin uzun vadeli dis borg istatistikleri ile
tim sektérlerin kisa vadeli dis borg istatistikleri ise 6édemeler dengesi
istatistiklerinin bir pargasi olarak Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan derlenmektedir. Turkiye’nin  6demeler dengesi
istatistiklerinde, 6zellikle sermaye ve finansal hesaba iligskin veriler gok blyuk
Olcide uluslararasi iglem raporlama sistemi ile temin edilmektedir.
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Tarkiye'deki kambiyo mevzuati cercevesinde degerlendirildiginde, dis borg
islemleri acgisindan, bu sistemin Turkiye icin en uygun derleme ydntemi

oldugu disundimektedir.

Calismanin ortaya koydugu énemli bir sonug, dis borg istatistikleri ve
6demeler dengesi istatistiklerinin tahakkuk esasinda kaydedilmesi geregidir.
S6z konusu istatistiklerin, tahakkuk esasinda kaydedilmesi, Turkiye
acisindan halihazirda bir gereklilik olmamakla birlikte; ilerideki tarihlerde bir
gereklilik haline gelmesi beklenmektedir. Bu cercevede, ¢alismada tahakkuk

esasl kaydin nasil yapilabilece@i de tartisiimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Dis Borg Istatistikleri, Odemeler Dengesi, Tahakkuk
Esash Kayit, Dis Borg Istatistikleri ve Odemeler Dengesi Derleme
Metodolojileri
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ABSTRACT

The role of the timely, comprehensive and reliable external debt
statistics in identifying the external vulnerabilities of the countires at an early
stage, has become more apparent in the aftermath of the financial crisis
experienced in the 1990’s. Towards achieving this aim, the International
Monetary Fund (IMF), has established some standards in 1996 and 1997
regarding the provision of economic and financial data to the public including
the external debt statistics and has published a guide in 2003 named
“External Debt Statistics, Guide for Compilers and Users”, which comprises
concepts, definitions and classifications of external debt data, to ensure
uniformity and comparability across the member states’ external debt
statistics.

This study aims to identify the shortcomings and discrepancies in
Turkey’s external debt statistics in comparison with the standards set out in
the afore-mentioned guide. It is observed that Turkey’'s external debt
statistics are in broad conformity with the international standards. The study
also covers the recording of external debt transactions in the balance of
payments statistics, the compilation of which rests on the same conceptual
framework with the external debt statistics. Furthermore, as external debt and
balance of payments statistics are compiled by the same institution in many
of the countries; compilation methodologies of these statistics were also
examined and Turkey’s methodology was evaluated on this basis. Regarding
Turkey, the long-term external debt statistics of the public sector are
compiled by the Undersecretariat of Treasury and the long term external debt
statistics of the private sector along with the short-term external debt
statistics of all sectors are compiled by the Central Bank of Turkey (CBRT) as
part of the balance of payments statistics. In the balance of payments
statistics of Turkey, particularly data on the capital and financial account are
obtained to a large extent through international transactions reporting

XV



system. In the light of the cambio legislation in Turkey, this system is
considered the most appropriate one regarding the compilation of external

debt transactions.

An important conclusion drawn from this study is the necessity to
record the external debt and balance of payments statistics on an accrual
basis. Although recording the mentioned statistics on an accrual basis is not
a requirement for Turkey at present, it is expected to become one in the
future. Within this framework, the practical application of the accrual principal
is also discussed in this study.

Key Words: External Debt Statistics, Balance of Payments Statistics,
Recording on an Accrual Basis, External Debt and Balance of Payments
Compilation Methodologies
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GiRIS

Dis  bor¢c istatistiklerinde  yeknesakhgi ve lUlkelerarasi
karsilastinlabilirligi saglamak Uzere ilk olarak 1988 yilinda Uluslararasi
Odemeler Bankasi (BIS), Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ekonomik isbirligi ve
Kalkinma Teskilati (OECD) ve Diinya Bankasi tarafindan “Dis Borg¢lar:
Tanim, istatistiki Kapsam ve Metodoloji” adli kilavuz bir kitap yayimlanmistir.
S6z konusu kilavuz, dis borca iliskin ortak bir tanim saglamakla birlikte; her
ikisi de 1993 yilinda yayimlanan Birlesmis Milletler Ulusal Hesaplar Sistemi
(SNA) ile IMF Besinci Odemeler Dengesi El Kitabi (BPM5) ulusal hesaplar ve
6demeler dengesi istatistiklerine iliskin yeni uluslararasi ilkeler ortaya

koymustur.

Ayrica, 1990l yillarin ikinci yarisinda 6zel sektére ydnelik finansal
akimlarda muazzam bir artis gbézlemlenmis ve bunun paralelinde risk
ybnetimi amaciyla bor¢ senetleri ve finansal tlrevlerin kullanimi da artmistir.
Bu yillarda yasanan uluslararasi finansal krizler UGlkelerin  digsal
kirilganliklarinin erken teshis edilmesinde kapsamli, zamaninda yayimlanan
ve guvenilir dis borg istatistiklerinin ne kadar 6énemli oldugunu ortaya

koymustur.

1994 -1995 yillarinda yasanan uluslararasi finansal krizin ardindan
IMF ekonomik ve finansal verilerin yayimlanmasinda Uye Ulkelere rehberlik
etmek (izere ilikin iki farkli standart seti gelistirmistir. Bunlardan ilki olan Ozel
Veri Yayimlama Standartlari (SDDS) 29 Mart 1996 tarihinde ve ikincisi olan
Genel Veri Yayimlama Standartlari (GDDS) ise 19 Aralik 1997 tarihinde
yUrarlige girmistir. GDDS tim Oye Ulkelerce uygulanmak Gzere, SDDS ise
sadece uluslararasi sermaye piyasalarina erigsimi bulunan ya da erismek
isteyen Gye Ulkelere ydnelik olarak gelistirilmistir (IMF, 2006).

Her iki standart da saglam makroekonomik politikalar izlenmesine

katkida bulunmak Uzere belirli zaman araliklarinda kapsamli istatistiklerin



yayimlanmasini hedeflemektedir. Ayrica, SDSS ile finansal piyasalarin
islerliginin daha da artmasi beklenmektedir. SDDS’e Uyelik zorunlu
olmamakla birlikte Gye olan Glkenin belirlenen standartlari gézetme ve veri
yayimlamasi uygulamalarina iliskin IMF’ye bilgi verme yOkimlGlugu
bulunmaktadir' (IMF, 1996b). Bu cercevede, “metaveri” olarak da
adlandirlan ve SDDS’e Uye Ulkeler tarafindan saglanan veri ve veri
yayimlama uygulamalarina iliskin  bilgiler IMFin  web sitesinde
yayinlanmaktadir. SDDS’de yer alan veri kategorilerinden biri de Dis Sektér
bashgi altinda yer alan dis borglardir.

Tam bu gelismeler 1s1ginda, 2003 yilinda dokuz kurulus tarafindan
dis borc¢ istatistiklerinin derlenmesine iliskin ortaklasa bir kilavuz kitap
hazirlanmistir. SNA ve BPM5 ile uyumlu olarak hazirlanan, “Dis Borg
istatistikleri, Derleyiciler ve Kullanicilar igin Kilavuz”® adli kitapta dis borg
istatistiklerinin derlenmesine iligkin kavram, tanim ve siniflandirmalar yer
almaktadir. IMF, Dinya Bankasi, Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferansi (UNCTAD), OECD, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Avrupa
Komisyonu, Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), BIS, Paris Klubi ile ingiliz
Milletler Toplulugu (The Commonwealth)’nun ortak ¢alismasi sonucu ortaya

¢tkan Kilavuz IMF tarafindan yayimlanmistir.

Artan uluslararasi sermaye hareketlerinin finansal piyasalari birbirine
cok daha bagimli kildigi bir ortamda dis borg istatistikleri hem kullanicilar
hem de politika yapicilar icin giderek daha fazla 6nem kazanmaktadir.

Bu calismanin amaci da s6z konusu ©6nem dogrultusunda,
uluslararasi standartlara gére dis borg¢ istatistiklerine iliskin kavram, tanim ve
siniflandirmalarn tanitmak ve Turkiye’'nin dig borg istatistiklerindeki eksiklikler
ve uyumsuzluklari bu ¢erceve icinde tespit etmek, Turkiye’de dis borglarin
derlenmesinde kullanilan kaynak ve teknikleri yUrurlikteki uygulama
cercevesinde ele almak, Turkiye'de dis borg¢ istatistiklerinin nasil derlendigini
ve dis borg islemlerinin 6demeler dengesine nasil kaydedildiklerini incelemek

! 31 Mayis 2006 itibariyla, Tlrkiye de dahil olmak tzere SDDS'e liye olan 64 tlke bulunmaktadir.
2 llerleyen boliimlerde Kilavuz olarak anilacaktir.



ve Ozellikle disg borg islemlerinin dis borg istatistikleri ile 6demeler dengesi
istatistiklerine tahakkuk esasinda nasil kaydedilebilecegini ortaya koymakiir.

Yukarida Dbelirtilen amaglar dogrultusunda, c¢alismanin Birinci
Bolimiande dis borg istatistiklerine iliskin kavramsal cergceve sunulmakta ve
analitik kullanima sahip tablolar ortaya konulmaktadir.

ikinci Bélimde, 6demeler dengesine iligkin tanim, siniflandirma ve
temel kayit ilkeleri anlatiimakta, Kilavuz ve BPM5 temelinde dis borg
islemlerinin dis borc istatistiklerine ve &demeler dengesi istatistiklerine
tahakkuk esasinda nasil kaydedilecegi ele alinmakta ve SDDS ve Avrupa
Birligi Gyesi Ulkelerdeki dis borg istatistikleri ve 6demeler dengesi istatistikleri
derleme metodolojileri incelenmektedir. Mevcut durumda, Tarkiye’'nin
Odemeler dengesi ve dig bor¢c istatistikleri tahakkuk esasinda

derlenmemektedir.

Calismanin Uclinci Bélimiinde, Tirkiye'de kamu sektdriniin dis
bor¢glanmasina iligkin bazi tanim ve acgiklamalara yer veriimekte, TUrkiye'de
dis borclanma ve dis borclarin derlenmesine iliskin yasal dayanak
incelenmekte ve son olarak da Tarkiye’de dis borg istatistiklerinin nasil
derlendigine yer verilmektedir. TUrkiye’de kamu sektdériinin uzun vadeli dis
borcu T.C. Hazine Mustesarligi (Hazine) tarafindan, 6zel sektdriin uzun
vadeli dis borcu ile tim sektbrlerin kisa vadeli dis borglar ise Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan takip edilmektedir.

Dérdlnct Bélam ise sonug ve éneriler bélimuddr.



BiRINCi BOLUM
DIS BORCLAR: KAVRAMSAL CERCEVE
1.1. Tanim, Siniflandirma ve Temel Kayit ilkeleri

SNA ve BPMS5 ile tutarli olmak Uzere Kilavuz'da dis bor¢ su sekilde
tanimlanmaktadir:
“Gayri safi dis borg, herhangi bir tarih itibariyla kullanimi
gerceklestiriimis olan ve bir ekonominin yerlesiklerinin  yerlesik
olmayanlara borglu oldudu; ilerideki bir tarihte anapara ve/veya faiz

Odemesi/6demeleri  yapilmasini  gerektiren cari, sarth olmayan
yukiomlaltklerin bakiyesidir” (IMF, 2003, s.7).

Kilavuz'daki tanimdan da anlasilacagi tzere bir yUukimlaligin dis
bor¢ olarak tanimlanabilmesi igin ilgili tarih itibariyla s6z konusu
yukimlOligin halihazirda var olmasi gerekmektedir. Genellikle bir
s6zlesmeye bagll olarak yaratilan borc¢ yikimlalUklerinde; alacakli, bor¢luya
finansal bir varlik, mal seklinde finansal olmayan bir varlik, bir hizmet ya da
gelir gibi ekonomik bir deger saglamaktadir. Ekonomik degerin ilerideki bir
tarinte saglanmasina iliskin yapilan bir s6ézlesme ise herhangi bir borg
yukimlOligl olusturmamaktadir. Bor¢ yOkimlGlUkleri ancak ilgili varliga
iliskin malkiyet degisimi gerceklestiginde, hizmet saglandiginda ya da gelir
tahakkuk ettiginde ortaya cikmaktadir. Ornegin, bir kredi sézlesmesinde
hentz kullanimi yapilmayan tutarlar gayri safi dis bor¢c stokuna dahil

edilmemektedir.

Yine Kilavuz’daki dis bor¢ tanimi gergevesinde, bir yokimlaligin
bor¢ araci olarak tanimlanmasi ve dolayisiyla dis bor¢ stokuna dahil edilmesi
icin borglunun mutlaka anapara geri 6demesi ile faiz 6demesinde bulunmasi
gerekmemektedir. Ornegin, herhangi bir faiz &demesinin s6z konusu
olmadigi faizsiz krediler ya da herhangi bir anapara geri 6demesinin s6z
konusu olmadigi vadesiz tahviller de birer bor¢ aracidir. Ayrica, dig borg
taniminda geri ddemelerin  ne sekilde yapilacagina iligkin  bir



sekil sarti da bulunmamaktadir. Ornegin, nakdi ddemelerin yani sira mal ya
da hizmet cinsinden ayni 6édemeler de yapilabilmektedir. YUkimlullkler, geri
6deme sekli temelinde degil, gelecekte bir 6deme yapilmasi gerekliligi
temelinde borg¢ araci olarak tanimlanmaktadir. Diger bir 6nemli nokta da, bir
yukimluligin dis borg olarak siniflandirilabilmesi icin gelecekteki anapara
ve/veya faiz &deme tarihlerinin  kesin olarak bilinmesine ihtiyac

duyulmamasidir.

Dis bor¢ taniminda da yer aldigi Gzere, sarth yokimlaltkler dis borg
stokuna dahil edilmemektedir. Sarth yOkdmlilUkler, finansal bir iglemin
gerceklesmesinin bir ya da daha fazla sayida sartin yerine getiriimesine bagli
oldugu duzenlemelerdir. Ancak, ekonominin kirilganhginin analiz edilmesinde
s6z konusu yukumltliklerin ekonomiye ve 6zellikle genel hikimet gibi bazi
kurumsal sektérlere olasi etkisinin bilinmesinde fayda bulunmaktadir. Bu
nedenle Kilavuz, sarth yOkUmlUliklerin  bir ayrintt  kalemi olarak

yayinlanmasini tegvik etmektedir (IMF, 20083, s.8).

1.1.1. Dis Borgclarin Kaydina iligkin Temel ilkeler
1.1.1.1. Yerlesiklik

SNA, BPM5 ve Kilavuz’da ayni sekilde tanimlanan yerlesiklik
kavrami uyarinca sadece yerlesiklerin yerlesik olmayanlara olan borg
yukamlUlUkleri dis borc olarak siniflandiriimaktadir (SNA, 1993; IMF, 1993;
IMF, 2003). Yerlesiklik tanimi ise borglu ve alacaklinin milliyeti temelinde
degil ekonomik ilgi merkezi temelinde yapilmaktadir. Bu tanima gére, kendi
adina varlk ve yokimlulik edinebilen ve diger kurumlarla ekonomik faaliyet
ve islemlerde bulunan hanehalki, sirket, hikimet kurulusu gibi birimler
ekonomik ilgi merkezinin bulundugu dlkenin yerlesigidir. Kurumsal bir birimin
ekonomik ilgi merkezinin bulundugu Ulke, bir bagka deyisle, yerlesigi oldugu
tlke su sekilde tanimlanabilir: birimin ekonomik faaliyet ve islemlerde
bulundugu ve wuzun sdreli olarak da bulunma niyetinde oldugu Ulke
ekonomisidir. Kesin bir kural olmamakla birlikte uygulamada s6z konusu slre
bir yil olarak énerilmektedir.



Yerlesiklik kavramina iligkin érnek vermek gerekirse, ana merkezi
bagka bir Glkede bulunan bir bagh ortaklik, istirak ya da sube; ana merkezinin
bulundugu Ulkenin degil, ekonomik faaliyette bulundugu Glkenin yerlesigidir.
Benzer olarak Uretimde, ticarette ya da finansal faaliyette bulunan kiyi 6tesi
isletmeler kurulu bulunduklar ekonomilerin yerlesikleridir. Ornegin, dis borg
istatistikleri acisindan yurt icinde yerlesik bankalarin kiy1 étesi subeleri yurt
digi yerlesik olarak kabul edilmekte ve bu subelerin dis yakimlaltkleri kurulu
bulunduklari ekonominin dis borg stokuna dahil edilmektedir.

1.1.1.2. Kayit Zamani

Dis borg istatistiklerinin kaydedilmesinde uygulanacak olan temel ilke
milkiyet degisimi ilkesidir. iglemler ekonomik deger yaratildig,
dénustiraldigu, mibadele edildigi, transfer edildigi ya da ortadan kaldirildigi
zaman kaydedilmelidir (IMF, 2003, s.10).

Bir yurt ici yerlesik ile bir yurt digi yerlesik arasinda finansal ya da
finansal olmayan bir islem gerceklestiginde, malkiyet degisimi tarihi ve
dolayisiyla dis borcun kaydedilecegdi tarih; alacakli ve bor¢lunun sirasiyla
defterlerine alacak ve bor¢ kayitlarini girdikleri tarihtir. Alacakl ve bor¢lunun
defterlerine kayit yaptiklari tarihler farkli ise borgluya 6édeme yapilan tarih
esas alinmaktadir. Ornegin, bir kredi sézlesmesinin imzalanmasiyla birlikte
alacakh borcluya belirli bir miktari kullandirmayi taahhit etmektedir. Buna
karsilik, borclunun fiili finansal yukimlGligld ancak kullanimda bulundugu
tarinte ortaya cikmaktadir. Dolayisiyla, bor¢lu sbzlesmenin imzalandigi

tarihte degil kullanimda bulundugu tarihte kayit yapmaktadir.

1.1.1.3. Kayit Tabanlari

Makroekonomik bir istatistik sistem cercevesinde, kayit tabanlari
genellikle islemlerin s6z konusu sisteme kaydedildigi zamana gbére
tanimlanmaktadir. Birgok islemde mualkiyet degisim tarihi, 6demenin
yapiimasi gereken tarih ve 6demenin yapildidi tarih farkh oldugundan; farkli
kayit tabanlari da s6z konusu olabilmektedir.



Efford (1996, s.4)’'a gobre farkli kayit tabanlar tanimlanabilmesine
karsin makro ekonomik kayit sistemlerinde genellikle U¢ temel kayit tabani
bulunmaktadir; nakit esasli kayit tabani, 6deme plani esash kayit tabani ve
tahakkuk esasli kayit tabani.

Nakit esasli kayit tabaninda, igslemler ilgili varligin mulkiyet degisim
tarihinden bagimsiz olarak nakit kullanim ya da nakit geri dédemede
bulunuldugu tarihte kaydedilmektedir. En dar tanimiyla, sadece nakit akimlari
dahil edilmektedir: nakit girisleri ve c¢ikislari. Kayit déneminin sonunda olusan
stoklar sadece nakit bakiyesini yansitmaktadir. Ancak uygulamada, nakit
esasli kayit sistemi genellikle bor¢ bakiyesi gibi diger bakiyeleri de yansitacak
sekilde degistiriimektedir. Ornegin, bir borc aracina iliskin olarak ilk defa nakit
bir kullanim yapildiginda bir bor¢ stoku kaydedilmekte ve daha sonraki nakit
kullanimlar stoku arttirmaktadir. Nakit anapara geri 6demeleri ise s6z konusu
stoku azaltmaktadir.

Odeme plani esash kayit tabaninda islemler, nakit kullanim ya da
nakit geri ddemede bulunuldugunda degil, kullanim ya da édeme zamani
geldiginde kaydedilmektedir. Bu taban, nakit esasli tabanin degistirilmis bir
sekli olarak dustndlebilir. Nakit bakiyelerine ilave olarak, vadesi gelen ya da
vadesinde 6denmeyen tutarlar da dikkate alinmaktadir. Borg stoklari
genellikle vade sonunda &denecek olan tutar bazinda kaydedilmektedir.
Ancak, vade sonunda édenecek olan tutar ile baslangigta kullanimi yapilan
tutar; érnegin, iskontolu ya da primli tahvillerde ihra¢ fiyati ile itfa fiyat
arasindaki fark ve kredilerde anapara geri 6demesinde bulunulmasi gibi
bircok nedenden dolay! farkli olabilmektedir. Bu kayit tabaninda vadesi
gecmis borclar gibi bazi nakit olmayan islemlerden kaynaklanan borcun
kaydedilebilmesi de mimkin olmaktadir.

Tahakkuk esasli kayit tabaninda ise iglemler, ekonomik degerin
aretildigi, dénlstirildagi, miabadele edildigi, transfer edildigi ya da ortadan
kaldinldigr zaman kaydedilmektedir (UN, 1993). Alacak ve yukimlultkler
mulkiyet degisimi gergeklestiginde ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, tahakkuk
esasli tabanda, islemler nakit esasli tabanda oldugu gibi nakit tahsil

edildiginde ya da ddendiginde ya da 6deme plani esasli tabanda oldugu gibi



6deme zamani geldiginde kaydedilmemektedir. Bu tabanda, islemler
meydana geldikleri ilgili kayit dénemi icinde kaydedilmektedir. Dis borg
istatistikleri acisindan bir kayit déneminin sonundaki dis bor¢ stoku, donem
basindaki dis bor¢ stoku ile dénem boyunca gergeklesen tim islemlere ya da
bir baska deyisle tim akimlara bagl olmaktadir. Tahakkuk esasl tabanda
kayitlar, islemlerin 6deme yonU degil ekonomik ybénl esas alinarak

yapilmaktadir.

1.1.1.3.1. Tabanlarin Karsilastirilmasi

Kayit tabanlari arasinda farkliliklar, vade sonuna kadar dizenli faiz
6demelerinin yapildigr bir kredi 6rnegi ile daha acik ortaya konulabilir.
Baslangigtaki kredi kullanim tutari, her t¢ tabanda da bir bor¢ yUukimlGlaga
olarak ayni zamanda, kullanimin yapildigi tarihte kaydedilecektir. Ancak,
diger iki tabandan farkli olarak tahakkuk esasli tabanda faiz maliyeti
sermayenin kullanim maliyetini yansitmaktadir. Bu nedenle, bu tabanda
kredinin vadesi slresince faiz maliyeti strekli olarak tahakkuk etmekte ve
O0deninceye kadar bor¢c yukimlilugini arttirmaktadir. Nakit ya da 6édeme
plani esasli tabanlarda ise béyle bir artis s6z konusu olmamaktadir.

Bir kayit dénemi icinde tahakkuk eden faiz maliyetlerinin dis borg

stoku Uzerinde U¢ farkli etkisi olabilmektedir:

o Faiz 6demeleri kayit dénemi icinde yapilmaktadir, dolayisiyla
gayri safi dig borg stoku Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

o Faizlerin 6deme zamani henlz gelmediginden kayit dénemi
icinde 6deme yapiimamaktadir. Bu tlrden faiz maliyetleri, tahakkuk eden
ancak vadesi gelmemis olan faiz maliyetleri olarak adlandiriimaktadir.
Ornegin, borclu ekonomide saglanan tiim kredilerin faiz édemeleri periyodik
olarak alti ayda bir yapiliyorsa, buna karsilik, bor¢clu ekonominin tahakkuk
esasl tabanda kaydettigi dis borc istatistikleri her (¢ ayin sonunda
yayinlaniyorsa; Ug¢lncU ayin sonunda yayinlanan dis bor¢ stoku, t¢ aylik
dénemde tahakkuk etmis olan faiz maliyetlerini de icerecektir.



Kupon &demesiz ve iskontolu tahvilleri de igeren tahvil, bono ve
iskontolu olarak ihrag edilen diger kisa vadeli borg senetlerinde ihrag fiyati ile
vade sonundaki itfa degeri ya da itibari deger arasindaki fark bor¢c senedinin
Omrl suresince tahakkuk eden faiz olarak de@erlendiriimektedir. Faiz
kapitalizasyonu olarak tanimlanan bu yaklagimda, iskontolu borg¢ senetlerine
iliskin her kayit déneminde tahakkuk eden faiz tutar yeniden bor¢ senedine
yatirimakta ve bdylece kalan anapara bor¢ miktari artmaktadir. Tahvilin
primli olarak ihra¢ edilmesi durumunda ise negatif faiz tahakkuk etmekte ve
her kayit déneminde tahakkuk eden tutar s6z konusu tahvilin degerini
disirmektedir.

o Faizler vadesi geldigi halde édenmemektedir. Bu durumda dig
bor¢ stoku, ddnem boyunca tahakkuk eden faiz maliyetleri kadar artmakta ve
dénem sonunda vadesinde 6denmeyen bor¢ haline gelmektedir.

Krediye iligkin faiz ddemeleri ile anapara geri édemeleri her (¢
tabanda da ayni zamanda kaydedilmektedir. Nakit esasli tabanda vadesinde
6denmeyen borglara iliskin herhangi bir kayit yapiimazken; 6édeme plani
esasli ve tahakkuk esasli tabanlarda, vadesi ge¢mis bir borg, borglu
tarafindan vadesinde ddenmis gibi kaydedilmekte ve 6denmeyen tutar dis
bor¢ stoku tablosunda kisa vadeli yakimlaltkler olarak siniflandirilan Diger
Bor¢ YUkUumlultkleri/Vadesi Gegmis Borglar kalemi altinda gésteriimektedir
(IMF, 2003, s.13). Odeme fiili olarak yapildiginda ise bu kalemin bakiyesi
0deme yapilan tutar kadar azaltiimaktadir. Nakit esasli tabanda, 6édeme
yapilincaya kadar vadesinde 6denmeyen borglara iligkin herhangi bir kayit
yapiimamaktadir.

Ornekten de gériilecedi iizere, tahakkuk esash kayit tabani diger iki
tabana kiyasla, 6édeme plani esasli taban ise nakit esasll tabana kiyasla
islemleri ya daha dnce ya da ayni zamanda kaydetmektedir.

Stoklara iligskin olarak ise nakit esasli taban sadece nakit kullanimlar
ile nakit geri 6demeleri dikkate alirken, édeme plani esash taban bunlarin
yani sira vadesinde O6denmeyen borglar gibi nakit olmayan islemlerden
kaynaklanan yukimlGlUkleri de dikkate almaktadir. Tahakkuk esasli tabanda



ise nakit kullanim ya da geri édeme yapilip yapiimadigina ve &édeme
zamaninin gelip gelmedigine bakilmaksizin, tim ydkamlalikler dikkate

alinmaktadir.

Nakit esasl taban, sadece nakit akimlarindan dogan borclara iligkin
bilgi saglamakta ve ticari kredilerde oldugu gibi 6nce malin saglandigi ve
ddemenin daha sonra yapildigi islemler® ile vadesi gegmis borclar gibi nakit
olmayan islemleri kapsamamaktadir. Dolayisiyla, bu tabanda dis borglara
iliskin kapsam yetersiz kalmaktadir. Nakit esasli tabanin genigletiimis hali
olan 6deme plani esasli taban, vadesi gecmis borcglar ve endeksleme gibi
bazi nakit olmayan iglemleri icermesine karsin yine de yetersiz kalmaktadir.

Ornegin, 6deme plani esash tabanda bir ticari kredi sézlesmesinin
bulunmadigi hallerde halihazirda saglanmis mal ve hizmetler karsiliginda
yapilacak vadesi gelmemis édemeler bor¢c stokuna dahil edilmemektedir.
Ayrica bu tabanda faiz de, Odeme =zamani gelinceye kadar
kaydedilmeyecektir. Ornegin, iskontolu bir tahvilde ya da bir kredide faiz

maliyetleri ancak vadesi geldiginde kaydedilecektir.

1.1.1.3.2. Tabanlar Arasinda Secim

Kayit tabani secimindeki énemli hususlardan birisi de aciklanacak
olan istatistiklerin ne 6lctde bilgi sunacagidir. Dis borg¢ istatistiklerinde amacg
kullanicilara herhangi bir kayit dénemi sonunda dis bor¢ ytkiumlalUklerine
iliskin  kapsamli  bilgi vermek ve bu yOkimlGliklerin miktar ve
kompozisyonunu etkileyen her tarli akimi tespit etmektir. Bu cergevede
Kilavuz, bor¢ araclarina iliskin olarak faiz maliyetinin surekli bir bigimde
tahakkuk ettigi ve dis borcu finansal bir alacak hakkinin olup olmamasi
temelinde 6lcen tahakkuk esasli kayit tabaninin kullaniimasini 6nermektedir.

Bdylece sermayenin maliyeti sermayenin saglanmasiyla eslestiriimektedir.

Tahakkuk esasli taban asagidaki nedenlerden dolayi dis borcun hem
kapsam hem de buydklik olarak en tutarl bigimde &lgllmesini
saglamaktadir: a) 6deme sekli belirleyici olmamaktadir; bor¢ bir ekonomik

® Bu tiir bir isleme &rnek olarak ithalat borglari verilebilir.
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deger saglanmasi yoluyla, nakit ya da nakit olmayan édemelerle, yaratilabilir
ya da sona erdirilebilir, b) 6deme zamani belirleyici olmamaktadir; borg¢ bir
alacak hakkinin doddugu ya da ortadan kalktigi zamana bagl olarak
yaratilmakta ve sona erdirilmektedir, ¢) var olan yukimltlUklere iliskin olarak
ileride yapilacak olan &demelerin anapara ya da faiz seklinde olmasi
belirleyici olmamaktadir (IMF, 2003, s.13).

Son olarak da, dis borcun tahakkuk bazinda kaydedilmesi SNA ve
BPMS5 gibi diger makroekonomik sistemlerle uyumu saglayacaktir. IMF Kamu
Maliyesi Istatistikleri Rehberi (2001) ve IMF Parasal ve Finansal istatistikler
Rehberi (2000) de tahakkuk esasli kayit tabani esasinda hazirlanmigtir. S6z
konusu uygulama uluslararasi istatistik uygulamalari ve ticari muhasebe
standartlariyla da uyumlu olmaktadir.

Ancak, Kilavuz'da yer alan dneriye karsin, bir ¢cok Ulkenin dig borg
kayit sistemleri genellikle tahakkuk eden ancak vadesi gelmemis olan faiz
maliyetlerini kaydetmemekte ve dolayisiyla bu tirden faiz maliyetlerini dig
bor¢ stokuna dahil etmemektedir. Bu ise ¢ogunlukla bu tir bir uygulamanin
mevcut dis bor¢ derleme sisteminde énemli degisiklikler gerektirmesinden
kaynaklanmaktadir.

Kilavuz, bu uygulamayi gerceklestirebilecek Ulkeler icin tahakkuk
eden ancak vadesi gelmemis olan faiz maliyetlerininin ilgili bor¢ aracininin bir
parcas! olarak kaydedilmesini 6nermektedir. Bdylece, faiz maliyetleri,
6deninceye kadar ilgili bor¢ aracinin degerini ve dolayisiyla disg bor¢ stokunu
surekli olarak arttiracaktir. Ancak, dis borg istatistiklerinin dénemler ve Ulkeler
arasinda karsilastirilabilmesi icin halihazirda bu kayit sistemini uygulayan
tlkelerin bu tirden faiz maliyetlerini sektér ve vade ayrimlarinin belirtildigi
ayri bir bilgi kalemi altinda yayinlamasi gerekmektedir.

Tahakkuk esasli taban altinda dis borg istatistiklerinde yapilan
kayitlara iliskin rakamsal érneklere, dis borg islemlerinin 6demeler dengesi
istatistiklerine kaydinin ele alindigi, ikinci Béliimde yer verilecekiir.
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1.1.1.4. Degerleme

Tahvil ve kredi gibi bor¢ araclari ile hisse senedi ve finansal tirevler
gibi borg araclar disindaki aracglarin degerlemesi farkhlik géstermektedir. Bu
ylzden, sd6z konusu araclar asagida iki alt baslk altinda ele alinmaktadir.

1.1.1.4.1. Bor¢ Aracglarinin Degerlemesi

Kilavuz, bor¢ araclarinin degerlemesinin dis borg istatistiklerinin
yayinlandigi  tarih itibariyla nominal degder (zerinden yapilmasini
O6nermektedir. Ayrica, alim satimi yapilan bor¢ araclarinin degerlemesinin
nominal degerin yani sira piyasa degeri Uzerinden de yapilmasi
6nerilmektedir. Piyasa degeri, bor¢ aracinin piyasa fiyatinda meydana gelen
degisimleri dikkate alirken, nominal degerde bu s6z konusu olmamaktadir.
Borc¢lunun bakis acisindan, esas olan borg¢ aracinin nominal degeridir, ¢ciinki
nominal deger herhangi bir anda alacakliya borglu olunan miktari ifade
etmektedir. Alim satimi yapilan bir bor¢ aracinin piyasa degeri ise kayit
déneminde gecerli olan piyasa fiyatinca belirlenmekte ve hem borclu hem de
alacakli igin bir alternatif maliyet 6élclsi saglamaktadir.

Bir bor¢c aracinin nominal degeri, borcun yaratiimasi sirasindaki
degerini, 6rnegin, anapara geri 6demesi gibi daha sonra gerceklesen
ekonomik akimlari ve kur degisimi ile piyasa fiyatindaki degisim disindaki
diger degerleme degisimlerini yansitmaktadir. Bir bor¢ aracinin nominal
degeri, kavramsal olarak gelecekteki tim anapara ve faiz édemelerinin
s6zlesmede yer alan faiz oranlarn (zerinden iskonto edilmesiyle
hesaplanmakta ve faiz oranlari sabit ya da degisken olabilmektedir. Faizin
sabit oldugu ya da anlasmayla énceden belirlendigi bor¢ araclarinda bu
yontem dogrudan uygulanabilmektedir, cinkii 6deme plani ile iskonto faiz
orani bilinmektedir. Ancak, piyasa kosullarina gére degisen faiz oranlari s6z

konusu oldugunda bu yéntemin uygulanmasi daha zor gériinmektedir.

Bir bor¢ aracinin piyasa degeri ise gelecekteki tim anapara ve faiz
O0demelerinin piyasa faiz orani Uzerinden iskonto edilmesi yolu ile

hesaplanmaktadir.
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Alim satimi yapilabilen bor¢ araglarinin piyasa fiyati bilinmediginde
piyasa fiyati genellikle iki ydntem kullanilarak tahmin edilmektedir. Bunlardan
ilki gelecekteki nakit akimlarinin bir piyasa faiz orani kullanilarak iskonto
edilmesiyle bulunan bor¢ aracinin bugiinkii degeridir. ikincisi ise benzer

finansal varlik ve yakimlalUklerin piyasa fiyatlarini kullanmaktir.
ik ydntemde asag@idaki formil kullaniimaktadir:

iskonto edilmis buglinki deger (PV)= z ((INA,))Z
=1 L+

(1.1)

(NA)t t donemindeki nakit akimlarini, n dénem sayisini ve i ise t

dénemindeki nakit akimini iskonto etmede kullanilan piyasa faiz oranini

gbstermektedir.

Gelecekteki nakit akimlarinin kesin olarak bilinmesi ya da tahmin
edilebilmesi ve bir piyasa faiz orani ya da serisinin mevcut olmasi durumunda

bu ydéntemin uygulanmasi oldukga kolay gérinmektedir.

Bazi durumlarda nominal degeri tanimlamak igin itibari deger
kavrami kullaniimaktadir, itibari deger geri 6denecek olan iskonto edilmemis
anapara miktanidir. Kilavuz, dis bor¢ istatistiklerinin hesaplanmasinda
nominal deger yerine itibari degerin kullaniimasini 6nermemektedir. Ornegin,
kupon 6demesiz ve iskontolu tahvillerin itibari degeri tahakkuk etmemis olan

faiz maliyetlerini de icermektedir ki bu tahakkuk esasina aykiri olmaktadir.

Alim satimi yapilan bir bor¢ aracinin piyasa fiyatl, dis borc
istatistiklerinin yayimlandigi tarinte gecgerli olan piyasa fiyati Uzerinden
hesaplanmalidir. Kullanilacak olan en uygun fiyat bor¢ aracinin organize bir
piyasadaki ya da diger finansal piyasalardaki islem fiyatidir. Bu tir bir verinin
mevcut olmamas! durumunda ise piyasa degeri, gelecekteki 6édemelerin
uygun bir piyasa faiz orani Uzerinden iskonto edilmesi yolu ile bulunabilir.
Kupon &demesiz tahvillerde ve iskontolu tahvillerin piyasa fiyatlarinin
bulunmadigi durumlarda ihrac fiyatina, ilgili dénem itibariyla olan iskonto
tutarinin ilave edilmesi ile bulunan deger kullanilabilir.
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Kilavuz, BPM5’te oldugu gibi alim satimi yapilmayan kredi, mevduat
ve ticari krediler gibi bor¢ aracglarinin sadece nominal degder Uzerinden
kaydedilmelerini dGnermektedir. Bir bor¢ aracinin nominal degeri, anapara geri
O6demesi gibi kalan bor¢c miktarini etkileyen akimlardan dolayi, baslangicta
kullanimi yapilan miktardan daha az olabilmekte ya da tahakkuk eden
faizden dolayr baglangigta kullanimi yapilan miktardan daha fazla
olabilmektedir. Bu nedenle, bu tdr araglar nominal deger Uzerinden
kaydedilmelidir. Faiz tahakkuk etmeyen bor¢ araglarinin nominal degeri ise

bor¢lu olunan miktardir.

Bir kredi sdzlegsmesinde, kullanimin nakdi, geri 6demenin ise taksitler
halinde ayni* olarak yapilmasina iliskin bir hiikiim bulunabilir. Bu durumda,
borcun baslangictaki degeri kullanim yapilan tutara esittir. Daha sonra
anaparaya tahakkuk ettirilecek olan faiz orani ise gelecekte saglanacak olan
mal ya da hizmetin buglnkli degerini mevcut anapara borcuna esitleyecek
olan orandir. Ayni geri 6demelerde ise anapara bor¢ bakiyesi mal ya da
hizmetin 6deme tarihindeki piyasa degeri kadar azalacaktir.

Buna karsilik, bir ticari kredi yukimlGligand sona erdirmek (zere
alacakliya saglanan mal ya da hizmetlerin degeri borclunun baslangicta

kullanim yaptigi tutar kadar olmaktadir.

Kilavuz'da yerlesik emeklilik fonlar ile sigorta sirketlerinin yerlesik
olmayan police sahiplerine karsi yudkimlulikleri de dig bor¢c olarak
tanimlanmaktadir (IMF, 2003, s.15). Bu cergevede borg yUukimlUltklerinin
degeri a) emeklilik fonlarinda, gelecekte yerlesik olmayanlara yapilacak olan
emekli maas 6demelerinin buginki degerine, b) hayat sigortasinda, yerlesik
olmayanlarin policelerine karsilik tutulan rezervlere ve c) hayat sigortasi
disindaki diger sigortalarda, yerlesik olmayanlarin yapmis olduklari prim én
O6demeleri ile riskin gerceklesmesi durumunda yapilmasi beklenen

6demelerin buginki degerine esittir.

* Mal ya da hizmet cinsinden.
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Vadesinde 6denmeyen borglarin nominal degeri ise édenmeyen
anapara ve faizler ile bu tutarlara tahakkuk eden ek faiz maliyetlerinin

toplamina esittir.

1.1.1.4.2. Bor¢ Araclar Disindaki Araclarin Degerlemesi

Finansal tlrevlerdeki pozisyonlar, hisse senetleri, dogrudan yabanci
yatirimlara iligkin sermaye ve yeniden yatirma ddéndstirilen karlar, borg
araclart olmadiklarindan dolayr gayri safi digs bor¢ stokuna dabhil
edilmemektedir. Buna karsilik, Kilavuz, bor¢ olmayan araclarin bilgi kalemleri
olarak dis borg istatistikleriyle birlikte yayinlanmasini énermektedir. S6z
konusu araclarin piyasa degeri Uzerinden yayinlanmasi gerekmektedir.

Bir forward finansal tlrev sdzlesmesinin piyasa degeri, sbézlesmeye
konu olan aracin, bir baska deyisle dayanak varligin, Gzerinde uzlasilan
sb6zlesme fiyatl ile piyasa fiyati arasindaki farkin, uygun bigcimde iskonto
edilen kavramsal miktarla® carpimiyla hesaplanabilir. Nominal miktar olarak
da adlandirilan kavramsal miktar, finansal tirev sézlesmesinden dogacak
borg/alacak tutarlarinin hesaplanmasinda kullanilan sézlesmedeki dayanak
varlik miktandir. Bu tutarin fiziksel olarak alim satimi yapilabilir ya da
yapiimayabilir. Ornegin, bir swap sézlesmesinin piyasa degeri beklenen gayri
safi bor¢ ve alacak tutarlari arasindaki farkin iskonto edilmesiyle bulunan
tutardir, daha agik bir ifadeyle, s6z konusu farkin buginki degeridir.

Dolayisiyla, bir forward s6zlesmesinin piyasa degeri mevcut veriler
kullanilarak hesaplanabilir: dayanak varligin sézlesme ve piyasa fiyati,
sb6zlesmenin vadeye kalan siresi, kavramsal miktar ve piyasa faiz oranlari.
Sbézlesmenin taraflan acgisindan forward sézlesmenin degeri, dayanak
varligin piyasa fiyatindaki hareketlere bagh olarak eksi ya da art®
olabilmekte ve zaman iginde hem miktar hem de y6n olarak
degisebilmektedir. Taraflardan biri her zaman borglu durumdan alacakli
duruma gecebilir. Organize piyasalarda islem goéren futures sézlesmeleri gibi
hesaplarin gunlik olarak kapatildigi forward sbézlesmelerin de bir piyasa

¥ Kavramsal miktar, dayanak varlik miktari olarak da adlandiriimaktadir.
® Sézlesme degerinin eksi olmasi yikumliiligu, arti olmasi ise varligi ifade etmektedir.
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degeri bulunmaktadir. Ancak, hesaplarin ginlik olarak kapatiimasindan
dolay!r bu tip sbézlesmelerin her dénem sonundaki piyasa degerinin sifir

olmasi olasidir.

Bir opsiyon sdzlesmesinin fiyatl ise dayanak varlidin olasi fiyat
oynakligina, vadeye kalan slreye, faiz oranlarina ve dayanak varligin
sbzlesme fiyati ile piyasa fiyati arasindaki farka bagl olacaktir. Organize
piyasalarda islem gérmeyenler de dahil olmak Uzere alim satimi yapilan
opsiyonlarin degerlemesi gdzlemlenebilir bir fiyata dayali olarak yapiimahdir.
Alim satimi yapilmayan bir opsiyonun baslangictaki piyasa fiyati opsiyonu
satin almak Uzere 6denen prim tutarina esittir. Daha sonrasinda ise bu tip
opsiyonlarin piyasa degeri Black-Scholes formdlleri gibi matematiksel
modeller yardimiyla hesaplanabilir. Bir fiyatlama modelinin yoklugunda ise
muhasebe amach bildirilen fiyat da kullanilabilir. Forward sézlesmelerin
aksine, opsiyonlar eksi degerden arti degere gecemezler; alan taraf icin bir

varlik ve satan taraf igin bir yokimlGlik olarak kalmaya devam ederler.

Organize piyasalarda kote edilmis olan ya da dizenli olarak alinip
satilan hisse senetlerinin mevcut stok degeri piyasa degeri Uzerinden
hesaplanmalidir. Diger hisse senetlerinin piyasa degerleri ise kote edilmig

olan benzer hisse senetlerinin fiyatlari kullanilarak tahmin edilebilir.

Dogrudan yabanci yatirima iligkin sermaye ile yeniden yatirima
déndstardlen karlar icin ise uygulamada genellikle dogrudan yatirimci ile
dogrudan yatirnm igletmesinin bilango degerleri kullanilmaktadir. Cari piyasa
degeri Uzerinden olan bilan¢co degerleri dogrudan kullanilabilir. Bilango
degerlerinin  defter degerleri olmasi durumunda ise derleyicilerin
isletmelerden cari piyasa degeri bazinda veri toplamalari tesvik edilmektedir.
Hisse senetleri menkul kiymetler borsasinda kote edilmis olan bir dogrudan
yabanci yatirm isletmesindeki yabanci sermaye payi hesaplanirken, piyasa

degerini bulmak icin borsadaki iglem fiyatlarinin kullanilmasi gerekmektedir.
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1.1.1.5. Hesap Birimi ve Doviz Kuru Donlisiimi

Ulusal derleyicinin bakis acisindan, dis borg¢ istatistiklerinin milli
hesaplar ile diger ekonomik ve parasal istatistiklerle de uyumlu olmasi
acisindan s6z konusu istatistiklerin hesaplanmasinda kullanilacak en uygun
para birimi ulusal para birimi olacaktir. Ulusal para biriminin diger para
birimleri karsisinda 6nemli oranda dalgalanma gdstermesi halinde ¢ok blyUk
degerleme farkliliklari olusabileceginden, ulusal para birimi yerine istikrarl bir
para birimi kullanilabilir.

Farkl para birimleri cinsinden olan dig borg istatistikleri genellikle tek
bir para birimi cinsinden yayinlanmaktadir. Diger para birimleri cinsinden dig
borcun yayinlanan dis borc istatistiklerindeki para birimine cevrilmesinde
kullanilacak en uygun ddviz kuru, istatistiklerin yayinlandigi tarihteki kur
olacaktir. Kilavuz’da alis ve satis kurlarinin ortalamasinin kullaniimasi

gerektigi belirtiimektedir.

1.1.1.6. Vade

Kilavuz ve BPM5’teki vade taniminda, orta ve uzun vadeli borglar
orijinal vadesi bir yildan daha fazla olan ya da vadesi s6zlesmede
belirtimemis olan borglar olarak tanimlanmaktadir. Kisa vadeli borglar ise
orijinal vadesi bir yil ya da bir yildan daha az olan ya da talep Gzerine hemen
geri 6denecek olan borclar ifade etmektedir.

1.1.2. Dis Bor¢ Stoku Tablosunun Yayinlanmasi

Dis borg stoku istatistiklerini yayinlayan derleyicilerin, kullandiklari
kavram ve yoOntemlere iliskin metodolojik notlara da yer vermeleri IMF
tarafindan tesvik edilmektedir. Ozellikle alim satimi yapilan araglarin
degerlemesinin, nominal fiyat ya da piyasa fiyati olmak Gzere, hangi fiyat
tzerinden yapildigi ve tahakkuk eden ancak 6deme zamani henlz gelmeyen
faiz maliyetlerinin dig bor¢ stokuna dahil edilip edilmediginin belirtiimesi

gerekmektedir.
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SNA ve BPM5'’te oldugu gibi Kilavuz’da da dis borg istatistiklerinin
analitik faydasini arttirmak Uzere kurumsal sekiér ve ara¢ siniflandirmasi

yapilmaktadir.

1.1.2.1. Kurumsal Sektor Siniflandirmasi

Bu bélimde, gayri safi dis borg stoku tablosunda yer aldigi sekliyle
kurumsal sektér siniflandirmasi ele alinacaktir. Kilavuz’da s6éz konusu
siniflandirma, kurumsal birimlerin ortak ekonomik amacg ve islevlerine gbre
yapilmaktadir: Genel Hikimet, Parasal Otorite, Bankalar ve Diger Sektorler.
BPMS5’ten farkh olarak Kilavuz’da Diger Sektérlerin altinda dért alt sektér
tanimlanmaktadir: Bankacilik Digi Finansal Kuruluslar, Finansal Olmayan

Kuruluglar, Hanehalklari ve Kar Amaci Gutmeyen Kuruluslar.

1.1.2.1.1. Genel Hikiimet

Genel Hukimet'in tanimi SNA'da yapilan tanim ile uyumludur. Buna
gbre, bir Glkenin hikimeti siyasi slregler sonucunda kurulmus olan ve belirli
bir bélgede yasama, yargl ve yuritme otoritesini kullanan kamu otoritesi ve
bunlara bagli kuruluslar icermektedir. Genel Hikimet i) ulusal ekonomi
dahilinde hakimetin merkezi ve yerel seviyedeki tim birimlerini, ii) hUkimet
nezdinde isletilen tim sosyal guvenlik fonlarini ve iii) hikimet birimleri
tarafindan kontrol ve ¢ogunlukla finanse edilen tim piyasa disi kar amaci
gitmeyen kuruluslari icermektedir. Kamu iktisadi Tesebbusleri (KiT’ler) ve
kamu bankalari 6zellikle Genel Hikimet tanimi disarisinda birakiimis ve
sirasiyla Finansal Olmayan Kuruluglar ve Finansal Kuruluslara dahil

edilmistir.

1.1.2.1.2. Parasal Otorite

Parasal otorite, ddemeler dengesi istatistiklerinde de kullanilan
islevsel bir kavramdir. Parasal otorite kavrami, merkez bankasi’ ile genellikle
merkez bankasinin ylrittigu ancak merkez bankasi yerine diger hikimet

kuruluglart ya da ticari bankalarca yuoratilen diger tim faaliyetleri

” Ya da para kurulu, parasal ajans v.b.
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cermektedir. S6z konusu faaliyetlere érnek olarak; para basmak, uluslararasi

rezerv bulundurmak ve yénetmek ve déviz midahaleleri verilebilir.

1.1.2.1.3. Bankalar

Bankacilik sektéri tanimi, SNA'da yer alan ve finansal sektdriin bir
alt bdlimi olan “diger mevduat kuruluslar”® tanimi ile aynidir. Bankalar,
temel faaliyet alanlari finansal aracilik olan ve yakamlGlikleri mevduatlardan
ya da genis para tanimlarinda yer alan mevduatin yakin ikamesi olan kisa
vadeli mevduat sertifikalarindan olusan tim yerlesik birimleri icermektedir.
Dolayisiyla, bankacilik sektdri ticari bankalarin yani sira tasarruf bankalarini,
tasarruf ve kredi kuruluglar ile kredi birliklerini de icermektedir. Hikimet
tarafindan kontrol edilen postane bankalar gibi tasarruf bankalari ise ancak
hikimetten ayri birer kurumsal birim olmalari durumunda bankacilk
sektérine dahil edilmektedir.

1.1.2.1.4. Diger Sektorler

Diger sektorler, yukarida deginildigi Gzere Bankacilik Disi Finansal
Kuruluglar, Finansal Olmayan Kuruluglar, Hanehalklari ve Kar Amaci
Gutmeyen Kuruluslari icermektedir.

Bankacilik Disi Finansal Kuruluslar alt sektdri sigorta sirketlerini,
emeklilik fonlarini ve bankacilik haricindeki diger finansal aracilar ile yardimci
finansal kuruluslari icermektedir. Bu tir kuruluglar SNA’da tanimlanmis olan
yerlesik alt sektdrlerdir. Sigorta kuruluslari, temel islevleri bireylere ya da
gruplara hayat, kaza, hastalik, yangin ve diger sigorta cesitlerini saglamak
olan kuruluslardir. Emeklilik fonlari ise calisanlara emeklilikte bazi haklar
saglamak amaciyla kurulmus olan kurumsal birimlerdir. Kendilerine ait varlik
ve yukumlulikleri bulunan s6z konusu fonlar piyasada kendi adlarina finansal
islemlerde bulunabilmektedirler.

Diger finansal aracilar ise bankalar, sigorta sirketleri ve emeklilik

fonlar digindaki tim yerlesik finansal aracilari kapsamaktadir. Bu kuruluslar

8 Merkez Bankas! dahil degildir.
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aract menkul deger kuruluglarn, yatirim firmalar ile bireysel finansman ve
tiketici kredisi alanlarinda faaliyet gdOsteren firmalardan olusmaktadir.
Yardimci finansal kuruluslar ise faaliyetleri finansal aracilikla cok yakindan
ilgili olmasina karsin kendileri dogrudan finansal araci roli oynamayan
menkul deg@er, sigorta ve kredi simsarlari gibi kuruluslardir.

Finansal olmayan kuruluslar, temel faaliyet alani piyasa igin mal
dretiminde bulunmak ya da finansal olmayan hizmetler saglamak olan
yerlesik birimlerden olusmaktadir. Bu sektér, yurt disinda yerlesik finansal
olmayan isletmelerin uzun dénemli Uretim faaliyetinde bulunan yerlesik bagl
ortaklik, istirak ya da subeleri de dahil olmak Gzere tim finansal olmayan
kuruluslar ile piyasa icin mal Gretiminde bulunan ya da finansal olmayan
hizmetler saglayan tim kar amaci gitmeyen kuruluglari icermektedir.

Hanehalklari ve kar amaci gutmeyen kuruluslar sektéri ise
hanehalklari ve meslek kuruluslar, siyasi partiler, isci sendikalari, yardim

kuruluslar gibi cesitli yerlesik kuruluslari icermektedir.

1.1.3. Arac Siniflandirmasi ve Uluslararasi Yatirim Pozisyonu

Bu bdélimde dis borg¢ stoku tablosunda yer alan finansal arag cesitleri
tanimlanmaktadir. BPM5’te yer alan iglevsel siniflandirma Kilavuz’da da
bulunmakta ve bes alt bélim altinda ele alinmaktadir: Dogrudan Yatirimlar,
Portfdy Yatinmlari, Finansal Tarevler, Diger Yatinmlar ve Rezerv Varliklar.
Bu siniflandirma, dis bor¢c verilerini Uluslararasi Yatinm Pozisyonu
(UYP)’ndan tiretebilme imkani saglamaktadir.

UYP, bir Glkenin dis varlik ve yakumltlUklerinin belli bir tarihteki stok
degerlerini gbéstermektedir. UYP istatistiklerine iligskin tanim, kapsam ve
siniflandirmalar  yine BPM5'te yer almaktadir. Odemeler dengesi
istatistiklerinin konusu akim degerler, bir bagka deyisle islemler iken; UYP’nin
konusu stok degerlerdir. Ozet olarak, UYP bir (ilkenin yerlesiklerinin yurt disi
yerlesiklerden olan alacaklari ile yurt disi yerlesiklere olan yUkimlalUklerini
gostermektedir. S6z konusu yUkimlllikler arasinda dis borglar genellikle
6nemli bir paya sahiptir (UYP’nin standart kalemleri icin Ek 1’e bakiniz).
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1.1.3.1. Dogrudan Yatinmlar

Dogrudan yabanci yatirnm, bir ekonomide yerlesik bir yatinmcinin bir
baska ekonomideki uzun dénemli ¢ikarini ifade etmektedir. BPM5'’te yer alan
tanimiyla, herhangi bir igsletmede yabanci yatinmcinin en az % 10 oraninda
hisse ve/veya oy hakkinin bulunmasi olarak ifade edilmektedir (IMF, 1993,
s.86).

BPM5'teki dogrudan yatirim kalemi, “Sermaye™

ile “Diger Sermaye”
kalemlerinden olusmaktadir. Bagli ortakliklar, istirakler ve subelerdeki
dogrudan yatirim sermayesi ile bunlara saglanan makine ve techizat ile diger
sermaye katkilarini ifade eden “Sermaye”, bir bor¢ araci olmadigindan

dolay! dis borg istatistiklerine dahil edilmemektedir.

Diger sermaye, baska bir ekonomide yerlesik dogrudan yatirmci ile
yerlesik ekonomideki bagli ortakliklari, istirakleri ve subeleri arasinda fonlarin
6dang alinmasi ve verilmesini ifade etmektedir. Borg senetleri, krediler ve
ticari krediler gibi satici kredileri s6éz konusu fonlara &Ornektir. “Diger
Sermaye”, yerlesik olmayan dogrudan yatirnmciya ya da yerlesik olmayan
bagh kurulusa bor¢lu olundugunda dis borg istatistiklerine dahil edilmektedir.
Dis bor¢ stoku tablosunda, “Diger Sermaye”, Dogrudan Yatirim: Firmalar

arasl Borclanma basligi altinda gésterilmektedir.

Dogrudan vyatirrmci ile dogrudan yatirm igletmesi arasinda
gerceklestirilen tim finansal alacak ve finansal yukimltlik islemleri iki istisna
disinda o6demeler dengesi istatistiklerinde dogrudan yatirnm olarak
siniflandinimaktadir. Bunlardan ilki olan finansal tlirev islemleri dis bor¢
istatistiklerine de dahil edilmemektedir. ikinci olarak ise her iki tarafin da
finansal araci olmasi durumunda, a) taraflar arasinda gerceklestirilen bor¢
islemleri 6demeler dengesi istatistiklerinde Diger Yatinnmlar/Krediler ya da ve
Diger Yatirimlar/Portféy Yatirimlari gibi ilgili diger kalemler altinda
siniflandinimaktadir, b) sadece sermaye, yeniden yatirima déndstlrilen
karlar ve dogrudan yatirrmcinin dogrudan yatirim isletmesine sagladigi ve
diger sermaye olarak siniflandirilan kalici bor¢ dogrudan yatinm kalemi

° Sermaye, yeniden yatirima donstiriilen karlari da icermektedir.
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altinda gésterilmektedir. Kalici bor¢, dogrudan yatinmcinin uzun dénemli
cikarini yansitan bir gesit sermaye benzeri kredidir. Asagidaki tabloda
UYP’nin standart kalemlerinden olan dogrudan yatirimlar gdésterilmektedir
(Tablo 1.1.).

TABLO 1.1. UYP’NIN STANDART KALEMLERI: DOGRUDAN YATIRIMLAR

Varliklar Yiakumldlikler
Yurt disinda dogrudan yatirhm Yurt icinde dogrudan yatirbm
Sermaye Sermaye
Yeniden yatirrma dénustdrilen karlar Yeniden yatirrma dénustdrilen karlar
Bagl kuruluslardan alacaklar Baglh kuruluslardan alacaklar
Bagl kuruluslara yakamlalikler Bagl kuruluslara yakamlalikler
Diger Sermaye Diger Sermaye
Bagl kuruluslardan alacaklar Dogrudan yatirimcilardan alacaklar
Bagl kuruluslara yikdmliltkler (*) Dogrudan yatirimcilara yikdmliltkler (%)
(*) Dig borg istatistiklerinin konusu olan araglar.

Kaynak: IMF, 1993, s.108-111

1.1.3.2. Portfoy Yatirnmlan

Portféy yatirimlari, Dogrudan Yatirimlar ve Rezerv Varliklar kalemleri
altinda gosterilenler disindaki alim satimi yapilan menkul kiymetleri
kapsamaktadir. Tahvil ve bonolar ile para piyasasi araglarindan olusan s6z
konusu menkul kiymetler, genellikle organize piyasalarda ve tezgah ustl
piyasalar da dahil olmak Uzere diger finansal piyasalarda islem gérmektedir.
Bu borc senetleri, yurt digi yerlesiklere borg¢lu olundugunda, dis borc
istatistiklerine dahil edilmektedir. Yatirrm fonu ile yatirnm ortakhklarindaki
hisseleri de igeren yurt disi yerlesiklerin sahip olduklari hisse senetleri ise
bor¢ araglari olmadiklarindan dolayr dig bor¢ istatistiklerine dahil

edilmemektedir.

Bir yildan uzun bir vadeyle ihra¢ edilen bor¢ senetleri, yatirim
esnasinda vadelerine bir yildan daha az bir sire kalmis olsa bile, UYP’de
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“Tahvil ve bonolar” kalemi altinda siniflandinimaktadir. Genellikle sahiplerine
kosulsuz bir sabit parasal gelir hakki ya da sézlesmeyle belirlenmis degisken
bir parasal gelir hakki taniyan bu araclarda, faiz 6édemeleri, borclunun
kazancindan bagimsiz olarak yapilmaktadir. Varliga dayali menkul kiymetler
ile teminath borg yukimlalUkleri de tahvil ve bonolara dahildir.

Bir yiIl ya da daha kisa bir vadeyle ihra¢ edilen, hazine bonolari
banka senetleri, ticari ve finansal senetler gibi bor¢ araclari ise “Para
Piyasas! Araglari” kalemi altinda siniflandinimaktadir. Genellikle organize
piyasalarda iskontolu olarak islem gdéren bu araclar, sahiplerine ¢ogunlukla
belirli bir tarinte sabit bir parasal tutar elde etme hakkini tanimaktadir. iskonto
orani ise faiz orani ve vadeye kalan slreye bagh olmaktadir. Para piyasasi
araglari da bir varliga dayal olarak ihrag edilebilir.

TABLO 1.2. UYP’NIN STANDART KALEMLERI: PORTFOY YATIRIMLARI

Varliklar Yikimlilikler
Hisse senetleri Hisse Senetleri
Parasal Otorite Bankalar
Genel Hikimet Diger Sektorler
Bankalar
Diger Sektorler
Borc¢ Senetleri Borc¢ Senetleri (*)
Tahvil ve bonolar Tahvil ve bonolar
Parasal Otorite Parasal Otorite
Genel Hikimet Genel Hikimet
Bankalar Bankalar
Diger Sektorler Diger Sektorler
Para Piyasasi Araclari Para Piyasasi Araclari (*)
Parasal Otorite Parasal Otorite
Genel Hikimet Genel Hikimet
Bankalar Bankalar
Diger Sektorler Diger Sektorler
(*) Dis borg istatistiklerinin konusu olan araclar.

Kaynak: IMF, 1993, s.108-111
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1.1.3.3. Finansal Tiirevler

Finansal tirevler, finansal arag, endeks ya da Urln gibi bazi dayanak
varliklarin degerine bagl olan ancak bu dayanak varliktan bagimsiz olarak
alinip satilabilen finansal araclardir ve finansal risklerin piyasalarda alinip
satilmasina imkan vermektedir. TUrev iglemler, ilerideki bir tarihte yapilacak
ahm-satimin sartlarini  buginden belirleyen ve taraflari hukuki olarak
baglayan sézlesmeler ile gerceklestiriimektedir. Birer bor¢ araci
olmamalarina kargin, dis bor¢ analizinde énemli bir rol oynayabilmektedirler.
Finansal tlrev iglemleri arasinda futures, faiz ve déviz swaplari, forward
s6zlesmeler, kredi tlrevleri ve cesitli opsiyon sdzlesmeleri bulunmaktadir.
BPMS5’te tirev iglemler vadeli ve opsiyon tipi s6zlesmeler olmak (zere iki
temel grupta toplanmaktadir. Asagidaki tabloda UYP’nin standart
kalemlerinden olan finansal tirevler gdésterilmektedir (Tablo 1.3.).

TABLO 1.3. UYP’NIN STANDART KALEMLERI: FINANSAL TUREVLER

Varliklar Yukiamltlikler
Finansal Turevler Finansal Tirevler
Parasal Otorite Parasal Otorite
Genel HOkimet Genel HOkimet
Bankalar Bankalar
Diger Sektorler Diger Sektorler

Kaynak: IMF, 1993, s. 108-111

1.1.3.4. Diger Yatirimlar

Dogrudan yatirimlar, portfdy yatirmlari, finansal tirevler ve rezerv
varliklar altinda siniflandirilan araclar disindaki tim araclar, “Diger Yatinmlar”
kalemi altinda goésterilmektedir. Ticari krediler, krediler, mevduatlar ve diger
bor¢ yukimllliklerinden olusan bu araglar, yurtdisi yerlesiklere borglu
olundugunda, dis borg stokuna dahil edilmektedir.
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1.1.3.4.1. Ticari Krediler

Ticari krediler, yurt ici yerlesikler ile yurt disi yerlesikler arasindaki
mal ya da hizmet alim satimi iglemlerine iligkin olarak, satici tarafindan
dogrudan saglanan krediler ile alicinin yapmis oldugu 6n &demelerden
olusmaktadir.'® Uzun ve kisa vadeli krediler ayri ayr gésterilmektedir. Ticari
krediler sadece firmalarin birbirlerine agctiklari kredilerden olusmaktadir.
Banka gibi tG¢clnch bir tarafin dis ticaretin finansmani amaciyla ihracatci ya
da ithalatciya saglamis  oldugu  krediler ticari  kredi  olarak
degerlendirimemektedir. S6z konusu krediler, Krediler kalemi altinda
gbsterilmektedir.

1.1.3.4.2. Krediler

Krediler, bir kreditér tarafindan borcluya dogrudan fon saglanmasi
yoluyla yaratilan finansal varliklardan olugsmaktadir. Kredi islemlerinde borglu
borcuna karsilik alacakliya finansal ya da finansal olmayan bir teminat da
verebilir. Dig bor¢ stoku tablosunda, Krediler kalemi altinda IMF'den
Saglanan Krediler de yer almaktadir.

Bir kredi ikincil piyasada alinip satilabilir hale gelirse ya da
halihazirda alinip satiliyorsa, Krediler kaleminden g¢ikarilmal ve bir borg

senedi olarak yeniden siniflandiriimalidir.

1.1.3.4.3. Ters Menkul Kiymet islemleri ve Finansal Kiralama

Ters menkul kiymet islemleri ve finansal kiralamalar mdulkiyet

degisimi prensibinin ¢ok kati olarak aranmadigi iki igslem tartdur.

Ters menkul kiymet isleminde, taraflardan biri yasal bir dizenleme
altinda karsi taraftan sbézlesmenin baslangicinda menkul kiymetler
edinmektedir. S6zlesme vadesinin sonunda ise edindigi menkul kiymetleri ya
da ayni degerdeki baska menkul kiymetleri yine taraflarca 6nceden
belirlenmis bir fiyat Gzerinden karsi tarafa iade etmektedir.

1% Saticl, ihracatglyi; alici ile ise ithalatgly! ifade etmektedir.
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Bu tdr bir islemde, baslangicta menkul kiymetleri edinen tarafin
menkul kiymetler karsihdinda karsi tarafa nakit fon saglamasi durumunda,
O0demeler dengesi ve dis borc istatistikleri acisindan bir kredi islemi
kaydedilmektedir. Ters menkul kiymet islemlerine iliskin bu yaklasim,
teminatll kredi olarak da adlandinimaktadir, bu islemde alacakli baslangicta
menkul kiymetleri teminat olarak edinen ve karsi tarafa nakit fon saglayan
taraf olmaktadir. Séz konusu islemler, geri alim vaadiyle satimi'’, nakit
karsiliginda menkul kiymetlerin bor¢ verilmesini ve geri alim, geri satimlar

icermektedir.

Bir ters menkul kiymet islemi altinda menkul kiymeti saglayan taraf
bir repo kredi yukamluligi ve menkul kiymetleri edinen taraf da bir repo kredi
varligi edinmektedir. Nakit saglanmamasi durumunda ise bir kredi islemi
kaydedilmemektedir. Teminath kredi yaklasimi altinda, menkul kiymetin
mulkiyet degistirmedigi varsayilmakta ve menkul kiymet, saglayan tarafin
bilancosunda gériinmeye devam etmektedir. Altin swaplari islemlerinde de
ayni uygulama gecerli olmaktadir, bu islemlerde ise teminat altin olmaktadir.

Bir ters menkul kiymet igleminde, menkul kiymeti edinen taraf s6z
konusu menkul kiymeti satarsa menkul kiymette eksi pozisyon
kaydetmektedir. Menkul kiymetin milkiyetinden dogdan risk ve faydalar eksi
pozisyona sahip taraf ile menkul kiymetin yeni sahibi igin ayni fakat ters
yondedir. S6z konusu uygulama bu ekonomik gercekligi yansitmaktadir.
Altin swaplar islemlerinde ise, altini edinen taraf satim yaparsa benzer
olarak eksi bir pozisyon bildirmekte ancak dis borc stoku etkilenmemektedir.

Bunun nedeni altinin yakimlilik dogurmayan bir varlik olmasidir.

Finansal kiralama sézlesmesinde ise, sahibi tarafindan ¢ogunlukla
beklenen ekonomik édmri slresince kullaniimak Uzere bir mal kiralanmakta
ve kiraci da bunun igin kira 6demelerinde bulunmaktadir. Kira édemeleri, mal
sahibine sbzlesme siresi boyunca mallarin maliyetinin tamamini ya da
cogunu karsilayabilme imkani vermektedir. Resmi bir miulkiyet degisimi
olmamasina karsin, mulkiyetten dogan riskler ve éduller kiralama sdzlegsmesi

ile fiili olarak maln resmi sahibinden kiraciya gegtiginden; istatistiki

"' Repo olarak da adlandiriimaktadir.
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uygulamalar altinda miilkiyet degisimine konu olan tutar malin toplam degeri
kadardir. Dolayisiyla, kiracinin bor¢ yokimliligd mahn degeri kadar olmakta

ve kiraci malin degerine esit tutarda bir kredi kullanmig gibi olmaktadir.

Bir yurt ici yerlesigin bir yurt disi yerlesikten finansal kiralama
sb6zlesmesi altinda bir mal kiralamasi durumunda, islem dig borg
istatistiklerine yansitilmaktadir. Kredinin geri 6demesi ise hem anapara hem
de faizi iceren kira d6demeleri ile varsa sOzlesme sonunda kalan borcun

6denmesi ile gerceklestiriimektedir.

1.1.3.4.4. Nakit ve Mevduatlar

Nakit ve mevduatlar, madeni ve kagit para ile mevduatlardan
olusmaktadir. Bazi Ulke uygulamalarinda, bir yurt disi yerlesikten karsiliginda
nakit saglamaksizin borglanilan altin da yabanci para mevduati olarak
siniflandiriimaktadir.

1.1.3.4.5. Diger Varliklar/Diger Yukumlultkler

Diger varliklar/diger yokamlulGkler ise ticari krediler, krediler, nakit ve
mevduat disinda kalan kalemlerden olugmaktadir. Ornegin, emeklilik fonlari
ve hayat sigortasi sirketlerinin yurt disinda yerlesik Uye ve polige sahiplerine
olan yukdmlUlukleri, parasal olmayan uluslararasi kuruluglara yapilan
sermaye katihmi édemeleri, vadesi gecmis borclar, édenecegi ilan edilen
ancak henldz édenmemis olan kar paylari, 6denecek olan Ucret ve maaslar
gibi. Kisa ve uzun vadeli diger yukumlullkler, dig bor¢ stoku tablosunda
“Diger Bor¢ YukumlalUkleri” altinda gésterilmektedir.

Vadesinde 6édenmeyen borclari ifade eden vadesi ge¢gmis borglar,
hem anapara hem de faiz icin sd6z konusu olabilmektedir. Ornegin, bir
finansal tlrev sbézlesmesi bor¢c araci olmamasina karsin, sézlesme vadesi
sonunda yapillmasi gereken 6demenin yapilmamasi durumunda, vadesi
gecmis bir bor¢ yaratilmaktadir. Benzer olarak, ticari kredilerde sézlesme
geregince ddeme yapilmasina karsin mallarin zamaninda teslim edilmemesi
durumunda da, vadesi gecmis bir bor¢c yaratiimaktadir. Bu yeni bor¢
yukamlaltkleri, dig bor¢ stoku tablosunda “Vadesi Gecmis Borglar® kalemi
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altinda gésterilmelidir. Tablo 1.4.’de, UYP’nin standart kalemlerinden olan
“Diger Yatirimlar” gésterilmektedir.

TABLO 1.4. UYP’NIN STANDART KALEMLERI: DIGER YATIRIMLAR

Varliklar

Yukumlilikler

Ticari Krediler

Genel Hikimet

Nakit ve Mevduatlar
Parasal otorite
Genel HOkimet
Bankalar
Diger Sektorler

Diger Varliklar
Parasal otorite

Ticari Krediler (*)

Genel Hikimet

Uzun Vadeli Uzun Vadeli
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Diger Sektorler Diger Sektorler
Uzun Vadeli Uzun Vadeli
Kisa Vadeli Kisa Vadeli

Krediler Krediler (*)
Parasal otorite Parasal Otorite
Uzun Vadeli IMF Kredileri
Kisa Vadeli Diger uzun vadeli
Kisa Vadeli
Genel Hikimet Genel Hikimet
Uzun Vadeli Uzun Vadeli
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Bankalar Bankalar
Uzun Vadeli Uzun Vadeli
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Diger Sektorler Diger Sektorler
Uzun Vadeli Uzun Vadeli
Kisa Vadeli Kisa vadeli

Nakit ve Mevduatlar (*)
Parasal otorite
Bankalar

Diger Yukiamldilikler (*)
Parasal otorite

Uzun Vadeli Uzun Vadeli
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Genel HOkimet Genel HOkimet
Uzun Vadeli Uzun Vadeli
Kisa Vadeli Kisa Vadeli

Bankalar Bankalar
Uzun Vadeli Uzun Vadeli
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Diger Sektorler Diger Sektorler
Uzun Vadeli Uzun Vadeli
Kisa Vadeli Kisa Vadeli

(*) Dis borg istatistiklerinin konusu olan araclar.

Kaynak: IMF, 1993, s. 108-111




1.1.3.5. Rezerv Varliklar

Rezerv varliklar ise, 6deme dengesizliklerini finanse etmek, doviz
kurunun seviyesini etkilemek igin doéviz piyasalarina miudahale etmek
ve/veya baska amaclar icin parasal otoritenin kontrol ettigi ve istedigi an
kullanabilecedi dis varliklardan olusmaktadir. Tanim geregdi rezerv varliklar
dis borc stoku tablosuna dahil degildir. Rezerv varliklar; parasal altin, Ozel
Cekme Haklari (SDR), IMF nezdindeki rezerv pozisyonu ve doéviz

rezervlerinden olusmaktadir.

Parasal altin, parasal otoritenin bulundurdugu parasal altin
rezervleridir. Ozel cekme haklari (SDR), IMF tarafindan yaratilan ve (ye
tlkelerin kotalari cergevesinde Uye Ulkelere rezerv saglamak amaciyla tahsis
edilen bir uluslararasi rezerv seklidir. IMF nezdindeki rezerv pozisyonu, Uye
Ulkenin gergeklestirebilecedi rezerv dilimleri aliglarinin toplami olup, Uye
tlkeye her an 6denebilen tutarlardir. IMF’den satin alinan tutarlar, déviz
rezervlerinde artis, rezerv pozisyonunda azalisi gdstermektedir. Doviz
rezervleri ise parasal otoritenin elinde tuttugu 06demelerde hemen
kullanilabilecek yabanci paralar, menkul kiymetler ile yurtdisinda gecerli ¢ek,
police, senet ve benzeri 6deme araglarindan olusmaktadir. Tablo 1.5’de,

UYP’nin standart kalemlerinden olan rezerv varliklar gosterilmektedir.

TABLO 1.5. UYP’NIN STANDART KALEMLERI: REZERV VARLIKLAR

Varliklar

Parasal Altin
Ozel Cekme Haklari
IMF nezdindeki rezerv pozisyonu
Yabanci Para
Doéviz varliklari ve mevduatlar
Parasal otorite nezdinde
Bankalar nezdinde
Menkul kiymetler
Hisse senetleri
Tahvil ve bonolar
Para piyasasi araclari

Finansal tlrevler(net)

Kaynak: IMF, 1993, s.109
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1.1.4. Sunum Sekli
Dis borg stoku tablosunda,

o ik alt ayrim, kurumsal sektdrlere gére yapiimaktadir. Daha
O6nce ele alinan dért sektér sunlardir: Genel HUkimet, Parasal Otorite,
Bankalar ve Diger Sektorler. Ayrica, Diger Sektdrler kalemi altinda,
Bankacilik Disi Finansal Kuruluslar, Finansal Olmayan Kuruluslar ve Diger'?
ayrimi da saglanmaktadir (Detayli format icin Ek 2’ye bakiniz).

Nitelik olarak diger bor¢glanmalardan farkh olan dogrudan yatirimci ile
dogrudan yatirm isletmesi arasindaki borclar Dogrudan Yatirim: Firmalar
arasl Borclanma altinda ayri bir kalem olarak gbésterilmektedir. Bir alacakli
herhangi bir iliskisinin olmadigi bir kurulusa borg¢ verirken genellikle borglunun
geri 6deyebilme glclne gbre karar vermektedir. Buna karsilik, ¢cok uluslu bir
sirket dogrudan yatirrmda bulundugu isletmesine bor¢ verirken, kiresel

karlihgi ve ekonomik amaglari dogrultusunda karar verebilmektedir.

J ikinci alt ayrim ise kisa vadeli ve uzun vadeli olmak {izere
sbzlesmede yer alan orijinal vadeye goére yapilmaktadir. Firmalar arasi
Borglanma’da herhangi bir vade ayrimi yapilmazken, Vadesi Ge¢mis Borglar

tanim geregi kisa vadeli yakumlullklerdir.
o Ugiincii alt ayrim ise borg araclarina gére yapiimaktadir.

UYP tablosunda Diger YukumlUlikler kalemine denk gelen Diger
Bor¢ YukudmlllUkleri ile Dogrudan Yatirnm: Firmalar arasi Borglanma
kalemlerinde ise Vadesi Geg¢mis Borglar ve Diger seklinde bir alt ayrim
yapilmaktadir.

1.1.4.1. Ek Tablolar

Kilavuz, standart dis borg stoku tablosunun yani sira analitik faydayi
arttirmak amaciyla bazi ek tablolarin da yayinlanmasini tavsiye etmektedir.

Bu tablolardan ilki tahakkuk esasli kayit sisteminde dis bor¢ istatistiklerine

"2 Hanehalklari ve Kar Amaci Giitmeyen Kuruluslar.
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dahil edilen, tahakkuk eden ancak vadesi gelmemis olan periyodik faiz
6demeleridir. Diger kalemler ise dis borg istatistiklerinin kapsami diginda olan
ancak bir ekonomiyi 6deyebilme glcu riski ve 6zellikle likidite riskine karsi
kirilgan hale getirebilen; finansal tirevler ile hisse senedi yukamltlukleridir.

a) Tahakkuk Eden Ancak Vadesi Gelmemis Olan Faiz Maliyetleri
(Tablo 1.6.): Bu veri ancak tahakkuk esasli kayit tabaninin kullaniimasi
durumunda Uretilebilecektir. Bu verinin ayrica gésterimi, faiz hari¢ dig bor¢
stokunun hesaplanmasina olanak saglayacak ve Ulkeler arasinda ve farkh
zaman araliklarinda kargilastirma yapilmasini kolaylastiracaktir.

TABLO 1.6. TAHAKKUK EDEN ANCAK VADESi GELMEMi$ OLAN FAiZ MALIYETLERI

Genel Hiikiimet
Kisa Vadeli
Uzun Vadeli

Parasal otorite

Kisa Vadeli

Uzun Vadeli

Bankalar

Kisa Vadeli

Uzun Vadeli

Diger Sektorler

Kisa Vadeli

Uzun Vadeli

Dogrudan Yatinmlar: Firmalar arasi Bor¢clanma
Bagl kuruluslara borglar
Dogrudan yatirimciya borglar

Toplam

Kaynak: IMF, 1993, s.108-111

b) Finansal Tarevler (Tablo 1.7.): Finansal tlrevler hem riskten
korunma hem de spekiilatif amach kullanilabileceginden, bu tip s6zlesmeler
bir ekonominin ytakumlullklerini arttirabilmekte ve uygun kullaniimadiginda
6nemli zararlara yol acabilmektedir. Denklestirici finansal tlirev sdzlesmeleri
ile esanli olarak hem bir varllk hem de bir yokimltlik yaratildigindan,
finansal tdrevler tablosunda hem brit varliklar hem de brit yoktmlalikler yer
almahdir. Ayni zamanda, forward sézlesmeler ile cari ddnemdeki varlik ya da
yUkimlOlik pozisyonundan ilerideki bir dénemde yUkimlalik ya da varlik

pozisyonuna gegilebilmektedir. Ornegin, yabanci para cinsinden borclanan
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ve bir forward sézlesme ile kur riskinden korunmak isteyen bir borglu, kurdaki
hareketlere bagli olarak sdzlesmenin farkli zamanlarda varllk ya da
yUkimlOluk pozisyonu yaratabildigini gézlemleyebilir. Dolayisiyla, finansal
tirevlere iligkin yokdmlulGkler finansal tarevlere iligkin varliklarla birlikte
gosterilmelidir. Parasal otoritenin rezerv varlik ydnetimi gercevesinde yapmis
oldugu finansal tlrev s6zlesmeleri ise UYP’de rezerv varliklar kalemi altinda

gbsterilmeli ve bu tabloya dahil edilmemelidir.

Kilavuz’'da yerlesik olmayanlarla yapilan déviz ve ddvize endeksli
finansal tlrev s6zlesmelerinin kavramsal degerinin de para birimi bazinda bir
ayrinti kalemi verilmesi 6nerilmektedir (IMF, 2003, s.57). Bu tir sézlesmeler
dbviz saglayici finansal tlUrevler ile déviz 6demesinde bulunulan finansal
tirevler seklinde siniflandiriimaktadir. Siniflandirma, doéviz hareketlerine
maruz kalma temelinde yapilmaktadir. Dolayisiyla, édemenin ulusal para
cinsinden yapilacak oldugu bir dévize endeksli finansal tlrev sdzlesmesi

doviz 6demesinde bulunulan bir finansal tirev olarak siniflandiriimahdir.

Finansal tlrevlerin kullanimi ile yerlesik ekonomi dis bor¢ stokunda
belirtilen kur riskinden daha kig¢ik ya da daha blyUk bir riske maruz
kalabilmektedir. Bu kapsamda, kavramsal deder maruz kalinan riske iligkin
bir gbsterge niteligi tasimaktadir. Ornegin, déviz cinsinden bir borclanma
aracl ihrac edildiginde ve ihractan elde edilen déviz, ilerideki bir tarinte ddvizi
geri almak Uzere yapilan bir anlagmayla, ulusal para karsiliginda satildiginda
bir déviz swap islemi gerceklestiriimektedir. Bu finansal tirevin kavramsal
degeri swap edilen miktara esittir. Bu tlrden yabanci para finansal tlrevlerin
kavramsal deg@erleri kurumsal sektérlerin borglanmalarindan dogan ddviz
riskinin ne Olcide karsilandigini ve sdz konusu sektdrlerin ddviz riskine ne

6lgiide maruz kaldiklarini géstermektedir.

Ayrica, kurumsal sektérlerin finansal tlrevlerdeki pozisyonlarinin
farkli niteliklerinden dolayr swaplarn da iceren forward sdézlesmeleri ve

opsiyon s6zlesmeleri bazinda verilmesi énerilmektedir.

Tek bir finansal tlrev sbézlesmesinin hem ddéviz alimi hem de ddviz

satimi gerektirmesi durumunda, kavramsal deder hem ddéviz saglayici
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finansal tlrev hem de doviz 6demesinde bulunulan finansal tlrev olarak

siniflandiriimalidir.

TABLO 1.7. FINANSAL TUREV STOKU

Yukumlilikler

Genel Hikimet
Parasal otorite
Bankalar
Diger Sektorler
Bankacilik disi finansal kuruluslar
Finansal olmayan kuruluslar
Hanehalklari ve hanehalklarina hizmet veren
kar amaci gutmeyen kuruluslar

Toplam

Varliklar (*)
Genel Hokimet
Parasal otorite
Bankalar
Diger Sektorler
Bankacilik disi finansal kuruluslar
Finansal olmayan kuruluslar
Hanehalklari ve hanehalklarina hizmet veren
kar amaci gitmeyen kuruluslar

Toplam
Genel Toplam

(*) Rezerv varlik yénetimiyle ilgili olan ve rezerv varliklar altinda gésterilen finansal tirevler haric.

Kaynak: IMF, 2003, s.36

c) Hisse Senetleri (Tablo 1.8.): Hisse senetleri ile dogrudan yatirrma
iliskin sermaye ve yeniden yatirrma dénUstlrilen karlarin stok degerlerini
g6stermektedir. Finansal tlrev pozisyonunda oldugu gibi yerlesik
olmayanlara ait hisse senetleri de ekonomide bir kirilganlik kaynagi
olabilmektedir. Ayrica dogrudan yatirim isletmelerindeki sermayenin tasfiyesi
de s6z konusu olabilmektedir.
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TABLO 1.8. HISSE SENEDi YUKUMLULUKLERI

Bankalar

Diger Sektorler
Bankacilik disi finansal kuruluslar
Finansal olmayan kuruluslar

Toplam

Raporlama yapan Ulkedeki dogrudan yatirim:
Sermaye ve yeniden yatirnma dénustdrilen karlar

Genel Toplam
Kaynak: IMF, 2003, s.37

1.1.4.2. Diger Yardimci Tablolar

Ulke ekonomisi icin dis yikimluliklerden kaynaklanabilecek olasi
likidite ve 6deyebilme glicu risklerinin daha detayli olarak incelenebilmesi i¢in
yukaridaki bélimde ele alinan standart dis borg stoku tablosu ve ek tablolarin
yaninda diger bazi yardimci tablolarin yayinlanmasi da oldukca faydah
olacaktir. Kilavuz’da &nerilen yardimci tablolarin en énemlileri sunlardir:
a) Kalan vadeye gbére kisa vadeli dis bor¢c stoku tablosu, b) Borg servisi
projeksiyonu tablosu, ¢) D&viz cinsinden ve ulusal para cinsinden dis borg
stok tablolar, d) Faiz oranlar ve dis bor¢ stoku tablosu, e) Alacakliya gore
dis borg¢ stoku tablosu ve f) Net dis bor¢ pozisyonu tablosu.

Kilavuz séz konusu tablolar igin bir éncelik sirasi belitrmemekte ve
tablolari tye Ulkelerin uzun dénemde dis borg istatistiklerini gelistirmede
kullanabilecekleri esnek birer cerceve olarak sunmaktadir. SDDS
kapsaminda bor¢ servisi projeksiyonu ile yabanci ve ulusal para cinsinden
dis borg tablolarinin yayinlanmasi tesvik edilmektedir.
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IKINCI BOLUM
DIS BORCLAR VE ODEMELER DENGESI
2.1. Odemeler Dengesi: Tanim, Siniflandirma ve Temel Kayit ilkeleri

En genis tanimiyla, ddemeler dengesi yurt iginde yerlesik kisilerin'®,
yurt disinda yerlesik kisiler ile belli bir dénem iginde yapmis olduklari
ekonomik islemlerin sistematik olarak kaydedildigi istatistiki bir rapordur
(Detayh format Ek 3‘te yer almaktadir).

Odemeler dengesi istatistiklerinin derlenmesine iliskin kavram, tanim
ve siniflandirmalar 1993 yilinda IMF tarafindan yayinlanan BPMS’te yer
almaktadir. Yerlesiklik ve ekonomik iglem, 6édemeler dengesindeki temel
kavramlardandir. Yerlesiklik kavrami, 1.1.1.1. bashgl altinda incelenen dis
borg istatistiklerindeki yerlesiklik kavrami ile aynidir. islemin tanimi ise
BPMS5’te asagidaki sekilde yer almaktadir:

“Islemin  kendisi, ekonomik  bir degerin  (retilmesi,
donustdrilmesi, mubadele edilmesi, transfer edilmesi ya da ortadan
kaldiriimasini yansitan ve mallar ve/veya finansal varliklarda mulkiyet

degisimini gerektiren ya da hizmet, isgiicii ya da sermaye saglanmasini
gerektiren ekonomik bir akim olarak tanimlanmaktadir” (IMF, 1993, s.14).

Ekonomik iglemler mallar, hizmetler ve gelirler ile finansal
yukamlUlikler ve finansal alacaklara iligkin olabilir. Bunun yani sira, transfer
olarak tanimlanan hibe gibi tek tarafli ekonomik iglemler de s6z konusu
olabilmektedir.

Birinci B6limde ele alindigi Gzere, 6demeler dengesinin konusunu
ekonomik iglemler, bir baska deyisle akimlar, olustururken; ayni kavram ve
tanimlar c¢ercevesinde derlenen UYP’nin konusunu stok degerler
olusturmaktadir. Ekonomik iglemler digindaki iglemlerin 6demeler dengesine
kaydedilmemesi gerekmektedir. Ornegin, UYP tablosunda yer alan dis varlik

'3 Genel hiikiimet, parasal otorite, bankalar, gergek ve tiizel kisi ve kuruluslar.
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ve dis yukumlaliklerin stok degerlerinde, déviz kurlarn ve ilgili araglarin
fiyatlarindaki hareketlere bagll olarak meydana gelen degerleme degisimleri
ile yeniden siniflandirma gibi diger degisimler; 6demeler dengesine
kaydedilmemektedir. Daha agik olarak, UYP tablosunda yer alan iki dénem
sonu stok degeri arasindaki fark, ilgili dénemler arasinda gerceklesen ve
6demeler dengesine yansitilan ekonomik islemler ile degerleme degdisimleri

ve diger degisimlerin toplamindan olugsmaktadir (Bkz. Ek 1).

Odemeler dengesinin derlenmesinde uygulanan temel ilke ise cift
kayit ilkesidir. Buna gére, her islem ayni degerde iki ters isaretli kayitla temsil
edilmektedir. Bu kayitlardan birisi arti isaretli alacak kaydi; digeri ise eksi
isaretli bor¢ kaydidir. Teorik olarak, bitin alacak kayitlarinin toplami batin
bor¢c kayitlarinin toplamina esit olacak ve bdylece 6édemeler dengesindeki
blatin kayitlarin net bakiyesi sifir olacaktir. Ancak, birbirinden bagimsiz ve
farkl veri kaynaklari kullanildigi icin uygulamada bdtiin kayitlarin net bakiyesi
sifir olmamakta ve net hata ve noksan kaleminde arti ya da eksi bir bakiye
olusmaktadir.

Odemeler dengesi kayitlari, codunlukla ekonomik bir deger
karsiliginda bagka bir ekonomik degerin saglandidi islemlerden olugsmaktadir.
S6z konusu ekonomik degerler, mal, hizmet ve gelir bicimindeki reel
kaynaklar ile finansal varliklar icermektedir. Karsilikli olarak saglanan bu tir
ekonomik degerlerde, cift kayit ilkesi geregince ayni degerde ve ters isaretli
kayitlar yapilmaktadir. Buna karsin, édemeler dengesinde Cari islemler
Hesabi/Cari Transferler kalemi altinda gb&sterilen ve Kkarsiliksiz olarak
saglanan ekonomik bir de@er igin ayrica denklestirici bir kayit yapiimaktadir.

Odemeler dengesi muhasebe sistemi derleyici ekonomi acisindan
degerlendirilecek olursa, reel kaynak ihracati ile finansal kalemlere iligkin
olarak ekonominin dis varliklarindaki bir azalis ya da dig yukimlaliklerindeki
bir artis arti isaretli bir alacak kaydi ile gdsterilirken, reel kaynak ithalati ile
finansal kalemlere iligkin olarak ekonominin dig varliklarindaki bir artis ile dis
yukimlUllklerindeki bir azahs ise eksi isaretli bir bor¢c kaydl ile
gbsterilmektedir.
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Ozetlemek gerekirse,
Mal, hizmet ve gelir ithalati, varlik artigi, yOkimlulik azahgi:  Borg Kaydi (-)
Mal, hizmet ve gelir ihracati, varlik azahlgi, yakimlilik artisi: Alacak Kaydi (+)

Ornegin, yurt icinde yerlesik bir firmanin, ithal ettigi 1,000 Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) dolari tutarindaki malin bedelini fiili ithalat tarihinden
alti ay sonra édemesi durumunda; yurt diginda yerlesik ihracatgi, yurt icinde
yerlesik ithalatgiya ticari kredi kullandirmis olmaktadir. S6z konusu islem
O6demeler dengesi tablosuna asagidaki gibi yansitilacaktir:

a) Fiili ithalat gerceklestiginde,

Alacak (+) Borg (-)
Cari islemler Hesabi: Mallar/ithalat 1,000
Sermaye ve Finans Hesabi/ Finans Hesaplari:

Diger Yatirimlar/YukumlalUkler/Ticari Krediler 1,000
/

b) ithalat bedeli édendiginde,

Alacak (+) Borg (-)
Sermaye ve Finans Hesabi/ Finans Hesaplari:
Diger Yatirimlar/YukumlalUkler/Ticari Krediler 1,000

Diger Yatirimlar/Varliklar/ Bankalarin Déviz Varliklart 1,000
/

islemler, piyasa fiyatlar Gizerinden ve miilkiyet degisimi gergeklestigi
tarinte kaydedilmektedir. Taraflarca Uzerinde anlasilan, islemin gerceklestigi
fiyata piyasa fiyati denmektedir. Yukaridaki 6rnekten de goérilecegi Uzere,
6demeler dengesine sadece nakit 6deme gerektiren islemler degil, tim

ekonomik iglemler kaydedilmektedir. Kilavuz’da oldugu gibi, BPM5’te de,
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ulusal hesaplarla uyumun saglanmasi amaciyla hesap birimi olarak ulusal
paranin kullaniimasi énerilmektedir. Ancak, ulusal para biriminin diger para
birimleri karsisinda 6énemli oranda dalgalanma géstermesi halinde, ulusal
para biriminin yani sira istikrarll bir para biriminin de kullaniimasi
6nerilmektedir (IMF, 1996a, s.72).

BPM5'te yer aldigi sekliyle ddemeler dengesi, Cari islemler Hesabi
ile Sermaye ve Finans Hesaplari olmak zere iki ana kalemden olusmaktadir.
Cari lIslemler Hesabi, mal, hizmet, gelir ve cari transferler gibi reel
kaynaklarda meydana gelen iglemleri; Sermaye ve Finans Hesaplarn ise
sermaye transferleri ve Uretiimeyen, finansal olmayan varliklar ile finansal

varlik ve yokamltliklerde meydana gelen islemleri géstermektedir.

Cari islemler Hesabi sirasiyla dis ticaret dengesi, hizmetler dengesi,
yatirrm geliri dengesi ve cari transferler olmak Uzere dért alt kalemden

olusmaktadir.

Dis ticaret dengesi, genel mal ticareti, islem gbéren mallar, onarim
gbren mallar, tagsitlar icin limanlarda saglanan mallar ile parasal olmayan

altin1™ kapsamaktadir.

Hizmetler dengesi altinda hizmet ihracina iligkin gelirler ile hizmet
ithaline iligkin giderler kaydedilmektedir. Bu kalem altinda tasimacilik, turizm,
haberlesme, insaat, sigorta, bilgisayar hizmetleri ile telif haklan, ticari ve

finansal hizmetler, resmi hizmetler ve diger hizmetler yer almaktadir.

Yatinm geliri dengesi ise faktér gelir ve giderlerini kapsamaktadir.
isglictine iliskin gelir ve giderler, calisanlarin Gcretleri kalemi altinda,
sermayeye iliskin gelir ve giderler ise vyatirrm geliri kalemi altinda
gbsterilmektedir. Yatirim geliri, yatirnmcinin finansal varlik mulkiyetinden
dogan gelirlerini ifade etmektedir. Yatinm geliri dogrudan yatinm, portfdy
yatirimlari ve diger yatirnmlar olmak Gzere (¢ alt kalemden olusmaktadir. S6z
konusu U¢ alt kalem, sermaye ve finansal hesaplarda da ayni basliklar
altinda yer almaktadir. Bdylece, yatirimlarin kendisi sermaye ve finansal

" Ticari altin.
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hesaplarda gdsterilirken, bu yatirimlarla ilgili faktér gelir ve giderleri cari
islemler hesabinda gésterilmektedir.

Uc alt kalemin kapsami kisaca incelenecek olursa; dogrudan
yatirimlar kalemi yerlesik yabanci sermayeli sirketlerin dagittiklar kar paylari
ile yeniden yatirrma doénUstlrdUkleri karlari ve yurt disindaki ortak ile
gercgeklestirdikleri diger yatirnmlardan kaynaklanan gelir ve giderleri, portfdy
yatinmlari kalemi hisse senetlerine iliskin temettli ddemeleri ile tahvil gibi
bor¢ araglarina iliskin faiz gelir ve giderlerini ve diger yatinmlar kalemi de
krediler ve mevduatlar gibi dogrudan yatirrm ve portféy yatinmlari disinda
kalan yatirimlara iliskin faiz gelir ve giderlerini igermektedir.

Cari transferler ise taraflardan birince karsiliksiz olarak saglanan mal
hizmet ve para transferlerinden olusmaktadir. Uluslararasi kuruluslara
6denen katki paylari, vatandasi olduklari Glkenin disindaki bir UGlkede bir
yildan fazla sureyle ¢alisan iscilerin yakinlarina génderdikleri havaleler de bu

kalem altinda gdsterilmektedir.

ikinci ana kalem olan Sermaye ve Finans Hesaplari, Sermaye
Hesabi ve Finans Hesaplari seklinde iki alt kaleme ayrilmaktadir. Sermaye
hesabi altinda, gégmen transferleri ve borg¢ affi gibi sermaye transferleri ile
toprak ve patent hakki gibi Gretilmeyen, finansal olmayan varliklara iligkin
islemler kaydedilmektedir. Birinci Boélimde incelenen, UYP’deki arac
siniflandirmasi, sektér ve vade tanimlamalari édemeler dengesi tablosunun
Finans Hesaplari icin de gecerlidir. Buna gére Finans Hesaplari; dogrudan
yatirnmlar, portféy yatinmlari, finansal tirevler, diger yatirimlar ve rezerv
varliklar kalemlerinden olugsmaktadir. Dolayisiyla, UYP édemeler dengesinin

finans hesaplariyla yakindan ilgilidir.

2.2. Dis Borg Araclarinin Odemeler Dengesine Kaydi

Odemeler dengesi finans hesaplari, bir ekonominin dis varlik ve dis
yukumlalUkleri ile ilgili tim islemleri icermektedir. Finansal hesap altinda
sadece menkul kiymetler, krediler, ticari krediler ve mevduatlar gibi finansal
varliklar kaydedilmektedir. Yerlesikler ile yerlesik olmayanlar arasinda kamu
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mulkiyetinde olmayan gayrimenkul ya da arazilere iliskin gerceklestirilen

islemler ise istisnalardan biridir.

SNA ve BPM5’te gayrimenkul, arazi gibi tasinmaz mallarin sadece
yerlesiklerin mulkiyetinde olabilecegi belirtiimektedir; dolayisiyla bir yurt disi
yerlesik, yerlesik ekonomide bir gayrimenkul edindiginde SNA ve BPM5’e
gbére kavramsal bir yerlesik igsletme edinmis gibi degerlendiriimektedir. Bu
islem ise dogrudan yatinm olarak kabul edilmektedir. Diger taraftan, kamu
mulkiyetinde olan gayrimenkul ya da arazilere iligkin islemler sermaye hesabi
altinda gosterilmektedir.

Finansal varliklara iliskin iglem tdrleri dért madde altinda toplanabilir:

a) Reel kaynaklar karsiliginda finansal varliklarin saglanmasi
durumunda kayitlardan birisi cari islemler hesabina, digeri de finansal
hesaplara yapilmaktadir.

b) Patent hakki gibi Gretiimemis, finansal olmayan varliklar
karsiliginda finansal varliklar saglanmasi durumunda kayitlardan birisi
sermaye hesabina, digeri de finansal hesaplara yapilmaktadir.

c) Finansal varliklar karsiliginda finansal varliklar saglanmasi
durumunda kayitlarin her ikisi de finansal hesaplara yapiimaktadir.

d) Finansal varliklarin karsiliksiz olarak saglanmasi durumunda
kayitlardan birisi transferin niteligine gére cari islemler hesabina ya da
sermaye hesabina, digeri de finansal hesaplara yapiimaktadir.'

Daha 6nce de deginildigi gibi, finansal kalemlerin degerinde iglemler
disinda meydana gelen kur ya da fiyat hareketlerine bagli degerleme
degisimleri, ddemeler dengesine degil, UYP’ye yansitiimaktadir. Sermaye ve
Finansal Hesaba sadece islemler kaydedilmekte ve iglemler disindaki hicbir
degerleme degdisimi kaydedilmemektedir.

Yeniden siniflandirmadan kaynaklanan degerleme degisimleri de

ddemeler dengesinde degil UYP'de gdsterimektedir. Ornegin, yurt disinda

15 . . . . .
Cari transferler, cari islemler hesabina; sermaye transferleri ise sermaye hesabina kaydedilmektedir.
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yerlesik bir yatinmcinin yerlesik bir sirkette % 10’un altindaki hisse edinimi
portfdy yatirmi olarak siniflandirimaktadir. ilerleyen dénemlerde ise
yatirrmin % 10’un Uzerine ¢ikmasi durumunda, yeni yatirnm tutan édemeler
dengesinde yine portféy yatirrmi altinda kaydedilmekte ancak UYP’'de
baslangictaki portféy yatirimi ile yeni yatirirm tutarinin toplami, dogrudan
yatirim olarak yeniden siniflandiriimaktadir.

Mulkiyet degisiminin gerceklestigi finansal varliklarda, satim fiyatinin
alim fiyatindan farkli olmasi durumunda hem alm hem de satim fiyatlan
6demeler dengesinde piyasa degeri Uzerinden kaydedilmekte ve bdylece
realize edilen elde tutma kari ya da zarar 6demeler dengesi istatistiklerine
dahil edilmis olmaktadir. Daha agik bir ifadeyle, satim gerceklesene kadar
fiyat hareketlerine bagl olarak ortaya cikan elde tutma kari ya da zarar
6demeler dengesine kaydedilmemektedir.

Finansal varliklardaki iglemler genellikle net bazda kaydedilmektedir.
Tek bir kalemde, bor¢ kayitlarinin toplami alacak kayitlarinin toplaminin
Uzerinde ya da altinda ise, 6demeler dengesinde net bir bor¢ ya da alacak
kaydi olarak gdsteriimektedir. Ornegin, yerlesikler tarafindan ihrag edilen
menkul kiymetlerin yerlesik olmayanlarca alinmasi ve satiimasi durumunda
ilgili kalemde alim ve satim tutarlarinin neti kaydedilmektedir. BPM5’teki tek

istisna uzun vadeli krediler ile ticari kredilerin brit bazda gdsteriimesidir.

Odemeler dengesine ve dolayisiyla finansal hesaba kaydedilen
islemlerle ilgili 6nemli bir husus da, finansal bir kalemin dis varlik ya da dis
yukimlUluk olarak siniflandiriimasinin para birimi cinsine bagli olmamasidir.
(IMF, 1996a, s.95). Ornegin, Hazine tarafindan ihra¢ edilen YTL cinsinden
devlet i¢ borglanma senetleri (DIBS), yurt disi yerlesikler tarafindan satin
alindiginda, dig yakimllik olarak siniflandiriimakta ve Turkiye’nin 6demeler
dengesinde Finansal Hesaplar/Portféy Yatirimlar/Yukimldlikler/Yurt igi
kalemi altinda kaydedilmektedir. Bu senetlerin, ayni zamanda dis borg
stokuna da dahil edilmesi gerekmektedir. Ancak, birgok Ulkede oldugu gibi
Tarkiye’'de de i¢c ve dis borg istatistikleri kendi butlnltkleri icinde ayri
sistemler altinda takip edildiginden; yurt digi yerlesiklerin mulkiyetindeki
DiBS’ler, Tirkiye'de i¢ borg stoku altinda takip edilmektedir.
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Diger taraftan, 6rnedin yine Hazine tarafindan yurt diginda ihrag
edilen eurobond gibi tahvillere iliskin olarak, yerlesiklerin mulkiyetindeki bu
tirden tahvillerin dis bor¢ stokundan dislUlmesi gerekmektedir. Ancak,
halihazirda yayinlanmakta olan dis borg¢ istatistiklerinde, bu tutar dis borg
stokundan distulmemektedir. Tarkiye'nin édemeler dengesinde ise yurt igi
yerlesiklerin bu tlrden tahvil alimlan Portféy Yatirimlari kaleminde dis
yokimlOluklerden net bazda duslUlmektedir. Tlrkiye'nin  6demeler
dengesindeki Portféy Yatirimlari/YOkUmlalGkler/Yurt Dist  kalemi, ilgili
dénemde Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen tahvil tutarini
gbstermektedir. Yerlesiklerin s6z konusu ihraglardan satin aldiklari tutarlar
ise Portféy Yatinmlan/Varlklar kalemine kaydedilmektedir. Bu haliyle,
6demeler dengesinde dig yukimltlik tutari net bazda dogru kaydedilmesine
karsin; UYP’deki YukidmlilGkler/Portfdy Yatirimlan kalemi ile uyumsuzluk
gbstermektedir.

Dis borg¢ istatistiklerindeki uygulama yukarida deginildigi sekilde
olmakla birlikte, TCMB Istatistik Genel Mudirligi, Odemeler Dengesi
Madarluga  tarafindan  yayinlanmakta olan  Tarkiye’nin -~ UYP’sinde,
Yukumlalikler/Portféy Yatirimlari/Borg Senetleri/Genel Hikimet kalemindeki
Yurt Ici bashgr yurt disi yerlesiklerin miilkiyetindeki DIBS’leri géstermekte ve
Yurt Disi bashdi ise Hazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen tahvil
stokundan, yerlesiklerin mulkiyetindeki bu tir tahvillerin distlmesiyle bulunan
stoku gdstermektedir.'®

2.2.1. Dis Bor¢ Araclarinin Odemeler Dengesi ve Dis Borg
istatistiklerine Tahakkuk Esasinda Kaydedilmesi

Bu boélimde, dig bor¢c araclarinin édemeler dengesi ve dis borg
istatistiklerine tahakkuk esasinda nasil kaydedilecedi ele alinacak ve
konunun daha iyi anlasilabilmesi icin rakamsal 6rneklere yer verilecektir.
BPM5, Kilavuz ve SNA’da faiz tahakkuk esasinda kaydedilmektedir. Ayrica,
Avrupa Hesaplar Sistemi (ESA 95)ne goére de faiz tahakkuk esasinda
kaydedilmelidir (European Council, 1995; Eurostat, 2002). Diger taraftan,

'® 2006 Q1 itibariyla yayinlanan UYP’de, yurt disi yerlesiklerin miilkiyetindeki DIBS’lerin tutari 21,316 milyon ABD
dolar iken Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen ve yurt ici yerlesiklerin mulkiyetindeki tahvillerin tutari ise
12,574 milyon ABD dolaridir.
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Tarkiye’'nin 6demeler dengesi ve dis borg istatistikleri ise hentiz tahakkuk
esasinda derlenmemektedir.

Birinci Bolimde incelendigi gibi, tahakkuk esaslh kayit tabaninda, faiz
kalan anapara bakiyesi Gzerinden strekli alacakliya tahakkuk edecek sekilde
kaydedilmekte ve ddeninceye kadar anapara bakiyesini arttirmaktadir. Bir
bakima, tahakkuk esasli bir kayit tabaninda faiz 6demesi s6z konusu degildir,
yapilan tim d&demeler kalan anapara bakiyesindeki azalmayir temsil
etmektedir (IMF, 2004, s.22). Tahakkuk eden faiz anapara ile birlikie
borglunun nihai olarak alacakliya 6deyecedi tutardir.

Kilavuz’a gére, dis borg istatistiklerinde tahakkuk esasi asagidaki
ilkeler temelinde uygulanmahdir: a) faiz 6demesinde bulunan tim finansal
araclar tahakkuk esasinda kaydedilmelidir, b) tahakkuk eden faiz
maliyetlerinin hesaplanmasinda basit ya da bilesik faiz yéntemi kullanilabilir,
c) iskontolu olarak ihra¢ edilen tim menkul kiymetler benzer bigimde
degerlendirmelidir'” ve d) degisken faiz oranli ve endeksli menkul kiymetler
icin de faiz maliyetleri tahakkuk ettirilmelidir.

Tahakkuk esasli éddemeler dengesinde ise nakit esaslidan farkli
olarak; Cari islemler Hesabi/Yatinm Geliri Dengesi/Giderler kalemi altinda
O6denen faiz degil tahakkuk eden faiz kaydedilmektedir. Tahakkuk eden faiz,
bor¢ aracinin niteligine gére bu kalem altindaki Dogrudan Yatirimlar, Portféy
Yatinmlari ya da Diger Yatinmlar'a kaydedilmektedir. Ayrica, ¢ift kayit ilkesi
geregince de denklestirici kayitlar yapiimaktadir.

ilke olarak, yatinm gelirine iligkin tiim akimlar 6demeler dengesine
tahakkuk ettikleri zaman kaydedilmektedir. Bununla birlikte, ayni déneme ait
olmak Uzere, tahakkuk eden faiz, vadesi gelen faiz ve fiili olarak 6denen faiz
tutarlan farklilik gésterebilmektedir. Faiz maliyetlerinin kaydedilecedi zamana
iliskin Ug farkli durum séz konusu olabilmektedir (IMF, 1996a, s.82):

"7 Birgok Ulkenin dis borg kayit sistemlerinde basit faiz yéntemi kullaniimaktadir. Buna karsilik, teorik agidan bilesik
faiz yénteminin benimsenmesi daha uygun gézilkkmektedir. ilerleyen balimlerdeki érneklerde de goriilecedi iizere,
bu yéntem tahakkuk eden tutarlar ile gelecekte yapilacak 6demelerin iskonto edilmis degerleri arasinda tam bir
mutabakat saglamaktadir. Ayrica, bilesik faiz ydonteminde gegmis ddnemde tahakkuk eden faiz tutari da dikkate
alinmis olmaktadir. Ayrica, kupon édemesiz tahvillerde faiz her zaman bilesik olarak tahakkuk etmektedir (Eurostat,
2002, s.132).
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. ik olarak, yayinlanan ddemeler dengesinin kapsadigi dénem,
faiz 6deme dénemi ile ayni ise; fiili olarak édenen faizlerin yani sira vadesi
gelen faiz maliyetlerinin de 6demeler dengesine kaydedilmesi gerekmektedir.
Ornegin, ddemeler dengesini her yilin sonunda, yillik olarak yayinlayan ve
yurt disindan, faiz 6demelerinin yil sonlarinda yapilacag, iki yil vadeli bir
kredi saglayan yerlesik ekonomi; bu yilin sonunda vadesi gelen faizi
6demese bile, s6z konusu faiz maliyetini 6demeler dengesinde Yatirim Geliri
Dengesi kalemi altinda gider olarak kaydetmelidir.

o ikinci olarak, yayinlanan &demeler dengesinin kapsadig
dénem, faiz 6deme dbéneminden daha uzun ise; tahakkuk eden faiz
maliyetlerinin de édemeler dengesine kaydedilmesi gerekmektedir. Yerlesik
ekonominin yurt disinda ihrag ettigi kupon 6demesiz, érnegin 5 yil vadeli bir
tahvil bu duruma o6rnek olarak gosterilebilir. Aslinda, kupon 6&édemesiz
tahvillerde gercek anlamda bir faiz 6édemesi s6éz konusu olmamaktadir.
iskontolu olarak ihra¢g edilen bu tahvillerde, tahvilin ihrag fiyati ile itfa
dénemindeki degeri'® arasindaki fark, faiz gelirini yansitmaktadir. Dolayisiyla,
bu durumda faiz édeme dbénemi bulunmamaktadir. Yerlesik ekonominin
6demeler dengesini yillik olarak yayinlamasi durumunda; tahvile iligkin yillik
olarak tahakkuk eden faiz maliyetinin, bes yil boyunca édemeler dengesine
yansitiimasi gerekmektedir.

J Uglincii olarak ise, yayinlanan édemeler dengesinin kapsadig
dénem, faiz 6deme ddéneminden daha kisa ise; faiz maliyetleri édemeler
dengesinin yaymlandi§i her déneme dagitiimalidir. Ornegin, &demeler
dengesini yillik olarak yayinlayan yerlesik ekonominin, yurt diginda 5 yil
vadeli, kupon 6demeli ve iskontolu bir tahvil ihra¢ etmesi durumunda;
6demeler dengesinin yayinlandigi her yil igin faizi temsil eden iskonto ¢ yila
dagitilmalidir. 2.2.1.3. Portfdéy Yatinmlar bashgr altinda, bu 6rnege daha
ayrintil olarak yer verilmektedir.

Diger taraftan, belirli bir dénem iginde tahakkuk etmis olan faiz
maliyetlerinin, ¢ift kayit ilkesi geregince yapilan denklestirici kayitlar ise ¢
farkli duruma gére yapiimaktadir (IMF, 1995, s.137): 1) tahakkuk eden ancak

'® Tahvilin itfa dénemindeki degeri, tahvilin itibari degeridir.

44



vadesi gelmemis olan faiz, 2) tahakkuk eden, vadesi gelen ve vadesinde
6denen faiz ve 3) tahakkuk eden, vadesi gelen ancak vadesinde édenmeyen
faiz. Asagida, s6z konusu U¢ farkll durumda, édemeler dengesi ve dis bor¢
istatistiklerine yapilan kayitlarla ilgili rakamsal érneklere yer veriimektedir.

1) Belirli bir ddnemde tahakkuk eden ancak vadesi gelmemis olan
faize iligkin denklestirici kayit, finansal hesaplarda ilgili bor¢ aracinda anapara
miktarini arttiracak sekilde yapiimaktadir.'™

Ornegin, yurt icinde yerlesik bir firma, 30/06/2005 tarihinde itibari
degeri ve ihrag¢ fiyatt 1,000 ABD dolari olan, 2 yil vadeli ve 30/06/2006 ile
30/06/2007 tarihlerinde yillik 50 dolar faiz 6demesinde bulunan, bir baska
deyisle, yillik % 5 sabit faiz orani olan iskontosuz ve primsiz bir tahvili yurt
disinda ihrag etmis olsun.

Sekil 2.1°den de gorulecegdi Gzere, 30/06/2005 tarihinde, gelecekteki
tim faiz 6demeleri ile anapara édemesinin buginkl degeri, bir bagka deyisle
tahvilin nominal degeri, 1,000 ABD dolarina egittir.

Tarih: 30/06/05 31/12/05 30/06/06 31/12/06 30/06/07

X / / / /
50 50
1,000
Tahvilin Bugiink(i Degeri (30/06/2005 itibariyla):
50/(1+0.05)'= 47,62 <
50/(1+0.05)°= 45,35

1,000/(1+0.05)%= 907,03

1,000.00

Sekil 2.1 : iskontosuz ve Primsiz Tahvil ihraci — ihrag Tarihi itibariyla Bugiinkii Deger

30/06/2005 tarihinde, yerlesik ekonominin dis borg istatistiklerinde
Diger Sektorler/Finansal Olmayan Kuruluslar/Uzun Vade/Tahvil ve Bonolar
kalemine 1,000 ABD dolari tutarinda kayit yapilacaktir. Yine ayni tarihte,

ddemeler dengesi tablosuna ise asagidaki kayitlar yapilacaktir®®:

"9 Primli olarak ihrag edilen tahvillerde, tahakkuk eden faiz anapara miktarini azaltacak sekilde kaydedilmelidir.
2 Gosterim kolayhigi agisindan, yerlesik ekonominin tahakkuk esasli 6demeler dengesi ve dis borg istatistiklerini
yillik bazda yayinladigi varsayiimaktadir.
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Alacak (+) Borg (-)
Finans Hesaplari:
Portfdy Yatirimlar/YUkamlUlikler/Borg Senetleri 1,000

Diger Yatirimlar/Bankalarin Déviz Varliklari 1,000
/

Faiz maliyetleri, strekli bir bigcimde yillk % 5 oraninda tahakkuk
edeceginden ve anapara miktarina ekleneceginden, 31/12/2005 tarihinde
yayinlanacak olan édemeler dengesinde, 30/06/2005 ile 30/12/2005 tarihleri
arasinda bu tahvile iligkin tahakkuk eden ancak vadesi gelmemis faiz
maliyetlerinin de dahil edilmesi gerekmektedir. Tahakkuk eden faiz Sekil 2.2

yardimiyla hesaplanabilir:

Tarih: 30/06/05 31/12//05 30/06/06 31/12/06 30/06/07

/ X / / /

50 50

1,000
Tahvilin Bugink Degeri (31/12/2005 itibariyla)

50/(1+0.05)"2 = 48,80 +—
50/(1+0.05)%2 = 46,47 <
1,000/(1+0.05)%% = 929,43 <
1,024.70

Sekil 2.2 : iskontosuz ve Primsiz Tahvil ihraci - ihra¢ Tarihinden Alti Ay Sonraki
Buglinkii Deger

Sekil 2.2’de goraldigu gibi, altinci ayin sonunda tahvilin buginku
degeri, bir baska deyisle anapara miktari, 1,000 ABD dolari anapara ve 25
(24.7) ABD dolari da tahakkuk eden faiz olmak Utzere 1,024.7 ABD dolari
olmustur. Tahvilin 30/06/2005 ile 31/12/2005°deki buginkl degerleri
arasindaki fark, tahakkuk eden faize esit olmaktadir: 1,024.7 -1,000 = 24.7.

Alternatif olarak, tahvilin 31/12/2005’deki buglnk( degeri, gelecekteki
deger form0lU kullanilarak, Formal 2.1 yardimiyla da hesaplanabilir.

G=Ax(1+)" (2.1)
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Formiil 2.1’de G gelecekteki degeri, A buglnki degeri, i bir dénemlik
faiz oranini, n ise dénem sayisini belirtmektedir. Formil, tahakkuk eden faizi
bilesik faiz ydntemi ile hesaplamaktadir. Ornekteki degerler, formiilde yerine
konuldugunda, ayni deger bulunacakiir.

G = 1,000 x (1+0.05)"? =1,024.70

Diger taraftan, tahakkuk eden faiz, basit faiz ybéntemi ile de
hesaplanabilmektedir. Bu yéntem ile hesaplandiginda, tahakkuk eden faiz
1,000 ABD dolari x % 5 x 1/2 = 25 ABD dolari olmaktadir.

31/12/2005 tarihinde yayinlanacak olan dis borg¢ istatistiklerinde,
daha 6nce kaydedilen bor¢ yukimliliga 25 ABD dolar artacaktir. Yine,
31/12/2005 tarihinde yayinlanacak olan édemeler dengesinde ise asagidaki

kayitlar yer alacaktir:

Alacak (+) Borg (-)
Cari islemler Hesabi/Yatirim Geliri Dengesi:
Portféy Yatinmlari/Gider 25
Finans Hesaplari/Portféy Yatinmlari:

YUkUumlultkler/Borg Senetleri 25
/

Goruldugu tzere, tahakkuk eden faiz hem édemeler dengesi hem de
dis borg istatistiklerinde kalan anapara bor¢ bakiyesine eklenmis olmaktadir.

2) Belirli bir ddnemde tahakkuk etmis olan faiz gideri, ayni dénem
icinde 6deniyorsa; tahakkuk eden faize iligkin denklestirici kayit 6demenin
yapildigi ara¢ altinda, érnegin, 6demenin yerlesik bir bankadan yapilmasi
durumunda, Finans Hesaplari/Diger Yatirimlar/Varliklar/Bankalarin Ddviz

Varliklari kalemine yapilmaktadir (1).
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Buna karsilik, bir énceki kayit déneminde tahakkuk eden faizin bu
dénemde édenmesi durumunda, yapilan éddemeye iligkin denklestirici kayit,

ilgili aracta bir yatirirm azaligi olarak kaydedilmektedir (11).

Ornege geri déniilecek olursa, 30/06/2006 tarihinde yapilacak olan
50 ABD dolarlik faiz 6demesi her iki durumu da icermektedir: 31/12/2005
tarihinden bu yana tahakkuk etmis olan 25 ABD dolari tutarindaki faiz?' (1) ile
tahvilin ihra¢ edildigi 30/06/2005 tarihinden, &demeler dengesinin
yayinlandigi 31/12/2005 tarihine kadar tahakkuk etmis olan ve kaydi yukarida
gosterilen yine 25 ABD dolari tutarindaki faiz (II).

30/06/2006 tarihinde, 6demeler dengesine sirasiyla asagidaki
kayitlar yapilacaktir:

Alacak (+) Borg (-)
Cari islemler Hesabi/Yatirim Geliri Dengesi:
Portféy Yatirnmlari/Gider 25 (1)
Finans Hesaplari:
Diger Yatirimlar/Varliklar/Bankalarin Déviz Varliklart 25(1)+25(ll)

Portfdy Yatirnmlar/YUkamltlikler/Borg Senetleri 25(11)
/

Odemeler dengesine 30/06/2005, 31/12/2005 ve 30/06/2006
tarihlerinde yapilan kayitlar birlikte ele alindiginda, Sekil 2.3’te gdsterilen
bakiyelere ulasilacaktir.?? Séz konusu sekilde gorildigu gibi, 30/06/2006
tarihinde; anapara yakimlaligana gésteren (l)’deki kayitlarin bakiyesi 1,000
ABD dolari, nakit akimlarini gdésteren (ll)’deki kayitlarin bakiyesi 950 ABD
dolari ve tahakkuk eden ve ayni zamanda vadesinde &denen faiz
maliyetlerini gésteren (lll)’deki kayitlarin bakiyesi ise 50 ABD dolaridir. Ayni

#! S6z konusu faiz, yine (2.1) kullanilarak hesaplanabilir. G = 1024.7 x (1+0.05)"?= 1.050 ve 1.050 - 1.024.7 = 25.3
2 Odemeler dengesine 30/06/2005 ve 31/12/2005 tarihlerinde yapilan kayitlar, Sekil 2.3'te sirasiyla 1 ve 2 ile
gbsterilmektedir. 30/06/2006 tarihinde ise |. durum i¢in yapilan kayit 3a ile ve Il. durum igin yapilan kayit 3b ile
g0sterilmektedir.
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tarihte, dig bor¢ kayitlarinda da, tahvile iliskin anapara yukamlaliga 1,000
ABD dolari olarak gérinecektir.

(1) (I

Finansal Hesaplar/Portféy Yatirimlar Finansal Hesaplar/Diger Yatirimlar
Yikumllikler/Borg Senetleri Varliklar/Bankalarin Déviz Varhklari
ABD Dolari ABD Dolari
Alacak (+) ) Borc () Alacak (+) ) Borg (-)
1,000 (1) 5 (3b) 25 (3a) 1,000 (1)
25 (2) 25 (3b)
1,000 950

(1)
Cari islemler Hesabi/Yatirim Geliri Dengesi
Portféy Yatirimlar
ABD Dolari
Alacak (+) , Borg ()
25 (2)
25 (3a)

50

Sekil 2.3 : iskontosuz ve Primsiz Tahvil ihraci - Odemeler Dengesi Kayitlari

Bu noktada, ayni érnekten yola ¢ikarak tahakkuk esasli kayit ile nakit
esash kayit arasindaki farki da belirtmek faydali olacaktir. Dig borg
istatistikleri ve 6demeler dengesinin nakit esasli olmasi halinde; tahakkuk
eden faize iligkin hi¢ bir kayit yapilmayacak ve dolayisiyla tahakkuk eden
ancak vadesi gelmemis faiz kalan anapara bakiyesine eklenmeyecektir. Bu
kayit tabani altindaki dis bor¢ stokunda, kalan bor¢ bakiyesini sadece
anapara geri ddemeleri azaltmakta ve faiz 6demelerinin herhangi bir etkisi
olmamaktadir.?®

Ornekteki tahvil incelendiginde, her iki kayit tabaninda da ihrag tarihi
ile kupon 6demesinin yapildigi tarihteki bor¢ bakiyesi ayni olmaktadir (1,000
ABD dolan). Ancak, fark 31/12/2005 tarihinde yayinlanan dis borg
istatistiklerinde ve 6demeler dengesinde ortaya ¢ikmaktadir: tahakkuk esasli
tabanda dis bor¢ bakiyesi 1,025 ABD dolari iken, nakit esasli tabanda 1,000
ABD dolari olmaktadir. Su halde, tahakkuk esasli tabandaki bor¢ bakiyesi,
tahakkuk eden faiz vadesinde édeninceye kadar, nakit esasli tabandan daha
yUksek olacaktir. Tabanlarda ayni bakiyelerin yer almasi zamansal bir

gecikme ile mimkidn olmaktadir.

2 Odemeler dengesine yapilan kayitlarda da ayni durum gecerli olmaktadir.
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3) Belirli bir dénem icinde tahakkuk eden faiz o dénem icinde
6denmesi gerekiyor ancak 6denmiyorsa, tahakkuk eden faize iligkin
denklestirici kayit 6demeler dengesinde Finansal Hesaplar/Diger Yatirimlar
altindaki Diger Varliklar/Diger YUkimlulikler kalemi altinda, vadesi ge¢gmis
faizlerdeki bir artis biciminde kaydedilmektedir (I). Diger taraftan, bir dnceki
dénemde tahakkuk eden ve bu dénem 6denmesi gereken faiz 6denmiyorsa,

denklestirici kayit ilgili bor¢ araci altinda yapilmahdir (I1).

Yine 0&rnege donulecek olursa, 30/06/2006 tarihinde 6denmesi
gereken 50 ABD dolari tutarindaki faizin 25 ABD dolari bu dénemde (l) ve 25
ABD dolari ise (ll) gecen dénemde tahakkuk etmigtir. Bu tarihte 6demenin
yapllmamasi durumunda, &demeler dengesine asagidaki kayitlar
yapilacakitir:

Alacak (+) Borg (-)
Cari islemler Hesabi/Yatirim Geliri Dengesi:
Portfdy Yatinmlari/Gider 25 (1)
Finans Hesaplari/DigerYatirimlar:
Diger Yikimlulukler/Vadesinde Odenmeyen Faiz?* 25 (1) +25(11)
Finans Hesaplari/Portféy Yatinmlari:

YUkumlultkler/Borg Senetleri 25 (I
/

Odemeler dengesi agisindan, 31/12/2005 tarihinde yapilan kayitla
Yukumlalikler/Borg Senetleri kalemi altindaki tutar, bir bagka deyisle,
anapara miktari, 1,025 ABD dolar olurken; 30/06/2006 tarihli yukaridaki kayit
sonucunda anapara miktar tekrar 1,000 ABD dolari olmustur. Ayrica, yine
yukaridaki kayit ile birlikte, 6demeler dengesine 50 ABD dolari tutarinda kisa

# Vadesi gecmis faiz 6dendiginde ise, bu kaleme ayni tutarda borg kaydi yapiimakta ve béylece vadesi gegmis faiz
borcu sona erdiriimektedir. Denklestirici alacak kayd ise “Bankalarin Déviz Varliklar” kalemine yapilmaktadir.
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vadeli yeni bir borg yukimliligi kaydedilmektedir.?® Dis borg istatistikleri icin
de ayni durum gecerlidir. 30/06/2006 tarihinde, faiz, vadesinde 6édenmis gibi
gbsteriimekte ve dis bor¢ stoku tablosunda Diger Borg YUkUmlUlUkleri
kalemine 50 ABD dolari tutarinda kayit yapiimaktadir. Daha acik bir ifadeyle,
vadesi gecmis borclar, hem &demeler dengesinde hem de dis borg
istatistiklerinde ilgili bor¢ araci altinda degil, farkh bir kalem altinda takip
edilmektedir.

Tabanlar bu durum icin yeniden karsilastirilacak olursa, yukarida ele
alinan tahakkuk esasli tabandan farkli olarak; nakit esasl tabanda vadesinde
6denmeyen borclarla ilgili bir kayit yapiimadigi icin ilgili bor¢ aracinin bakiyesi

de degismeyecektir.

Her ne kadar, Kilavuz ve BPM5te tahakkuk esash kayit
benimsenmis olsa da; vadesi gecmis borglar aslinda bir istisna
olusturmaktadir. Her iki kaynakta da vadesi ge¢mis borclar édeme plani
esasina gbre kaydedilmektedir. Yukaridaki érnekte gérildigu gibi, 6deme
plani esasli kayit tabaninda, ilgili bor¢ aracina iliskin vadesinde 6denmeyen
anapara ya da faiz; vadesinde 6denmis gibi kaydedilmekte ve kisa vadeli
yeni bir yUukimlUlik yaratiimaktadir. Séz konusu yOkimlilik UYP’de
YUukamlalukler/Diger Yatirimlar/Diger YuOkiomlGlUkler kalemi altinda ve
O0demeler dengesinde ise Finans Hesaplari/Diger Yatirimlar/Diger
Yukumlulukler kalemi altinda gésterilmektedir.

Tam tahakkuk esasli kayit tabaninda ise, vadesi ge¢gmis borglar farkli
bir kalem altinda degil, ayni bor¢c araci altinda gdsterilmektedir. Bdylece,
SNA ile uyumlu olan bu uygulamada 6demeler dengesine ve dis borg
istatistiklerine ilave kayit yapma geregi ortadan kalkmaktadir. BPM5'’in revize
edilmesine ydnelik olarak, Nisan 2004’te IMF tarafindan hazirlanip, derleyici
ulkelerin tartismasina agilan taslakta da, vadesi ge¢cmis borglarin tahakkuk
esasinda kaydedilmesi hususu yer almaktadir. Uygulamanin benimsenmesi
halinde, UYP’de vadesi ge¢cmis borclarin ayirt edilebilmesi icin ya her borg
araci altinda bir alt bashk agilmasi ya da bu tutarin bir ayrinti kalemi olarak
verilmesi 6ngdrilmektedir (IMF, 2004).

% Diger Yukumltltkler/Vadesinde Odenmeyen Faiz altindaki tutar.
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2.2.1.2. Dogrudan Yatirimlar

Odemeler dengesinde, Dogrudan Yatirimlar kalemi altindaki tek borg
aracli, Birinci Bo6limde aciklanan Diger Sermaye’dir. Dis bor¢ stoku
tablosunda ise bu tdr borglanmalar Firmalar Arasi Borglanma olarak
adlandiriimaktadir.

Ornegin, yerlesik bir dogrudan yatirm isletmesinin yurt disinda
yerlesik olan merkezinden 1,000 ABD dolari tutarinda kredi kullanmasi
durumunda, 6édemeler dengesine asagidaki kayitlar yapilacak ve dis bor¢
stoku da ayni tutarda artacaktir:

Alacak (+) Borg (-)
Sermaye ve Finans Hesabli/ Finans Hesaplari:
Dogrudan Yatinmlar/Yurt icinde/Diger Sermaye/
Dogrudan yatirimciya yakiumltlUkler 1,000

Diger Yatirimlar/Bankalarin Déviz Varliklari 1,000
/

Diger Sermaye, tahvil ve bonolar gibi bor¢ senetleri ile kredileri de
icerdiginden, tahakkuk esasina iligkin érnekler Portfdy Yatirimlari ve Diger
Yatirimlar alt bagliklari altinda verilecektir.

2.2.1.3. Portfoy Yatirimlari

Odemeler dengesinde, portfdy yatirimlari kalemi altinda hisse
senetleri, tahvil ve bonolar gibi bor¢ senetleri ile para piyasasi araglari
kaydedilmektedir. ilk alt ayrim varlik ve yiukimliilik bazinda yapilmaktadir.
Portfdy yatinmlari kaleminin en édnemli 6zelligi, bu kalem altinda alim satimi
yapilan ya da yapilabilen araclarin kaydediliyor olmasidir. Vadesi ne olursa
olsun, bu araclar yatirrmciya istedigi anda baska bir araca gegcme esnekligini
sagladigindan; bu kalemde uzun vade ve kisa vade seklinde bir ayrim
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yapiimamistir. Ayrica, finansal piyasalardaki birgcok yeniligin de bu tirden bir

ayrimin uygunlugunu azalttigi séylenebilir.

Hisse senetleri ve bor¢ senetlerinde ikinci alt ayrim ise, varlik ve
yukimlOluk kalemleri igin sirasiyla yerlesik alacakli sektér ve yerlesik borglu
sektér bazinda yapilmaktadir. BPM5’teki ara¢ siniflandirmasi, temelde 1993
SNA ve IMF’in diger istatistik sistemleriyle bagini gtc¢lendirmek ve finansal

piyasalardaki gelismeleri yansitmak tzere hazirlanmistir (IMF, 1993, s.91).

Tahvil ve senetlerle ilgili olarak édemeler dengesine kaydedilen
islemler; ihrag, itfa, alim, satim iglemleri ile tahakkuk eden ancak vadesi

gelmemis faiz maliyetleri igin yapilan denklestirici kayitlardan olusmaktadir.

Kupon 6demesiz tahviller ve iskonto orani yiksek olan diger tahviller,
itfaya kadar periyodik faiz 6édemelerinde bulunmayan ya da cok dislk
miktarlarda faiz 6demesinde bulunan uzun vadeli senetlerdir. Bu tir tahviller,
itibari degeri Uzerinden iskonto edilerek satilmakta ve vade sonunda itibari
deger Uzerinden 6denmektedir. Bu durumda, tahvilin iskontolu ihrag fiyati ile
vade sonundaki fiyatl arasinda ¢ok buyuk bir fark olusmaktadir. Tahvilin yurt
digi yerlesiklere ihrac edilmesi durumunda, BPM5’te bu fark faiz gideri olarak
degerlendiriimekte ve tahvilin itfasina kadar tahakkuk edecek sekilde
kaydedilmektedir. Bir baska deyisle, s6z konusu faiz gideri, aylik, ¢ aylik ya
da yillik bir édeme serisine dénustirilmekte ve Cari islemler Hesabi altindaki
Yatinm Geliri Dengesi/Portfdy  Yatinmlar kalemine gider olarak

kaydedilmektedir.

Tahvilin itfasinda ise faiz gideri igin herhangi bir kayit
yapllmamaktadir. Faiz giderine iliskin denklestirici kayitlar ise finansal hesap
altindaki borc¢ senetlerine yapilmakta ve bdylece tahakkuk eden faiz yeniden
tahvile yatinlmis olmaktadir. Bu sekilde, sermayeyi saglamanin maliyeti

sermayenin saglandigi dénemlerle eslestiriimektedir.

Kupon O6demesiz tahviller ve iskonto orani yUksek olan diger
tahvillerin, itfadan sonra ikincil piyasada satilmasi durumunda, islemin
gerceklestigi fiyat tahakkuk etmis olan faize ek olarak realize edilmis olan
elde tutma karini ya da zararini da icerebilmektedir. Alim ya da satim
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degerleri, 6demeler dengesinde finansal hesaplara piyasa fiyati (zerinden
kaydedileceginden; elde tutma kari ya da zarari da dahil edilmis olacaktir.
Alim satim igleminden sonraki dénem icin hesaplanan faiz giderinde, islem
sirasinda gecerli olan ve tahvilin yeni sahibine maliyeti ile tahvilin vade
sonundaki degeri arasindaki farki yansitan faiz orani kullaniimalidir
(IMF,1993).

Yukarida ele alinan tardeki tahvillerin 6demeler dengesi ve dis borg
istatistiklerine kaydi bir érnek yardimi ile daha iyi anlasilabilecektir. Yerlesik
ekonomide genel hikimet, itibari degeri 1,000 ABD dolari olan, 5 yil vadeli,
% 10 getiriye sahip ve yillik olarak 80 ABD dolari kupon 6demesinde bulunan
iskontolu bir tahvili yurt disinda ihra¢ etmis olsun. Tahvil % 10 getiri ile ihrag
edilmesine karsin; yilik 80 ABD dolarlik kupon édemesi, % 8’lik (80/1,000)
bir getiriye denk gelmektedir. Aradaki fark, ihra¢ fiyati ile itfa degeri
arasindaki farki yansitmaktadir. Faiz maliyetleri, her yil % 10 getiri orani
tzerinden 100 ABD dolari olarak tahakkuk ederken; faiz olarak yilda sadece
80 ABD dolari ddenmekte ve kalan tutar baslangictaki anapara miktarina®
yeniden yatiriimakta, bir bagka deyisle, kapitalize edilmektedir.

Yil: 0 1 2 3 4 5
/ / / / / /
80 80 80 80 80
1,000
Tahvilin Bugiink(i Degeri:
(Y1l 0 itibariyla)
80/(1+0.1)" =72.27 <
«—
80/(1+0.1)> = 66.11
80/(1+0.1° = 6010 ¢
80/(140.1)* = 5464 ¢
80/(1+0.1)° = 49.67 <
<

1,000(/1+0.1)° = 620.92

924.18

Sekil 2.4 : iskontolu Tahvil ihraci - ihrag Tarihindeki Bugiinkii Deger

Sekil 2.4’te de gbraldiugu gibi, tahvilin baslangictaki anapara miktari
924.18 ABD dolaridir. Tahvil, ihrag edildiginde, yerlesik ekonominin dig bor¢

% Baglangictaki anapara miktari, tahvilin ihrag fiyatidir.
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istatistiklerinde Genel HUkimet/Uzun Vade/Tahvil ve bonolar kalemine
924.18 ABD dolan tutarinda kayit yapilacaktir. Yine ayni tarihte, s6z konusu

islem ddemeler dengesine de yansitilacaktir®’.

A B=Ax%10 Cc D=B-C E=A+D

Anapara | Tahakkuk Eden | Odenen | Kapitalize Olan Anapara

Yil Bakiyesi Faiz Faiz Faiz Bakiyesi
1 924.18 92.42 80 12.42 936.60
2 936.60 93.66 80 13.66 950.26
3 950.26 95.03 80 15.03 965.29
4 965.29 96.53 80 16.53 981.82

5 981.82 98.18 80 18.18 1,000.00

Sekil 2.5 : iskontolu Tahvil ihraci - itfa Plani

Sekil 2.5'te hesaplandigi sekliyle, birinci senenin sonunda dis borg
istatistiklerinde yer alacak olan tutar, tahvilin birinci senenin sonundaki
nominal degeri olan 936.6 ABD dolaridir. Asagida, tahvilin ihrag edildigi tarih
ile ihra¢ tarihinden bir yiIl sonra 6édemeler dengesine yapilan kayitlar yer
almaktadir®®;

Alacak (+) Borg (-)
Cari islemler Hesabi/Yatirnm Geliri Dengesi:

Portfdy Yatirnmlari/Gider 12.42 (1)
80 (I)
Finans Hesaplari/Diger Yatirimlar:

Portfdy Yatirimlar/YUkamlUlikler/Borg Senetleri 924.18 (0)
12.42 (1)
Rezerv Varliklar/Resmi Rezervler 80 (I) 924.18 (0)

/

Tahvilin ihra¢ edildigi anda gecerli olan piyasa faiz oraninin, tahvilde

icerilen faiz oranindan farkh olmasi durumunda, tahvil iskontolu ya da primli

¥ Gosterim kolayhigi agisindan tahvil ihracinin yilin son giininde yapildigi ve édemeler dengesinin yillik olarak
yayinlandigi varsayillmaktadir. Ornegin, 6demeler dengesinin ve dis borg istatistiklerinin Gger aylik olarak
Xaymlanma5| halinde, yillik olarak tahakkuk eden faiz dort geyrek yila dagitilacaktir.

® Tahvilin ihrag edildigi tarihte yapilan kayitlar (0) ile, bir yil sonra yapilan kayitlar ise (1) ile gésteriimektedir. Tahvil
ihrag bedelinin, Genel Hikimet'in Merkez Bankasi nezdindeki hesabina yatirildidi varsayilmaktadir.
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olarak ihrag edilmektedir. Yukaridaki 6érnekte, piyasa faiz orani % 10 iken,
tahvilde icerilen faiz orani % 8 ‘dir. Bdylece, kupon ddemeleri, tahakkuk
eden faizden daha disiUk olmaktadir. Bu durum ise ancak iskontolu olarak
ihrac edilen ya da igslem g6ren menkul kiymetler icin s6z konusu
olabilmektedir. Bu tir menkul kiymetlerde, tahvili satin alanin getirisi hem
kupon faizi 6demelerinden hem de vade sonunda édenecek olan iskontonun

kendisinden olugsmaktadir.

Tahvil gibi portféy yatirimlarinda, belirli bir dénem icin tahakkuk eden
faiz, tahvilin ortalama piyasa fiyati ile o dénemde gecerli olan piyasa faiz
orani garpilarak hesaplanmaldir. Hesaplanan tutar, ayni dénemde yapilan
kupon 6demesi tutarindan farkli olabilmektedir. Yukaridaki érnekte tahvilin
ihra¢ edildigi andaki piyasa faiz orani olan % 1Qun bes yil boyunca
degismedigi varsayilmistir. Piyasa faiz oranlarindaki degisim gézardi edilerek
hesaplanan tahakkuk eden faiz tutari, muhtemelen tahvili ihra¢g eden
kurumun kayitlarindaki tahakkuk eden faiz tutari ile ayni olacaktir. Ancak, bu
yontemin iki sakincasi bulunmaktadir. ilk olarak, tahvilin alim satimi
yapliliyorsa, tahvilin yeni sahibi tahakkuk eden faizi hesaplarken; tahvilin ihra¢
edildigi tarihteki piyasa faiz oranini degil, tahvili satin aldigi tarihteki piyasa
faiz oranini kullaniyor olabilir. Piyasa faiz oranlari 6nemli élcide dalgalanma
gOsterdiginde, her iki hesaplama da &édemeler dengesi acisindan yanlis
sonuglara yol acabilecektir. ikinci olarak ise, bu ydntem piyasa fiyati
uygulamasiyla cok bagdasmamaktadir. Belirli bir dénemde, bir menkul
kiymetin piyasa fiyati diger etkenlerin yani sira o dénemdeki piyasa faiz
oranini yansitmaktadir. BPM5, alim satimi yapilan menkul kiymetlerde,
tahakkuk eden faizin hesaplanmasinda kayit déneminde gecerli olan piyasa
faiz oraninin kullaniimasini 6nermektedir; béylece yukarida anilan sakincalar
da giderilmis olacaktir (IMF,1996a, s.84). Uygulama zorluklarindan dolay: bu
yéntem  derleyici tarafindan  benimsenmeyebilir.  Ancak, ydntem
farkhliklarindan kaynaklanan etki cok blyilk oldugunda; derleyici 6demeler
dengesinde bazi uyarlamalar yapmalidir (IMF, 1995, s.138).

Endeksli menkul kiymetler ise ya anaparasi ya da kupon 6édemeleri

belirli bir fiyat endeksine, bir tGrin fiyatina ya da bir déviz kuru endeksine v.b.
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bagh olan araclardir. Bu tir araclarla, faiz geliri elde etmenin yani sira
enflasyonist bir dénemde alim glcinin korunmasi hedeflenmektedir.
Endekse bagli olan kupon édemelerinde, degisken bir faiz oranina sahip olan
tim finansal varliklarda oldugu gibi, yapilan 6demeler faiz gideri olarak
degerlendiriimektedir. Endekse bagli olan anaparada ise, menkul kiymetin
ihrag fiyati anapara olarak kaydedilmekte ve anaparanin degerinde
endekslemeden kaynaklanan degisimler dénemler itibariyla vade sonuna
kadar faiz gideri olarak degerlendiriimektedir. Faiz giderine iliskin denklestirici
kayit ise finans hesaplar altinda ilgili bor¢ aracina yapiimalidir.

2.2.1.4. Diger Yatirimlar

Diger yatinmlarda, ilk alt ayrim varlik ve yikimlalik bazinda, ikinci
alt aynm ara¢ bazinda, tclncl alt ayrim yerlesik alacakli ya da borclu
sektorler bazinda ve dérdlincu alt ayrim da uzun dénem ve kisa dénem
olmak Uzere vade bazinda yapiimaktadir. Portféy yatinmlarinda oldugu gibi,
diger yatirmlardaki ara¢ siniflandirmasi da SNA’daki finansal varlk
kategorileriyle yakindan iligkilidir.

Ara¢ siniflandirmasi, ticari krediler, IMF’'den saglanan krediler de
dahil olmak (zere krediler, nakit ve mevduatlar ile diger varlik ve

yukUmlalikler seklindedir.

2.2.1.4.1. Ticari Krediler

Ticari kredi diuzenlemelerinde, genellikle tutar ile éddeme zamani
belirlidir. Birinci Bolimde belirtildigi Uzere, ticari krediler sadece alici ve satici
arasinda yapilan dizenlemeleri icermektedir. Kredilerin aksine, ticari
kredilerde taraflari baglayici bir kredi sbézlesmesinin  var olmasi
gerekmemektedir. Uluslararasi ticaretin finansmani amaciyla ihrac edilen ve
ahm satimi yapilabilen ihracat ve ithalat senetleri gibi menkul kiymetler, diger
yatinmlar altinda degil portféy yatinmlari altinda siniflandiriimaktadir.
Alicinin, dis ticaretin finansmani amaciyla satici digindaki bir banka ya da
ihracat kredi kurulusundan sagladigi fonlar da ticari kredi olarak degil kredi
olarak siniflandirimaktadir. Ticari krediler, cogunlukla kisa vadeli olmalarina
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karsin uzun vadeli de olabildiklerinden; édemeler dengesinde kisa ve uzun
vadeli olarak gésterilmektedir.

Ticari kredi yuokamltlUkleri, ya ithalat borglarindan ya da ihracatin
prefinansmanindan kaynaklanmaktadir. ithalat borglarinda, yurt icinde
yerlesik ithalatgi, diger bir ifadeyle, alici; yurt disinda yerlesik ihracatcidan,
diger bir ifadeyle, saticidan mallar ithal etmekte ancak mallarin bedelinin
tamamini ya da bir kismini taraflarca Gzerinde anlagsilan ilerideki bir tarihte
O0demektedir. Prefinansman ybéntemiyle ihracatta ise, yurt disinda yerlesik
ithalatci, diger bir ifadeyle, alici; mallari ithal etmeden énce yurt icinde
yerlesik ihracatciya, diger bir ifadeyle, saticiya, mallarin bedelinin tamamini
ya da bir kismini édemektedir. Ticari kredi yokiamlaligd, ilk durumda yurt
icinde yerlesik ithalatci tarafindan mallarin bedelinin édenmesiyle, ikinci
durumda ise yurt icinde yerlesik ihracatci tarafindan ihracatin
gerceklestirimesiyle sona ermektedir. Ticari kredi alacaklari da, benzer
olarak ithalata iliskin yapilan 6n &demeler ile ihracata iliskin verilen
kredilerden olugsmaktadir.

Ticari kredilerin 6demeler dengesi tablosuna yansitiimasi bir érnek ile
daha iyi anlasilabilecektir (IMF,1996a, s.125). Ticari kredilerde, genellikle faiz
O6demesi sb6z konusu olmadigindan, O6rnekte de faiz 6demesine yer
verilmemigstir. Bu kayit déneminde, yerlesik ekonomi yurt digina 1,000 ABD
dolar tutarinda mal ihrac¢ etmistir. Yurt disi yerlesikler tarafindan, bu tutarin
100 ABD dolari (I) bir dnceki ddnemde édenmis olup, 500 ABD dolari (1) bu
dénemde ve 400 ABD dolarn (lll) ise gelecek donemde 6denecektir. Ayrica,
bu dénem iginde yerlesik ekonomi gelecek dénem igerisinde ihra¢ edecedi
mallara karsilik 150 ABD dolari (V) almis ve bir 6nceki ddnemde ihrag etmis
oldugu mallara karsilik 300 ABD dolar (V) almistir. Bu kayit déneminde
yerlesik ekonominin &demeler dengesine yapilan kayitlara asagida yer
verilmektedir. | no’lu kayit incelenecek olursa, s6z konusu kayit bir énceki
kayit doneminde ayni kalem altinda yapilan, yuokimlaligu arttirici borg
kaydinin denklegtirici alacak kaydidir. Mal ihracatinin gerceklestiriimesiyle,
bir dnceki ddbnemde yaratilan 100 ABD dolarlik ticari kredi yakimlaliga, yani

prefinansman ihracat borcu, sona erdirilmis olmaktadir.
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Alacak (+) Borg (-)

Cari iglemler Hesabi/ Mallar/ ihracat 1,000 (I+1+111)

Finans Hesaplari/Diger Yatirimlar :

Varliklar/Ticari Krediler 300 (V) 400 (1)

Yukumlulukler/Ticari Krediler 150 (V) 100 (1)

Varliklar/ Bankalarin Déviz Varliklari 950 (I1+IV+V)
/

2.2.1.4.2. Krediler

Krediler, bir alacaklinin bir borgluya fon &din¢ vermesi yoluyla
yaratilan finansal varliklan icermektedir. Ayrica, hukuki agidan kredi olarak
nitelendiriimeyebilecek olan finansal kiralamalar ve repo sézlesmeleri de bu
kalem altinda gdsterilmektedir. Krediler, vade yapisina gbére uzun ve kisa
vadeli olarak da siniflandiriimaktadir.

Uzun vadeli krediler ile ticari krediler 6demeler dengesine net bazda
kaydedilmektedir. Bununla birlikte, bu araglara iligkin kaydedilen kullanim ve
geri 6deme seklindeki brit akimlarin da ilave bilgi olarak verilmesi
Onerilmektedir. Bu t0r bilgiler bor¢ islemlerinin analizi agisindan faydal
olacaktir.

Krediler gibi, menkul kiymetler disindaki bor¢ araclarinda, tahakkuk
eden faiz sézlesme hiikiimleri ile uyumlu olarak hesaplanmalidir. Ornegin, bir
kredi sdzlesmesinde her yil %10 sabit faiz 6denmesine iligkin bir hikim
varsa; her yil tahakkuk eden faiz kalan anapara bakiyesinin %10’u olarak
hesaplanmalidir. Diger taraftan, degisken faiz orani s6z konusu ise, tahakkuk
eden faizin hesaplanmasinda o dénem gegerli olan faiz orani kullaniimalidir.
Tahakkuk esasi altinda, faizsiz krediler disindaki kredilerin faiz maliyetleri
O0deninceye kadar; kalan kredi bakiyesinin degerini arttiracak sekilde surekli
tahakkuk ettirilerek kaydedilmelidir (IMF, 2003, s.21).
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Asagida, konuyla ilgili olarak dénemsel sabit geri 6édemeli kredi
6rnegi verilecektir. Bu tlr kredilerde belirli dénemler itibariyla anapara ve
faizden olusan toplam geri 6deme tutari sabit olmakta ve ddemeler genellikle
dénem sonlarinda gerceklestiriimektedir. Sabit geri 6deme tutari asagidaki
sekilde hesaplanmaktadir:

A A A A n ( 1 J’
PVn = + + F e, = AX Z - (2.2)
A+)" (1402 (140)° (14i)" A\ A+

Formil 2.1’de, PV, kredi kullanim tutarini, A periyodik sabit geri
O6deme tutarini ve n de dénem sayisini géstermektedir.

Ornegin, 31/12/2005 tarihinde yerlesik ekonomide Genel Hikiimet
yurt disindan 1,000 ABD dolar tutarinda, 3 yil vadeli, faiz oraninin yillik % 5
oldugu ve geri 6demelerin U¢ esit taksitte, her yilin sonunda yapilacagi bir
kredi sagladiginda, dbénemsel sabit 0&demeler asagidaki sekilde
hesaplanacaktir:

1.000 A A A 23:( j
- = + + =
(1+0.05)’ (1+0.05)>  (1+0.05)° T\ (1+0.05)
1 1 1
A =1.000 / ( + + ) = 367.2

(1+0.05)’ (1+0.05)> ~ (1+0.05)°

A B C=AXx%5 D E=A-D
Baslangic Odeme Odenen Odenen Kalan
Yil Bakiyesi Tutari Faiz Anapara Bakiye
1 1.000,0 367,2 50,0 317,2 682,8
2 682,8 367,2 34,1 333,1 349,7
3 349,7 367,2 17,5 349,7 0,0
Toplam 1.101,6 101,6 1.000,0

Sekil 2.6 : Donemsel Sabit Geri Odemeli Kredi

Dbénemsel sabit geri 6deme tutart 367.2 ABD dolan olarak
bulunmaktadir. Kredinin geri 6deme plani ise Sekil 2.6’da gdsteriimektedir.
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31/12/2005 tarihinde, dis borg istatistiklerinde Genel Hukimet/Uzun
Vade/Krediler kalemine 1.000 ABD dolari tutarinda kayit yapilacaktir. Kredi
bedelinin, Genel Hikimetin Merkez Bankasli nezdindeki hesabina
yatirilmasi durumunda, yine ayni tarihte, 6demeler dengesine asagidaki
kayitlar yapilacaktir:

Alacak (+) Borg (-)
Sermaye ve Finans Hesabi/ Finans Hesaplari:
Diger Yatirimlar/YakamlGlUkler/Krediler/Genel Hikimet 1,000

Rezerv Varliklar/Resmi Rezervler 1,000

/

30/06/2006 tarihinde yayinlanacak olan édemeler dengesi ve dis
borg istatistiklerine s6z konusu krediye iliskin olarak tahakkuk eden alti aylik
faizin de yansitiimasi gerekmektedir.?® Basit faiz hesabiyla, tahakkuk eden
alti aylik faiz 25 ABD dolari, bilesik faiz hesabiyla ise 24.70 ABD dolari
olmaktadir. Bu tarihteki dis bor¢ stoku yukaridaki tutar kadar artis

gbsterirken, 6demeler dengesi tablosuna ise asagidaki kayitlar yapilacaktir:

/

Alacak (+) Borg (-)
Cari islemler Hesabi/Yatirim Geliri Dengesi:
Diger Yatirimlar/Gider 25 (1)
Sermaye ve Finans Hesabi/ Finans Hesaplari:

Diger Yatirimlar/YakamlGlUkler/Krediler/Genel Hikimet 25 (1)
/

ik geri 6demenin yapildigi 31/12/2006 tarihinde ise Sekil 2.5'e gore
dis borg istatistiklerinde s6z konusu kredinin bakiyesi 682.8 ABD dolari

2 Odemeler dengesi istatistikleri ile dis borg istatistiklerinin alti ayda bir yayinlandigi varsayiimaktadir.
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olacaktir. Ayni tarinte, Odemeler dengesine ise asagidaki kayitlar
yapilacaktir:

Alacak (+) Borg (-)
Cari islemler Hesabi/Yatirnnm Geliri Dengesi:
Diger Yatirimlar/Gider 25 (I1)
Sermaye ve Finans Hesabi/ Finans Hesaplari:
Diger Yatirimlar/Yakamlalikler/Krediler/GH 25 (I)+317.2 (111)

Rezerv Varliklar/Resmi Rezervler 25 ()+25 (11)+317.2(111)
/

Bu noktada, yine tabanlar arasi bir karsilagtirma yapmak uygun
olacaktir. 30/06/2005 tarihinde 6demeler dengesi ve dis borg istatistiklerinin
nakit esasl tabanda yayinlanmasi halinde; tahakkuk eden 25 ABD dolarlk
faiz her iki istatistikte de yer almayacaktir. 31/12/2005 tarihinde éddemenin
gerceklestirimesi sonucunda ise kalan anapara bakiyesi tahakkuk esasli
tabandaki bakiye ile ayni olacaktir.

Buna karsilik, tim bor¢ araglarinda borcun her zaman 6édenmesi de
s6z konusu olmayabilir. Bor¢lu, borcun tamamini ya da bir kismini 6demek
istemeyebilecegi gibi filen de 6deyemez bir durumda olabilir. Bu tir
durumlarda, alacakh tek tarafli bir kararla alacaginin tamamini ya da bir
kismini kendi kayitlarinda silebilmektedir. Bu durum, borcun silinmesi olarak
tanimlanmaktadir. Bor¢ silinmesi, alacakli ve borclu arasinda karsilikli bir
s6zlesmeye dayanmadigindan; alacakh ekonominin 6demeler dengesinde de
bir islem olarak degil alacakl agisindan realize edilmemis bir sermaye kaybi
olarak degerlendiriimektedir. Dolayisiyla, alacakli ekonominin &demeler
dengesinde bor¢ silinmesine iliskin herhangi bir kayit yapiimamaktadir.
Borglu ekonomi agisindan ise, bor¢ silinmesinden badimsiz olarak,
vadesinde 6denmeyen tutarlarin 6demeler dengesine ve dis borg

istatistiklerine nasil kaydedildigi daha énce ele alinmigti.
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Diger taraftan, borclu ile alacakli arasindaki karsilikli anlasma
sonucunda borg¢ servisine iligkin hilkimler degistirilebilmektedir. Bu durum ise
borcun yeniden yapilandiriimasi olarak tanimlanmaktadir. Borcun yeniden
yapilandiriimasi anlasmalari, borcun yeniden dizenlenmesini, borcun
yeniden finansmanini, bor¢ affini, bor¢ swaplarini ve erken 6demeleri

icermektedir.

Borg affi ile bor¢ yeniden dizenlenmesi/yeniden finansmani asagida
kisaca ele alinacaktir. Bor¢ affi genellikle resmi alacaklilara borglanilan ve
organize piyasalarda islem gérmeyen borgla siniridir. Borg affinda, yerlesik
bor¢lu ile yurt digi yerlesik alacakl arasinda yapilan géndlli bir sézlesme
temelinde borcun bir kismi ya da tamami affedilebilir. Bu durum BPM5’te
alacaklinin borcluya yapmis oldugu bir sermaye transferi olarak kabul
edilmekte ve sermaye hesabinin sermaye transferleri kalemi altinda
kaydedilmektedir. Transfer kaydi ile borglu ekonominin finansal hesabinda
yukimlOluk azahgina iligkin yapilan kayit denklestiriimektedir. Dis borg stoku
da affedilen miktar kadar azaltiimaktadir.

Borcun yeniden dlUzenlenmesi, bor¢ servisi 6édemelerinin resmi
olarak ertelenmesi ve ertelenen tutarlarin yeni ve uzatilmisg bir vadede
6denmesini 6ngbérmektedir. Bu dlzenleme ile var olan sbzlesmenin
hikamleri degistirilmektedir. Borcun yeniden finansmani ise, vadesi ge¢mis
borglar da dahil olmak Uzere halihazirdaki bor¢ aracinin yeni bir bor¢ aracina
ya da araclarina dénustirtlmesini ifade etmektedir. Her iki diizenlemenin de
O0demeler dengesine kaydi benzer bigcimde yapilmaktadir: eski borg
yukimlaligu sona erdiriimekte ve yeni bir bor¢ yokimlulaga yaratiimaktadir.
DlUzenlemelerin, eski bor¢ yukumlaligine iliskin vadesi gecmis borglari
icermesi durumunda; bu borglari sona erdirecek olan bor¢ kayitlari Diger
Yukumltlukler kalemine yapilmaktadir. Vadesi cari kayit déneminde gelen ve
vadesi gelmemis olan eski bor¢ yukamltlUklerini sona erdirecek borg¢ kayitlar
ise finansal hesapta ilgili kalem altinda yapilmaktadir. TUim bu borc
kayitlarinin denklestirici alacak kaydi ise, yeni kullanimi yansitmak Uzere
Diger Yatirimlar/YukimlUlikler kalemine yapilmaktadir. Benzer olarak dis
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borg istatistiklerinde de eski bor¢ yukimliligl sona erdiriimekte ve ilgili borg
araci altinda yeni yokimlUluk tutari kaydedilmektedir (IMF, 1993; 2003).

2.2.1.4.3. Ters Menkul Kiymet islemleri ve Finansal Kiralama

Repo iglemlerinin konusu olan menkul kiymetleri, Gzerinde taraflarca
uzlasilan ilerideki bir tarihte sabit bir fiyat Gzerinden iade etmek Uzere satin
alan tarafin; cogunlukla s6z konusu menkul kiymetleri Gglncu bir tarafa
satma hakki bulunmamaktadir. Dolayisiyla, menkul kiymetlerde yasal
malkiyet degisimi degil ekonomik midlkiyet degisimi gerceklesmektedir.
Bunun sonucunda, daha énce de deginildigi gibi, repolar BPM5’te ve SNA'da
mulkiyet degisiminin gerceklesmedigi menkul kiymetlerle ilgili bir varlik olarak
degil, malkiyet degisiminin gerceklestigi ve teminatl kredi bigiminde yeni
yaratiimis bir finansal varlik olarak degerlendiriimektedir (IMF,1996a, s.96).
Bu yorumu yansitarak, repolar édemeler dengesi ve dig borg istatistiklerinde
krediler altinda siniflandiriimaktadir.

Ancak, repo islemlerinin gecelik de olmak Uzere cok kisa vadelerle
de yapiliyor olmasi ve diger uygulama zorluklarindan dolayi; yurt ici
yerlesikler ile yurt digi yerlesikler arasinda yapilan repo islemlerinin tespiti ya
da tespit edilen tutarlarin istatistiklere yansitiimasi kolay olmamaktadir. Bu
husus, IMF tarafindan 5-6 Eylil 2005 tarihleri arasinda Joint Vienna
Institute’da gerceklestirilen Dis Borg istatistikleri adli kursta da katilimci
Ulkeler tarafindan dile getiriimistir. SDDS’e Uye Ulkelerin metaveri sayfalari
incelendiginde de, sadece dért tlkenin dig borg istatistiklerinde repolari kredi

olarak siniflandirdigi gériilmektedir. *°

Diger taraftan, finansal kiralama daha 6nce belirtilen nedenlerden
dolay! krediler altinda gdsterilmektedir. BPMS5, kiralanan mallara iliskin
mulkiyet degisiminin finansal kiralama sézlesmesinin baslangicinda isnat
edilmesini tavsiye etmektedir. Kiralayanin ekonomisindeki &demeler
dengesine bir ithalat kaydi vyapilmali ve buna Kkarsilik finansal

yukimlaliklerde  meydana gelen artistan dolayr da  Finansal

% Metaveri sayfalarina http://dsbb.imf.org/Applications/web/sddscategorycountrylist adresinden ulasilabilir. S6z
konusu dért Ulke Hollanda, Hong-Kong, Rusya ve Peru’'dur.
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Hesaplar/Krediler kalemine denklestirici bir kayit yapilmaldir. Kiralanan malin
degeri piyasa degeri (zerinden kaydedilmeli ve kredi tutari da bu degere esit

olmalidir.

Kira 6demeleri iki unsurdan olusmaktadir; kredi yakimlaligtne iligkin
faiz ddemeleri ile anapara geri 6édemesi. Kiralama sézlesmesinin sonunda
herhangi bir yOkimlllik kalmasi durumunda, kalan sbz konusu
yUkimlGligin sona erdirilmesi igin bir kayit yapiimaktadir. Bu kayit, mallarin
kiralayana iade edilmesi durumunda cari iglemler hesabindaki mallar
kalemine yapilan kayit ile ve mallarin yasal olarak kiraciya gecmesi
durumunda ise finansal hesaba yapilan bir kayit ile denklestiriimektedir.

Repo s6zlesmelerinde oldugu gibi, finansal kiralama sdzlesmelerinin
de istatistiklere yansitiimasinda gugclikler bulunmaktadir. SDDS’e (ye
Ulkelerden sadece Rusya metaveri sayfasinda, dig borc istatistiklerine
finansal kiralamalari dahil ettigini belirtmektedir. Rusya, finansal kiralama

tutarini, ithalat rakamlarina dayanarak tahmin yolu ile elde etmektedir.®’

2.2.1.4.4. Nakit ve Mevduatlar

Nakit, dolagimdaki kagit para ve madeni paralardan olusmaktadir. Bir
ekonominin dis yukimlUltkleri yerlesik ekonomi tarafindan ihrag edilmis olan
ve yurt digi yerlesiklerin sahip olduklari kagit para ve madeni parayl da
icermesine karsin uygulamada s6z konusu miktarin tespit edilmesi
cogunlukla gic¢ olmaktadir.

Mevduat hesaplari ise ulusal para ve yabanci para cinsinden
mevduatlar icermektedir. Ornegin, yurt disi yerlesiklerin yerlesik bankalar
nezdindeki ulusal para cinsinden mevduatlari da édemeler dengesi ve dis
borg istatistiklerinin kapsaminda olmaktadir.

Diger bor¢ araclarinda oldugu gibi, mevduatlar da 6demeler dengesi
ve dig borg istatistiklerinde tahakkuk esasinda kaydedilmelidir.

% Metaveri sayfalarina http:/dsbb.imf.org/Applications/web/sddscategorycountrylist adresinden ulasilabilir.
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2.2.1.4.5. Diger Varlhklar/DigerYukumldlukler

Birinci bélimde deginildigi gibi, Diger Yatirimlar altindaki bu kalemde
ticari krediler, krediler, nakit ve mevduatlar altinda siniflandirilmayan iglemler
kaydedilmektedir. Bu kalem altinda yer alan vadesi gecmis borclara iliskin
6demeler dengesine yapilan kayitlar Ek 4’te gésterilmektedir.

2.3. Odemeler Dengesi ve Dis Borg istatistiklerini Derleme Metodolojileri

Ayni kavramsal c¢ergeve, tanim ve siniflandirmalar temelinde
derlenen 6édemeler dengesi, UYP ve dis borg istatistiklerine iliskin derleme
metodolojilerinin de birlikte degderlendiriimesi gerekmektedir. Tim Ulkelerde,
6demeler dengesi istatistikleri ve UYP ayni kurumsal birim tarafindan
derlenmekte ve yayinlanmaktadir. Bununla birlikte, s6z konusu Ug¢ veri setinin
ayni birim tarafindan derlendigi Ulkeler de bulunmaktadir.

Yasal, kurumsal ve tarihsel nedenlerden dolayi her tlkenin ekonomik
yapisi farkli 6zellikler arz etmekte ve veri derleme ydntemleri de bu yapi
temelinde sekillenmektedir. Dolayisiyla, 6demeler dengesi, UYP ve dis bor¢
istatistiklerini derleme ydntemleri Ulkeden Ulkeye farklilik gdstermekte ve her
tlkenin uygulayabileceg@i yeknesak bir yéntem mimkin olmamaktadir. Buna
karsin, kullanilan temel yéntemler siniflandirilabilmektedir. Bu ¢erceve icinde
ilk olarak 6demeler dengesi ve ikinci olarak dig borg istatistikleri derleme
metodolojileri incelenecek ve bazi secilmis Ulke uygulamalarina yer

verilecektir.

2.3.1. Odemeler Dengesi istatistikleri Derleme Metodolojileri

Odemeler dengesi istatistiklerinin derlenmesinde kullanilan baslica
veri kaynaklari sunlardir: 1) Uluslararasi Ticaret Istatistikleri (ITS), 2)
Uluslararasi islem Raporlama Sistemi (ITRS), 3) isletme Anketleri (ES) ve 4)
Resmi Veri Kaynaklari. Gogunlukla gimrik kayitlarina dayanan uluslararasi
ticaret istatistikleri digarida birakilacak olursa, derleme metodolojisi tercihi
esasen ITRS ve ES arasinda yapilmaktadir. Kimi Glkelerde ise bu iki ydontem
bir arada kullaniimaktadir. ilerleyen boliimde gériilecegi tizere, ITRS ve ES
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dis borg istatistiklerinin derlenmesinde de ¢ok énemli bir rol oynamaktadir.
Her iki sistem de en genel hatlariyla asagida tanitiimaktadir.

Yerlesik bankalarin, belirli bir ddnem itibariyla sistemlerinden gecen
ve Odemeler dengesi istatistiklerinin konusu olan nakit ve nakit olmayan
islemler ile stok pozisyonlarinin; bir form araciligi ile derleyiciye raporladiklari
sisteme ITRS denmektedir. ITRS'de, raporlama bankalarin yani sira
firmalarca da yapilabilmektedir. Dovizli islem raporlama sistemi olarak da
adlandirilan ITRS’de, raporlama islem bazinda yapilmakla birlikte, uygulama
cogunlukla su sekilde olmaktadir: ayni nitelikteki islemler, daha énce derleyici
tarafindan IMF standart kalemlerine uygun bir bicimde tanimlanan istatistik
kodlar altinda raporlanmaktadir. ITRS’in en blylk avantaji, derleyicinin gok
hizli bir bicimde ayrintili veri elde etmesine olanak saglamasidir. Bdylece,
O6demeler dengesi daha kisa araliklarla, &rnegin, aylik olarak
yayinlanabilmektedir.

Acik ve kapal olmak Uzere iki tir ITRS bulunmaktadir. Acik sistemde
O6demeler dengesinin konusu olan tim islemler raporlanmadigindan; bu
sistem kismi bir sistem olarak adlandiriimaktadir. Kapali sistemde ise
6demeler dengesinin konusu olan tim iglemler igeriimekte ve dolayisiyla iki
dénem arasinda meydana gelen stok degisimleri akimlar ile
aciklanabilmektedir. Kapali sistemlerde, tUm stok pozisyonlarin, &rnegin,
bankalarin ilgili dénem itibariyla dbviz mevcutlarinin, akimlarla
aciklanabilmesi igin 6demeler dengesinin konusu olmayan, yerlesiklerin kendi
aralarinda gerceklestirdikleri tim ddviz islemlerinin  de raporlanmasi
gerekmektedir.*? Bir &nceki dénemin kapanis pozisyonuna tim déviz girisleri
arti isaretle ve tim ddviz cikislan eksi isaretle toplanarak cari dénemin
kapanis pozisyonuna ulagiimaktadir. Ancak, raporlamanin sadece bankalar
tarafindan yapildigi ITRS’de, iki nokta eksik kalmaktadir:

o Hatirlanacag Uzere, UYP’de yer alan stok kalemlerde iki
dénem arasindaki degisim; akimlarin yani sira kur degisimleri, fiyat

degisimleri ve diger degisimler ile agiklanmaktadir. ITRS ise sadece kur

8 Turkiye'nin 6demeler dengesini derlemede agirlikli yéntem olarak kullandigi kapali ITRS sisteminde, formlar bu
sekilde dizayn edilmistir.
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degisimlerini  agiklayabilmektedir®®. Dogrudan Yatirmlar ve Portféy
Yatinmlari kalemleri icin s6z konusu olan ve islemlerden bagdimsiz olarak
gerceklesen fiyat degisimleri, 6demeler dengesinin ve dolayisiyla ITRS’in
konusu olmadigindan; UYP’de yer alacak olan bu kalemlerin stok degerlerini
tespit edebilmek amaciyla, yillik ya da Uger aylik anketler diizenleme ihtiyaci
bulunmaktadir.

J ikinci olarak ise, tim odemeler dengesi akimlarinin dahil
edilebilmesi icin; yerlesiklerin yurt disinda yerlesik bankalar nezdindeki
hesaplarini kullanarak gerceklestirdikleri iglemlerin de yerlesikler tarafindan

dogrudan raporlanmasi gerekmektedir.

isletme anketleri sisteminde ise, isletmeler 6demeler dengesine konu
olan faaliyetlerini derleyiciye raporlamaktadir. ITRSte belirlenmis istatistik
kodlar altinda islem bazinda bildirimde bulunulurken, ES’de islemler
dogrudan islemi gerceklestiren yerlesik kurulus tarafindan toplulastiriimis
olarak bildiriimektedir. ES kendi basina bir yontem olarak kullanilabilecegi
gibi, ITRS’in eksikliklerini tamamlamak amaciyla da kullanilabilmektedir.
Ornegin, Tirkiye'de yabanci dogrudan yatirimlar anketi ve uluslararasi
tasimacilik anketi ITRS’i tamamlamak U(zere gergeklestirilen isyeri

anketlerindendir.

ES’nin kendi bagina kullanildigi durumlarda ise bankalar, bankacilik
disi finansal kuruluslar ve finansal olmayan kuruluglardan kendi iglemlerine
iliskin veri talep edilmektedir. Bu veriler, genellikle raporlama yapan
kurulusun muhasebe kayitlarina dayandigindan; akim ve stok verileri bir
arada raporlanabilmektedir. Ayrica ilgili ana kitlede raporlama disi birakilan
birimler i¢in tahmin yéntemine basvurulmaktadir. ES sonug itibariyla bir anket
uygulamasi oldugundan, bu ydéntemdeki temel zorluk bankalar disinda
raporlamada bulunacak kuruluslarin tespit edilmesinde ve ana Kkitlenin
dzelliklerinin bilinmesinde yatmaktadir. Oncelikle, 6nemli 6lcekte yurt disi
islemlerde bulunan ya da bulunmasi muhtemel kuruluglarin bilgilerinin yer

aldigi kutik seklinde bir kayit sisteminin olusturulmasi gerekmektedir.

% Kur degisiminin tespit edilebilmesi igin ITRSte islemlerin hem édemeler dengesinin derlendigi para birimi
cinsinden hem de islemin gerceklestigi para birimi cinsinden raporlanmasi gerekmektedir. Tirkiye uygulamasi da bu
sekildedir.
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Raporlamada bulunacak ana kitlenin tespit edilmesinde ise ¢esitli yéntemler
kullanilabilmektedir: tim firmalarin icerildigi bir anket, bilanco buyukligi ya
da yurt disi faaliyetleri belirlenmis bir sinirin Gstiinde olan tim firmalarin
icerildigi bir anket, rastsal Ornekleme yodntemi ya da katmanh rastsal
6rnekleme ydntemi. ES yénteminde, dzellikle 6zel sektdér kuruluslarindan veri
temin edilebilmesi c¢cok gucli bir yasal dayanak cercevesinde muimkin

olabilmektedir.

Bu noktada, ITRS ile ES’yi karsilastirmadan &nce resmi veri
kaynaklari Uzerinde de durmak gerekmektedir. Resmi veri kaynaklari, Genel
HUkimet ile Parasal Otorite’nin 6édemeler dengesine konu olan islemlerini
tespit etmek Uizere kullaniimaktadir. Merkez Bankasi, Genel Hikimet’in mali
ajani ve haznedari oldugundan, Genel Hikimet birimlerince gerceklestirilen
6demeler dengesine konu olan islemlerin tahsilat ve ddemeleri Merkez
Bankasi araciligi ile yapilmaktadir. Dolayisiyla, Parasal Otorite’nin 6demeler
dengesine konu olan islemleri Merkez Bankasi tarafindan doldurulan bir
ITRS formu ile elde edilebilecektir.**

Kambiyo kontrollerinin hakim oldugu gec¢mis yillarda cok yaygin
olarak kullanilan ITRS, finansal liberalizasyon ile birlikte tGm &demeler
dengesi ihtiyaclarina cevap veremez hale gelmistir. Kamu sektérinin ve
ticari bankalarin 6demeler dengesine konu olan islemleri haric olmak Gzere
ITRS’in yetersizligi, 6zellikle sayica da artig gbsteren finansal olmayan
kuruluglarin, yurt disinda yerlesikler ile mahiyet belirtmeksizin ve yerlesik
ticari bankalari kullanmaksizin gerceklestirdikleri islemlerdeki artistan
kaynaklanmistir. Dolayisiyla, ITRS ticari bankalarin musterileri adlarina
gerceklestirdikleri islemlerde hala ¢ok degerli bir veri kaynagi olmakla birlikie
bankacilik digi sektdérden veri toplamak Uzere ES’nin bir tirl olan dogrudan
raporlama ybéntemine de siklikla bagvurulmaktadir. Bu yéntemde, yurt disi
faaliyetlerde bulunan firmalarin temsili bir érneklem grubu olan dogrudan
raporlama yapan firmalar (DRC) belli araliklarla tim dis varlik ve yuokamlilik

islemleri ve ilgili gelir akimlarini derleyiciye raporlamaktadir.

% (Ulkemizde de bu yéntem uygulanmaktadir. TCMB'nin ilgili birimleri tarafindan doldurulan ITRS formlari,
bankalarin géndermis olduklari ITRS formlarina benzemekle birlikte, TCMB'’ye 6zgi islemleri de igermektedir.
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2.3.2. Avrupa Birligi'nde Odemeler Dengesi Derleme
Metodolojileri

Ulkemizin Avrupa Birligi (AB)Yne adayli§i cercevesinde, diger
fasillarda oldugu gibi istatistik faslinda da uyum calismalari devam
etmektedir. AB miktesabatinda, 6demeler dengesi istatistikleri ile ilgili iki
diizenleme bulunmaktadir: Odemeler dengesi, uluslararasi hizmet ticareti ve
yabanci dogrudan yatirimlara iliskin Topluluk istatistikleri hakkinda Avrupa
Parlamentosu ve Konseyi’nin 184/2005 sayili ve 12 Ocak 2005 tarihli TUzGgu
ile ECB’nin édemeler dengesi, uluslararasi rezervler tablosu ve uluslararasi
yatirrm pozisyonu alaninda istatistiki raporlama ytkumluliklerine dair 16
Temmuz 2004 tarihli Tavsiye Karari. Her iki dizenleme de BPM5 ile uyumlu
olarak hazirlanmistir. S6z konusu dizenlemelerin, Gye Ulkeler nezdinde
uygulanmasindan ise Ulkemizin de raporlamada bulundugu Eurostat
sorumludur. Turkiye, Eurostat ile isbirligi icinde gergeklestirilen calismalar
sonucunda bazi alt detaylar disinda uyumunu blyUk 6l¢cide tamamlamistir.

TABLO 2.1. AVRUPA BIRLIG’'NDE ODEMELER DENGESI DERLEME
METODOLOJILERI

Karma
ITRS Anket Yontemi Sistem
S S+DR

ispanya Almanya Avusturya ingiltere Estonya
italya Gek Cumhuriyeti | Belgika Litvanya Litvanya
Macaristan Fransa Danimarka Malta Slovenya
Polonya Liksemburg Finlandiya Slovakya

Portekiz Hollanda

Yunanistan irlanda

isveg

Kaynak: Eurostat, 2005

AB’deki mevcut derleme metodolojileri Tablo 2.1°de 6zetlenmektedir.
Tabloda, 6demeler dengesi verilerinin ITRS yéntemi ile agirlikli olarak
yerlesik bankacilik sisteminden saglandigi sistem ITRS/S*®, bu yéntem ile
saglanan verilerin yerini yavas yavas bankacilik disi sektérlerin dogrudan
raporlamasina biraktigi sistem ITRS/S+DR, verilerin timinin igletme

% Bu sistem, anket kullanmini digslamamaktadir. Genellikle, bu sistem altinda uluslararasi tasimacilik ve turizm
verileri anket yontemi ile elde edilmektedir.
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anketlerinden temin edildigi sistem Anket Sistemi ve son olarak da ITRS ve
ES’nin bir arada kullanildigi sistem Karma Sistem olarak adlandiriimaktadir.

Diger taraftan, Grafik 2.1’de gorilecegdi Uzere, ITRS hala yaygin
olarak kullanilan bir yéntem olmakla birlikte, Anket Yéntemi’nin payinin artis
gbstermesi beklenmektedir. Ozellikle, Avrupa Birligi Komisyonu’nun anket
sistemine gecilmesini tesvik etmesi bu hususta dnemli bir rol oynamistir.
2008 yil sonu itibariyla, Macaristan tamamen anket sistemine ve ispanya ise

karma sisteme gegmeyi planlamaktadir (Eurostat, 2005, s.10).

AB 25 AB 25
Karma 2006 Gelecekte
%16

Anket Anket
%40

ITRS/S
%8

ITRS/DR ITRS/DR
% 28 %28

Grafik 2.1 : Avrupa Birligi’'nde Mevcut ve Gelecekteki Odemeler Dengesi Derleme
Metodolojileri

Kaynak: Eurostat, 2005, s.8
2.3.3. Dis Borg istatistikleri Derleme Metodolojileri

Dis borc¢ istatistikleri, cok cesitli veri kaynaklari ve ydntemler
kullanilarak derlenebilmektedir. Veriler, dogrudan borcludan ya da
alacaklidan temin edilebilecegi gibi, dolayl olarak finansal aracilardan anket
ya da dizenli raporlamalar yolu ile de temin edilebilmektedir. Ayrica, s6z
konusu istatistiklerin derlenmesinde resmi kayitlara da bagvurulabilir.
Guvenilir ve zamaninda yayinlanan dis borg istatistikleri icin 6n sart, Ulkede
kamu ve 6zel sektér dig borcunun derlenmesinde glcla ve iyi érgitlenmis

kurumsal bir yapinin var olmasidir.

Bazi Ulkelerde, dis borcglarin derlenmesine iliskin sorumluluk bazi
kurumlar arasinda paylasiimaktadir. Bu gibi durumlarda, hangi kurumun
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birincil derecede sorumlu oldugunun, bir baska deyisle, merkezi derleyicinin®
hangi kurum oldugunun agikca tanimlanmis olmasi gerekmektedir.
Sorumluluk paylasimi, bir istatistik kanunu, yénetmelik ya da kurumlar arasi
protokol ile belirlenmeli ve verilerin toplanmasina iligkin saglam bir hukuki
altyapinin  bulunmasi gerekmektedir. Merkezi derleyici kurum, Merkez
Bankasi, Maliye Bakanhgi, Ulkemizde oldugu gibi Hazine Mdustesarligu,
bagimsiz bir bor¢ yénetim ofisi ya da Ulusal istatistik Kurumu olabilmektedir
(SDDS uUyesi Ulkelerde, dis borg istatistiklerini derleyen kurumlar Ek 5'te
gbsterilmektedir). Konuya iliskin yaklagimlardan birisi de, 6demeler dengesi
ve UYPyi derleyen kurumun, dis borc istatistiklerinde merkezi derleyici
kurum olmasidir. Bdylece, U¢ ilgili veri seti arasinda tutarlilik saglanmis
olacaktir. Ancak, Kilavuz’da, kamunun dig borg istatistiklerinin, idari etkinlik
ve Kkalite kontroli amagclari dogrultusunda, kamu bor¢ yo6netimini

gercgeklestiren birimce derlenmesi 6nerilmektedir (IMF, 2003, s.99).

Dis borg verilerinin toplanmasi ve derlenmesi her sektor ve arag icin
ayni derecede kolay olmamaktadir. Ornegin, kamu sektdriiniin yurt disindan
sagladigi déviz kredilerine iliskin veriler, yurt icinde ihrac edilmis ve yurt digi
yerlesikler tarafindan satin alinan tahvillere iliskin verileri toplamaktan
genellikle daha kolay olmaktadir. Dis borg istatistiklerinin, bankacilik ve diger
sektodrler gibi secilmis bazi sektdrler ile islem géren menkul kiymetler, kisa
vadeli krediler ve ticari krediler gibi secilmis bazi araglar bazinda nasil
derlendigi asagida tartigsiimaktadir.

Derleyiciler agisindan 6zel sektdriin dis borcunu derlemek kamuya
kiyasla daha zor olabilmektedir. Bankacilik ve diger sektérin dis borg
verilerinin derlenmesine iligkin olarak, dis bor¢lanmaya iliskin kontrollerin hala
gecerli oldugu bir ortamda érnegdin borglanma igin izin alma zorunlulugunun
bulunmasi durumunda; bu sektérlerin verilerini Merkez Bankasi derleyebilir.
Bankalar, kendi adlarina gerceklestirdikleri dis bor¢ islemlerinin yani sira
masterileri adlarina da yaptiklari islemleri islem bazinda raporlamakla
yUukamll hale getirilebilir. Kontrollerin oldugu dénemde yaratiimis olan sistem,
kontrollerin kaldinimasindan sonra ara¢ bazinda raporlamanin yapildigi bir

% Ekonominin tiimiine iliskin dis borg istatistiklerinin derlenmesinden ve yayinlanmasindan birincil derecede
sorumlu olan kurum
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sisteme doénusturdlebilir. Bu tir sistemlerde tim yurt digi bor¢lanmalarin arag
bazinda kaydedildigi bir Dis Bor¢ Kiittgi bulunmaktadir. Ornegin, llkemizde
yurt disindan saglanan tim krediler, gerek dogrudan alinmis olsun, gerekse
bankalar araciligi ile temin edilmis olsun, bazi istisnalar diginda, mutlaka
Tirkiye'deki bankalar aracihg ile yurda getirilerek kullaniimahdir. Uglinci
Bélimde ayrintih olarak ele alinacagi gibi, bu gerceve icinde Tirkiye’deki
bankalar kendileri ve masterilerinin yurt disindan saglamis olduklar kredileri,
kredi bazinda raporlamakla yUkimlGdar. AB Glkeleri icinde benzer bir

uygulama ispanya’da mevcuttur.

Diger taraftan, tim sektorler icin gecerli olmak kaydiyla her bir arag
bazinda saglanacak veriler kullanici ihtiyaclarini karsilamada en blyuk
esnekligi saglayacaktir. Bu sekilde, farkli formatlarda veri yayinlamak ve
kalite kontrolleri yapmak da mimkun olacaktir. Ancak, bazi tlkelerde oldugu
gibi anket vyolu ile ara¢c bazinda olmayan toplulastiriimis islemlerin
raporlanmasi da s6z konusu olabilmektedir. Anket yolu ile saglanan ve
genellikle bilango kaynakli verilerde vadesi ge¢cmis borglar ile geri 6deme
plani yer almayabilir. Derleyici, bu noktada alternatif veri kaynaklari ve
yontemlere basvurmalidir. Asagida, kambiyo Kkontrollerinin bulunmadigi
durumlarda sirasiyla bankalar ve diger sektdrlerden nasil veri temin
edilebilecegdi incelenecektir.

Bankacilik sektérli, hemen hemen butlin Ulkelerde dizenleyici ve
denetleyici bir kurum tarafindan yakindan izlendiginden; derleyici kurum
tarafindan kolaylikla tespit edilebilmektedir. Bankalar, bilancolarini merkez
bankasina ya da diger dizenleyici kurumlara saglamakla da yukiamltdarler.
Bu noktada, bilangolar bir veri kaynagi olarak kullanilabilmektedir. Ancak,
bilangolardan krediler ve mevduatlarin vade yapisi hakkinda gerekli bilgiyi
saglamak mimkin olmadidindan, borg servisi 6édemelerini hesaplamak
amaclyla ek bilgiye ihtiyac duyulmaktadir. Bu tir verilerin yoklugunda, kimi
Ulkelerde derleyici stok pozisyonlari ve uygun temsili faiz oranlarini
kullanarak faiz maliyetlerini tahmin yolu ile hesaplamaktadir. Bankalarin,
bilangolarinda tasidiklar yukimldllklerin yani sira, garanti verdikleri kredilere

iliskin olarak da derleyici veri toplamak zorundadir.

73



Kilavuz'a gére, “Diger Sektorler’in dig borcu hakkinda en iyi bilgi,
bankacilik disi finansal kuruluslar da dahil olmak Gzere borglu isletmelere
gdnderilecek periyodik anketler ile saglanacaktir. Odemeler dengesi
metodolojileri incelenirken deginilen, firmalarin kaydedildigi bir kitige olan
gereksinim ile firmalarin nasil tespit edilecegi hususu burada da gecerlidir. Bu
tip anketlerde, genellikle yurtdigi bankalardan kullanilan krediler, yurt disinda
ihra¢ edilen tahviller, ticari krediler ve diger yukumlalUiklerin de igerilmesi
gerekmektedir. Ara¢ bazinda bilgi toplanmasi durumunda ise alacakh bilgisi,
borglu bilgisi, 6deme plani, faiz édeme projeksiyonu gibi ayrintilarin da yer
almasi gerekmektedir. Odemeler dengesi metodolojisi olarak ES'yi
benimseyen Ulkelerde, ES ile elde edilen édemeler dengesi akim verilerinin
gerekli degerleme degdisiklikleri de dikkate alinarak kimule edilmesi ve dis
bor¢ stokunun bu sekilde tahmin edilmesi olduk¢a yaygin bir yéntemdir.
Alternatif olarak, édemeler dengesini derlemede, yine ES’nin bir tlr( olan
DRC yoéntemini kullaniimakta olan bazi Ulkelerde, dogrudan raporlama
firmalarn dig borg islemleri ile ilgili olarak hem akim, hem stok, hem de
degerleme farkina iligkin verileri saglamaktadir.

Arac bazinda ise, islem gbéren menkul kiymetler, kisa vadeli krediler
ve ticari kredi verilerinin derlenmesi diger bor¢c araclarina gére daha zor
oldugundan, bu verilerin derlenmesinde uygulanan ydntemler kisaca
degerlendirilecektir.

Dis borg¢ istatistiklerinin  konusu olan ve iglem gbren portfdy
yukUumlalUklerinde, yurt ici yerlesiklerce ihra¢ edilen ancak yurt disi
yerlesiklerin mulkiyetinde olan tahvil ve senetler ile yurt igi yerlesiklerce yurt
disinda ihrac edilen ancak yerlesiklerin milkiyetinde olan tahvil ve senetlerin
menkul kiymet bazinda takibi hem édemeler dengesi, hem UYP, hem de dig
borg istatistikleri acisindan énem arz etmektedir. Kendi basina bir derleme
sistemi olan menkul kiymet bazinda raporlamada, genel olarak saklama
hizmeti veren yerlesik kuruluslardan anket yolu ile menkul kiymetlerin ISIN
kodlari belirtilecek sekilde veri talep edilmektedir. Cok yaygin bir bigimde
kullanilan ve kalan yaklagimi olarak da bilinen yaklasimda; yurt disinda ihra¢

edilen menkul kiymetlerden, vyerlesiklerin mulkiyetindeki bu tir menkul
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kiymetler dlsllerek net dis yOkimlUlik tutarina ulasilmaktadir. Menkul
kiymet bazinda raporlamanin alternatifi ise, toplulastinimis veri toplama
yontemidir. AB’deki uygulamaya bakilacak olursa, ECB, 2008 yili Mart sonu
itibariyla tim UOye Ulkelerin ECB’ye portfdy yatirnmlari verilerini menkul kiymet
bazinda raporlamasini zorunlu kilmaktadir (ECB, 2004b, s.3).

Kisa vadeli dig bor¢ stokunda yer alan tim bor¢ araglarinin arag
bazinda takip edilmesi mimkin olmamaktadir (IMF, 2003, s.112). Kisa vadeli
krediler ile ticari kredilerde, tutar olarak ¢ok disUk ve sayica ¢ok fazla islem
olabileceginden, uygulamada bu tlr kredilerin takibi cok kolay olmamaktadir.
Ozelikle, toplam Uretim icinde dis ticaretin payinin yiiksek oldugu Ulkelerde,
cok sayida ticari kredi kullanan firma var demektir. Bu tir krediler, isletme
anketleri kullanilarak derlenebilmektedir. Odemeler dengesinin
derlenmesinde ITRS'’i kullanan Ulkelerde ise, alternatif olarak, ticari kredi
stokunu tahmin etmek icin; kur degisimlerini de dikkate alarak, akimlarin
toplanmasi yoluna gidilebilir. Bu ydntemin dezavantaji ise bankalarin ticari
kredileri dogru olarak tespit edemeyebilmeleridir. Ornegin, ithalat borclarinda
kullanim bankalar tarafindan dogru olarak tespit edilebilirken, geri
6demelerde bankalarin bildirimi eksik kalabilmektedir. Bu durumda, stok
oldugundan yuksek goérinecektir. Ayrica, prefinansman ihracat borclarinda,
nakit geri 6deme olmadigindan; bu tir kredilerin mal cinsinden yapilan geri
6demeleri bankalar tarafindan tespit edilemeyebilmektedir. Bu tir durumlarin
tstesinden gelebilmek igin, gimrik kayitlarinda yer alan ithalat miktarlari ile
bankalardan yapilan 6deme tutarlari karsilastirilabilir. Ancak, gimrik kayitlari
ile banka kayitlarinda ithalat farkli sekilde siniflandirnliyor ve kaydediliyor
olabilir. Sonug olarak, kullanilan tim ydntemlerde ticari kredi stoku tahmin
niteliginde olmaktadir. Ozel sektériin kisa vadeli dis borcu ile ilgili olarak ise,
Kilavuz, s6z konusu stokun kredi bazinda degil, toplam bakiye olarak takip
edilmesinin daha uygun olacagini belirtmektedir. Ozellikle, bankacilik
sektoriinin kisa vadeli kredilerinde, ayni kredinin gecelik de dahil olmak

Uzere ¢ok kisa vadelerle ¢cevrilmesi s6z konusu olabilmektedir.
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2.3.4. SDDS’e Uye Ulkeler ile Avrupa Birligi'nde Dis Borc
istatistiklerinin Tahakkuk Esasinda Derlenmesi

Bu boélimde, SDDS’e Gye Ulkeler ile AB’de dis borg istatistiklerinin ne
Olcide tahakkuk esasinda kaydedildigi incelenecektir. Bu baglamda,
6demeler dengesi ve dig borg istatistikleri yine bir bltlnlik iginde ele
alinacaktir. Ancak, Ulke bazinda her iki istatistigin de tahakkuk esasinda
derlenmesi, s6z konusu istatistiklerin ara¢ bazinda, esanh ve butlnlesik
olarak tahakkuk esasinda kaydedildigi anlamina gelmemektedir. Ozellikle,
6demeler dengesi ve dis borg istatistiklerinin farkli kurumlarca derlenmesi ya
da dis borg istatistiklerinin arag bazinda takip edilmemesi bdyle bir duruma
yol acabilmektedir. Gecmis bdélimlerde tahakkuk esash kayit ile ilgili verilen
Orneklerde, hem 6demeler dengesi hem de dis borg istatistiklerine yapilan
esanli kayitlar; s6z konusu istatistiklerin ayni kurum tarafindan ara¢ bazinda
derlenmesi ile mimkin olabilmektedir. Bircok Ulkede ise durum farklilik arz

etmektedir.

Sadece 6demeler dengesi acgisindan bakilacak olursa, tahakkuk
eden faizler hakkinda dogru bilgi alabilmek igin, derleyici ES ybéntemi ile
bor¢luya basvurabilir ya da ek formlarla ITRS’i tamamlayabilir. ITRS’in dogasi
faizlerin tahakkuk esasinda hesaplanmasini daha zor kilmaktadir. Buna
karsin, ITRS 6demeler dengesinde yatirim gelirinin élgiimesi icin bir kaynak
olarak kullanilabilir ¢iink( bir ¢ok durumda, faiz tahakkuk ettigi ddnemde
6denmektedir. Derleyici, sadece tahakkuk eden ancak vadesi gelmeyen ya
da vadesinde &6denmeyen faiz tutarinin énem arz ettigi durumlarda

tamamlayici bilgi saglamayi distinmelidir (IMF, 2005, s.138).

Dis borg istatistiklerine iliskin olarak, SDDS’e Uye Ulkelerin IMF’in
web sitesindeki metaveri sayfalari incelendiginde, 64 Uye Ulkeden sadece
20’si dis borg istatistiklerini tahakkuk esasinda derledigini belirtmektedir (Bkz.
Ek 5). 16 Ulke tahakkuk esasinda derlemedigini, 6 Ulke sadece bazi sektorler
ve araglar icin tahakkuk esasinda derledigini belirtirken; 22 (lkede,
istatistiklerin tahakkuk esasinda derlenip derlemedigine iliskin herhangi bir
bilgi bulunmamaktadir. AB’ye lye Ulkelerin metaveri sayfalari incelendiginde

ise, 25 Uye Ulkeden 23’Gnin SDDS lyesi oldugu ve bu ulkelerden 7’sinin
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tahakkuk esasinda derledigi, 1’inin kismen tahakkuk esasinda derledigi,
6’sinin tahakkuk esasinda derlemedigi ve 9’unun ise herhangi bir agiklamada
bulunmadig gérilmektedir®’.

AB U(yesi ulkelerin 6demeler dengesi yatirim geliri hesaplarinin
tahakkuk esasinda derlenip derlenmedidi incelendiginde ise; 11 Ulkenin
tahakkuk esasinda derledigi, 6 Glkenin bazi sektdrler ve araglar icin tahakkuk
esasinda derledigi, 2 Ulkenin tahakkuk esasinda derlemedigi ve 6 Ulkenin ise
herhangi bir agiklamada bulunmadidi gérilmektedir. Yine Gzerinde durulmasi
gereken husus, cari iglemler hesabinda yatinm geliri dengesinin tahakkuk
esasinda kaydediliyor olmasinin; finansal hesapta buna iligkin denklestirici
kayitlar yapildigi ve dolayisiyla tahakkuk eden ancak vadesi gelmeyen faizin
anapara bakiyesine eklendigi anlamina gelmemesidir. Yukarida da belirtildigi
gibi, bu ara¢ bazinda yapilan esanli kayit ile mimkin olabilmektedir. Yatirim
geliri hesabini tahakkuk esasinda kaydeden (lkeler ¢cogunlukla tahakkuk
eden faizi stoklar Gzerinden tahmin yolu ile hesaplamakta ve O6demeler
dengesine yansitmaktadir.

TABLO 2.2. 2006 YIL SONU ITIBARIYLA AB ULKELERI, ROMANYA VE

BULGARISTAN’DA YATIRIM GELIRi HESABININ TAHAKKUK ESASINDA
KAYDEDILMESI

Tahmin Yolu ile Uygulamayacak

Anket Yéntemi ile (Ana Kaynak Olarak) Olan
Gek Cumhuriyeti | Litvanya | Almanya Liksemburg Bulgaristan
Estonya Malta Avusturya  Macaristan ispanya
Finlandiya Polonya | Belgika Portekiz Romanya
Hollanda Slovenya | Danimarka Slovakya
ingiltere Fransa Yunanistan
irlanda isvec
Latviya italya

Kaynak: Eurostat, 2005, s.15

Eurostat, Odemeler Dengesi Calisma Grubu, Ulusal Eylem Planlari
Taslagl (21/09/2005)’'nda belirtildigi Gzere, 2006 yil sonu itibariyla 24 Gye

tlkenin yatirnm geliri dengesini tahakkuk esasinda derlemeyi planladidi

%7 7 tilkenin Avusturya, Estonya, Finlandiya, Hollanda, irlanda, isveg ve Macaristan oldugu, 1 tilkenin italya oldugu,
6 Ulkenin ingiltere, Danimarka, Litvanya, Gek Cumhuriyeti, Polonya ve Slovakya oldugu ve 9 iilkenin ise Almanya,
Belgika, Fransa, ispanya, Liksemburg, Latviya, Portekiz, Slovenya ve Yunanistan oldugu gériilmektedir. Aday
Ulkelerden Bulgaristan ve Hirvatistan tahakkuk esasli derlemedigini, Romanya ise kismen tahakkuk esasinda
derledigini belirtmistir.
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gbrulmektedir (Tablo 2.2). Yukarida anilan sebeplerden dolayi, 12 Ulkenin

tahakkuk eden faizi tahmin yéntemi ile hesaplayacagi gérilmektedir.

Tarkiye’'deki duruma bakilacak olursa, 6demeler dengesi, kisa vadeli
dis bor¢ stoku ve dzel sektdriin dis bor¢ stoku TCMB, istatistik Genel
Midirlagi, Odemeler Dengesi Midirliigi tarafindan derlenmekte ve 6zel
sektdriin uzun vadeli kredilerinin tamami ile tim sektérlerin kisa vadeli nakit
kredilerinin bir kismi kredi bazinda takip edilmektedir. Portféy yatirimlarina
iliskin olarak ise yurt digi yerlesiklerin DIBS yatirimlari ile Hazine tarafindan
yurt disinda ihrac edilip, yurt icinde yerlesik kisilerce satin alinan tahviller,
TCMB, istatistik Genel Mudurligii tarafindan menkul kiymet bazinda takip
edilmektedir. Bu acidan, Turkiye’de tahakkuk esasinda esanli kaydin anilan
krediler ile yurt disi yerlesiklerin DIBS yatirimlar icin mimkin oldugu
sdylenebilir.

2.3.5. Odemeler Dengesi ve Dis Bor¢ Iistatistiklerinin
Derlenmesinde Secilmis Ulke Uygulamalari®®

Bu bélimde, italya, Almanya ve Hollanda'nin édemeler dengesi ve
dis borg istatistikleri derleme metodolojileri degerlendirilecektir. S6z konusu
Ulkelerdeki uygulamalar, farkli 6demeler dengesi derleme metodolojileri
altinda dig borg istatistikleri derleme metodolojilerinin nasil sekillendigini daha
acik ortaya koyabilecektir. Odemeler dengesini derlerken, italya ITRS/S,
Almanya ITRS/S+DR ve Hollanda ise anket ydntemini kullanmaktadir.

2.3.5.1. italya

italya’da ®ddemeler dengesi ve UYPnin derlenmesinden ve
yayinlanmasindan italyan Merkez Bankasi (Banca ltalia), Ekonomik
Arastirmalar Genel Midirligi, Odemeler Dengesi Birimi ile yine bu banka
nezdinde islevsel bir kurulus olan ve kambiyo kontrolleri déneminde kurulan
italyan Kambiyo Ofisi sorumludur. Dis borg istatistiklerinin derlenmesinden
ise yukarida anilan ilk kurulus sorumludur.

% Bu bslimiin olusturulmasinda buyiik élclide ECB (2005)'den yararlaniimistir.
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italya’nin 6demeler dengesi derleme metodolojisi, bankalar ve
bankacilik disi kesimin raporlamalari temelinde, anketlerle tamamlanan agik
ITRS/S sistemidir. ITRS’i tamamlamak (zere yapilan anketler, turizm ve
uluslararasi tagimacilik anketleri ile dogrudan yatirim ve portféy yatirimlari
anketleridir.>® Stoklardan tiiretilen parasal otoritenin finansal islemleri disinda
tim o&demeler dengesi verileri dogrudan toplanmaktadir. Bu sistemde,
bankalar kendi adlarina ve mdusgterileri adlarina gerceklestirdikleri tim
islemleri aylik olarak raporlamak zorundadir. Diger kuruluslar da yerlesik
bankacilik sisteminden gegmeyen tim islemlerini aylik olarak raporlamakta
ve finansal araclara iligkin dis islemlerini ise ISIN kodlarini da gdsterir sekilde
menkul kiymet bazinda raporlamaktadir. ithalat borglarindan dogan kisa
vadeli ticari kredilere iligkin akim veriler tahmin yontemi ile hesaplanmaktadir.

Stok verilerle ilgili olarak, merkez bankasini da igeren parasal ve
finansal kuruluglar (MFI) i¢c ve dis varlik ve yakimlalik stoklarini aylik olarak
arag, vade, alacakli ve borglu ayriminda raporlamaktadir. Uger aylik olarak
yayinlanan dis borc istatistiklerinde, MFI'in kredi, mevduat ve ticari kredi
cinsinden dig yukumlultkleri bu stok raporlamalardan elde edilmektedir. MFI
disindaki sektérlerin bu tirden dig yukimlullkleri ise gdsterge bir stok
degerine akimlarin eklenmesi ile hesaplanmaktadir. MFI ve MFI disindaki
sektorlerin bor¢ senetleri yiokimlalikleri de benzer olarak gdsterge bir stok
degerine akimlarin eklenmesi ile hesaplanmaktadir. Firmalar Arasi
Borglanma verisi ise dogrudan yatirim anketinden saglanmaktadir.

Tahakkuk esash derleme incelenecek olursa, italya’nin metaveri
sayfasinda dis borg istatistiklerinin tahakkuk esasinda derlendigine iliskin bir
bilgi bulunmamaktadir. Odemeler dengesinde ise Cari Islemler
Hesabi/Yatinm Geliri/Portféy Yatirmlar’nda tahvil ve senetler ile para
piyasas! araglari, menkul kiymet bazindaki veri tabani kullanilarak, tahakkuk
esasinda kaydedilmektedir. Ayni kalem altindaki Diger Yatirimlarda ise
dogrudan yatirim iligkisi icinde olmayan igletmelerin sagladigi krediler, nakit
bazda kaydedilmektedir. Ayni kalem altindaki Rezerv Varliklar da tahakkuk
esasinda kaydedilmektedir.

% Portfdy yatirmlar anketi, menkul kiymetlere iliskin dis varlik verilerini elde etmek amaciyla yapiimaktadir.
Anketlerde, menkul kiymet bazinda bildirimde bulunulmaktadir.
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2.3.5.2. Almanya

Almanya’da, édemeler dengesi, UYP ve dis borg¢ istatistiklerinin
derlenmesinden ve yayinlanmasindan Alman Merkez Bankasi (Bundesbank),
istatistik Genel Mudirliigi, Odemeler Dengesi Istatistikleri Midirltgi
sorumludur. Bundesbank, O&demeler dengesi metodolojisi olarak agik
ITRS/S+DR sistemini kullanmaktadir.

Almanya’nin 6demeler dengesi verilerinin  blydk bir kismini
firmalardan dogrudan saglanan veriler olusturmaktadir. Odemeler dengesine
konu olan iglemlerde bulunan bankalar, firmalar, genel hikimete bagl kurum
ve kuruluglarin tamami ve hanehalklari; 12,500 Avro Uzerindeki tim dig
islemlerini aylik olarak raporlamaktadirlar. Kisa vadeli krediler ile mevduatlara
iliskin akim veriler ise ITRS formlarinda yer almamaktadir. Bu veriler, ay sonu
degerleri itibariyla raporlanan dis varhk ve yUOkimlllik stoklarindan
tiretilmektedir. Rezerv varliklar ise Bundesbank verileri kullanilarak

derlenmektedir.

Yerlesik parasal ve finansal kuruluslar herhangi bir limit olmaksizin
ve bu kuruluslar digindaki yerlesik kuruluslar ise 5 milyon Avro’nun Gzerindeki
tim dis varlik ve yukimlllik stoklarini aylik olarak raporlamaktadir.
Bankalar, Diger Sektérler ve Genel Hikimet'in dis bor¢ yikimlilikleri, bu
raporlar esas alinarak derlenmektedir. Parasal Otorite’nin dis borg
yukimlullkleri ise bankanin ilgili birimlerince saglanmaktadir. Raporlamalar
disinda, dig bor¢ stokundaki iki kalem farkl veri kaynaklari kullanilarak
derlenmektedir: Firmalar Arasi Borglanma verisi Bundesbank’in yillik
istatistiklerinden saglanmakta ve portfdy yatirnmlari yOokdmlalUkleri ise
degerleme degisimleri de dikkate alinarak akimlarin kimule edilmesiyle
hesaplanmaktadir. Bulunan yukimlilik stoku, bankalarin bilangolan ve
Bundesbank saklama istatistikleri ile de karsilastirimaktadir.

Tahakkuk esasli derleme incelenecek olursa, Alimanya’nin metaveri
sayfasinda dis borg istatistiklerinin tahakkuk esasinda derlendigine iligskin bir
bilgi bulunmamaktadir. Odemeler dengesinde ise Cari lislemler
Hesabi/Yatirm Geliri kalemi altindaki Diger Yatirmlar tahakkuk esasinda
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derlenirken, ayni kalem altindaki Portféy Yatirimlari ise 2005 Mart ayindan
itibaren tahakkuk esasinda derlenmeye baslanmistir. Bununla birlikte,
tahakkuk eden ancak vadesi gelmeyen faiz maliyetleri icin finansal hesapta
hicbir bor¢ aracinda denklestirici kayit yapilmamaktadir. Dolayisiyla, dis borc
istatistiklerinin tahakkuk esasinda derlenmedidi sdylenebilir. Bundesbank,
halihazirda tahakkuk eden faizi tahmin yéntemi ile hesaplamaktadir. Tahmin,
ilgili stoklara uygun referans faiz oranlarinin uygulanmasi ile yapilmaktadir.
Bununla birlikte, Bundesbank, devreye sokmayi planladigi menkul kiymet
bazinda raporlama sistemi ile portfdy yatirnmlarina iliskin tahakkuk eden faizi
menkul kiymet bazinda hesaplayacagini ifade etmektedir.

2.3.5.3. Hollanda

Hollanda’da, 6édemeler dengesi, UYP ve dis borc istatistiklerinin
derlenmesinden ve yayinlanmasindan Hollanda Merkez Bankasi (DNB),
istatistik ve Bilgi Genel Miidirligi sorumludur. Odemeler dengesinde, cari
islemler hesabi verilerinin blyUk bir cogunlugu, daha acik bir ifadeyle mal ve
hizmet kalemleri, Hollanda istatistik Kurumu tarafindan saglanmaktadir. Cari
islemler Hesabi/Yatinm Gelirleri kalemi ile Finansal Hesaplar kalemine iligkin
tim veriler ise, 2003 yil Nisan ayindan itibaren DRC ydntemini kullanmakta

olan DNB tarafindan toplanmaktadir.

DNB, dis varlik ve yakimluliklere iliskin akim ve stoklar ile Yatirim
Geliri kalemi verilerini; dogrudan raporlama ydntemi ile temin etmektedir.
Raporlama, ana kitleyi temsil eden érneklem grubunun elektronik ortamdaki
anketleri aylik olarak doldurmasi ile yapiimaktadir. Odemeler dengesinde
Cari islemler Hesabi/Yatirnm Gelirleri kalemi ile Finansal Hesaplar kalemi,
UYP ve dis borg istatistiklerinin temel veri kaynagini bu anketler
olusturmaktadir. Orneklem grubu, 43,000 yerlesik kurulustan olusan toplam
ana kitlenin tim dis islemleri ile disg pozisyonlarinda yaklasik % 95’lik paya
sahip olan 2,100 kurulustan meydana gelmektedir. Raporlamada bulunan
kuruluglar, merkezi hikimet, DNB’yi de iceren MFI, finansal olmayan
kuruluslar, 6zel finans kuruluslari, kaydi olarak menkul kiymet alim-
satimlarinin da yapilabildigi Dutch Central Securities Depository ile saklama

hizmeti veren kuruluslardir. Raporlamada bulunan kuruluglarin hemen hemen
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tamami portféy yatinmlarina iliskin verileri, ISIN kodlarini da belirterek
menkul kiymet bazinda raporlamaktadir. Raporlamalarin tima aylik olarak
yapilmakla birlikte; sigorta kuruluglari, yatirnm firmalari, finansal olmayan
kuruluglar ve emeklilik fonlari yeniden yatinma donastirilen karlar ile
dogrudan yatirimlar ve gayrimenkul stok verileri icin ayrica yillik raporlamada
da bulunmaktadir.

MFI tarafindan doldurulan anketler, sadece bu kuruluslarin kendi
adlarina ve mdusterileri adlarina yurt disi yerlesikler ile gerceklestirdikleri
porfdy yatirimlari ve tiirev islemlerine iliskin akim ve stoklari kapsamaktadir.*°
MFI'larin, Dogrudan Yatirimlar ile Diger Yatirmlara iligkin akim verileri ise

yine DNB tarafindan derlenen para ve banka istatistiklerinden tiretiimektedir.

Dis varlik ve dis ytkimlltklere iliskin akim*' ve stoklarin Ulke,
sektér ve finansal arag bazinda raporlandidi anketlerde, ayni zamanda
tahakkuk eden faiz de dahil olmak Uzere kur degisimleri, fiyat degisimleri ve
diger degerleme degisimlerinden olusan tim degerleme degisimleri de
raporlanmak zorundadir. Ozet olarak, raporlama, ilgili ddnemde acilis stoku
ile kapanis stoku arasindaki farki timuyle aciklayabilmektedir. Bu sayede,
6demeler dengesi ve dis borg istatistikleri de tahakkuk esasinda
derlenmektedir. Hollanda’'daki isletmelerin muhasebe kayitlari tahakkuk
esasinda tutuldugundan, igletmeler acisindan tahakkuk eden faizin
raporlanmasinda bir sikinti ortaya ¢ikmamaktadir.

Dis borg istatistiklerinin ara¢g ve sektér bazinda nasil derlendigi
incelenecek olursa; bor¢ senetleri yukumlalUikleri, saklama hizmeti veren
kuruluglarin ayhk raporlamalarina dayanmaktadir. Yine anketlerden elde
edilen veriler dogrultusunda, yurt diginda ihrac edilen ancak yerlesiklerin
mulkiyetinde olan bor¢ senetleri ise bor¢ yukimliliklerinden distlmektedir.
MFI'lar disindaki sektorlerin kredi ile nakit ve mevduat yukidmlilikleri yine
aylik anketlere dayanirken, MFI’larin bu tirden yukdmllUkleri para ve banka
istatistiklerine dayanmaktadir. Uzun vadeli ticari kredi yukumlultkleri aylik
anketlerden elde edilirken, kisa vadeli ticari kredi yaktimltlUklerine iliskin veri

“° MFI, yerlesikler tarafindan yurt disindan saglanan sendikasyon kredilerinde paylarinin olmasi durumunda da
raporlamada bulunmaktadir.
41 Anketlerde, islemler tek tek degil, toplulastiriimis olarak raporlanmaktadir.
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toplanmamakta, s6éz konusu yuakumlullkler dis ticaret istatistikleri kullanilarak
ekonometrik bir model yardimiyla tahmin edilmektedir. Firmalar Arasi

Borclanma da, yine aylik anketlerden elde edilmektedir.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE DIS BORC iSTATISTIKLERiININ DERLENMESI

Bu bdlimde, Turkiye'de dis borclanma ve dis borg istatistiklerinin
derlenmesine iliskin mevzuat, Turkiye’de dis borg istatistikerinin derlenmesi
ve dis borg islemlerinin 6demeler dengesine yansitilmasi ve yayinlanan disg
bor¢ istatistikleri basliklari altinda ele alinacak olan konulardan, &ézellikle
Tarkiye’de kamunun dis borglanmasi ve kamu dis borg istatistiklerinin
derlenmesinin daha iyi anlasilabilmesini teminen; ilgili mevzuattaki son
degisiklikler de dikkate alinarak, éncelikle bazi tanim ve agiklamalara yer

verilecektir.

S6z konusu tanim ve aciklamalara ge¢cmeden &6nce, dis borg
istatistiklerinin  derlenmesine iliskin genel c¢ergevenin verilmesi uygun
olacaktir. Hazine ve TCMB tarafindan derlenmekte olan Turkiye’nin dis borg
istatistikleri, merkezi  derleyici kurum olan  Hazine tarafindan
yayinlanmaktadir. Kamu sektériintin uzun vadeli dig borglari ile kamu kurum
ve kurulusglarinin Hazine garantili dig borc¢lar Hazine tarafindan derlenirken,
6zel sektérin uzun vadeli dis borglar ile tim sektdrlerin kisa vadeli dis
borglart TCMB tarafindan derlenmektedir. Diger taraftan, TCMB’nin uzun
vadeli dis borclarina iligkin olarak, bu kalem altindaki Kredi Mektuplu Déviz
Tevdiat Hesabi (DTH), TCMB tarafindan derlenirken; ayni kalem altindaki
TCMB kredileri olarak da anilan, TCMB’nin yurt digindan sagladigi uzun
vadeli krediler Hazine tarafindan derlenmektedir. TCMB tarafindan derlenen
yukarida anilan istatistikler, her G¢c ayda bir merkezi derleyici kurum olan
Hazine’ye gbénderilmekte; Hazine de s6z konusu istatistikleri kamunun dig
bor¢ istatistikleri ile konsolide ederek, Turkiye'nin gayri safi dis borg
istatistiklerini kendi web sitesinde yayinlamaktadir. S6z konusu istatistikler,
tger aylik dénem sonlari itibariyla ve ilgili dénemi takip eden UglncU ayin
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sonunda yayinlanmaktadir. Ornegin, Mart sonu itibariyla olan birinci ceyrek

dis borg istatistikleri, Haziran ayinin sonunda yayinlanmaktadir.*?

Tablo 3.1’de, Hazine’nin yayinlamakta oldugu borgluya goére
Turkiye’nin  Gayri Safi Dis Borc Istatistikleri tablosu (izerinde; hangi

istatistiklerin hangi kurum tarafindan derlendigi bilgisi yer almaktadir.

TABLO 3.1. TURKIYE’DE DIS BORG ISTATISTIKLERININ DERLENMESI
BORCLUYA GORE DIS BORC STOKU

TOPLAM DI§ BORG STOKU DERLEYEN KURUM
KISA VADELI DIS BORGLAR TCMB
KAMU
GENEL YONETIM
TCMB

TCMB Kredileri
Kredi Mektuplu DTH

OZEL
Bankalar
Diger Sektorler
ORTA-UZUN VADELI DIS BORCLAR HAZINE+TCMB
KAMU HAZINE

GENEL YONETIM

Merkezi Yonetim

(Hazine)

Mabhalli idareler

Fonlar
FINANSAL KURULUSLAR
FINANSAL OLMAYAN KURULUSLAR

KiT'ler

Diger

TCMB HAZINE+TCMB
TCMB Kredileri HAZINE
Kredi Mektuplu DTH TCMB

OZEL TCMB
FINANSAL KURULUSLAR
Bankalar
Bankacilik Disi
FINANSAL OLMAYAN KURULUSLAR

“ Ucer aylik dis borg istatistiklerinin hangi tarihlerde yayinlanacagi, SDDS kapsaminda olusturulan dnceden
yayinlama takviminde belirtiimektedir. SDDS kapsamindaki tGm verilerin 6nceden yayinlama takvimlerine Turkiye
Istatistik Kurumu’nun asagidaki web sitesinden erigilebilir: http://www.tuik.gov.tr/turcat/sdds/sdds.htm.
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3.1. Tiirkiye’de Kamu Sektériiniin Dis Borclanmasina iliskin Bazi Tanim

ve Aciklamalar

Bu bdélimde; 5018 sayii Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu,
kamu sektérinin dis borglanma sekilleri, kamu dis borclanmasinda nakit
kullanim-ayni kullanim ayrimi ve son olarak da kamu dis borglarn kapsaminda
TCMB’nin dig bor¢lanmasi degerlendirilecektir.

3.1.1. 5018 Sayil Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu

Hazine Mdustesarligi, 31/03/2006 tarihinde 2005 yilinin son geyregi
itibariyla yayinladigi dis borg istatistiklerinin “Kamu” bélimuina, 10/12/2003
tarihinde kabul edilen ve 24/12/2003 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan
5018 sayih Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu g¢ergevesinde yeniden
dizenlenmig olan kurumsal yapiya uygun olarak yayinlamaya baslamis ve
gecmis yillarin verilerini de bu kapsamda revize etmistir.

Tarkiye’nin kamu i¢c mali denetim sistemini ve biltceye iliskin tanimlar
ile butgenin kapsamini uluslararasi kavram ve uygulamalarla uyumlu hale
getiren kanun geregince, 2006 yilh basindan itibaren Ulkemizde merkezi
ybnetim bultcesi uygulamasina gecilmistir (Hazine, 2006a). Séz konusu
kanunda tanimlandigi sekliyle, Genel Yoénetim (Genel HUkimet) butcesi
kapsamindaki kamu idareleri; merkezi ydnetim idareleri, sosyal guvenlik
kuruluslari ve mahalli idareler bltcelerinden olugsmaktadir. Merkezi ydnetim
bltcesi ise genel butceli idareler, 6zel bltceli idareler ile dizenleyici ve
denetleyici kurumlarin  bltcesini icermektedir. Kurumsal tanimlama
acisindan, 5018 sayil kanun ile konsolide bltcenin, yerini merkezi yonetim
bltcesine, katma butceli kuruluslar bltcesinin ise yerini 6zel bltceli idarelere
biraktigi sdylenebilir*®. Finansman agisindan ise, &nceki yillara iliskin biitce
kanunlari ile konsolide butgenin, yani genel ve katma bultgenin finansmani
yapilirken, 2006 vyl bltce kanunu ile genel batcenin finansmani

yapilmaktadir.

“*® Onceki kanunlarda yer alan konsolide biitge tanimi, genel ve katma biitgeli kuruluslari igermekteydi.
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Anilan kanun, kamu butgesinin kapsamini genigletmekle ve bazi
siniflandirma degisiklikleri  getirmekle  birlikte; kamunun dig  borg
istatistiklerinin siniflandirilmasi agisindan fazlaca bir degisiklik yaratmamigtir.
Ozet olarak, daha énce yayinlanan dis borg istatistiklerinde Kamu bashg
altinda; Genel HOkimet, kamu bankalarini iceren Diger Kamu Sektérl ve
KiTler yer almaktaydi. Genel Hilkiimet ise konsolide biitce, yerel yénetimler,
bltce digi fonlar, Gniversiteler ve 6zerk butceli kuruluglari icermekteydi. Yeni
siniflandirmaya dayanan dis borg istatistiklerinde ise Kamu bashgi altindaki
“Genel Yénetim”, Merkezi Yonetim, Mahalli idareler ve Bltce Disi Fonlari
kapsamaktadir. Ayni bashk altindaki “Finansal Kuruluglar’, kamu bankalarini
ve “Finansal Olmayan Kuruluslar’ da KiT’ler, Belediye iktisadi Tesekiilleri
(BiT’ler) ve diizenleyici idareler ile organizasyonlari** kapsamaktadir. Sonug
olarak, bu kurumsal yapi, 5018 sayili Kanun ile tamamen uyumlu olup, bu
kanunda vyer alan ilgili cetvellerdeki kamu kurum ve kuruluslarini

icermektedir.

3.1.2. Kamu Sektoriniin Dis Borclanma Sekilleri

Kamunun dig borcu genel olarak Hazine’'nin borglu sifatiyla sagladigi
dis finansman ile Hazine disindaki kamu kurum ve kuruluslarinin borglu

sifatiyla sagladiklari dis finansman olmak Uzere iki grup altinda incelenebilir:

e ilk grupta, 09/04/2002 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan ve
01/01/2003 tarihinde yarurlige giren 4749 sayill Kamu Finansmani ve Borg
Yénetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca, Hazine’nin dogrudan
borglu sifati ile herhangi bir dis finansman kaynagdindan belirli bir itfa planina
gbre geri 6demek Uzere sagladigi dis finansman yer almaktadir. Bu tlrden

dis finansman, program finansmani ile proje finansmanindan olusmaktadir.

Program finansmani, genellikle Hazine tarafindan Ulkenin makro
ekonomik programlari ¢ercevesinde, dogrudan kamunun finansman

ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla herhangi bir dis finansman kaynagindan

“ Bu idare ve organizasyonlar sirasiyla; Radyo ve Televizyon Ust Kurulu, Telekomunikasyon Kurumu
Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankaclik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
Kamu lhale Kurumu, Rekabet Kurumu ve Tutln, Tatin Mamidilleri ve Alkolll Igkiler Piyasasi Diizenleme Kurumudur.
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saglanan finansman imkanini ifade etmektedir. S6z konusu finansmanda, bir
diger hikimet ya da uluslararasi bir kurulus ile yapilan anlagmalar
sonucunda belirli bir projeye bagl olmaksizin fon saglanmaktadir. Bu tir
fonlar genel olarak bltce aciklari ve O6demeler dengesi finansmani ile
ekonomik faaliyetlerin gerekli kildidi ithalatin finansmanini gergeklestirmek
amaciyla kullanilmaktadir. Hazine’nin, uluslararasi sermaye piyasalarindan
yurt disinda tahvil ihraci yoluyla borclanmasi, Stand-by anlasmalari
cercevesinde IMF’den yapilan kullanimlar ve Dinya Bankasr’ndan saglanan
Yapisal Uyum Kredileri*® program finansmani kapsamindadir. Tahvil ihraglari
disarida birakilacak olursa, IMF'den vyapilan kullanimlar ve Dinya
Bankasi’'ndan saglanan program kredileri batinlyle sarta baglidir ve bagli
oldugu sartlar yerine getirilmedigi sirece kredi serbest birakiimamaktadir.

Proje finansmani ise, yillik yatinm programlarinda yer alan her tarlt
yatirnm projesi ile milli savunma projeleri, yap-iglet-devret, yap-islet, isletme
hakki devri ve benzeri finansman modelleri ¢ergevesinde gerceklestirilen
projelerin tamamen ya da kismen finansmani amaciyla yabanci Ulkeler,
uluslararasi kuruluslar, yabanci bankalar ya da yurt diginda yerlesik diger

mali kurumlardan saglanan dis finansmani ifade etmektedir.

Son yillarda “kamu” sektériinde kredi kullanimlarinin yaklasik % 80’i
program kredisi olmustur. Kredi kullanimlarinin geriye kalan % 20’lik kismi
ise proje kredileri niteliginde olup, bu krediler sirasiyla ulastirma, haberlesme,
enerji*®, egitim, saglik sektdrlerine ydnelik yatirimlar ile kentsel ve teknolojik
altyapi yatirirmlarina iliskin projelerde kullaniimistir (Hazine, 2005; Hazine,
2006a; Hazine 2006c). Tahvil ihraglari disindaki program finansmani, IMF ve
Dinya Bankasi gibi uluslararasi finans kuruluslarindan saglaniyorken; proje
kredileri, uluslararasi finans kuruluslarinin yani sira ticari bankalar ve diger

finans kuruluglarindan saglanmaktadir.

Hazine, borglu sifatiyla sagladigi dis finansmani, genel ve katma
bltce disindaki kamu kurum ve kuruluslarina, kullanici kamu kurulusunu

5 Bugtine kadar Diinya Bankasr’'ndan saglanan uyum kredileri kapsaminda, Ekonomik Reform Kredisi, Mali Sektor
Uyum Kredisi, Birinci Program Amagch Mali ve Kamu Sektérii Uyum Kredisi ve Ikinci Program Amach Mali ve Kamu
Sektord Uyum Kredisi sayilabilir. 2005 yilinda ve 2006 yilinin ilk G¢ ayinda Diinya Bankasi’ndan program kredileri
kapsaminda herhangi bir kullanim yapilmamistir (Hazine, 2006c, s. 17).

“® Enerji sektdrii yatinmlar elektrik, gaz ve su alanlarina yapilan yatirmlardan olusmaktadir.
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Hazine’ye borclandirmak suretiyle, devir ve ikraz; genel ve katma butcgeli
kamu kurum ve kuruluslarina ise, kullanici kamu kurulugunun Hazine'ye geri
ddeme yUkimldligi olmaksizin, tahsis yoluyla kullandirmaktadir®’.
Tarkiye’deki uygulamaya bakildiginda, Hazine’nin proje finansmani
kapsaminda sagladigi dis finansmani, belediyeler ve il 6zel idareleri gibi
genel ve katma butge digindaki kamu kurum ve kuruluslarina 6zellikle ikraz
yoluyla kullandirdigi gértlmektedir. Son yillardaki uygulamada, dis proje
kredilerinin devir yolu ile kullandinimasina rastlanmamaktadir. Buna karsilik,
dis proje kredilerine iligkin tahsis uygulamasi devam etmektedir.

4749 sayilli kanunun 140ncl maddesi uyarinca hazirlanan,
11/07/2002 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan ve 01/01/2003 tarihinde
yurarlige giren Dis Proje Kredilerinde Dis Bor¢c Kaydi, Bltgelestirme ve
Muhasebelestirme islemlerinde Uygulanacak Esas ve Usiillere iliskin
Ydénetmelik; genel, katma ve 6zerk bitgeli kurum ve kuruluglar, kamu iktisadi
tesebbusleri, 6zel hukuk hidkimlerine tabi olmakla beraber sermayesinin
% 50’sinden fazlasi kamuya ait olan kuruluslar, fonlar, kamu bankalari,
yatirnm ve kalkinma bankalari, blylUksehir belediyeleri, belediyeler ve bunlara
bagh kuruluslarla sair yerel yénetim kuruluslara ikraz veya tahsis yoluyla*® dis
proje kredisi olarak kullandirilacak kredilerin dis bor¢ kaydi, bltcelestiriimesi

ve muhasebelestiriimesine iliskin esas ve usulleri dizenlemektedir.

Diger taraftan, 4749 sayili Kanun igerisindeki bazi tanimlar 5018
saylll Kanun icerisinde yeniden dlizenlenen yapi ve tanimlara uymamaktadir.

Bu cercevede iki kanunda yer alan kamu kuruluslari bitce ve kurumsal

7 4749 sayili kanunda; devir, ikraz ve tahsis su sekilde tanimlanmaktadir:

Dis borcun devrinde, Hazine herhangi bir dis finansman kaynagindan sagladigi dis finansman imkanlarini
ekonominin gesitli sektdrlerinde gelismeyi saglamak ve/veya finansman ihtiyacini karsilamak lzere genel ve katma
bitce disindaki kamu kurum ve kuruluslar ile bankalara, anlasmanin mali sartlan ile birlikte, asil bor¢lusu bu
kuruluslar olmak kaydiyla aktarmaktadir.

Dis borcun ikrazinda, Hazine herhangi bir dis finansman kaynagindan sagladigi dis finansman imkanlarini
ekonominin gesitli sektdrlerinde gelismeyi saglamak ve/veya finansman ihtiyacini karsilamak izere genel ve katma
bitce disindaki kamu kurum ve kuruluglar ile yatirrm ve kalkinma bankalarina gerektiginde, anlasmanin mali
sartlarina bagl kalmaksizin aktarmaktadir.

Dis borcun tahsisinde ise, Hazine herhangi bir dis finansman kaynagindan sagladigi dis finansman imkanlarini
ekonominin gesitli sektdrlerinde gelismeyi saglamak ve/veya finansman ihtiyacini karsilamak izere, genel ve katma
bitceli kamu kurum ve kuruluslarina anlasmadaki amaca sadik kalinarak kullandiriimaktadir.

“ Yonetmelik, devir yoluyla dis proje kredisi olarak kullandirilacak kredileri kapsamamaktadir.
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siniflandirmalarinin - uyumlulasgtirilmasi  konusunda torba kanun taslak

calismalari devam etmektedir.

Dis borg istatistiklerinde, Hazine’'nin devir, ikraz ve tahsis yolu ile
kullandirdigi kredilerin borglusu olarak Hazine gdzikmektedir. 4749 sayih
Kamu Finansmani ve Bor¢ Yénetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun'da
tanimlandigr Uzere, Hazine’nin ikraz suretiyle kullandirdidi dis finansman
Hazine acisindan alacak dogurmaktadir. Hazine, bu alacaklarinin tahsili
amaciyla, 11/07/2002 tarihli ydénetmelik cercevesinde, TCMB Ankara Subesi
nezdinde ddviz ve YTL cinsinden Risk Hesaplari tesis etmistir ve alacaklarini
bu hesaplarda izlemektedir. Diger taraftan, dis borcun tahsisi ve devri
suretiyle  kullandirilan  dis  finansman, Hazine agisindan alacak
dogurmamakta ve dolayisiyla Hazine alacak stoku icinde yer almamaktadir.
Ayni kanunda, dis borca iligkin olarak alacak doguran diger islemler ise su
sekilde belirtiimektedir: ilgili kamu kurum ve kuruluslarinca herhangi bir dis
finansman kaynagindan saglanan finansman imkanlar igin verilen
garantilerin Ustlenilmesi, yap-iglet-devret, yap-islet, isletme hakki devri ve
benzeri finansman modelleri kapsaminda verilen garantilerin Ustlenilmesi ve
ilgili mevzuattan kaynaklanan islemlerden dodan ve Hazine tarafindan

Gstlenilen her tirlt 6deme (Sayistay, 2005, s.61) *°.

o ikinci grup ise, Hazine disindaki genel bltceli kamu idareleri ile
katma biitgeli kamu kurum ve kuruluslar® ve bu kuruluslarin disindaki kamu
kurum ve kuruluslarinin; finansman ihtiyaglarini karsilamak ya da projelerini
finanse etmek amaciyla, dogrudan borclu sifati ile herhangi bir dig finansman
kaynagindan sagladigi Hazine garantili ya da garantisiz kredilerden
olusmaktadir. Ozellikle, dis proje kredilerine iliskin uygulamada Hazine

tarafindan ¢ogunlukla garanti saglandigi gérilmektedir.

4749 saylh Kanun’a gbre, kamu bankalari tarafindan saglanacak
vadesi bir yil ve bir yila kadar olan her tirli dis imkan disinda, kanun
kapsamindaki kuruluglarin Hazine garantisi olmaksizin herhangi bir dig

* Kurulusun sagladigi dis finansman imkanina Hazine tarafindan garanti verilebilmekte, kurulus tarafindan kreditre
0deme yapilmadig takdirde de s6z konusu borg tutari Hazine Mistesarligi tarafindan Gstlenilmektedir. 4749 Sayili
Kanun ve buna bagli olarak ¢ikarilan yénetmelikler uyarinca, Hazineye vadesi ge¢mis borcu bulunan kurum ve
kuruluslara yeni garanti saglanmamaktadir.

05018 sayili Kanunun (Il) Sayil Cetveli’nde, Ozel Biitceli idareler olarak yer almaktadir.
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finansman kaynagindan saglayacagl her tarli dis imkan ile séz konusu
kuruluglarin diger kurum ve kuruluglar lehine verecekleri garantiler Hazine’nin
iznine tabi kilinmaktadir. Ancak, izin verilmesi Hazine garantisi saglandigi

anlamina gelmemektedir.

Genel ve katma biitge disindaki KiT’ler, BiT’ler, mahalli idareler ile
kamu yatinm ve kalkinma bankalarinin Hazine garantisi olmaksizin
saglayacaklari dis finansmana iligkin esas ve usuller, 4749 sayih Kanun’'un
8inci ve 140ncu maddelerine istinaden ¢ikarilan ve 12/04/2002 tarihli Resmi
Gazete’de yayinlanan Kamu Kurum ve Kuruluglarinca Hazine Garantisi
Olmaksizin Temin Edilen Kredilere izin Verilmesi ve izlenmesi Esas ve
Usullerine iligkin Yénetmelik'te belirtiimektedir. Yénetmeligin 5inci maddesi
geregince, s6z konusu kurum ve kuruluslarin yapim, mal ve hizmet satin alim
projeleri ile igsletme sermayesi ihtiyaglarinin finansmani amaciyla kredi
saglamalari da dahil olmak U(zere, yurtdisindan her tarli nakdi kredi
saglamalari ve uluslararasi sermaye piyasalarinda tahvil ihragc etmeleri

Hazine’nin iznine baglidir.

S6z konusu iznin alinabilmesi de ayni yonetmelikte belirtilen bazi
sartlara baglanmistir. Buna gbére, makine, techizat ahmi gibi yatinm
projelerinde bu projelerin yillik yatirrm programinda yer almasi ve Devlet
Planlama Teskilati (DPT)’'nin, yatirnmin yilik yatirnm programindaki yeri ve
onceligine iliskin uygun gorisinin olmasi gerekmektedir’'. Hazine’'nin izni
alinmadan saglanan krediler ile gerceklestirilen tahvil ihraglari, kamunun dig
borcunun takip edildigi Hazine blnyesindeki Dig Finansman Bilgi Sistemi
(EFIS)’ne kaydedilmemekte ve bunlara ait anapara, faiz ve diger masraflarin
transferi yapilmamaktadir.

Diger taraftan, genel ve katma bitgce disindaki kamu kurum ve
kuruluslarinin finansman ihtiyaglarini karsilamak ya da projelerini finanse
etmek amaciyla Hazine geri 6deme garantisi altinda saglayacaklari dis
finansman ile yine genel ve katma butge disinda bulunan yap-iglet-devret,
yap-islet ve isletme hakkinin devri ve/veya benzeri finansman modelleri

%' Esas olarak, yil yatinm programinda olmayan bir proje i¢ ya da dis kaynak ile finanse edilemez. Yillik yatirm
programlari da DPT tarafindan hazirlanmakta, dolayisiyla, uygun géris de bu kurulusca verilmektedir.
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kapsamindaki idarelerin Hazine yatirnm garantisi altinda saglayacaklari dig
finansmana iligkin esas ve uslller ise 4749 sayili kanunun 8inci ve 16Inci
maddelerine istinaden c¢ikarilan ve 12/04/2002 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan, Hazine Garantileri Veriimesi, izlenmesi, Bltcelestirimesi ve
Raporlanmasina iligkin Esas ve Usullere Dair Yonetmelik ile bu yénetmelikte
degisiklik yapiimasina iliskin 20/09/2003 tarihinde Resmi Gazete'de

yayinlanan yénetmelikte belirtiimektedir.

Dis proje kredilerine iligkin olarak, anilan ydnetmeliklerin 7inci
maddelerinde atifta bulunulan, ilk olarak 21/07/2001 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan ve 06/04/2006 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan teblig ile
degistirilen Yillk Yatirm Programinda Yer Alan Projelere Dig Finansman
Saglanmasina lliskin Esas ve Usullere Dair Tebli§ uyarinca, Hazine'nin
borglu sifatiyla sagladigi ve tahsis ve ikraz yolu ile kullandirdidi dis proje
kredileri haric olmak Uzere, dis finansman gerektiren projelerde Uluslararasi
Kredili Ihale’ye cikmak esastir. Isleyis su sekilde olmaktadir: Oncelikle,
projelerini dig finansman ile gerceklestirmek isteyen ve genel ve katma

bitceli kamu kurum ve kuruluslarini da iceren “idare™?

Hazine'ye
basvurmaktadir. Hazine, projenin yillik yatirrm programindaki yeri, tutarn ve
dig finansman temininin uygunlugu gibi konularda DPT'nin uygun goris
vermesinden sonra, bagl oldugu Bakan'dan aldigi onay cercevesinde
“idare”’ye Uluslararasi Kredili ihale izni vermektedir. ihaleye katilanlar, ihale
konusu projenin fiyatina iligkin ticari teklifin yani sira bir de finansman teklifi
vermek zorundadir ve s6z konusu teklif bir dis finansman kaynagina

dayanmalidir.

3.1.3. Hazine’nin Nakdi ve Ayni Dig Borclanmasi

11/07/2002 tarihli Resmi Gazete’de vyayinlanan ayni isimli
yOnetmelikten &nce, 28/04/1999 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Dis
Proje Kredilerinde Dis Bor¢ Kaydi, Bitcelestirme ve Muhasebelestirme
islemlerinde Uygulanacak Esas ve Usiiller Hakkinda Tebli§'de, nakdi ve ayni

%2 Teblig'de, idare kapsaminda belirtilen kurum ve kuruluslar sunlardir: genel ve katma biitceli kamu kurum ve
kuruluslari, kamu iktisadi tesebbusleri ile bunlarin bagl ortakliklar, ézel hukuk hikimlerine tabi olmakla beraber
sermayesinin % 50'sinden fazlasi kamuya ait kuruluslar, kamu bankalari, yatirnm ve kalkinma bankalari, buylksehir
belediyeleri, belediyeler, bunlarin bagh kuruluslarn ve sair yerel yénetim kuruluslari ile diger kamu kurum ve
kuruluslari.
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dis proje kredisi kullanimi ayrimi yapilmaktadir. Buna gére, nakdi kullanim
Hazine hesaplarina giren kredi kullanimlarini; ayni kullanim ise yurt icinde
veya yurt disinda Hazine hesaplarina girmeden dogrudan kullanici kurulusun
kreditérden veya 06zel hesaplardan yaptigi veya yaptirdigi cekislere gore
gergeklesen kredi kullanimlarini ifade etmektedir.

Sayistay 2004 Yili Hazine islemleri Raporu (2005, s.57)’nda da
Hazine’nin yurt disindan sagladigi ve devir, ikraz ve tahsis yolu ile
kullandirdigi dis finansman da dahil olmak Uzere, Hazine tarafindan borclu
sifatiyla saglanan tim dig finansmanda nakdi ve ayni borclanma benzer
sekilde tanimlanmaktadir. Buna gére, dis finansman kaynagindan Hazine
hesaplarina aktarilan nakit tutarlar, nakit borclanma olarak ve dis finansman
kaynagindan yurt diginda tesis edilmis proje 6zel hesaplari da dahil olmak
Uzere, Hazine hesaplari disindaki hesaplara aktarilan nakit tutarlar ile mal ve
hizmet cinsinden kullanilan krediler ise ayni borgclanma olarak
tanimlanmaktadir. Ayni raporda, Hazine hesaplarina nakit bir giris olmadan
Hazine’nin dis borcunun artmasi nedeniyle ayni borclanma mahsup

bor¢clanma olarak da adlandiriimaktadir.

Diger taraftan, 28/04/1999 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan dis
proje kredilerine iliskin tebligden ve Sayistay’in yukarida anilan raporundan
farkli olarak, 11/07/2002 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan yénetmelikte;
nakdi ve ayni kredi kullanimi ayrimi yapilmamistir. Buna karsilik, s6z konusu
yOnetmelikte sadece mal ve hizmet cinsinden yapilan kredi kullanimlarinin
ayni kredi kullanimi olarak degerlendirildigi sdylenebilir. Bu kapsamda,
Hazine’nin TCMB nezdindeki déviz tevdiat hesaplarina giren tutarlardan
yapilan cekigler ile Hazine adina agilan proje 6zel hesaplarindan yapilan
cekigler nakdi kullanim olarak tanimlanabilir. Bir baska deyigsle, ayni
kredilerde yurt icine bir para girisi olmamaktadir.

Nakdi kredilerde igleyis su sekilde olmaktadir: ilk durumda, kreditor
anlasma hukUmleri geregince, dogrudan ya da Hazine’nin talebi Gzerine,
Hazine’nin TCMB nezdindeki déviz tevdiat hesaplarina aktarimda
bulunmakta ve Hazine bu hesaplardan g¢ekis yapmak suretiyle kullanimda

bulunmakta; ikinci durumda ise kreditdér anlasma hikimleri geregince, yine
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dogrudan ya da Hazine ya da kullanici kuruluglarin talebi Gzerine, Hazine
tarafindan TCMB nezdinde acilan proje 6zel hesaplarina aktarimda
bulunmakta ve kullanimlar bu hesaplardan cekis yapmak suretiyle
gerceklestirimektedir. Her iki durumda da, kullanici ve/veya uygulayici
kuruluglar; proje kapsaminda mal ya da hizmet saglayana ya da projeyi
gerceklestiren yikleniciye, hesaplardan yaptiklar bu c¢ekigler ile 6demede
bulunmaktadir. Mal ya da hizmet saglayan firma ya da kisi ile projeyi
gerceklestiren ylklenici, yurt ici ya da yurt digi yerlesik olabilmektedir. Mal ya
da hizmet saglayan firma ya da kiginin yurt digi yerlesik olmasi durumunda
mal ya da hizmet ithali s6z konusu olmaktadir.

Ayni kredi kullanimlarinda ise iki ydntem uygulanmaktadir. Bu tlrden
kullanimlar, ybénetmelikte Hazine hesaplarina girmeden, dogrudan dis
finansman kaynagina basvurmak suretiyle ve yine yurt digindaki yUkleniciye
yapillan &demeler seklinde gerceklestirilen kredi cekigleri olarak
adlandiriimaktadir. Dogrudan &deme olarak adlandinlan ilk ydntemde,
O6deme kreditdr tarafindan yurt disinda yerlesik yUklenici firmanin talebi,
kullanici kurulusun ya da Hazine’nin oluru gercevesinde yapiimaktadir. Ozel
Taahh(Ut olarak adlandirilan ikinci yéntemde ise, Turkiye'de agilan bir
akreditife istinaden®®, akreditif konusu mallarin yiklenmesinden sonra,
yUklenicinin bankasinin mal bedelini kreditérden talep etmesi Uzerine,
kurulusun ya da Hazine'nin oluru cercevesinde 6deme kreditdr tarafindan

yapilmaktadir.>*

Bircok Dlnya Bankasi kredisinde oldugu gibi, bir dis proje kredisinde
hem nakdi hem de ayni kullanim séz konusu olabilmektedir. Bu noktada, ayni
dis proje kredilerini ticari krediler ile karistirmamak gerekmektedir.
Hatirlanacag Uzere, ticari krediler sadece alici ile satici arasindaki kredileri
kapsamaktadir.

8 Akreditif kiisat mektubuna, ddemenin kreditérden yapilacagina iliskin agiklama yapiimasi sonucunda.

* Serbest kredilerde, kredi nakit olarak bor¢lunun kullanimina sunulmaktadir. Bagl kredilerde ise, kredi agan
Ulkeden mal veya hizmet satin alinmasi sarti bulunmaktadir. Ulkemizde kullanilan dis proje kredileri buyUk 6lgcide
bagli kredilerdendir (Kubali ve Gulhaci, s.2).
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3.1.4. TCMPB’nin Dis Bor¢clanmasi

Hazine tarafindan yayinlanan Tlrkiye’'nin dis borg¢ istatistiklerinde,
Kilavuz’a uygun olarak Genel Hikimet ve TCMB’nin dis borglari ayri
basliklar altinda go6steriimektedir. Bununla birlikte, Kilavuz'da, dis borg
istatistiklerinin kamu sektéri bazinda yayinlanmasi durumunda (Kamu Dis
Borglari ve Kamu Garantili Dis Borglar ile Garantisiz Ozel Sektér Dis Borglari
ana basgliklari altinda), kamu sektériinin genel hikimet, parasal otorite ile
finansal ve finansal olmayan kamu kuruluslarini icermesi gerektigi

belirtiimektedir.

Avrupa Birligi'ne adayhdimiz cergevesinde, Maastricht Anlasmasi’nin
1040ncU maddesinde yer verilen Fazla A¢ik Uygulamasi (EDP) uyarinca, tye
tlkelerin gayri safi yurtici hasilasinin % 60’In1 gecmemesi gereken borg,
yukarida tanimlanan kamunun i¢ ve dig borg¢ toplami degil, genel hikimetin
ic ve dis bor¢ toplamidir (ECB, 2004a).

3.2. Tiirkiye’de Dis Borclanma ve Dis Borg istatistiklerinin Derlenmesine
iligkin Yasal Dayanak

Tarkiye’de dis borclanma ve dis borg istatistiklerinin derlenmesi
asagida belirtilen kanun, teblig ve yénetmelikler ¢ercevesinde yapiimaktadir.

3.2.1. Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 1567 Sayili Kanun
ve Bu Kanuna Dayali Mevzuat

25/02/1930 tarihli Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 1567
Sayili Kanun’a®
Hakkinda 32 Sayili Karar ile bu karara dayanan 20/06/1991 tarihli 32 Sayili

Karara iligkin 91-32/5 Sayili Teblig dis borglanmayi diizenleyen temel

dayanan 11/08/1989 tarihli Ttrk Parasi Kiymetini Koruma

mevzuatlardandir.

Dis borclanma acgisindan yukaridaki mevzuata iliskin son durum
incelenecek olursa, 28/08/2001 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan,

% S6z konusu kanun, en sonuncusu 6 Agustos 2003 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4961 sayili Kanun olmak
lzere cesitli tarihlerde sekiz defa degisiklige ugrayarak buglnki seklini almistir.
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2001/2890 sayili Turk Parasi Kiymeti Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'da
Degisiklik Yapiimasina Dair Bakanlar Kurulu Karari ile Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’in kredilerle ilgili olan 17’inci maddesinin (a)

fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir:

“a) Turkiye'de vyerlesik Kkigilerin yurt disindan kredi temin
etmeleri, bu kredileri bankalar araciligiyla kullanmalari kaydiyla serbesttir.
Ancak prefinansman kredilerinin vadesi Bakanlik tarafindan belirlenir.

BlyuUksehir belediyeleri, belediyeler ve bunlara bagh kuruluslar
ile sair yerel ydnetim kuruluslarinin, kamu iktisadi tesebbUsleri ve bagli
kurumlarinin, sermayesinin % 50'sinden fazlasi kamuya ait kuruluslarin,
vakif Universitelerinin, fonlarin, 6zel ve ézerk bitceli kamu kuruluslari ile
idari 6zerklige sahip kamu kurulusu niteligindeki kurumlarin, yatinm ve
kalkinma bankalarinin (Hazine garantisi altinda), yap-islet-devret, yap-
islet ve isletme hakki devri ve benzeri finansman modelleri gercevesinde
gerceklestirimesi  6ngérilen projeler tahtinda édeme yOkimlilikleri
garanti edilen kuruluslarin yurt disindan sagladigdi ithalatta vadeli 6deme
sekilleri disindaki bir yildan (365 glin) uzun vadeli kredilere iligkin
anlasmalarin kredi borc¢lusu tarafindan anlagsma tarihinden itibaren 30
gin icinde Dis Finansman Numarasi (DFN) alinmasini teminen
Bakanliga génderilmesi zorunludur.

T.C. HOkUmeti adina Hazine tarafindan borglu sifati ile, yabanci
Ulkeler, Glkelerce olusturulan birlikler, uluslararasi ve bélgesel kuruluslar,
uluslararasi sermaye ve finansman piyasalarinda faaliyet gdOsteren
yatirrm bankalari da dahil olmak Uzere bankalar, tedarik¢i veya alici
kredisi saglayan kuruluglar ve firmalarla yapilan anlagsmalara gére
saglanarak, genel ve katma bitgeli kuruluslara tahsis edilen, genel ve
katma butge disindaki kurum ve kuruluslara ise devir ve ikraz anlagmalari
araciligiyla kullandirilan dig finansman imkanlari ile yukarida s6zi edilen
kredilerden yapilan kullanimlarin takibine iliskin esas ve usuller Bakanlik
tarafindan belirlenir.

ikinci ve Gglincli paragrafta belirtilen kamu kurum ve kuruluslari
disindaki Tarkiye'de yerlesik kisilerce yurt disindan temin edilen bir yildan
(365 glin) uzun vadeli kredilerle, TUrkiye'de yerlesik kisilerin yurt digindan
sagladigr bir yildan kisa vadeli kredilerin takibi ile ilgili usul ve esaslar
Merkez Bankasinca belirlenir.

Sz konusu kredilere ait ana para geri 6demeleri ile faiz ve
diger ddemelerin transferleri bankalar araciligiyla yapilir’ (32 Sayili Karar,
Madde 17).

Ayni zamanda bu kararin gecici maddesinde, (a) fikrasinin ikinci ve
dgclncu paragrafinda belirtilenler disindaki, Turkiye’de vyerlesik Kkisiler
tarafindan yurt disindan temin edilen 365 gtinden uzun vadeli kredilerin, daha
6nce Hazine Mustesarligrnin bagh oldugu Bakanlk nezdindeki Borg
KOtigio’ne kayit ve tescili ile kredi kullanim ve geri édemelerine iligkin
bilgilerin Bakanlhga génderilmesine 01/10/2001 tarihi itibariyla son verilerek,
mevcut belge ve bilgilerin bir protokol ile Merkez Bankasi’'na devredilmesi
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hususu yer almaktadir. Daha acik bir ifadeyle, Hazine ile TCMB arasinda
yapilan ve 01/10/2001 tarihinde yuUrtrlige giren protokol cercevesinde, bu
tarihten itibaren 6zel sektérin yurt disindan sagladigr uzun vadeli kredilerin
stok olarak takibi TCMB tarafindan yapilmaya baslanmis ve Hazine’den devir
alinan bilgi ve belgelerin yani sira TCMB’nin yerlesik firmalar nezdinde
yaptigl calismalar sonucunda, 6zel sektériin uzun vadeli yurt disi kredilerinin
takip edildigi bir veri tabani kurulmustur. 01/10/2001 tarihinden énce Hazine
tarafindan verilen dis finansman numaralari altinda takip edilen 6zel sektérin
yurt disi kredileri, TCMB tarafindan da ayni numaralar altinda takip edilmistir.
Karar ile, kisa vadeli dis borglarin takibi eskiden oldugu gibi TCMB’ye
birakilmaktadir. TCMB nezdinde kurulan s6z konusu veri tabanina iligkin
daha ayrintil bilgilere ilerleyen bélimlerde yer verilecektir.

Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara iligkin 91-
32/5 Sayil Teblig'in 42inci maddesini yukarida yer verilen 32 Sayili Karar’in
17inci maddesinin ikinci paragrafi seklinde degistiren 13/09/2001 tarih ve
2001-32/26 no’lu Teblig’de ise, bu paragrafta belirtilen kurum ve kuruluglarin
yurt disindan sagladiklari uzun vadeli kredilere ait kullanim, ana para geri
ddemeleri, faiz ve diger édemelere ait bilgilerin, Kredi izleme Formu ile iglem
tarihinden itibaren 10 gin icinde bankalar ve 6zel finans kurumlari ile kredi
borclusu tarafindan Mdustesarllk Kamu Finansmani Genel Mudurligi’ne
gonderilmesi hususu belirtiimektedir. S6z konusu teblig de 01/10/2001
tarihinde yartrlige girmistir.

3.2.2. 4749 Sayihi Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diuzenlenmesi Hakkinda Kanun ve Bu Kanuna Dayali Mevzuat

Bu kanunun vydrirlige girmesinden 6nce, kamu sektérinin
borglanmasi asagidaki kanunlar ¢ercevesinde yapilmaktaydi: Anayasa, 244
sayili Milletlerarasi Andlasmalarin Yapilmasi Yrirligi ve Yayinlanmasi ile
Bazi Andlasmalarin Yapiimasi icin Bakanlar Kuruluna Yetki Verilmesi
Hakkinda Kanun, 4059 sayili Hazine Mustesarligi ile Dis Ticaret MUstesarligi
Teskilat ve Goérevleri Hakkinda Kanun ve ilgili yil butge kanunlari.
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Anayasa’nin 90inci maddesine gbére, Tlrkiye Cumbhuriyeti adina
yabanci devletlerle ve uluslararasi kuruluslarla yapilacak andlagmalarin
onaylanmasi, Turkiye Blyuk Millet Meclisi’nin onaylamay: bir kanunla uygun
bulmasina baglidir. Dis borclanma icin yapilan anlasmalar da uluslararasi
anlagsmalarin kapsaminda oldugundan, séz konusu madde dis bor¢clanmaya
iliskin yasal dayanagi olusturmustur. Bununla birlikte, 11/06/1963 tarihli
Resmi Gazete’de yayinlanan 244 sayili kanun, uluslararasi anlasmalarin
TBMM'ce uygun gbérilmesine gerek kalmaksizin Bakanlar Kurulu

kararnamesi ile yapilabilecegine iliskin bazi istisnalar getirmistir.

20/12/1994 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 4059 sayili kanun ile
yabanci Ulke ve kuruluslardan bor¢c ve hibe alinmasi ve verilmesi yetkisi
Hazine’nin yetkileri arasinda sayilirken, kamu borglanmasi ilgili yil bitge
kanunlarinda yer alan hikimler gercevesinde yapilmistir. Ancak, 4749 sayili
kanun ydrarlige girene kadar, 6rnegin mahalli idareler ve KiTler gibi ilgili
kurum ve kuruluslara farkli kanunlarla borglanma yetkisi verilmis ve her bir
idare icin bor¢clanma yetkisini kullanan otorite de farklilik géstermistir (Demir,
2004).

4749 sayilll kanun ile mevzuattaki daginikhk ve yetersizlik
giderilmistir. Bu kanuna goére, Turkiye Cumhuriyeti adina devlet ic borcu ve
devlet dis borcu almaya, Hazine geri 6deme garantisi, Hazine karsi garantisi
vermeye ve verilen garantilerin sartlarinda degisiklik yapmaya, hibe almaya,
dis finansman imkanlarini dig borcun devri, dis borcun ikrazi, dis borcun
tahsisi yoluyla kullandirmaya ve yeni mali yakimlulik yaratmaya, bu borg ve
yukumlalUkler ile bunlardan kaynaklanan Hazine alacaklarini yénetmekte tek
yetkili makamin, Hazine’nin bagl bulundugu Bakan oldugu belirtiimektedir.
Bununla birlikte, Bakan yukarida anilan yetkilerinden uygun gérduklerini ilgili
bltce yilinda gecerli olmak Gzere Mustesarliga devredebilmektedir.

Kanunun amaci®® ise su sekilde belirtimektedir:

% Bu kanun genel, katma ve 6zerk biitgeli kurum ve kuruluslar, kamu iktisadi tesebbiislerini, 6zel hukuk
hukiimlerine tabi olmakla beraber sermayesinin ylzde ellisinden fazlasi kamuya ait olan kuruluslari, fonlari, kamu
bankalarini, yatirnm ve kalkinma bankalarini, blyuksehir belediyelerini, belediyeleri ve bunlara bagl kuruluslar ile
sair yerel ydnetim kuruluslarini, yap-islet-devret, yap-islet ve isletme hakki devri ve benzeri finansman modelleri
cercevesinde gerceklestiriimesi 6ngdrilen projeler kapsaminda 6deme yukimlulikleri Hazine Mistesarliginca
garanti edilen kuruluglar ve hibelerle sinirli olmak kaydiyla sivil toplum &érgutlerini kapsamaktadir.
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“Ulkenin kalkinma hedeflerini dikkate alarak, piyasalarda given
ve istikrari koruyarak ve makroekonomik dengeleri gbzeterek, devletin i¢
ve dis borclanmasina, hibe almasina, bor¢ ve hibe vermesine, nakit
yonetiminin  maliye ve para politikalan ile koordineli bir sekilde
yUratiimesine, verilecek garantilerin, bu borclanma ve garantilerden
dogan finansal alacaklar ile devlet ic ve devlet dis borcunun etkin bir
sekilde yénetimine ve izlenmesine, kanun kapsamindaki kuruluglar ile
Hazine arasindaki mali iligkilerin dizenlenmesine ve Mdustesarlik
tarafindan Ustlenilen her tarli mali yokimlaligan geri édenmesi, ilgili
bltce hesaplarina kaydedilmesi ve raporlanmasina iligkin usil ve esaslari
dizenlemektedir’ (4749 Sayili Kanun, 2002).

Tirkiye’de kamu finansmani ve bor¢ ydnetiminin dizenlemesine
iliskin olarak, seffafligi ve en uygun sartlarla bor¢clanmayl amaglayan kanun
ile kamu kurum ve kuruluglarinin dis borglanmasi disiplin altina alinmis ve
ayni zamanda s6z konusu bor¢lanmanin kaydi, butcelestiriimesi ve
muhasebelestiriimesine iligkin usil ve esaslar da agikg¢a belirtilmistir.

Kamu sektdrinin dis borg istatistiklerinin derlenmesine iliskin olarak,
kanun geregince kanun kapsamindaki kuruluglarin herhangi bir dis
finansman kaynagindan sagladiklarn dis finansman imkanlarindan yapilan
tim kullanimlar, dig bor¢ kaydi yapilmak Uzere, Hazine’ye bildiriimek
zorundadir. Disg bor¢ kaydinin yapiimasina iligkin esas ve usuller Hazine
tarafindan belirlenirken, kullanimlarin bltcelestiriimesi ve
muhasebelestiriimesine iliskin esas ve usuller ise Maliye Bakanhgi ve Hazine
tarafindan birlikte belirlenmektedir.

Ayrica, kanunun 140ncli maddesi geregince, kullanici ve borglu
batin kamu kurum ve kuruluslari, Hazine’nin sahip oldugu i¢ ve dis
yukamlUluklerin muhasebe kayitlarina, dogru ve zamaninda aktariimasini
teminen, ikraz ve tahsis edilen kredilere ve saglanan Hazine garantilerine
iliskin gerceklesme bilgilerini ve Hazine’'nin ihtiya¢ duydugu diger bilgi ve
belgeleri, kredi kullanimina aracilik eden kurum ve kuruluglar da s6z konusu
kredilere iligkin olarak temini talep edilen her tarlG bilgiyi talep edilen sireler
icinde ve talep edilen sartlarda Mustesarliga vermekle yukimladdr.
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3.2.2.1. Dis Proje Kredilerinde Dis Bor¢c Kaydi, Bitcelestirme ve
Muhasebelestirme islemlerinde Uygulanacak Esas ve Usullere iligkin
Yoénetmelik

Yénetmelik ile ikraz veya tahsis yoluyla tim genel ve katma butceli
kuruluglar ile genel ve katma butce digi kuruluslara dis proje kredisi olarak
kullandirilacak  kredilerin ~ dis  bor¢c  kaydi, bltcelestirme  ve
muhasebelestirmesine iliskin usul ve esaslar belirtilerek; dig proje kredisi
kullanimlarinin ve dolayisiyla bitge buyudkltklerinin kontrol ve disiplin altina
alinmasi ve borglanma limitinin®” asilmasinin énlenmesi amaclanmaktadir.
Ayni amag, bu yobnetmeligin dayandigi 4749 sayih kanunun 14dnci
maddesinde de yer almaktadir. Buna gbre, ikraz ve tahsis edilen krediler ile
saglanan Hazine garantileri kapsaminda; konsolide bltceye tabi kullanici
kuruluslarca yapilacak her tarli yatinm harcamasi, yili batgesinin ilgili
tertipleriyle iliskilendiriimek zorundadir. Baska bir deyisle, s6z konusu yatirim
icin ilgili yilda harcanacak tutar, kurulusun bitcesinde o yatirrma ayrilan
O0denek tutariyla sinirlandinlarak bdtce asimi engellenmekte ve bitce
disipline edilmektedir. Bu kapsamda, genel ve katma butgeli kuruluslar
tarafindan proje kredisi olarak kullanilacak her tirli imkanin, kullanimdan
Once bitcelestiriimesi ve konsolide butce disindaki kuruluglar tarafindan
proje kredisi olarak kullanilacak her t0rli imkanin ise kullanimdan &énce
kuruluglarin kendi bltceleri ve muhasebe sistemleri icinde édenek ve gider
kaydedilmesi esastir.

Dis proje kredilerine iligkin daha 6nceki mevzuat incelendiginde,
16/04/1998 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Dis Proje Kredilerinde Dig
Bor¢ Kaydi ve Biitcelestirme islemlerinde Uygulanacak Esas ve Usuller
Hakkindaki Teblig'in, 28/04/1999 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan
teblig ile yurdrlikten kaldirildigi géralmektedir. 1998 yilindaki teblig ile, nakdi
kredi kullanimlarinin yani sira ayni kredi kullanimlarinin da Hazine tarafindan

daha saglikli olarak bor¢ kaydi altina alinmasi, kreditérlerden saglanan ayni

57 4749 sayili kanunun 5. maddesi uyarinca, net borclanma limiti mali yili biitce kanununda belirtilen genel biitce
baslangic 6denekleri toplami ile tahmin edilen gelirler arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir. Ayni madde
geregince, bu limit yil igcinde en fazla % 5 oraninda arttirilabilmektedir. Bu tanima gore, 5437 sayili 2006 Yili
Merkezi Yénetim Butce Kanunu’nda 2006 yili i¢in ek limit harig, net bor¢clanma limiti 13,3 milyar YTL olarak
belirlenmistir.
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kredi kullanim bilgilerinin dis proje kredisi kullanan kuruluglarin kullanim
bildirimleriyle kontrol edilebilecek sekilde izlenmesi, Hazine tarafindan her yil
denetim amaciyla Sayistay Baskanligrna sunulan Devlet Kesin Hesap
Raporu’nda ayni kredi kullanimlarinin genel ve katma butceli kuruluglara ait
belgelere dayanarak hazirlanmasi ve sonu¢ olarak Hazine hesaplarina
saydamlik kazandinimasi amaglanmigtir. Ayrica, 1998 Mali Yili Bitge
Kanununun 37. maddesi ile kuruluglara dig proje kredisi kullanimlarini 30 gin
icinde Hazine'’ye bildirimde bulunma zorunlulugu getirilmistir.

1999 yilindaki teblig ise kayit ve butcelestirmeye ek olarak dig
borglarin muhasebelestirimesi ile ilgili hikimler getirmigtir. Bu hakimlerle,
Devlet Muhasebesi Yénetmeliginde mevcut hesaplara eklenmek Gzere yeni
hesaplar getiriimis ve kullanici kuruluslarin yapmasi gereken kayit ve
muhasebe islemleri ile ilgili yapilan dizenlemelerle dis kredi kullanimlarinin

dogru ve tam olarak kaydedilerek muhasebelestiriimesi amaclanmistir.

3.2.3. 1211 Sayih Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu

25/4/2001 tarih ve 4651 sayili Kanun ile degistirilen sekli ile 1211
sayll TCMB Kanunu’nun 53/b maddesi geregince, TCMB, yurt ici ve yurt digl
piyasalardan serbestce borclanabilmektedir:

“Banka, Ulke altin ve ddviz rezervlerini para politikasi hedefleri

ve uygulamalari cercevesinde yonetir. Bu amagla Banka, sirasiyla

glvenli yatirim, likidite ve getiri dnceliklerini dikkate alarak belirleyecegi

usul ve esaslara goére yurt ici ve yurt disi piyasalarda vadeli ya da vadesiz

altin, déviz, menkul kiymet, trev Griin alim satim, bor¢glanma ve bor¢

verme iglemlerini de iceren tUm bankacilik faaliyetlerinde bulunabilir’

(TCMB, 2001, Madde 53/b).

3.3. Tirkiye'de Dis Borg istatistiklerinin Derlenmesi ve Dig Borg

islemlerinin Odemeler Dengesi istatistiklerine Yansitilmasi

Bu bdélimde, sirasiyla Turkiye'de kamu sektériinin uzun vadeli dig
istatistikleri, TCMB’nin dis borg istatistikleri, 6zel sektdériin uzun vadeli dis
borg istatistikleri ile kisa vadeli dis borg istatistiklerinin nasil derlendigi ve dig
bor¢ islemlerinin 6ddemeler dengesi istatistiklerine nasil yansitildigi ele
alinacaktir.
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3.3.1. Kamu Sektériiniin Uzun Vadeli Dis Borg istatistiklerinin

Derlenmesi

Daha 6nce de deginildigi Uzere, 4749 sayili kanunda devlet dis
borglanmasinin®® yapilmasi ve ydnetilmesinde Hazine’'nin bagl bulundugu
Bakan’in vyetkili oldugu belirtiimektedir. 4059 sayili kanun uyarinca ise
Hazine’de konuya iliskin yetkili birimler, Dig Ekonomik iligkiler Genel
Midarlaga (DEI) ile Kamu Finansmani Genel Mudarlaga (KAF)dir. Soéz
konusu kanun kapsaminda, kamunun dis bor¢c istatistiklerinin
derlenmesinden KAF sorumlu iken, DEi'ye de bu hususta bazi gérevler
dismektedir. Anilan kanunda, KAF’'In kamu dis borcunun yénetimi ve kamu
dis borg istatistiklerinin derlenmesine iligkin gérev ve yetkileri su sekilde

tanimlanmaktadir:

“...Devletin genel bitce ile ilgili yurt digi édemelerini yapmak, i¢
O6demeler ve dig 6demeler saymanliklari kurmak ve yénetmek, ...kamu
bor¢ portféyl, Hazine garantileri ve Hazine alacaklari ile ilgili her tirlQ
analiz ve risk degerlendirmesini yapmak, ilgili diger Mdustesarlik
birimleriyle isbirligi icinde bor¢glanma politika, ilke ve stratejilerini
belirlemek, uzun vadeli ve yillik bor¢lanma programlarini hazirlamak, risk
yonetimi kapsaminda alinacak tedbirleri tespit etmek, uygulamayi
degerlendirmek ve raporlamak, ...Hazinenin i¢ ve dis bor¢ garantisi
verdigi konulara iliskin olarak garantinin yerine getirilmesine ydnelik
6demeleri bor¢ idaresi altinda yapmak ve bu amacla Devlet Borglar
Saymanhgdl kurmak ve ydnetmek, bor¢ ydnetiminin hesabini tutmak,
Tarkiye'nin dis borg¢ veri tabanini olusturmak, bu amagcla dis borg kitligu
tutmak, muhtelif kanun ve dider mevzuat ¢ergevesinde Hazine garantisi
verilmesi ile ilgili islemleri yiritmek, gerekli kayitlari tutmak, garanti ve
devir sartlarini belirlemek, ... Glkenin finansman politikalari cergevesinde
yerli ve yabanci 6zel sektériin yatirm ve sermaye faaliyetlerinin plan,
hedef ve gayelerine uygun bir sekilde ydritiimesini tesvik ve tanzim
edecek tedbirleri teklif etmek” (4059 Sayili Kanun).

DEP'nin ayni husustaki gérev ve yetkileri ise ayni kanunda su sekilde
belirtiimektedir:

“15/07/1969 Tarih ve 1173 Sayli Kanun hikdmleri
cercevesinde; milletlerarasi ekonomik isbirligine taalluk eden her tirla dig
kamu borglanmalarinin  hazirhk, akit, kefalet ve garanti islemlerini
yOritmek ve dis kamu borglarina mincer olacak mizakere ve
muhaberati yapmak, saglanan dis kamu borg¢larinin ve kiltdr yardimlari
disindaki dis yardimlarin kullaniimasina, bu bor¢ ve dis yardimlara ait
mukavele ve anlasmalarin uygulanmasina iliskin olarak dlke icinde ve
disinda yapilacak her tdrli temas, muizakere ve gerekli igslemleri bu
konularla ilgili olarak yabanci devlet ve milletlerarasi ekonomik ve mali
kuruluslar ve bunlarin temsilcilik ve temsilcilileri ile mali ve ekonomik

% S6z konusu kanunda, devlet borcu, Tiirkiye Cumhuriyeti adina Hazine’nin borglu sifati ile taraf oldugu ya da
Ustlendigi her tarli mali yOkOmIGIUKk olarak tanimlanmaktadir.
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konularda temas ve mizakerelerde bulunmak, Tuarkiye Cumbhuriyeti
adina, yabanci devletler, Uluslararasi ekonomik ve mali kuruluglar, Banka
ve Fonlarda Ulkemizi temsil etmek, bu kuruluslarla ve bunlarin temsilcilik
ve temsilcileri ile ekonomik ve mali konularda temas ve mizakerelerde
bulunmak ve uluslararasi anlagsmalara imza koymak, sbéz konusu
anlasmalara iliskin her tirlG islemi yOritmek, ... finansmani dis kredilerle
saglanan projelerle ilgili ithalata iliskin izinleri vermek, Turkiye
Cumhuriyeti adina yabanci (lkelerle, bu Ulkelerdeki kurum ve kuruluslar
ile mali piyasalardan borglu veya garantér sifatiyla bor¢ almak ve bunlara
iliskin akit ve garanti islemlerini ylritmek ” (4059 Sayili Kanun).

Bu asamada, kamunun dig borg istatistiklerinin derlenmesini, 3.1.2.
Kamu Sektériinin Dis Borglanma Sekilleri’nde incelendigi Gzere, Hazine’nin
borclu sifatiyla sagladigi dis finansman ile Hazine disindaki kamu kurum ve
kuruluglarinin  borglu sifatiyla sagladigi dig finansman ayrimi altinda
incelemek daha uygun olacaktir.

ilk gruptaki borclanmalarda, yukarida belirtilen goérev ve yetkiler
cercevesinde, dis borg istatistiklerinin derlenmesinde DEi ve KAF sirasiyla 6n
ofis ve arka ofis olarak gbrev yapmaktadir. Hazine’nin borclu sifatiyla
saglayacagl dis finansmana iliskin olarak, DEi; dis finansmanin hangi
bor¢clanma araci ile saglanacagina, dis finansmanin tutarina, vadesine ve
O6deme planina karar vermekte, ilgili dizenlemeleri yapmakta ve borglanma
anlagsmalarini imza etmektedir. Kredi anlasmalarinin yGrirlige girmesi,
anlasmanin imzalanmasi ile olabilecegi gibi; 6zellikle Dinya Bankasi, Avrupa
Yatinm Bankasi, Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi gibi uluslararasi finans
kuruluslarindan saglanan kredilerde, imzalanan kredi anlasmasinin,
Bakanlar Kurulu tarafindan onaylanip, Resmi Gazete’de yayinlanmasi
gerekmektedir. Bu asamadan sonra, DEI, krediye bir dis finansman numarasi
(DFN) verip, anlagsma ile ilgili tim genel bilgileri (anlasma miktari, anlasma
ddvizi, anlasma tarihi, borglu, kullanici ve kreditér bilgileri, kullanim ve geri
6deme bilgileri vb.) bu numara ile birlikte EFIS’e girmekte ve ilgili belgeleri de
arka ofise iletmektedir. Girilen bilgiler yardimiyla, EFIS kullanim ve geri
6deme projeksiyonlarini otomatik olarak olusturmaktadir. Bu asamadan
sonra, krediden yapilan ilk kullanim ile birlikte borcun takibi, diger bir deyisle,
kullanimlarin ve dogan bor¢ servisinin takibi, KAF’'a ge¢mektedir. Sonraki
asamada ise, kreditérlerden ve kullanicilardan aldigi kullanim bilgileri
dogrultusunda, EFIS’e giris yapan KAF, ayni zamanda ileride ele alinacak

103



olan KAF blnyesindeki Devlet Borglari Saymanligr'ni da yeni anlasma
hakkinda bilgilendirmekte ve takip etmekte oldugu kullanim ve geri 6deme
bilgilerini muhasebelestiriimek Gzere saymanliga bildirmektedir. Anapara geri
O0demesi ve faiz 6demeleri de, yine KAF tarafindan kredi anlasmasinda
belirlenmis bor¢ servisi takvimine gére EFIS araciligi ile takip edilmekte ve
gerceklestiriimektedir. Yapilan anapara geri ddemeleri, faiz ve masraf
6demeleri ile yeni kullanim bilgileri derlenerek, EFIS ile her bir borcun bakiye
bilgisi hesaplanmaktadir. Son asama olarak da, KAF tarafindan EFIS

aracihgi ile gesitli dig borg istatistikleri ve géstergeleri derlenmektedir.

ikinci gruptaki borclanmalarda ise, daha énce de deginildigi lzere,
Hazine disindaki kamu kurum ve kuruluslar, dogrudan borglu sifatiyla
Hazine garantili ya da garantisiz dis finansman saglayabilmek amaciyla
oncelikle Hazine’den izin almaktadir. iznin alinmasindan ve borg
anlasmasinin imzalanmasindan sonra, ilk gruptaki borclanmalarin aksine,
yeni bor¢ aracina iliskin DFN, KAF tarafindan verilmekte ve hem borclular
hem de kreditérler tarafindan KAF’a bildirilen anlagsma, kullanim ve geri
ddeme bilgileri, EFiS’e KAF tarafindan girimektedir. Kamu kurum ve
kuruluglari, dogrudan borclu sifatiyla sagladiklar ithalatta vadeli édeme
sekilleri digindaki bir yildan uzun vadeli dis kredilere iliskin anlasma sartlarini
32 sayill karar cercevesinde®, anlasma tarihinden itibaren 30 giin icinde
DFN alinmasini teminen Hazine’ye bildirmek zorundadir. Ayni karar uyarinca,
s6z konusu kredilere ait kullanim, anapara geri 6demesi, faiz ve diger
ddemelere ait bilgiler, Kredi izleme Formu ile islem tarihinden itibaren 10 giin
icinde bankalar ve kredi borc¢lusu tarafindan KAF’'a génderilmek zorundadir.

Dis proje kredisi kullanimlarina iligkin dis bor¢ kayitlari Gzerinde de
ayrica durmak gerekmektedir. 14/01/1990 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan
Devlet Muhasebesi Yoénetmeligi®®, 16/06/2003 tarihli Resmi Gazete'de

yayinlanan yoénetmelik ile degistirilinceye kadar, Saymanlik s6z konusu

¥ Ayni hususlar, Hazine tarafindan yayinlanan Kamu Dis Borglari, Yap-islet ve Yap-islet-Devret Kredilerinin
Tesciline lligkin Duzenlemeler'de de yer almaktadir.

€ Bu ydnetmelik, 20/2/2004 tarihli ve 25379 sayili Resmi Gazete'de 01/01/2004 tarihinden gegerli olmak lizere
yayinlanan Genel Biitceye Dahil Daireler ve Katma Biitgeli idareler Muhasebe Yénetmeligi'nin 463. maddesi ile
yurdrlikten kaldinlmigtir. Bu ydnetmelik de ydrirlikten kaldirnimis ve yeni yénetmelik, 5018 sayii Kamu Mali
Yoénetimi ve Kontrol Kanununun 49uncu maddesi ve 03/05/2005 tarihli ve 2005/8844 sayili Bakanlar Kurulu
Karariyla yUrirltige konulan Genel Yonetim Muhasebe Y&netmeligi hikiimlerine dayanilarak hazirlanmistir.

104



ybnetmelik uyarinca 1995-2002 yillann arasinda dis proje kredileri
kullanimlarina iliskin dis bor¢c kaydini, kullanici kuruluslarin beyanini esas
alarak yapmistir. 11/07/2002 tarihli dis proje kredilerine iliskin ydnetmelik
uyarinca ise dig proje kredilerinde dogrudan kullanimlarda, dis bor¢ kaydi dig
finansman kaynagindan gelen veri, bir baska deyisle kreditdr bilgisi, esas
alinarak yapilmakta ve ilgili kullanim tutarina iligkin kullanici kurulugtan teyit
alinmaktadir. Bltcelestirme islemini takiben kullanici kuruluglar, yénetmelikte
belirtilen formlari 10 is gund iginde Hazine’'ye géndermekte ve bu formlar
sayesinde Devlet Borglar Saymanhgi kreditér kurulus tarafindan bildirilen dis
bor¢ rakaminin teyidini yapmaktadir (Sayistay, 2005). Bu sayede, dzellikle
gecmis yillarda ayni kredi kullanim bilgilerinin kullanici kuruluslar tarafindan
KAF’a bildirilmemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan dis borc kaydi ve butcelestirme
islemlerinin yapilamamasi ile kredinin Yillik Yatirrm Programi ile iligkisinin
kurulamamasi problemleri de ortadan kalkmistir. Ayni yénetmelik uyarinca,
proje 6zel hesaplarindan ¢ekis yapmak suretiyle kullanimi yapilan dis proje
kredilerine iliskin dis bor¢c kaydi, dis finansman kaynagindan TCMB
nezdindeki proje 6zel hesaplarina yapilan aktarima iliskin hesap 6zetinin
KAF’a gelmesiyle birlikte yapilmaktadir. Benzer olarak, Hazine hesaplarindan
cekis yapmak suretiyle yapilan kredi kullanimlarinda da, dis borg kaydi dis
finansman kaynagindan Hazine hesabina yapilan aktarim (Uzerine

yapiimaktadir.

KAF blnyesinde dig borg¢larin takibi amaciyla kurulmus olan EFIS,
Hazine bunyesindeki Hazine Bilgi Sistemleri’nin bir alt sistemi olarak
calismaktadir. EFiS’te her borglanma aracina iligkin olarak asagidaki bilgiler
yer almaktadir: anlasma tarihi, vadesi, kredinin tdrt, borclanma tird, para
birimi, taahhdt edilen miktar, alacakh bilgisi, borclu bilgisi, kullanici bilgisi,
borclunun bltce ve kurumsal sektdr kodu, kullanici ve alacakli, faiz orani,
garanti durumu, program/projenin adi, program/projenin ekonomik sektord,
kullanim bilgileri: belirlenmis ise hangi tarinte ne kadar kullanim yapilacagi,
geri 6deme bilgileri: anapara/faiz/komisyon édeme tarihleri, 6deme sekli.

Hazine Bilgi Sistemleri’'nin diger bir alt sistemi olan Faiz ve Kur Bilgi

Sistemi’ne ise faiz oranlari ve déviz kuru pariteleri kaydedilmektedir. Bu
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sistem, farkli para birimleri cinsinden édemeleri hesaplamak amaciyla Hazine

Bilgi Sistemleri’ndeki tim alt sistemlerle koordineli olarak ¢alismaktadir.

Her ikisi de KAF biinyesinde bulunan Devlet Borglari Saymanhg®’
kayitlari ile Tahakkuk Bilgi Sistemi U(zerinde de ayrica durulmasi
gerekmektedir. Sayistay Genel Kurulu'nca 06/10/2003 tarihinde kabul edilen
Hazine Hesaplari 2003 yili izleme Raporu (2003)’na gére, Hazine’'de dis borg
kayitlar icin iki farkh sistem olusturulmustur: KAF bir taraftan blnyesindeki
Devlet Borglari Saymanhgdi aracihdi ile devlet dis bor¢c kayitlarini
muhasebelestirirken; diger taraftan da tahakkuk kayitlari ile dogrudan iligkili
olan EFIS aracihdiyla kamu sektérinin dig borglarini kayit ve takip
etmektedir. Tahakkuk dairesince EFIS’te borcu arttirici ya da azaltici her tirlQ
islem, muhasebe kaydinin yapilabilmesi i¢cin saymanliga intikal ettiriimektedir.

EFIS tarafindan olusturulan kullanim ve 6deme projeksiyonu bilgileri
gerektiginde muidahele edilebilecek sekilde dizenlenmigstir. Herhangi bir
6deme s6z konusu oldugunda EFIS’in hesapladigi degerler, kreditér ve
kullanici kurulustan gelen bilgiler ile karsilastirilarak kontrol edilmektedir.
Daha sonra EFIS ile hesaplanan 6deme projeksiyonu bilgileri, EFIS araciligi
ile gerceklesme ekranina aktarildiktan sonra, bu ekrandaki bilgiler yine
otomatik olarak “Tahakkuk Bilgi Sistemine” aktariimaktadir. Tahakkuk bilgi
sistemine KAF tarafindan 6deme ile ilgili ek bilgiler girilmekte (gerceklestirme
gorevlisi, tahakkuk amiri, adres vb.) ve tahakkuk formunun 3 ¢iktisi alinarak,
gerekli imzalar alindiktan sonra Devlet Borglann Saymanhgdrna
génderilmektedir.®® Bu islem sonucunda bir &demenin “yeni kayd!”
olusturulmus olmakta ve bu yeni kayda iligkin bilgiler otomatik olarak Hazine
Bilgi Sistemleri’nde “Arabirim” adli bir b6lime yansimaktadir.

Devlet Borglari Saymanligi, arabirimdeki veriler ile tahakkuk bilgi
sistemindeki ve kendi nezdindeki verileri Kkarsilastirmakta ve uygun

" KAF blinyesindeki s6z konusu saymanligin gorevleri arasinda, a) devlet borglarinin ydnetimine iliskin olarak her
turld i¢ ve dig borglanmanin kayit islemlerini yGritmek, b) borglanmalardan kaynaklanan kullanim ve geri édemelerin
bitcelestiriimesini ve muhasebelestiriimesini saglamak, c) Mistesarlikga saglanarak kamu kurum ve kuruluglarina
kullandinlan devirli kredilere iliskin kayitlar tutmak, d) Hazine garantisi altinda saglanan yukumldliklerden
Mustesarlikca Ustlenilenlerin muhasebelestiriimesi ve bltgelestiriimesi islemlerini ylritmek, e) T.C. Merkez Bankasi
nezdindeki kredi 6zel hesaplarindan konsolide bltge i¢i ve konsolide bitge disi kuruluglarin yaptiklar kullanimlari
izlemek ve kayitlarini tutmak, f) Risk hesabini tutmak ve bu hesaptan gerekli 6demeleri yapmak bulunmaktadir.

2 Formun bir kopyasi KAFta bir kopyasi da Sayistay’da kalmaktadir.
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gordiginde “Odeme Emri Bilgi Sistemi” araciligi ile bir yevmiye numarasi
alip 6édeme emrini gerceklestirmektedir. Daha sonra ise ddeme emri
TCMB'ye gonderilmektedir. Odeme emri bilgi sistemi ile tim bilgiler
“Muhasebe Bilgi Sistemi’ne gecmekte ve Saymanlik muhasebeye iligkin
kendi kayitlarini burada devam ettirmektedir.

TUm bunlarin yani sira, devir ya da ikraz yéntemiyle kullandirilan
devlet borglarina iligkin bir 6deme gercgeklestiginde; bu 6deme bilgileri
otomatik olarak yine Hazine Bilgi Sistemleri’nin bir alt birimi olarak ¢alisan
“Alacak Bilgi Sistemi’ne de yansimaktadir. KAF bunyesindeki ilgili birim
bdylece Hazine Mustesarliginin ikraz anlagsmasi sonucunda kullandirdigi dis
borg¢larindan kaynaklanan alacaklarinin takibini yapabilmektedir. Alacak bilgi
sistemi de diger tim KAF bilgi sistemleri gibi kur ve faiz bilgi sistemi ile
entegre bir sekilde calismaktadir.

Kamunun dig borc istatistiklerinin  derlenmesinde, Sayistay
Bagkanhgrnin Hazine hesaplarina iliskin raporlarina da yansiyan, blyuk

ilerlemeler saglanmistir.

1996 yili dis borclar hesabina Sayistay Genel Kurulu tarafindan
uygunluk veriimemesinin ardindan, Hazine 1997 yilinda dis bor¢ kayit
sistemlerin yenilenmesi icin kapsamli calismalar baslatmigtir. 2001 yih
Hazine islemleri Raporu’nda belirtildigi Gzere, 1995-2000 yillarina iligkin dis
borglar hesabi, Hazine’'nin dig borglarini tam dogdru ve uygun bir sekilde
gbstermedigi gerekcgesiyle Sayistay Genel Kurulu kararlari ile reddedilmigtir.
izleyen yilda, Hazine 1995-2001 dis bor¢ hesaplarina ilave olarak 2002 yilina
ait dis borclar hesabini da yeniden tanzim ederek Haziran 2003’te Sayistay
Bagkanligrna sunmustur. Yapilan denetim sonucunda 1995-2002 dis borclar
hesabina tam, dogru ve uygun olmadiklarn gerekgesiyle Sayistay Genel
Kurulu karari ile yine uygunluk verilmemistir. Bunun Uzerine, Hazine
ylritmekte oldugu calismalar sonucunda 1995-2003 yillari dis borglar
hesabini Temmuz 2004 tarihinde Sayistay Baskanhgrna teslim etmis ve
Sayistay Genel Kurulunun 07/10/2004 tarih ve 5102/1 sayili karari ile, 1995-
20083 yillari dis borglar hesabi ile 1999-2003 yillari kullanilacak dis krediler ve

kredi anlasmalari hesabina uygunluk verilmistir.
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Ayrica, Sayistay, 2003 ve Onceki yillarda, Hazine Mdustesarlig
tahakkuk birimleri ile Devlet Borglar Saymanlik kayitlari arasinda cesitli
nedenlerle farklarin olustugunu tespit etmis ve bu hususa raporlarinda yer
vermistir. Hazine tarafindan yayinlanan veriler tahakkuk birimleri kayitlarina
dayanmaktadir. Bu verilerin édnemli bir kismi ise Hazine bilgi sistemlerine
dayanmaktadir. Hazine’'nin bilisim sistemlerini yeniden yapilandirmaya
ybnelik calismalari sonucunda buydk ilerlemeler kaydedilmis ve bu durum
Sayistay’in 2004 yili Hazine islemleri Raporu’'na su sekilde yansimistir:

“Kamu Finansmani Bilgi Sistemleri’nin gelistirimesine yoénelik

olarak; 2004 yil icinde gelistiriimesi tamamlanan Kamu Finansmani Bilgi

Sistemleri  kararlastirildigi  Gzere 01/01/2005 tarihinde kullanima

acllmistir. Tahakkuk birimlerince ylUzde yuz kullanimi gergeklesen

sistemlere ek olarak Muhasebe Sistemi de devreye alinmis ve 2005

yllinin tm muhasebe islemleri sisteme giriimistir. Tahakkuk daireleri ile

saymanlik biriminin hesaplarinin tam uyum saglamasi i¢in tasarlanan

muhasebe ara birimi de tamamlanmis olup, muhasebe figlerinin ilgili
hesaplara otomatik islenmesini saglayacak olan detaylar ara birime
islenmistir. Dis borg, i¢ bor¢ ve Hazine alacaklari ile ilgili tim islemler

bitirilmis olup dis ve i¢ borg arabirimi kullanima ahnmistir” (Sayistay,
2005).

3.3.2. Ozel Sektoriin Uzun Vadeli Dis Borclarinin Derlenmesi

Ozel sektériin uzun vadeli dis borglari, bir sonraki alt baslik altinda
ele alinacak kisa vadeli dis borclarda oldugu gibi, édemeler dengesi
istatistiklerinin bir parcasi olarak derlenmektedir. Bu acgidan, &ncelikle
Tarkiye’de 6demeler dengesi istatistiklerinin nasil derlendigini ele almak
gerekmektedir. Odemeler dengesi istatistiklerinin derlenmesinde kapali ITRS
yontemi kullanilan Ulkemizde, her ay katihm bankalari da dahil olmak tzere
yurt icinde yerlesik tUm bankalar tarafindan elektronik ortamda raporlanan
Aylik Déviz Vaziyeti (ADV) aracihdi ile yapiimaktadir. Bankalar, yurt iginde ve
yurt disinda kendileri ve musterileri adlarina gergeklestirdikleri déviz ve efektif
Uzerinden olan tim iglemler ile Tark lirasi Uzerinden gergeklestirdikleri
belirlenmis islemleri; ADV araciliiyla IMF &demeler dengesi istatistikleri
standart siniflamasina uygun olarak, ilgili talimatlarla belirlenmis olan istatistik
kodlar altinda raporlamaktadirlar. Referans aya iliskin dénem igi verileri
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iceren ADV, referans aydan en gec 21 giin sonra Odemeler Dengesi
Mudirligi’ne gdénderilmektedir. &

islemlere istatistik kodun verilmesinde, déviz veya efektifin muhabir
hesaplarina veya efektif kasasina fiilen girdigi veya ciktigi tarihin esas
alindigi ADV’de; boéylece ddévizin veya efektifin, 6demeler dengesine iliskin
"mulkiyet degisimi" ilkesine gbre gercek anlamda el degistirdigi tarih esas
alinmaktadir. Dovizli islemlerde ise s6z konusu tarih, "valdr tarihi" olarak
tanimlanmaktadir.  Muhasebelestirmenin  valér  tarihinde  yapilmasi
sonucunda, bankanin raporlamasi o tarih itibariyla olan “kullanilabilir
bakiye"leri gbsterecektir. Bu esasin uygulanmasi ayni zamanda, banka-
Merkez Bankasi gibi yurt i¢i ve banka-muhabir banka gibi yurt digi iligkilerde
kullanilan hesaplarin da karsilikli calisarak esitligini saglayacagindan,
Turkiye'nin  toplam ddéviz varlik ve yOkdmlUliklerinin diger Ulkelerle

karsilastirimasina da olanak tanimaktadir.

Bankalar, ay icinde gerceklestirdikleri islemleri, islemin gerceklestigi
orijinal ddéviz cinsi, iglem tarihindeki ABD dolar karsiligi ve yine islem
tarihindeki YTL karsihgi bazinda, ilgili istatistik kodlar altinda elektronik
ortamda kaydetmekite ve ay sonu itibariyla s6z konusu kayitlari
raporlamaktadirlar. DOviz alim ve satim belgesi gerektiren islemlerde ise,
raporlama bu belgelerde yer alan kurlar Gzerinden yapiimaktadir.

ADV, mal ve hizmet ihraci ya da sermaye ithali yoluyla Ulke
ekonomisinin sagladigi dbviz girisleri ile mal ve hizmet ithali ya da sermaye
ihraci yoluyla dlke ekonomisinin gergeklestirdigi déviz cikiglarini  ve
yerlesiklerin  kendi aralarinda gerceklestirdikleri tim doévizli iglemleri
tanimlanan istatistik kodlar ile belirlemektedir. iglemi yapan birim iglem
aninda istatistik kod vermekte ve bdylece dbviz hareketlerinin toplu olarak
istatistiki  takibi islem bazinda kaynaginda yapilan kodlama ile
gerceklestiriimektedir. Haziran 2006 itibariyla ADV’de aktif olarak calisan
yaklasik 600 adet istatistik kod bulunmaktadir.

% Ornegin, Ocak ayina iliskin ADV, en geg 21 Subat itibariyla bankalar tarafindan Odemeler Dengesi Midiirligi'ne
iletiimektedir.
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TABLO 3.2. ISTATISTIK KOD CETVELI OZETi

ISLEM TURU

I - DOViZ ALISLARI - MUHABIR GIiRISLERI

1001 ile 4999 arasi

1. B6lim (kodlar “1” ile baslar)
a) inracat gelirleri
b) Prefinansman olarak gelen ihracat dévizleri
c) Goériinmeyen iglem gelirleri
d) Faiz ve diger gelirler
e) Nato enfrastriktir ve hibe
2. Bolim (kodlar “2” ile baslar)
a) Bankaca dogrudan saglanan ddviz kredileri
b) Bankaca garanti verilen déviz kredileri
c) Bankaca aracilik edilen déviz kredileri
3. Bolim (kodlar “3” ile baslar)
a) Yabanci sermaye
b) Portfdy yatirimlari

¢) Bankaca verilen ddviz kredilerinin geri

6demesi
d) Mevduat hesaplari girigleri

4. Bolim (kodlar “4” ile baslar)
a) Diger doéviz girisleri

(1001 —1099)
(1100)

(1200 — 1299)
(1300 — 1399)
(1700-1800)

(2000 — 2099)
(2100 — 2299)
(2300 — 2499)

(3000 — 3099)
(3100 — 3199)
(3300 — 3399)

(3500 — 3599)

(4300 — 4999)

Il - DOVIZ SATISLARI - MUHABIR CIKISLARI

5400 ile 8999 arasi

5. B6lim (kodlar “5” ile baslar)
a) ithalat giderleri
b) Gériinmeyen islem kalemleri
¢) Fon, mevduat, faiz ve diger giderler
d) Nato enfrastriktir ve hibe
6. BolUim (kodlar “6” ile baslar)

a) Bankaca dogrudan saglanan kredi geri
Odemesi
b) Bankaca garanti verilen kredi geri 6demesi

¢) Bankaca aracilik edilen kredi geri ddemesi
d) Diger kredi geri 6demesi
7. Bolim (kodlar “7” ile baslar)
a) Yabanci sermaye
b) Portfdy yatirnmla ri
c) Bankaca verilen ddviz kredileri
d) Mevduat hesaplari ¢ikislari
8. Bolim (kodlar “8” ile baslar)
a) Diger déviz cikiglar

5400 — 5499
5500 — 5589
5600 — 5699

(
(
(
(5700 — 5800

)
)
)
)

(6000 — 6099)

(6100 — 6299)
(6300 — 6499)
(6500 — 6699)

7000 — 7099
7100 -7199
7300 — 7399
7500 — 7599

—_~ o~~~
—— — —

(8300 — 8999)

Il - EFEKTIF GIRISLERI 9001 ile 9999 arasi

IV — EFEKTIF CIKISLARI 10200 ile 10999 arasi

Kaynak: Odemeler Dengesi Midirliigi’niin 21/02/1991 tarihli Féy-Volan Talimat.
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Yukaridaki tabloda, muhabir ve efektif mevcudunu etkileyen kodlara
iligkin istatistik kod cetveli verilmektedir (Tablo 3.2.) Bu kodlarin yani sira,
Ornegin akreditif aciimasi gibi efektif ve muhabir mevcudunu etkilemeyen
islemlerin kodlandigi yazisal kodlar da bulunmaktadir.

ADV raporlamasinin nasil yapildigina iligkin bir érnek ile konu daha
iyi anlasilabilecektir. Ornegin, yurt icinde yerlesik A bankasinca yurtdisindan
saglanan 1,000 Avro tutarindaki uzun vadeli kredi, bankanin muhabir
hesaplarina girdigi tarihte su sekilde kodlanacaktir. Bu tarihte bankanin gise
kurlarina gére EUR/YTL kurunun 2, EUR/USD paritesinin ise 1.25 oldugu

varsaylimaktadir :
istatistik Kod Euro YTL UsD
2051 1,000 2,000 1,250

Odemeler dengesi cift kayit ilkesine uygun olarak, s6z konusu
islemin raporlamasinda kullanilan 2051 istatistik kodu ile, &demeler
dengesine asagida gosterildigi sekliyle birisi alacak kaydi birisi de borc kaydi
olmak Uzere iki kayit yapiimaktadir.

Alacak (+) Borg (-)
Sermaye ve Finans Hesabi/ Finans Hesaplari/Diger Yatirimlar:
Yukamlalukler/Krediler/Uzun Vadeli/Bankalar 1,000

Varliklar/Bankalarin Déviz Varliklari 1,000
/

Yukaridaki 6rnekte de kaydina yer verilen, Turkiye’'nin aylik 6demeler
dengesindeki Finans Hesaplari/Diger Yatirimlar/Varliklar/Bankalarin Déviz
Varliklari kalemi Tablo 3.2." de yer alan tim ddviz ve efektif giris ve ¢ikis

kodlarinin ilgili ay itibariyla net bakiyesini géstermektedir.

ADV raporlamasinda, islemlerin yani sira, s6z konusu islemlerden

otomatik olarak olusturulan 14 ayri stok tablo da yer almaktadir. Belirlenmis
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istatistik kodlar altinda raporlanan iglemler, mahiyetlerine gére ilgili tablolara
otomatik olarak yansitilmaktadir. Stok tablolarda, ADV’de yer alan orijinal
para birimleri ve bunlarin ABD dolar karsiliklari cinsinden “Gegen Ay Sonu

Bakiyesi”, “Cari Ay Hareketi” ile “Cari Ay Sonu Bakiyesi” yer yer almaktadir.
TUum stok tablolarda, “Cari Ay Sonu Bakiyesi’nin ABD dolari karsihgi ay sonu

itibariyla gecerli olan kur ve paritelerden hesaplanmaktadir.

Kisa vadeli dis borclarin derlenmesinde ele alinacagi tzere, kisa
vadeli dig borg istatistiklerinin bir kismi asagidaki stok tablolardan bazilan
aracihgiyla Uretilmektedir: “Tablo 1: Yurt Digi Muhabir ve Efektif Mevcutlarr”,
“Tablo 2: Yurt Disina Verilen Krediler’, “Tablo 3: Yurt igine Verilen Déviz
Kredileri”, “Tablo 4: Yurt icine Yapilan Déviz Plasmanlar”, “Tablo 5:
Bankalarca Dogrudan Yurt Disindan Saglanan Doviz Kredileri”, “Tablo 6:
Kamu ve Ozel Kuruluslarin Yurt Disindan Sagladi§i Déviz Kredileri”, “Tablo
7: Alici Firma Prefinansmani”, “Tablo 8: Yurt Disinda Yerlesik Bankalarin
Actigi Déviz Hesaplarr”, “Tablo 9: Kabul Kredili ve Akreditifli ithalat”’, “Tablo
10: Uzun Vadeli ithalat Borglar”, “Tablo 11: Kisa Vadeli ithalat Borglar”,
“Tablo 12: Déviz Tevdiat Hesaplar”, “Tablo 13: Yurt icinde Yerlesik
Bankalarin Agtigi Ddéviz Hesaplar” ve “Tablo 14: Verilen DOvize Natik

Teminat Mektuplari”.

S6z konusu stok tablolar, ilgili verilerin akim-stok ayriminda takip
edilebilmesine, kur farklarinin hesaplanabilmesine ve bankalarin ay sonu
mizanlarinda yer alan stok degerlerle karsilastirma yapilabilmesine olanak

tanimaktadir.

01/10/2001 tarihi itibariyla kamu sektdri digindaki Turkiye’de yerlesik
kisilerce, yurtdisindan temin edilen bir yildan uzun vadeli kredilerin stok
olarak takibinin Odemeler Dengesi Miidiirligi'nce yapilmaya baslamasindan
6nce de, anilan Mudurlik; édemeler dengesi istatistiklerini derleme amagli
olarak kamunun, 6zel sektériin ve bankalarin yurt digindan sagladiklari tim
krediler ile yurt disinda ihrag ettikleri tahvillere iliskin kullanim, ana para ve
faiz geri 6demelerini akim olarak takip etmekteydi.
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Bu cercevede, bankalar tarafindan Odemeler Dengesi
MUdarlagu’nin 21/02/1991 tarihli Féy-Volan Talimatina istinaden ADV ekinde
“Ek 1: Bankaca Dogrudan veya Banka Disindaki Ozel ve Kamu Kesimince
Yurt Digindan Saglanan Uzun Vadeli Krediler” formu ile “Ek 2: Banka
Disindaki Ozel ve Kamu Kesimince Yurt Disindan Saglanan Uzun Vadeli
Kredilerin Geri Odemesi” formlari génderilmekteydi.

Ayrica, bankalar tarafindan yapilan ADV raporlamasinin yani sira,
ilgili akim verileri yine 6demeler dengesi tablosunun hazirlanmasina yénelik
olarak Merkez Bankasi tarafindan yapilan aylik ADV raporlamasi ile de temin
edilmekteydi ve halihazirda da temin edilmektedir. S6z konusu raporlamada;
TCMB idare Merkezi'nin ilgili birimleri ile TCMB subelerince gerceklestirilen
doviz ve efektif Gzerinden tim islemler ile Turk lirasi Uzerinden yapilan
belirlenmis islemler mahiyetlerine gére istatistik kodlar altinda Odemeler
Dengesi Mudurligi’ne bildiriimektedir. Béylece, Merkez Bankasi'nin ve
Merkez Bankasi araciligiyla yurt icinde yerlesik kisilerin, yurt disinda yerlesik
kisiler ile mal ve hizmet ithali ve ihraci seklinde yaptiklari igslemler ile varlik ve
yukamlUluklerdeki karsilikli degisimler, belirlenen istatistik kodlar altinda,
mulkiyet degisimi aninda kaydedilmektedir (TCMB, 1991).

32 Sayili Karardaki degisiklik ile birlikte, Hazine’den alinan bilgi ve
belgelerin yani sira bankalar ve firmalar nezdinde yUrGtllen calismalarin
neticesinde; TCMB Odemeler Dengesi Miidiirliigii nezdinde, kamu sektdril
disindaki Turkiye’de yerlesik kisiler tarafindan, yurt disindaki isleriyle ilgili
olarak yurt disindan saglanan krediler disinda, yurt disindan saglanan tim
nakit krediler®, ithalatin finansmaninda kullanilan 6deme sekillerine gére
olusan ayni kredilerden®® mal mukabili ve kabul kredili mal mukabil
haricindeki bir yildan uzun vadeli ayni kredilerin ve Kiymetli Madenler Borsasi
Uyesi bankalarca, kendileri veya musterileri nam ve hesabina yurt disindan

® Saglanan “nakit” doviz kredileri ile mal ve hizmet alimlarinda, satici tarafindan aliciya saglanan vadeli satiglar
disinda, yurtdisinda yerlesik ihracat kredi kurumlarindan veya ihracat kredisi garanti kuruluslarinin garantisi
kapsaminda saglananlar da dahil olmak lzere diger tim krediler, yurda getiriimelerine bakilmaksizin “Nakit Kredi”
olarak degerlendiriimektedir.

% Burada ayni krediler ile kastedilen, uzun vadeli ithalat borglaridir. Uzun vadeli ithalat borglari, ithal edilen bir malin
bedelinin vesaikin muhabire verildigi, dolayisiyla vadenin belirlendigi tarinten 365 giin sonraki bir tarihte ihracatgiya
6denmesi seklindeki kabul kredili (Kabul kredili mal mukabili harig) veya akreditifli (vadeli) ithalat yoluyla saglanmis
"nakit olmayan uzun vadeli" kredilerden (ticari kredi) olusmaktadir. Bagka bir deyisle, mal ve hizmet alimlarinda
satici tarafindan aliciya sadlanan vadeli satiglari icermektedir.
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temin edilen altin, gimUs veya platin kredilerinin stok olarak takip edildigi bir
veri tabani olusturulmus ve bankalara génderilen 21 Eyltl 2001 tarihli talimat
ile yukarida anilan Ek 1 ve Ek 2 formlari iptal edilmis ve bu formlar yerine
“Uzun Vadeli Dig Kredi Aylik Bildirim Formu - UVK formu)” nun her ay ADV
ile birlikte elektronik ortamda génderilmesi talep edilmistir. Dig ticaretteki
6deme sekillerinden biri olan mal mukabili 6deme, uzun vadeli bir 6deme
sekli olmadigi icin, bu 6deme sekline gdre olusan ayni krediler uzun vadeli
dis krediler altinda takip edilmemektedir. Ayrica, TCMB Dis iligkiler Genel
Midarlagi’nin, Tork Parasi Kiymetini Koruma Mevzuatinin ithalata iliskin
HUkUmlerinin Uygulama Talimati uyarinca, mal mukabili édeme seklinde,
ithalatcilarin ithalat hesabini kapatma, bankalarin da takip yukimlalaogu
bulunmamaktadir. Ancak, bankalar, firmalarin mal bedelinin transferine iliskin
taleplerini, firmalarca gimrik beyannamesinin ibraz edilmesi kaydiyla yerine

getirmektedir.®®

Yukarida anilan kapsamdaki kredilerin, timudyle bankacilik
sisteminden alinabiliyor olmasi, TCMB Sermaye Hareketleri Genelgesi'nde
belirtilen bazi istisnalar®” disinda, 32 Sayili Karar'in 17/a maddesi geregince;
yukaridaki paragrafta anilan kapsamdaki kredilerin, gerek dogrudan gerek
bankalar araciligi® ile temin edilmis olsun, mutlaka Tirkiye’deki bankalar
araciligr ile yurda getirilerek kullanilmasi zorunlulugu bulunmasindandir.
Yurda getirilme zorunlulugu bulunmayan kredilerin, kullanim agsamasinda
bankalar tarafindan tespit edilememesi halinde, bildirim firmalar tarafindan ya

da geri 6deme asamasinda bankalar tarafindan yapiimaktadir.

UVK formuna iliskin 01/06/2006 tarihli en son talimat ile birlikte,
ADV’de uygulandigi gibi, bankalara veri gbnderme asamasinda yapacaklari
kontrollere iligkin bilgisayar programlari génderilmistir. Bdylece, daha énce
Odemeler Dengesi Midirliigii tarafindan yapiimakta olan kontrollerden

% Kabul kredili mal mukabili 5deme seklinde de bankalarin takip yukimltligi bulunmamaktadir.

¥ TCMB Sermaye Hareketleri Genelgesi'nde belirtilen istisnalar sunlardir: a) Yurt disindaki isleriyle ilgili olarak yurt
disindan kredi saglayan Tirkiye'de yerlesik kisilerin bu kredileri dogrudan yurt disinda kullanmalarinda, b) “ihracat
kredi ve ihracat kredisi garanti kuruluslarinin listesi’nde kayitl ihracat kredi kurumlarindan veya ihracat kredisi
garanti kuruluglarinin garantisi kapsaminda yurt disindan kredi saglayanlarin bu krediyi dogrudan yurt disindaki
ihracatg firmaya 6demeleri durumunda ve c) ihracat kredi veya garanti kurulusu olmamakla birlikte, nakit kredi
yerine malin pesin alimi ve vadeli finansman destegi saglayan Islam Kalkinma Bankasi'ndan sadece mal ithaline
y6nelik sadlanan kredilerin dogrudan yurt disindaki ihracatgrya 6denmesi.

% Bankalarca garanti edilerek ya da edilmeksizin.
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bazilari; yeni talimat ile birlikte, bankalarca yapilmaya baglanmigtir. Bu
kontrollerin en 6énemlilerinden birisi de, UVK formunda yer alacak kredi
bazindaki verilerin; anilan form ile esanh olarak génderilmekte olan ADV’deki
ilgili istatistik kodlar altinda bildirilen tutarlar ile uyumlu olmasidir. Bagka bir
deyisle, ADV'de tek bir istatistik kod altinda bildirilen tutarlarin, érnegin
“Bankalarca yurt disinda yerlesik ticari bankalardan saglanan orta-uzun
vadeli kredi’lere iliskin 2051 istatistik kodu altinda bildirilen tutarlarin, kredi

bazinda ayrimi UVK formu ile saglanmaktadir.

Tablo 3.3te UVK formundaki bagliklar yer almaktadir. Form,
“Kullanim” ve “Geri Odeme” olmak (izere iki formdan olusmaktadir ve her
kullanim ve geri 6deme iglemi; her bir kredi anlasmasi icin bankalar

tarafindan verilmis olan “Kredi Numarasi™®

altinda, formlarda ayri bir satir
doldurmak suretiyle raporlanmaktadir. Bir kredi sézlesmesi icin verilen kredi
numarasi, o sézlesmeye iligkin tim kullanim ve geri édeme bildirimlerinde
gecerli olmaktadir. Dolayisiyla, ayni krediye ait ancak farkli zamanlarda ya da
farkli bankalardan gerceklesebilecek kullanim veya geri 6demelerde ayni
kredi numarasinin kullaniimasini teminen, banka verdigi Kredi Numarasi’ni

kredi kullanicisina da iletmektedir.

% 11 haneden olusan kredi numarasinda ilk 3 hane bankanin Elektronik Fon Transfer (EFT) Sistemindeki kodu,
takip eden 3 hane nakit krediler icin "UVK”, uzun vadeli ithalat borglari seklindeki emtia kredileri i¢cin "EMT” kodu,
son 5 hane ise ilgili Banka Genel Mudirligu tarafindan sira takip etme kosuluyla 00001’den baglamak Uzere
verilecek numaradir.
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TABLO 3.3. YURT DISINDAN SA_GLI:\N_AN UZUN VADELI KREDi KULLANIM VE GERIi
ODEME BILDIRIM FORMU BASLIKLARI

KREDi BiLGILERi:
iISLEMi YAPAN BANKA + SUBE KODU
DIS FINANSMAN NUMARASI
KREDI NUMARASI
KREDI TURU
GARANTI VEREN BANKA ADI
ANLASMA TARIiHi
SON ODEME TARIHI
KREDI TUTARI
DOVIZ CINSI

ALACAKLI BILGILERI:
10 ALACAKLININ ADI
11 ALACAKLI KODU
12 ALACAKLININ ULKESI
BORCLU BILGILERI:
13 BORCLU ADI
14 BORGCLU ILETISIM TELEFON NUMARASI
15 BORGCLUNUN VERGI NUMARASI
16 BORCLU YAZISMA ADRESI
17 BORCLU E-POSTA ADRESI
18 BORCLU TIPI
19 BORCLUNUN SERMAYE YAPISI
20 ASIL BORGLUDAN FARKLIYSA NiHAI KULLANICI
21 BORGCLUNUN FAALIYET ALANI
CARIi AY KULLANIM:
22 CARIi AY KULLANIM TUTARI
23 DOViZ CINSI
24 KULLANIM TUTARI ABD DOLAR KARSILIGI
25 KULLANIM ISTATISTIK KODU
26 KULLANIM TARIiHi
CARI AY ANA PARA GERi ODEME:
27 CARIi AY GERi ODEME TUTARI
28 DOViz CINSI
29 GERIi ODEME TUTARI ABD DOLAR KARSILIGI
30 GERi ODEME ISTATISTIK KODU
31 GERi ODEME TARIHi
CARI AY FAiZ ODEME:
32 CARI AY GERi ODEME TUTARI
33 DOViZ CINSI
34 FAiZ ODEME TUTARI ABD DOLAR KARSILIGI
35 GERI ODEME ISTATISTIK KODU
36 GERi ODEME TARIHiI
ODEME PLANI:

©oOoNOOO W=

37 FAiz TURU

38 SPREAD

39 FAIZ ORANI %

40 ODENECEK ANAPARA MIKTARLARI
41 ANAPARA ODEME TARIHLERI

42 ODENECEK SABIT FAiZ MIKTARLARI
43 FAIZ ODEME TARIHLERI

Kaynak: TCMB, 2006a.
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UVK formu ile, yeni bir kredi kullanimi bildirildiginde, s6z konusu
kredi, formda yer alan tim bilgilerle birlikte veri tabanina kaydedilmekte ve
bdylece stoka dahil edilmektedir. Sonrasinda ise, yine UVK formu ile bildirilen
ayni krediye iliskin kullanimlar, anapara geri 6demeleri ve faiz 6demeleri de
benzer sekilde veri tabanina kaydedilmektedir. Boylece, 6zel sektdr ile kamu
bankalar disindaki bankalarin yurt disindan sagladiklari kredilere ve de yurt
disinda yaptiklari tahvil ihraglarina iliskin akim ve stok degerler esanh ve
bltlnlesik olarak takip edilmekte ve sirasiyla 6demeler dengesi ve dis bor¢
istatistiklerine yansitiimaktadir. Burada tekrar vurgulanmasi gereken husus,
UVK formlarinda bildirilen kredilerin, 6demeler dengesini derlemeye ybnelik
olarak 6zel sektér ve kamu sektérinin yurt disindan sagladigr ve bankalar
aracihgiyla kullanim ya da geri 6demesini yaptidi tim kredileri kapsiyor
olmasidir. Bu kredilerden, sadece kamu sektéri disinda Tlrkiye'de yerlesik
kisilerce saglananlar, dis bor¢ istatistiklerini derlemeye yoénelik olarak stok
olarak takip edilmekte ve veri tabanina kaydedilmektedir. Ayni cercevede
O6demeler dengesi istatistiklerini derlemeye ybénelik olarak, kamu sektérinin
yurt disindan sagladigi kredilere ya da yurt diginda yaptigi tahvil ihraglarina
ait kullanim ya da geri 6deme islemlerinin TCMB subeleri tarafindan
yapiimasi durumunda, s6z konusu islemler TCMB’nin ADV raporlamasi ile
ilgili istatistik kodlar altinda bildiriimektedir.

Bu noktada, UVK formuna ve veri tabanina iligkin bazi agiklamalarda
bulunmakta fayda bulunmaktadir. Asagida sirasiyla, kredi tirt, borglu tipi,
kredilerin geri 6demesi, kredi bakiyelerine iliskin bazi hususlar ile veri
tabanindan Uretilebilen yardimci tablolar ele alinacaktir.

Kredi tarG ile ilgili olarak, bildirimde yer alan ve raporlama yapan
banka tarafindan secilecek olan kredi tlrleri sunlardir: a) Yurt Digindaki
Ortak: Sermayesinin % 10’'una veya daha fazlasina yurt diginda yerlesik bir
kisinin sahip oldugu borclu kurulusun, yurt disindaki yabanci ortagindan
sagladigr krediler, b) Yurt Disindaki istirakler: Yurt icinde yerlesik bir
kurulusun, sermayesinin % 10 ya da daha fazlasi pay ile istirak ettigi yurt
disinda yerlesik kurulustan sagladigi krediler, c) Sendikasyon: Lider bir

bankanin ajanhdinda yurt disinda olusan bankalar konsorsiyumundan
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saglanan krediler, d) Tahvil: Yurt disi piyasalara tahvil ihra¢c etmek yoluyla
yapilan borclanma ve e) Kredi: Diger secenekler disinda saglanan diger

krediler.

Bildirimde yer alan ve raporlama yapan banka tarafindan secilecek
olan borglu tipi ise sunlardir: a) Bankalar, b) Faktoring, Finansal Kiralama
Kuruluslari gibi Diger Ozel Mali Kuruluslar, c) Sirketler gibi Ozel Mali
Olmayan Kuruluslar, d) Kamu Kuruluslari, e) Hazine Mdustesarligi ve
f) Gergek Kisiler.

Yurt ici yerlesik bir banka, kullanimina aracilik etmedigi diger bir
deyisle “Kredi Numarasi’ni kendisinin vermedigi bir kredinin geri 6édemesini
yapabilmektedir. Ancak, ilgili talimat uyarinca, geri 6demeyi gergeklestiren
banka, “Kredi Numarasi’ni veren bankaya islemin yapildigi ay icerisinde geri
6demeyi bildirmek zorundadir. Bor¢lunun, kredi geri 6demesini yurt digindaki
varliklari ile yapmasi durumunda ise; kredi geri édemesine iliskin bilgi,
kullanima aracilik eden banka tarafindan UVK formunda “Yurt Disi Odeme”
basligi altinda bildirilecek ve ilgili yazisal istatistik kodu ile kredi bakiyesi
azaltilacaktir. Odemeler Dengesi Midiirliigii nezdindeki veri tabaninda yer
alan ve kullanimlari yurt ici yerlesik bankalar araciligiyla gerceklestirilen
kredilere ait ilgili aya iliskin 6deme planlari, kontrol amagcli olarak, bir 6dnceki
ay basinda, ilgili bankalara e-posta araciliiyla génderiimekte ve 6deme
planlarinda yer alan ve &demeleri gergeklestirimeyen anapara ve faiz
tutarlarina iligkin olarak varsa temdit ya da diger agiklamalar, bankalarca ilgili

ay raporlamasiyla birlikte génderilmektedir (TCMB, 2006a).

Mevcut olarak, veri tabanindan Uretilebilen yardimci tablolardan
bazilari sunlardir: Orijinal para birimleri ile ABD Dolari karsiliklari cinsinden
Borgluya ve Alacakliya Goére Stok Tablosu, Déviz Kompozisyonu ve Kur
Etkisi Tablosu, Dis Borc Anapara ve Faiz Geri Odeme Projeksiyonu Tablosu,
Nakit ve Emtia Kredileri Bazinda Kullanim, Anapara ve Faiz Geri Odeme
Tablosu, Kullanim ve Anapara Geri Odeme Tutarlarinin D8viz Kompozisyonu
Tablosu.
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3.3.3. TCMB’nin Dis Borglarinin Derlenmesi

Tarkiye’nin Borgluya Gére Toplam Dis Bor¢c Stoku tablosunda, hem
kisa vadeli dis bor¢larda hem de uzun vadeli disg borclarda TCMB bashgi
altinda, “TCMB Kredileri” ile “Kredi Mektuplu DTH” yer almaktadir.

TCMB’nin muhabir aciklarini gbésteren, kisa vadeli dis borglar
altindaki “TCMB Kredileri” verisi; TCMB’nin Aylik Bilangosu’ndan elde
edilmektedir. Hazine tarafindan derlenen, uzun vadeli dis borglar altindaki
“TCMB Kredileri” ise, TCMB’nin IMF’ten kullandigi uzun vadeli kredileri
gbstermektedir.

Yurt disinda ikamet eden, oturma veya calisma izni ya da hakki
bulunan vatandaslarimizin®, TCMB nezdindeki déviz tevdiat hesaplarini
gosteren ve TCMB tarafindan derlenmekte olan “Kredi Mektuplu DTH”
istatistikleri ise, TCMB Muhasebe Genel Muadirligid’nden alinan verilere
dayanmaktadir. Mevduatlar, orijinal vadelerine gére TCMB’nin kisa vadeli ya
da uzun vadeli dis yikimliiltikleri altinda siniflandiriimaktadir. Ulkemize 6zgii
olan “Kredi Mektuplu DTH” uygulamasi, 1970’li yillarin ortalarindaki ddviz
darbodazinin  asilabilmesi ve bu amagla yurt diginda c¢alisan
vatandaslarimizin birikimlerinin Glke ekonomisine kazandirilmasina yoénelik
olarak; 1976 yilinda s6z konusu vatandaslarimiza, TCMB nezdinde Kredi
Mektuplu Déviz Tevdiat Hesabi agabilme olanagdinin taninmasi ile baslamistir
(TCMB, 2006b). Ayni ¢cercevede, 1994 yilinda TCMB nezdinde Siper Déviz
Hesaplari agcilmasi uygulamasi baglatiimigtir.

3.3.4. Kisa Vadeli Dis Borglarin Derlenmesi

Mevcut durumda kisa vadeli dig borg istatistiklerinin buytk bir kismi,
ADV raporlamasinda otomatik olarak olusturulan stok tablolar araciligi ile
derlenmektedir. Bu cercevede, kisa vadeli dis kredilere iliskin kullanim ve
geri 6deme bilgileri, uzun vadeli disg kredilerin takibinde “Uzun Vadeli Dis
Kredi Aylik Bildirim Formu (UVK formu)” raporlamasina gecilmeden 6nceki

uygulamaya benzer olarak; Odemeler Dengesi Midirliigi'niin 21 Subat

" T.C. Vatandashgini kaybetmeksizin yabanci bir (ilkenin vatandasligina gegme izni verilenler dahil olmak iizere.
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1991 tarihli fdy-volan talimatina istinaden bankalar tarafindan ADV ekinde
gdnderilmekte olan “Ek 1: Bankaca Dogrudan veya Banka Disindaki Ozel ve
Kamu Kesimince Yurt Disindan Saglanan Kisa Vadeli Nakit Déviz Kredileri”
formu ile “Ek 2: Bankaca Dogrudan veya Banka Disindaki Ozel ve Kamu
Kesimince Yurt Disindan Saglanan Kisa Vadeli Nakit Kredilerin Geri
Odemesi” formu ile saglanmaktaydi.

Ancak, 6n hazirliklar, 16/07/2004 ve 08/03/2005 tarihli Odemeler
Dengesi Madarligu talimatlariyla birlikte tamamlanan ve 01/06/2006 tarihli
talimat ile son halini alan “Kisa Vadeli Dis Kredi Aylik Bildirim Formu (KVK
formu)” raporlamasi cercevesinde yukarida anilan formlar iptal edilmigtir.
Yeni uygulamada, Turkiye'deki yerlesik kisilerce, yurt disindaki isleriyle ilgili
olarak yurt disindan saglanan krediler diginda, bankalarin yurt digindan
sagladiklar kisa vadeli nakit kredilerden orijinal vadeleri 180 gln ile 365 gln
arasinda kalanlar’' ile banka haricindeki yurt icinde yerlesik 6zel ve kamu
kuruluglarinin bankalar araciligi ile sagladiklari nakit kredilerin tamami; UVK
formlarinda oldugu gibi ADV ile esanli olarak gdnderilmekte olan KVK formu
ile kredi bazinda takip edilmektedir. Ayni zamanda, Odemeler Dengesi
MUdarlagu binyesinde s6z konusu kredilerin stok olarak takip edildigi bir veri
tabani da olusturulmustur. Tezin yazildidi sirada test asamasinda bulunan
kisa vadeli dis krediler veri tabani, 2006 yil sonuna kadar faaliyete
gececektir. UVK formundaki tim basliklar ile bu basliklara iligkin daha énce
verilen agiklamalar, KVK formu igin de gegerlidir.

Yukarida yer verilen son gelismeler 1s1ginda, bu bélimde kisa vadeli
dig borg istatistiklerinin nasil derlendigi ele alinacaktir. Bir sonraki bélim olan
“Yayinlanan Dis Borg istatistikleri’nde deginilecegi lzere, Tiirkiye'nin kisa
vadeli dis borglari hem Hazine tarafindan tger aylik olarak, Turkiye’nin Gayri
Safi Dig Borg istatistikleri altinda; hem de TCMB tarafindan aylik olarak UYP
veri setindeki tablolardan biri olarak yayinlanmaktadir. TCMB tarafindan
yayinlanmakta olan kisa vadeli dis borglar tablosu daha ayrintili oldugundan;
kisa vadeli dis borglarin derlenmesi, bu tabloda yer aldigi sekliyle, borglu
sektér bazinda incelenecektir. Tablodaki borglu sektérler ise sirasiyla

™ Orijinal vadeleri 180 giin ve 365 giin olanlar da dahil olmak tizere.
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sunlardir: TCMB, Genel HUkimet, Bankalar ve Diger Sektorler. Bu
sektérlerden, TCMB, 3.2.3.2 bashgi altindaki TCMB’nin Dis Borglar’nin
Derlenmesi  béliminde ele alindigindan dolayr, bu bdélimde vyer
almayacaktir.

3.3.4.1. Genel Hikimet

Genel Hikimet'in kisa vadeli dis borglarina iliskin veriler, bankalar
ve TCMB tarafindan vyapilmakta olan ADV raporlamasindan elde
edilmektedir. Kisa vadeli dis borgclar tablosu incelendiginde, 1997 ve 2000
yillari disinda Genel Hikimet'in kisa vadeli dis bor¢lanmada bulunmadigi
gbrulmektedir.

3.3.4.2. Bankalar

Kisa vadeli dis borglar tablosunda, bankalarin kisa vadeli dis borgclari
asagidaki alt bagliklar altinda yayinlanmaktadir: “Déviz Kredileri”, “Déviz
Tevdiat Hesabi”, “Banka Mevduati” ve “YTL Cinsinden Mevduat”.

“Doviz Kredileri”, bankalarin dogrudan borglu sifatiyla saglamis
olduklari, anlagma tarihi ile son 6deme tarihi arasi 365 giin ve daha kisa olan
kredilerden olusmaktadir. Bu kaleme iligkin verilerin kaynagi, ADV
raporlamasinda otomatik olarak olusturulan 14 stok tablodan birisi olan
“Tablo 5: Bankalarca Dogrudan Yurt Disindan Saglanan Déviz Kredileri’nin,
“A: Kisa Vadeli Krediler” bolimaduar. Ayrica, vadesi 180 ve 365 glin arasinda
olan, bankalarin bu mahiyetteki kisa vadeli kredileri de, KVK formu ile kredi
bazinda takip edilmektedir.

“Doéviz Tevdiat Hesabl”, banka haricindeki yurt disinda yerlesik
Kisilerin, yurt icinde yerlesik bankalar nezdindeki ddviz tevdiat hesaplarindan
olugsmaktadir. Bu kalemin veri kaynagi, anilan stok tablolardan, “Tablo 12:
Déviz Tevdiat Hesaplar”nin, “A: Yurt Disinda Yerlesik Kisiler” bélimudur.

“Banka Mevduatl” ise, yurt disinda yerlesik bankalarin yurt icinde

yerlesik bankalar nezdindeki déviz tevdiat hesaplarini gdstermektedir. Bu
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kalemin veri kaynagdl da, anilan stok tablolardan, “Tablo 8: Yurt Disinda
Yerlesik Bankalarin Actigi Déviz Hesaplari“dir.

“YTL Cinsinden Mevduat” ise yurt disi yerlesik kisilerin, yurt icinde
yerlesik bankalar nezdindeki YTL hesaplarindan olusmaktadir. S6z konusu
verinin kaynagd! YTL hesaplarina iligkin banka raporlamalaridir.

3.3.4.3. Diger Sektorler

Bu baslik altinda, “Ticari Krediler” ile “Diger Krediler” bulunmaktadir.
“Ticari Krediler” kalemi, kisa vadeli ithalat bor¢lari ile prefinansman ihracattan
kaynaklanan dis borglardan olusmaktadir. Prefinansman ihracattan
kaynaklanan dis borclarin veri kaynagi, ADV’deki stok tablolardan birisi olan
“Tablo 7: Alici Firma Prefinansmani”dir. Kisa vadeli ithalat borg¢larinda ise iki
veri kaynagi bulunmaktadir. Bunlardan ilki, “Tablo 11: Kisa Vadeli ithalat
Borglari”dir. Ancak, bu tablonun konusu olan islemler, ithal edilen bir malin
bedelinin vesaikin muhabire verildigi, dolayisiyla vadenin belirlendigi tarihten
365 gune kadarki bir tarinte ihracatciya ddenmesi seklindeki kabul kredili mal
mukabili haric kabul kredili’”® ya da vadeli akreditifli 6deme sekline bagli
olarak olusan kisa vadeli ithalat bor¢lari oldugundan; tek basina bu tablonun
bakiyesinin alinmasi yeterli olmamaktadir. Tablo 11’de, mal mukabili ve kabul
kredili mal mukabili 6deme sekline bagh olarak olusan kisa vadeli ithalat
borclarinin yer almamasinin nedeni, 6zel sektériin uzun vadeli dis borglarinin
derlenmesinde deginildigi Gzere, bankalarin mal mukabili ve kabul kredili mal
mukabili 6deme seklindeki ithalat hesaplarini kapatma ve dolayisiyla takip
etme yUkamlulUklerinin bulunmamasidir. Bu ylzden, bu édeme sekillerine
gore gerceklestirilen ithalata ait veriler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan  derlenen 6deme  sekillerine gbre ithalat verilerinden
saglanmaktadir. Geri 6demeler ise ithalat¢i firmalar nezdinde &6deme
vadelerine iligkin olarak gerceklestirilen anket sonuclarina gére belirlenen
vadelerde, hareketli ortalamalar yoluyla hesaplanmaktadir. Akim veriler bu
sekilde hesaplandiktan sonra, stok verisi de s6z konusu akim verilerin, kur
farklari da dikkate alinarak, kiimiile edilmesi yolu ile hesaplanmaktadir. Ozet

" Kabul kredili mal mukabili haric 6deme sekilleri, kabul kredili akreditif ya da kabul kredili vesaik 6deme
sekillerinden olugmaktadir.
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olarak, kisa vadeli ithalat borglar, anilan iki stokun toplamindan
olusmaktadir.

“Diger Krediler” bashgi altinda yer alan krediler ise, 6zel sektdr ve
kamu sektorinin yurt disindan sagladidi kisa vadeli nakit kredileri
gostermektedir. Bu kalemin veri kaynagi, ADV raporlamasindaki stok
tablolardan birisi olan “Tablo 6: Kamu ve Ozel Kuruluslarin Yurt Disindan
Sagladigi Déviz Kredileri’nin, “A: Kisa Vadeli Krediler” bélimi olmakla
birlikte, kisa vadeli dis krediler veri tabaninin faaliyete gegmesi ile birlikte bu
mabhiyetteki kredi stokunun takibi bu veri tabani araciligi ile yapilacaktir.

3.4. Yayinlanan Dis Borg istatistikleri

Tarkiye’'nin dis borg istatistikleri, Gger aylik olarak, milyon ABD dolari
cinsinden ve G¢ aylhk bir gecikme ile Hazine’nin web sitesinde
yayinlanmaktadir. Tirkiye ekonomisinin tamaminin kapsandig istatistiklerde,
sektér ayrimi, Genel Hikimet, Parasal Otorite, Bankacilik Sektéri ve Diger
Sektoérler seklinde; ara¢ ayrimi, Krediler, Ticari Krediler, Firmalar Arasi
Borclanma, Tahvil ve bonolar, Para Piyasasi Araglari ve Mevduatlar seklinde
ve vade ayrimi da orijinal vadeye gbére uzun vade ve kisa vade seklinde
yapiimaktadir. Béylece, SDDS kapsamindaki tim gereklilikler karsilanmis
olmaktadir. TUm bor¢ araglarinin nominal deger Uzerinden yayinlandigi dis
borc istatistiklerinde, tahakkuk esasi uygulanmadigi icin, tahakkuk eden
ancak vadesi gelmemis olan faiz maliyetleri iceriimemektedir. Turkiye’nin dig
bor¢ istatistiklerine iligkin aciklamalara, IMF’in web sitesinde yer alan

Tarkiye’nin metaveri sayfasindan ulasilabilir.

Hazine’nin web sitesinde yayinlanan dis bor¢ istatistikleri, kapsam
olarak Kilavuz'da belirtilen ve Ek 2’de yer verilen dis bor¢ stoku tablosu ile
ayni olmasina kargin; gOsterim sekli acisindan Turkiye’'ye 6zgu farkliliklar
bulunmaktadir. Bununla birlikte, Turkiye’nin dig borg istatistiklerine, Ek 2’de
yer aldi§i sekliyle, Diinya Bankas’’nin web sitesinde Uger Aylik Dis Borg
istatistikleri basligi altindan ulasilabilmektedir.”

® Anilan istatistiklere, http://web.worldbank.org adresinden ulasilabilir.

123



Hazine tarafindan yayinlanmakta olan dis borg istatistikleri, Dis Borg
Stokunun Profili, Borgluya Gére Dis Bor¢c Stoku, Alacaklya Gére Disg Borg
Stoku, Tahvil Stoku, Dis Borglarin Déviz Kompozisyonu, Dis Borglarin Déviz
Kompozisyonu ve Kur Etkisi, Tirkiye'nin Ongoriilen Orta-Uzun Vadeli Dis
Bor¢ Servis Projeksiyonu tablolarini icermektedir. Anilan tablolarin yani sira,
Hazine’nin web sitesinde Hazine Garantili Dis Bor¢ Stoku Uger aylk olarak,
Merkezi Yonetim Dis Borg Stoku aylik olarak ve Nakit Cikisi Bazinda Genel
Biitce ve Hazine Garantili Dis Borg Servisi haftalik olarak yayinlanmaktadir.”

TCMB’nin web sitesinde Uger aylk olarak yayinlanan UYP’nin ek
tablolarinda ise yurt ici yerlesiklerce yurt disinda ihra¢ edilen tahvillerden,
yurt disinda yerlesiklerin mulkiyetinde bulunan tutarin bir bilgi kalemi olarak
verildigi Dis Bor¢c Stoku Tablosu, Dis Bor¢ Stoku Déviz Kompozisyonu
Tablosu, kamu bankalarini da iceren Bankalar ve Ozel Sektériin Uzun Vadeli
Dis Bor¢ Stoku Tablosu, Bankalar ve Ozel Sektériin Uzun Vadeli Dis Borg
Stokunun Déviz Kompozisyonu ve Kur Farki Tablosu Uger aylik bazda ve
Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku Tablosu ile Yurt Disinda Yerlesik Kisilerin
Mevduat Hesaplan Tablosu ise aylik bazda yayinlanmaktadir. Yine TCMB
tarafindan aylik olarak yayinlanmakta olan 6demeler dengesi istatistikleri ek
tablolarinda ise Uzun Vadeli Kredi Kullanimlari ve Disg Borg¢ Servisi tablolari

aylik bazda yer almaktadir.”

™ Anilan istatistiklere, www.hazine.gov.tr/istatistikler/Kamu Finansmani/Dis Borg istati__stikleri adresinden ulasilabilir.
® UYP ve 6demeler dengesi istatistiklerine, www.tcmb.gov.tr/Yayinlar/Sireli Yayinlar/Odemeler Dengesi Istatistikleri
ve Uluslararasi Yatinm Pozisyonu adresinden ulagilabilir.

124



DORDUNCU BOLUM
SONUC VE ONERILER

1990’ll yillarda yasanan finansal krizlerden cikarilan derslerden biri
de kapsamli, zamaninda yayimlanan ve guvenilir dis borg istatistiklerinin ne
kadar 6nem arz ettigidir. Ozellikle, Glkelerin digsal kirilganhiklarinin erken
teshis edilmesinde dis borg istatistiklerinin oynadidi rol géz éniine alinarak,
1988 yilinda bazi uluslararas! kuruluslarca baslatilan ¢alisma 2003 yilinda
nihai halini almistir. Dokuz uluslararasi kurulus tarafindan, dis borc
istatistiklerinin derlenmesinde Uye Ulkelere rehberlik edecek standart kavram,
tanim ve siniflandirmalarin yer aldigi kilavuz bir kitap hazirlanmis ve séz
konusu kitap ayni yil IMF tarafindan yayimlanmigtir. Ayrica, IMF, Gye
Ulkelerin dis borg istatistiklerinde yeknesakhdi saglamak Uzere SDDS
kapsaminda bazi standartlar gelistirmistir ve gelistirmeye de devam
etmektedir.

Bu calismada, s6z konusu ©6nem dogrultusunda, dis borg
istatistiklerine iliskin uluslararasi standartlar temelinde tanim, kapsam ve
siniflandirmalar ortaya konmus, Turkiye’nin dis bor¢ istatistiklerinin
derlenmesi bu cerceve icinde ele alinmis ve eksiklikler ile uyumsuzluklar
tespit edilmeye calisiimistir. Ayrica, dis borg islemlerinin, ddemeler dengesi
ve dis borc istatistiklerine tahakkuk esasinda nasil kaydedilebilecedi de
incelenmigtir. Calismanin bu bdliminde, genel bir degerlendirme ile s6z
konusu eksiklik ve uyumsuzluklarin giderilebilmesine yénelik bazi énerilere

yer verilmektedir.

Tarkiye’de kamu sektdrtiniin uzun vadeli dis borg¢ istatistikleri Hazine
tarafindan derlenirken, 6zel sektérin uzun vadeli dis borg istatistikleri ile tim
sektdrlerin kisa vadeli dis borg istatistikleri TCMB tarafindan derlenmektedir.
Diger taraftan, TCMB’nin yurt disindan sagladigi uzun vadeli krediler Hazine

tarafindan derlenirken, TCMB’nin uzun vadeli mevduat yukimllikleri TCMB
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tarafindan derlenmektedir. Merkezi derleyici kurum olan Hazine, Turkiye’'nin
dis borg istatistiklerini, ticer aylik olarak yayinlanmaktadir. Odemeler dengesi
istatistiklerini derlemeye yonelik olarak, TCMB, istatistik Genel Mudurliigu,
Odemeler Dengesi Midirliigl, tim sektdrlerin - dis borclarini, yurt iginde
yerlesik bankalar ve TCMB’nin ADV raporlamalar’® araciligi ile akim olarak
ve kamu sektdrt digindaki Turkiye'de yerlesik kigilerin dis borglarini ise stok
olarak takip etmektedir. Bdylece, 6zel sektdriin uzun vadeli dis borglari ile
kisa vadeli dig borglar, 6demeler dengesi istatistiklerinin bir pargasi olarak
derlenmektedir. Kamu sektériniin dig borglari ise stok olarak Hazine
tarafindan takip edilmektedir. Ozellikle, 01/01/2003 tarihinde yirirlige giren
4749 sayih Kamu Finansmani ve Bor¢ Yénetiminin Dizenlenmesi Hakkinda
Kanun ile kamu sektérinin dis borglanmasi ve dis borg istatistiklerinin
derlenmesine iliskin mevzuattaki daginiklik ve yetersizlik giderilerek, son
yilllarda kamu sektérinin dis borg istatistiklerinin derlenmesinde buylk

ilerlemeler saglanmistir.

Dis borg istatistiklerinin derlenmesine iliskin olarak, degerlendiriimesi
gereken konulardan biri de bu ydéndeki yéntem yaklagimlardir. Kilavuz, artan
bir finansal liberalizasyon ortaminda, O6zellikle bankacilik digi finansal ve
finansal olmayan kuruluslarin dis borcuna iligkin en iyi bilginin, s6z konusu
kuruluglarin  dogrudan raporlamasi ile saglanabilecegini belirtmektedir.
Benzer olarak, Eurostatin da, AB dyesi Ulkeleri 6édemeler dengesi
istatistiklerini anket yolu ile derlemeleri yéninde tesvik ettigi sdylenebilir.
Anket ydnteminin 6n plana ¢ikmasinin en énemli nedenlerinden birisi; artan
finansal liberalizasyon ortaminda, ITRS’in tim ihtiyaclara cevap veremiyor
olmasidir. Bu ise kismen, ¢zellikle sayica da artig gésteren finansal olmayan
kuruluglarin, yurt disinda yerlesikler ile vyerlesik ticari bankalar
kullanmaksizin gerceklestirdikleri islemlerdeki artistan kaynaklanmaktadir.

TUm bunlara karsin, ITRS, bircok AB Uyesi Ulke icin hala ¢ok degerli
bir veri kaynagi olma niteligini korumaktadir. ik olarak, ITRS’in en biyik
avantaji, derleyicinin ¢cok hizli bir bicimde ayrintili veri elde etmesine olanak

saglamasidir. TimuUyle anket yénteminin kullanilabilmesi de, bazi 6n sartlarin

8 ITRS formlari.
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yerine getiriimesine baglidir. Her seyden dnce, bankacilik disi kuruluglardan
anket yontemi ile veri temin edilebilmesi icin ¢ok gicll bir yasal dayanaga
ihtiyac duyulmaktadir. Bu ydntemde, &6ncelikle, dnemli 6lcekte yurt digi
islemlerde bulunan ya da bulunmasi muhtemel kuruluslarin bilgilerinin yer
aldigi katdk seklinde bir kayit sisteminin olusturulmasi gerekmektedir ve
cesitli Olceklerdeki firma sayisinin ¢ok fazla oldugu Ulkelerde, séz konusu
kOtigun olusturulmasi ve katldkteki firmalarin takibi uygulamada zorluklar
dogurabilmektedir. Ayrica, Hollanda’da oldugu gibi tamamen elektronik bir
ortamda gerceklestirilen raporlama icin; raporlamada bulunacak kuruluslarda
gerekli altyapinin da mevcut olmasi gerekmektedir. Son olarak da, anket
yonteminin uygulanabilirligi Glkedeki istatistik bilincinin gelismislik dizeyi ile
yakindan ilgilidir.

Tarkiye’'nin 6demeler dengesi istatistiklerinin derlenmesinde, ITRS ve
anket yontemleri bir arada kullaniimakta; ITRS’i tamamlayici olarak anket
yéntemine basvurulmaktadir. Odemeler dengesi ve dis borg istatistiklerinin
derlenmesinde ITRS kullaniminin sagladigi faydalar, &6zellikle dis borg
islemlerinin takibinde ortaya ¢ikmaktadir. ilk olarak, ADV ve ekleri araciligi ile
kredi bazinda bildiim mdmkin olmaktadir. Kamu sektéri disindaki
Tarkiye'de yerlesik kisiler tarafindan, gerek dogrudan gerek bankalar aracilig
ile yurt digsindan saglanan tim nakit krediler ve ithalatin finansmaninda
kullanilan, 6deme sekillerine gére olusan ayni kredilerden mal mukabili ve
kabul kredili mal mukabili haricindeki bir yildan uzun vadeli ayni krediler, 32
Sayili Kararin 17/a maddesi geregince, bazi istisnalar disinda, mutlaka
Tarkiye'deki bankalar aracihdi ile yurda getirilerek kullaniimalidir. Bdylece,

ilgili veriler firmalar yerine bankacilik sisteminden alinabilmektedir.

ITRS’in esnek yapisi, olasi degisikliklerin kolaylikla ITRS formlarina
yansitilabilmesini mamkin kilmaktadir. Ayrica, dig borg islemlerine iligkin
olarak, ITRS'den kaynaklanabilecek sakincalar da giderilebilmektedir.
Ornegin, kamu sektérii disindaki Tiirkiye'de yerlesik kisilerce yurda getiriime
zorunlulugu bulunmayan kredilerin, kullanim asamasinda bankalar tarafindan
tespit edilememesi halinde, bildirim firmalar tarafindan ya da geri 6deme

asamasinda bankalar tarafindan vyapilmaktadir. Kamu sektdérine ait
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kredilerde ise 4749 Sayili Kanun ve 11/07/2002 tarihli Dis Proje Kredilerinde
Dis Bor¢ Kaydi, Bitgelestirme ve Muhasebelestirme islemlerinde
Uygulanacak Esas ve Usiillere iliskin Yonetmelik ile ge¢mis yillarda 6zellikle
ayni kredi kullanimlarinin dis bor¢c kaydi ve bitcelestirme islemlerinin
yapilamamasi problemleri de ortadan kalkmistir.

Turkiye’nin dis borg istatistikleri cok blylk &lgtide Kilavuz'da yer alan
kavram, tanim ve siniflandirmalar ile uyumlu olmakla birlikte, siniflandirma ile

ilgili olarak iki hususta uyumsuzluk géstermektedir.

ilk uyumsuzluk, yerlesiklik taniminin uygulanmasi ile ilgilidir. Bir
borclanma aracinin édemeler dengesine ve dis borg istatistiklerine kaydi
yerlesiklik ilkesi geregince yapilmaktadir. Bu kapsamda, 6rnegin, Hazine
tarafindan ihrac edilen déviz ve YTL cinsinden DiBS’lerin, yurt disi yerlesikler
tarafindan satin alinmasi durumunda; s6z konusu senetler dig yokimlulik
olarak siniflandinimali ve dis bor¢ stokuna dahil edilmelidir. Diger taraftan,
yine Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen eurobond gibi tahvillerin, yurt
ici yerlesikler tarafindan satin alinmasi durumunda; s6z konusu tahvillerin,
dis bor¢ stokundan dasUlmesi gerekmektedir. Ancak, halihazirda
yayinlanmakta olan ic ve dis borc istatistiklerinde anilan dizeltmeler
yapllmamaktadir. Tarkiye’de ic ve dis bor¢ istatistikleri kendi battnlikleri
icinde ayri sistemler altinda takip edildiginden ve yayinlandigindan, bu tir bir
uygulama mumkin olmasa bile, en azindan yayinlanan i¢ ve dis borg stok
tablolarinda dipnot seklinde bilgi verilmesi gerekmektedir. Dis borg
istatistiklerindeki uygulama bu sekilde olmakla birlikte, anilan dizeltmeler
UYP’de yapiimaktadir

ikinci uyumsuzluk ise Tirkiye’deki serbest bdlgelerin, ddemeler
dengesi ve dis borc istatistiklerinde yurt digi yerlesik olarak kabul
ediimesinde ortaya gikmaktadir. Halihazirda, TUIK tarafindan derlenmekte
olan Turkiye'nin dig ticaret istatistikleri, 6zel ticaret sistemi temelinde
derlenmektedir. Bu sistemin kati bir tanimina gére, gimrUk sinirlar istatistiki
sinir olarak degerlendiriimekte ve mallar gimriklerden gecmedigi slrece
kaydedilmemektedir. Turkiye'deki serbest boélgelerin, dig ticaret istatistikleri

acisindan gumrik sinirt digi kabul edilmesinden dolayi; cari iglemler hesabi
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ve finansal hesapta tutarlihgi saglamak Gzere, Turkiye'nin 6demeler dengesi
ve dolayisiyla dis borg istatistiklerinde de serbest bélgeler yurt disi yerlesik
kabul edilmektedir. Bu cercevede, serbest bdlgelerde yerlesiklerin yurt
disindan sagladiklari krediler Tarkiye’nin dis bor¢ stokuna dahil edilmemekte;
serbest bolgelerdeki bankalardan saglanilan krediler ise Turkiye’nin dis bor¢
stokuna dahil edilmektedir. Serbest bdélgelerin yurt ici yerlesik olarak kabul
edilebilmesi ise TUIK tarafindan yapilacak calismalar sonucunda, gimrik
sinirlarinin serbest bélgeleri de kapsamasi ile mimkan olabilecektir.

Tarkiye’'nin dig borg istatistikleri kapsam olarak incelendiginde ise, s6z
konusu istatistiklere henlz dahil edilmeyen iki kalem bulunmaktadir: repo ve
finansal kiralama sézlesmeleri. Kilavuz’da ve bu calismada daha o6nce
belirtildigi gibi, s6z konusu sdzlesmelerin dis bor¢ istatistiklerinde “Krediler”
kalemi altinda siniflandiriimasi gerekmektedir. Ancak, repo iglemlerinin
gecelik de olmak Uzere ¢ok kisa vadelerle de yapiliyor olmasi ve diger
uygulama zorluklarindan dolayi; yurt ici yerlesikler ile yurt disi yerlesikler
arasinda yapilan repo iglemlerinin tespiti ya da tespit edilen tutarlarin
istatistiklere yansitilmasi kolay olmamaktadir.”” Bu acgidan, yakin bir
gelecekte repolarin  dis bor¢ istatistiklerine dahil edilmesi olasi
g6zikmemektedir. Diger taraftan, finansal kiralama sbézlesmelerinin de dis
borg istatistiklerine yansitiimasinda giiclikler bulunmakla birlikte®, finansal
kiralamaya konu olan mallar, TUIK tarafindan derlenen ithalat istatistikleri
icinde yer aldigindan; bu kurum ile yapilacak ortak bir ¢alisma neticesinde,
anilan uygulama muimkin olabilecektir. Bu tezin yazildigi dénemde, bu
amaca yonelik calismalar baslatiimistir.

Tarkiye'nin dig borg istatistiklerine iliskin olarak yapilmasi gereken
diger bir calisma da vadesi ge¢cmis borclarin, Kilavuz'da belirtildigi sekliyle,
ayri bir kalem altinda siniflandiriimasi ve yayinlanmasidir. Tahakkuk esasli
kayit tabaninin benimsenmesi ile bu tir bir uygulama daha kolay
gerceklestirilebilecektir. Bu sayede, 6zellikle kullanicilarin saglayabilecekleri
analitik fayda da arttirilmis olacaktir.

7 SDDS’e liye llkelerden, sadece dordii tilkenin dis borg istatistiklerinde repolari kredi olarak siniflandirmaktadir.
8 SDDS’e iiye Ulkelerden sadece Rusya, dis borg istatistiklerine finansal kiralamalari dahil ettigini belirtmektedir.

129



Bu calismanin ortaya koydugu en 6énemli sonuglardan biri de ayni
kavramsal cerceve temelinde derlenen &6demeler dengesi ve dis borg
istatistiklerinin  tahakkuk esasinda derlenmesi geregidir. Derleyiciler
acisindan, dig borc istatistiklerinde gbzetilen temel amaclardan biri de
kullanicilara herhangi bir kayit dénemi sonunda dig bor¢ yukimlUltklerine
iliskin en kapsamli bilgiyi saglayabilmektir. Farkli kayit tabanlari arasinda bu
amaca en ¢ok hizmet eden kayit tabani olmasi nedeniyle, Kilavuz, dis borg
istatistiklerinin derlenmesinde tahakkuk esasl kayit tabaninin kullaniimasini
tavsiye ve tesvik etmektedir. Nitekim, bor¢ araglarindaki faiz maliyetlerini
surekli bir bicimde tahakkuk ettiren ve dis borcu finansal bir alacak hakkinin
olup olmamasi temelinde Olcen bu tabanda, édeme sekli ya da 6édeme
zamani belirleyici olmamaktadir. Dis borg istatistiklerinin tahakkuk esasinda
kaydedilmesi, ayni zamanda, yine tahakkuk esasinin benimsendigi SNA,
BPMS5, IMF Kamu Maliyesi istatistikleri Rehberi ve IMF Parasal ve Finansal
istatistikler Rehberi’'nde konu edilen makroekonomik sistemler ile de uyumu

saglayacaktir.

Mevcut durumda, dis bor¢ istatistiklerinin tahakkuk esasinda
kaydedilmesi, her ne kadar Ulkemizin de Uyesi bulundugu SDDS’in bir
gerekliligi olmasa da; Uye Ulkelerin dig borg istatistiklerini tahakkuk esasinda
derlemeleri IMF tarafindan cesitli platformlarda dile getiriimekte ve tesvik
edilmektedir. Bu agidan, tahakkuk esasl kaydin ilerideki tarinlerde SDDS’in
gerekliliklerinden biri  haline dénlsmesi kuvvetli bir olasilik olarak
g6zikmektedir. Ayrica, Ulkemizin AB Gyeligine adayldi ¢cercevesinde, Avrupa
Hesaplar Sistemi'nde faiz maliyetleri tahakkuk esasinda kaydedilmekte ve
Maastricht Anlagsmasr’nin 1040nci maddesinde yer verilen Fazla Agik
Uygulamasi kapsaminda da, Uye Ulkelerce Eurostat'a raporlanan toplam
kamu borcunda tahakkuk esasinin uygulanmasi talep edilmektedir. Avrupa
Merkez Bankasr’na Uye Ulkelerce yapilan Uger aylik 6demeler dengesi
raporlamalarinda da, cari islemler hesabi altindaki yatirrm geliri hesabinin
tahakkuk esasinda kaydedilmesi gerekmektedir. SUphesiz, bu gereklilik
6demeler dengesindeki finansal hesap ve dis borg istatistikleri ile de

yakindan ilgilidir.
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Tam bu degerlendirmeler 1s1ginda, 6demeler dengesi ve dis borg
istatistiklerinde tahakkuk esasli kaydin hem bir ihtiya¢c hem de bir gereklilik
olarak ortaya ciktigi séylenebilir. Tarkiye’de dis bor¢ istatistikleri, Hazine ve
TCMB olmak Uzere iki kurum tarafindan derlendiginden; tahakkuk esasini
uygulamaya yoénelik calismalarin her iki kurumda da esanli olarak

baslamasinin uygun olacagi distntlmektedir.
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http://unstats.un.org/unsd/sna1993/toctop.asp
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ULUSLARARASI YATIRIM POZiSYONU STANDART IMF FORMATI

A. VARLIKLAR
1.Yurt disinda Dogrudan Yatirimlar
1.1 Sermaye ve Yeniden
Yatirima Déndstlrtlen Karlar
1.1.1 Bagh sirketlerden alacaklar
1.1.2 Bagh sirketlere olan yukimlalikler
1.2 Diger Sermaye
1.2.1 Bagh sirketlerden alacaklar
1.2.2 Bagh sirketlere olan yukimlulikler
2. Portfdy Yatinmliar
2.1 Menkul Kiymetler
2.1.1 Parasal Otorite
2.1.2 Genel Hikimet
2.1.3 Bankalar
2.1.4 Diger sektorler
2.2 Borg Senetleri
2.2.1 Tahvil ve Bonolar
2.2.1.1 Parasal Otorite
2.2.1.2 Genel Hikimet
2.2.1.3 Bankalar
2.2.1.4 Diger Sektorler

Pozisyondaki Degisimler:

Acihg Fiyat Déviz Kuru Diger
Pozisyonu i§lemler Degisimleri Degisimleri Degisimler

Kapanig
Pozisyonu

M3



8¢cl

A. VARLIKLAR Pozisyondaki Degisimler:

Acihg Fiyat Déviz Kuru Diger Kapanig
Pozisyonu Islemler Degisimleri Degisimleri Degisimler Pozisyonu
2.2.2 Para Piyasasi Araclari
2.2.2.1 Parasal Otorite
2.2.2.2 Genel Hikimet
2.2.2.3 Bankalar
2.2.2.4 Diger sektorler
2.2.3 Finansal Turevler
2.2.3.1 Parasal Otorite
2.2.3.2 Genel Hikimet
2.2.3.3 Bankalar
2.2.3.4 Diger sektorler
3. Diger Yatirimlar
3.1 Ticari Krediler
3.1.1 Genel Hikimet
3.1.1.1 Uzun Dénem
3.1.1.2 Kisa Dénem
3.1.2 Diger sektérler
3.1.2.1 Uzun Dénem
3.1.2.2 Kisa Dénem
3.2 Krediler
3.2.1 Parasal Otorite
3.2.1.1 Uzun Dénem
3.2.1.2 Kisa Dénem
3.2.2 Genel Hikimet
3.2.2.1 Uzun Dénem
3.2.2.2 Kisa Dénem
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A. VARLIKLAR Pozisyondaki Degisimler:

Acihg Fiyat Déviz Kuru Diger Kapanig
Pozisyonu Islemler Degisimleri Degisimleri Degisimler Pozisyonu
3.2.3 Bankalar
3.2.3.1 Uzun Dénem
3.2.3.2 Kisa Dénem
3.2.4 Diger sektoérler
3.2.4.1 Uzun Dénem
3.2.4.2 Kisa Dénem
3.3 Doviz Varliklari ve Mevduatlar
3.3.1 Parasal Otorite
3.3.2 Genel Hikimet
3.3.3 Bankalar
3.3.4 Diger sektorler
3.4 Diger Varliklar
3.4.1 Parasal Otorite
3.4.1.1 Uzun Dénem
3.4.1.2 Kisa Dénem
3.4.2 Genel HOkimet
3.4.2.1 Uzun Dénem
3.4.2.2 Kisa Dénem
3.4.3 Bankalar
3.4.3.1 Uzun Dénem
3.4.3.2 Kisa Dénem
3.4.4 Diger Sektorler
3.4.4.1 Uzun Dénem
3.4.4.2 Kisa Dénem
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A. VARLIKLAR Pozisyondaki Degisimler:

Acihg Fiyat Déviz Kuru Diger
Pozisyonu Islemler Degisimleri Degisimleri Degisimler
4.Rezerv Varliklar
4.1 Parasal Altin
4.2 Ozel Gekme Haklari
4.3 IMF nezdinde rezerv varliklar
4.4 Doviz
4.4.1 Doviz Varliklari ve Mevduatlar
4.4.1.1 Parasal Otorite nezdinde
4.4.1.2 Bankalar nezdinde
4.4.2 Menkul Kiymetler
4.4.2.1 Hisse Senetleri
4.4.2.2 Tahvil ve Bonolar
4.4.2.3 Para Piyasasi Araglari
ve Finansal Ttrevler
4.5 Diger Alacaklar

B.YUKUMLULUKLER
1.Yurt icinde Dogrudan Yatirnimlar

1.1 Sermaye ve Yeniden
Yatirrma DéndGstirdlen Karlar
1.1.1 Dogrudan Yatirimcilardan Alacaklar
1.1.2 Dogrudan Yatirimcilara Olan YukumlGlGkler

1.2 Diger Sermaye
1.2.1 Dogrudan Yatirimcilardan Alacaklar
1.2.2 Dogrudan Yatirimcilara Olan Ytukamllikler

Kapanig
Pozisyonu
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B.YUKUMLULUKLER

2.Portfdy Yatinmliar
2.1 Menkul Kiymetler
2.1.1 Bankalar
2.1.2 Diger sektorler
2.2 Borg Senetleri
2.2.1 Tahvil ve Bonolar
2.2.1.1 Parasal Otorite
2.2.1.2 Genel Hikimet
2.2.1.3 Bankalar
2.2.1.4 Diger Sektorler
2.2.2 Para Piyasasi Araglari
2.2.2.1 Parasal Otorite
2.2.2.2 Genel Hukimet
2.2.2.3 Bankalar
2.2.2.4 Diger Sektorler
2.2.3 Finansal Turevler
2.2.3.1 Parasal Otorite
2.2.3.2 Genel Hukimet
2.2.3.3 Bankalar
2.2.3.4 Diger sektorler
3. Diger Yatirimlar
3.1 Ticari Krediler
3.1.1 Genel HiOkimet
3.1.1.1 Uzun Dénem
3.1.1.2 Kisa Dénem

Pozisyondaki Degisimler:

Acihg Fiyat Déviz Kuru Diger
Pozisyonu i§lemler Degisimleri Degisimleri Degisimler

Kapanig
Pozisyonu
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B.YUKUMLULUKLER

3.1.2 Diger sektorler
3.1.2.1 Uzun Dénem
3.1.2.2 Kisa Dénem

3.2 Krediler
3.2.1 Parasal Otorite
3.2.1.1 IMF kredileri
3.2.1.2 Diger Uzun Dénem
3.2.1.3 Kisa Dénem
3.2.2 Genel Hikimet
3.2.2.1 Uzun Dénem
3.2.2.2 Kisa Dénem
3.2.3 Bankalar
3.2.3.1 Uzun Dénem
3.2.3.2 Kisa Dénem
3.2.4 Diger Sektorler
3.2.4.1 Uzun Dénem
3.2.4.2 Kisa Dénem
3.3 Déviz Varliklari ve Mevduatlar
3.3.1 Parasal Otorite
3.3.2 Bankalar
3.4 Diger YUkUmlGlikler
3.4.1 Parasal Otorite

3.4.1.1 Uzun Dénem

3.4.1.2 Kisa Dénem

Pozisyondaki Degisimler:

Acihg Fiyat Déviz Kuru Diger
Pozisyonu i§lemler Degisimleri Degisimleri Degisimler

Kapanig
Pozisyonu
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B.YUKUMLULUKLER

3.4.2 Genel Hikimet
3.4.2.1 Uzun Dénem
3.4.2.1 Kisa Dénem

3.4.3 Bankalar
3.4.3.1 Uzun Dénem
3.4.3.2 Kisa Dénem

3.4.4 Diger Sektorler
3.4.4.1 Uzun Dénem
3.4.4.2 Kisa Dénem

Acilis
Pozisyonu

Pozisyondaki Degisimler:

Fiyat Déviz Kuru Diger
i§lemler Degisimleri Degisimleri Degisimler

Kapanig
Pozisyonu



EK2

DIS BORC STOK TABLOSU: BORGLUYA GORE

Dénem Sonu | (Devam |) Dénem Sonu
1. Genel Hikiimet 3. Bankalar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli

Para Piyasasi Araglari

Krediler

Ticari krediler

Diger Borg Yikumliltkleri'
Vadesi Gegmis Borglar
Diger

Uzun Vadeli

Tahvil ve bonolar

Krediler

Ticari Krediler

Diger Borg Yikamldlikleri®

2. Parasal Otorite

Kisa Vadeli

Para Piyasasi Araclari

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®

Diger Borg Yikumliltkleri'
Vadesi Gegmis Borglar
Diger

Uzun Vadeli

Tahvil ve bonolar

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®
Diger Borg Yikamlalikleri®

Para Piyasasi Araclari

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®

Diger Borg¢ YUkumlulukleri
Vadesi Gegmis Borglar
Diger

1

Uzun Vadeli

Tahvil ve bonolar

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®
Diger Borg Yikamldlikleri'

4. Diger Sektorler

Kisa Vadeli

Para Piyasasi Araclari

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®

Ticari krediler

Diger Borg Yukumltltkleri'
Vadesi Gegmis Borglar
Diger

Uzun Vadeli

Tahvil ve bonolar

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®
Ticari Krediler

Diger Borg Yikamlalikleri'
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D6énem Sonu

D6nem Sonu

4.1. Bankacilik DisI Finansal
Kuruluglar

Kisa Vadeli

Para Piyasasi Araglari

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®

Diger Borg Yikumliltkleri'
Vadesi Gegmis Borglar
Diger

Uzun Vadeli

Tahvil ve bonolar

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®

Diger Borg Yikumliltkleri'

4.2. Finansal Olmayan Kuruluslar

Kisa Vadeli

Para Piyasasi Araclari

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®

Diger Borg Yikamlalikleri®
Vadesi Ge¢gmis Borglar
Diger

Uzun Vadeli

Tahvil ve bonolar

Krediler

Ticari Krediler

Nakit ve Mevduatlar®

Diger Borg Yikamldlikleri®

4.3. Hanehalklari ve hanehalklarina
hizmet veren kar amaci
gitmeyen kuruluslar

Kisa Vadeli

Para Piyasasi Araclari

Krediler

Nakit ve Mevduatlar®

Diger Borg Yukumltltkleri'
Vadesi Gegmis Borglar
Diger

Uzun Vadeli

Tahvil ve bonolar

Krediler

Ticari Krediler

Diger Borg Yukumltltkleri'

5. Dogrudan Yatirnmlar:

Firmalar arasi Bor¢clanma

5.1. Bagh kuruluslara borglar
Vadesi Gegmis Borglar
Diger

5.2. Dogrudan yatirimciya borglar

Vadesi Gegmis Borglar
Diger

DIS BORC STOKU

! Diger bor¢ yokimlaltkleri UYP tablosundaki
diger yukimlGlUklerdir.

2 Kisa/uzun vade ayrmi bulunmamasi
durumunda tim nakit ve mevduatlarin kisa

vade altinda gdsterilmesi dnerilmektedir.
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IMF Kodu
4993..
4100..
2100.Z
3100.Z
4110..
2110..
2110B.
2110C.
2110CA
2110CB
2110CC
2110CD
3110..
3110B.
3110C.
3110CA
3110CB
3110CC
3110CD
4150..
2150..
3150..
4151..
2151..
3151..
4152..
2152..
3152..
4160..
2160..
3160..
4170..
2170..
3170..
4171..
2171..
3171..

EK3

ODEMELER DENGESIi STANDART IMF FORMATI

Odemeler Dengesi Kalemi
Cari islemler Hesab:
Dis Ticaret Dengesi
Gelir
Gider
Genel mal ticareti
inracat fob
ihracat fob - Dis ticaret istatistikleri
Uyarlama
Kapsam - Navlun ve sigorta
Siniflandirma - Diger mallar
Degerleme
Zamanlama
ithalat fob
ithalat cif - Dis ticaret istatistikleri
Uyarlama
Kapsam - Navlun ve sigorta
Siniflandirma - Diger mallar
Degerleme
Zamanlama
islem géren mallar
Gelir
Gider
Yurtdisinda islem géren mallar
Gelir
Gider
Tarkiye'de iglem géren mallar
Gelir
Gider
Tamir géren mallar
Gelir
Gider
Limanlarda saglanan mallar
Gelir
Gider
Deniz Limani
Gelir
Gider
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IMF Kodu
4172..
2172..
3172..
4173..
2173..
3173..
4180..
2180..
3180..
4181..
2181..
3181..
4182..
2182..
3182..
4200..
2200.Z
3200.Z
4205..
2205..
3205..
4850..
2850..
3850..
4851..
2851..
3851..
4852..
2852..
3852..
4206..
2206..
3206..
4207..
2207..
3207..
4208..
2208..
3208..
4209..
2209..
3209..

Odemeler Dengesi Kalemi
Hava Limani
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Parasal olmayan altin
Gelir
Gider
Deger saklama araci olarak tutulan
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Hizmetler Dengesi
Gelir
Gider
Tasimacilik
Gelir
Gider
Yolcu
Gelir
Gider
Navlun
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Deniz tagimacilig
Gelir
Gider
Yolcu
Gelir
Gider
Navlun
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
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IMF Kodu
4210..
2210..
3210..
4211..
2211..
3211..
4212..
2212..
3212..
4213..
2213..
3213..
4214..
2214..
3214..
4215..
2215..
3215..
4216..
2216..
3216..
4217..
2217..
3217..
4218..
2218..
3218..
4219..
2219..
3219..
4220..
2220..
3220..
4220..
2221..
3221..
4222..
2222..
3222..
4223..
2223..
3223..

Odemeler Dengesi Kalemi
Hava Tagimacihgi
Gelir
Gider
Yolcu
Gelir
Gider
Navlun
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Diger tasimacilik
Gelir
Gider
Yolcu
Gelir
Gider
Navlun
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Uzay tagimaciligi
Gelir
Gider
Demiryolu tagimaciligi
Gelir
Gider
Yolcu
Gelir
Gider
Navlun
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Karayolu tasimaciligi
Gelir
Gider
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IMF Kodu
4224..
2224..
3224..
4225..
2225..
3225..
4226..
2226..
3226..
4227..
2227..
3227..
4228..
2228..
3228..
4229..
2229..
3229..
4230..
2230..
3230..
4231..
2231..
3231..
4232..
2232..
3232..
4236..
2236..
3236..
4237..
2237..
3237..
4238..
2238..
3238..
4239..
2239..
3239..
4240..
2240..
3240..

Odemeler Dengesi Kalemi
Yolcu
Gelir
Gider
Navlun
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Dahili suyolu tagimacilig
Gelir
Gider
Yolcu
Gelir
Gider
Navlun
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Boru hatti tagimaciligi ve elektrik iletimi
Gelir
Gider
Diger destekleyici ve yardimci tasimacilik hizmetleri
Gelir
Gider
Turizm
Gelir
Gider
is gezis
Gelir
Gider
Mevsimsel isgilerin ve sinir isgilerinin harcamalari
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Kisisel gezi
Gelir
Gider
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IMF Kodu
4241..
2241..
3241..
4242..
2242..
3242..
4243..
2243..
3243..
4245,
2245..
3245..
4246..
2246..
3246..
4247..
2247..
3247..
4249..
2249..
3249..
4250..
2250..
3250..
4251..
2251..
3251..
4253..
2253..
3253..
4254..
2254..
3254..
4255..
2255..
3255..
4256..
2256..
3256..
4257..
2257..
3257..

Odemeler Dengesi Kalemi
Saglik harcamalari
Gelir
Gider
Egitim harcamalari
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
Haberlesme hizmetleri
Gelir
Gider
Posta ve kurye hizmetleri
Gelir
Gider
Telekomiinikasyon hizmetleri
Gelir
Gider
insaat hizmetleri
Gelir
Gider
Yurtdisinda verilen insaat hizmetleri
Gelir
Gider
Yurtiginde verilen insaat hizmetleri
Gelir
Gider
Sigorta hizmetleri
Gelir
Gider
Hayat sigortasi ve emeklilik fonu
Gelir
Gider
Navlun sigortasi
Gelir
Gider
Diger dogrudan sigorta
Gelir
Gider
Reaslrans
Gelir
Gider
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IMF Kodu
4258..
2258..
3258..
4260..
2260..
3260..
4262..
2262..
3262..
4263..
2263..
3263..
4264..
2264..
3264..
4889..
2889
3889
4890..
2890..
3890..
4266..
2266..
3266..
4891..
2891..
3891..
4892..
2892..
3892..
4268..
2268..
3268..
4269..
2269..
3269..
4270..
2270..
3270..
4271..
2271..
3271..

Odemeler Dengesi Kalemi
Yardimci hizmetler
Gelir
Gider
Finansal hizmetler - sigorta harig
Gelir
Gider
Bilgisayar and enformasyon hizmetleri
Gelir
Gider
Bilgisayar hizmetleri
Gelir
Gider
Enformasyon hizmetleri
Gelir
Gider
Haber ajansi hizmetleri
Gelir
Gider
Diger enformasyon hizmetleri
Gelir
Gider
Telif haklari ve lisans Ucretleri
Gelir
Gider
isim hakki ve benzeri haklar
Gelir
Gider
Diger telif haklari ve lisans Ucretleri
Gelir
Gider
Diger ticari hizmetler
Gelir
Gider
Alim satim ve diger benzeri hizmetler
Gelir
Gider
Alim satim
Gelir
Gider
Diger
Gelir
Gider
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IMF Kodu
4272..
2272..
3272..
4273..
2273..
3273..

4274..
2274..
3274..
4275..
2275..
3275..

4276..
2276..
3276..
4277..
2277..
3277..
4278..
2278..
3278..
4279..
2279..
3279..
4280..
2280..
3280..
4281..
2281..
3281..
4282..
2282..
3282..
4283..
2283..
3283..
4284..
2284..
3284..
4285..
2285..
3285..

Odemeler Dengesi Kalemi
Operasyonel kiralama hizmetleri
Gelir
Gider
Muhtelif ticari, mesleki ve teknik hizmetler
Gelir
Gider

Hukuk, muhasebe, yénetim danismanhg: ve
halkla iligkiler

Gelir

Gider

Hukuki hizmetler
Gelir

Gider
Muhasebe, denetleme, defter tutma ve vergi danismanligi
hizmaetleri

Gelir
Gider
is ve ydnetim danismanhidi ve halkla iligkiler hizmetleri
Gelir
Gider
Reklamcilik, pazar arastirmasi ve kamuoyu yoklamasi
Gelir
Gider
Arastirma ve gelistirme
Gelir
Gider
Mimari tasarim, muhendislik ve diger teknik hizmetler
Gelir
Gider
Tarim, madencilik ve yerinde isleme hizmetleri
Gelir
Gider
Atk aritma ve
Gelir
Gider
Tarim, madencilik ve diger yerinde isleme hizmetleri
Gelir
Gider
Diger ticari hizmetler
Gelir
Gider
Bagl kuruluslar arasindaki hizmetler
Gelir
Gider
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IMF Kodu Odemeler Dengesi Kalemi

4287.. Kisisel ve kiltirel hizmetler ile eglence hizmetleri
2287.. Gelir

3287.. Gider

4288.. Gorsel-isitsel ve benzeri hizmetler
2288.. Gelir

3288.. Gider

4289.. Diger kisisel ve kulturel hizmetler ile eglence hizmetleri
2289.. Gelir

3289.. Gider

4895.. Egitim hizmetleri

2895.. Gelir

3895.. Gider

4896.. Saglik hizmetleri

2896.. Gelir

3896.. Gider

4897.. Diger

2897.. Gelir

3897.. Gider

4291.. Resmi hizmetler - bagka yerde siniflandiriimayan
2291.. Gelir

3291.. Gider

4292.. Elcilikler ve konsolosluklar
2292.. Gelir

3292.. Gider

4293.. Askeri birimler ve temsilcilikler
2293.. Gelir

3293.. Gider

4294.. Diger resmi hizmetler

2294.. Gelir

3294.. Gider

4300.. Yatinm Geliri Dengesi

2300.Z Gelir

3300.Z Gider

Ucret 6demeleri - Sinir isgileri, mevsimsel isgiler ve diger isciler
4310.. dabhil

2310.. Gelir

3310.. Gider

4320.. Yatinim geliri

2320.. Gelir

3320.. Gider

4330.. Dogrudan yatirmlar
2330.. Gelir

3330.. Gider
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IMF Kodu Odemeler Dengesi Kalemi

4331.. Hisse senetleri

2331.. Gelir

3331.. Gider

4332.. Temettl ve dagitiimamis sube karlari
2332.. Gelir

3332.. Gider

Yeniden yatirirma dénistarilen gelirler ve dagitiimamis sube
4333.. karlari

2333.. Gelir

3333.. Gider

4334.. Faiz

2334.. Gelir

3334.. Gider

4339.. Portféy yatirmlari
2339.. Gelir

3339.. Gider

4340.. Temettl

2340.. Gelir

3340.. Gider

4341.. Merkez Bankasi
2341.. Gelir

3341.. Gider

4342.. Genel hiikkimet
2342.. Gelir

3342.. Gider

4343.. Bankalar

2343.. Gelir

3343.. Gider

4344.. Diger Sektorler
2344.. Gelir

3344.. Gider

4349.. Faiz

2349.. Gelir

3349.. Gider

4350.. Tahvil ve bonolar
2350.. Gelir

3350.. Gider

4351.. Merkez Bankasi
2351.. Gelir

3351.. Gider

4352.. Genel hiikimet
2352.. Gelir

3352.. Gider
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IMF Kodu Odemeler Dengesi Kalemi

4353.. Bankalar
2353.. Gelir

3353.. Gider

4354.. Diger Sektorler
2354.. Gelir

3354.. Gider

4360.. Para piyasasi araglari
2360.. Gelir

3360.. Gider

4361.. Merkez Bankasi
2361.. Gelir

3361.. Gider

4362.. Genel hikkimet
2362.. Gelir

3362.. Gider

4363.. Bankalar
2363.. Gelir

3363.. Gider

4364.. Diger Sektorler
2364.. Gelir

3364.. Gider

4370.. Diger yatinmlar
2370.. Gelir

3370.. Gider

4371.. Merkez Bankasi
2371.. Gelir

3371.. Gider

4372.. Genel hiikimet
2372.. Gelir

3372.. Gider

4373.. Bankalar

2373.. Gelir

3373.. Gider

4374.. Diger Sektorler
2374.. Gelir

3374.. Gider

4379.. Cari transferler
2379.Z Gelir

3379.Z Gider

4380.. Genel hikimet
2380.. Gelir

2380EC IF - HikOmetler arasi hibeler
2380ED iF - IMF siibvansiyon hesaplarindan alinan hibeler
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IMF Kodu Odemeler Dengesi Kalemi

2380Z. Diger
3380.. Gider

4390.. Diger Sektorler
2390.. Gelir

3390.. Gider

4391.. isci gelirleri
2391.. Gelir

3391.. Gider

4392.. Diger transferler
2392.. Gelir

3392.. Gider

4996.. Sermaye ve finans hesaplari
4994.. Sermaye hesabi
2994.7 Gelir

3994.7 Gider

4400.. Sermaye transferleri
2400.. Gelir

3400.. Gider

4401.. Genel hiikkimet
2401.. Gelir

3401.. Gider

4402.. Borg affi
2402.. Gelir

2402EB iF

24027. Diger

3402.. Gider

4410.. Diger

2410.. Gelir

3410.. Gider

4430.. Diger Sektorler
2430.. Gelir

3430.. Gider

4431.. Gogmen transferleri
2431.. Gelir

3431.. Gider

4432.. Borg affi
2432.. Gelir

3432.. Gider

4440.. Diger

2440.. Gelir

3440.. Gider

Uretilmeyen ve finansal olmayan varliklarin elde edilmesi / elden
4480.. cikariimasi

2480.. Gelir
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IMF Kodu
3480..
4995..
4500..
4505.7Z
4510..
4515..
4520..
4525..
4526..
4527 ..
4530..
4535..
4540..
4555.7
4560..
4565..
4570..
2570EF
2570EG
4570Z.
4575..
4576..
4577 ..
4580..
4585..
4590..
4600..
4602.Z
4610..
4611..
4612..
4613..
4614..
4619..
4620..

4621..
4622..
4623..
4624..
4630..
4631..
4632..
4633..

Odemeler Dengesi Kalemi
Gider
Finans hesabi
Dogrudan yatirmlar
Yurtdisinda
Oz sermaye
Bagl kuruluslardan alacaklar
Bagl kuruluslara yakamlalakler
Yeniden yatirnma dénusturdlen gelirler
Alacaklar
YUkUmllikler
Diger sermaye
Bagl kuruluslardan alacaklar
Bagl kuruluslara yakamlalakler
Yurticinde
Oz sermaye
Dogrudan yatirimcidan alacaklar
Dogrudan yatirimciya yoktamlulikler
iF - Borg distirme ile iligkili yatirim
iF - Diger
Diger
Yeniden yatirnma dénusturdlen gelirler
Alacaklar
YUkdmllikler
Diger sermaye
Dogrudan yatirirmcidan alacaklar
Dogrudan yatirimciya yoktamllikler
Portfdy yatirimlari
Varliklar
Hisse senetleri
Merkez Bankasi
Genel hiikimet
Bankalar
Diger Sektorler
Borg senetleri
Tahvil ve bonolar

Merkez Bankasi
Genel hikimet
Bankalar

Diger Sektorler

Para piyasasi araclari

Merkez Bankasi
Genel hikimet
Bankalar
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4634..
4652.7
4660..
4663..
4664..
4669..
4670..
4671..
2671EH
3671EM
4671Z.
4672..
2672EH
3672EM
46727.
4673..
2673EH
3673EM
4673Z.
4674..
2674EH
3674EM
4674Z.
4680..
4681..
2681EH
4681Z.
4682..
2682EH
46827.
4683..
2683EH
4683Z.
4684..
2684EH
4684Z.
4910.Z
4911..
4912..
4913..
4914..
4900.Z
4901..
4902..

Diger Sektorler
YUkamllikler
Hisse senetleri
Bankalar
Diger Sektorler
Bor¢ senetleri
Tahvil ve bonolar
Merkez Bankasi
iF - ihraglar
iF - Vadesinden Once Geri Odeme
Diger
Genel hiikimet
iF - ihraglar
iF - Vadesinden Once Geri Odeme
Diger
Bankalar
iF - ihraglar
iF - Vadesinden Once Geri Odeme
Diger
Diger Sektorler
iF - ihraglar
iF - Vadesinden Once Geri Odeme
Diger
Para piyasasi araclari
Merkez Bankasi
iF - ihraglar
Diger
Genel hikkimet
iF - ihraglar
Diger
Bankalar
iF - ihraglar
Diger
Diger Sektorler
iF - ihraglar
Diger
Finansal tirevler, net
Merkez Bankasi
Genel hikimet
Bankalar
Diger Sektorler
Finansal turevler, varliklar
Merkez Bankasi
Genel hikimet

158



IMF Kodu Odemeler Dengesi Kalemi

4903.. Bankalar

4904.. Diger Sektorler
4905.Z Finansal turevler, yakamlalikler
4906.. Merkez Bankasi
4907.. Genel hiikkimet
4908.. Bankalar

4909.. Diger Sektorler
4700.. Diger yatinmlar
4703.Z Varlklar

4706.. Ticari krediler
4707.. Genel hikimet
4708.. Uzun dénem
4709.. Kisa dénem
4710.. Diger Sektorler
4711.. Uzun dénem
4712.. Kisa dénem
4714.. Krediler

4715.. Merkez Bankasi
4717.. Uzun dénem
4718.. Kisa dénem
4719.. Genel hikimet
4720.. Uzun dénem
4721.. Kisa dénem
4722.. Bankalar

4723.. Uzun dénem
4724.. Kisa dénem
4725.. Diger Sektorler
4726.. Uzun dénem
4727.. Kisa dénem
4730.. Mevduatlar
4731.. Merkez Bankasi
4732.. Genel hikimet
4733.. Bankalar

4734.. Diger Sektorler
4736.. Diger Varliklar
4737.. Merkez Bankasi
4738.. Uzun dénem
4739.. Kisa dénem
4740.. Genel hiikimet
4741.. Uzun dénem
4742.. Kisa dénem
4743.. Bankalar

4744.. Uzun dénem
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IMF Kodu
4745..
4746..
4747..
4748..
4753.Z
4756..
4757 ..
4758..
2758..
3758..
4759..
4760..
4761..
2761..
3761..
4762..
4764..
4765..
4766..
2766..
3766..
4767..
2767..

2767EJ
2767EK
27677.
3767..
3767EM
3767Z.
4768..

2768EJ
2768EK
3768EM
4768Z.
4769..
4770..
2770..

2770EJ
2770EK
2770Z.
3770..
3770EM

Odemeler Dengesi Kalemi
Kisa dénem
Diger Sektorler
Uzun dénem
Kisa dénem
YUkamllikler
Ticari krediler
Genel hiikimet
Uzun dénem
Kullanim
Geri 6deme
Kisa dénem
Diger Sektorler
Uzun dénem
Kullanim
Geri Odeme
Kisa dénem
Krediler
Merkez Bankasi
Uluslararasi Para Fonu Kredileri
Kullanim
Geri Odeme
Diger Uzun dénem
Kullanim

iF - Otoriteler veya otoriteler adina diger sektorler tarafindan
kullanilan krediler

iF - Yeniden yapilandirilan krediler
Diger
Geri Odeme
iF - Vadesinden 6nce geri 6deme
Diger
Kisa dénem

iF - Otoriteler veya otoriteler adina diger sektorler tarafindan
kullanilan krediler

iF - Yeniden yapilandirilan krediler
EF - Vadesinden dnce geri 6deme
Diger
Genel hiikimet
Uzun dénem

Kullanim

iF - Otoriteler veya otoriteler adina diger sektdrler tarafindan
kullanilan krediler

iF - Yeniden yapilandirilan krediler
Diger

Geri Odeme
iF - Vadesinden Once Geri Odeme
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IMF Kodu
3770Z.
4771..

2771EJ
2771EK
3771EM
4771Z.
4772..
4773..
2773..

2773EJ
2773EK
2773Z.
3773..
3773EM
3773Z.
4774..

2774EJ
2774EK
3774EM
4774Z.
4775..
4776..
2776..

2776EJ
2776EK
2776Z.
3776..
3776EM
3776Z.
4777 ..

2777EJ
2777EK
3777EM
4777Z.
4780..
4781..
4782..
4783..
4784..
4786..
4787..

Odemeler Dengesi Kalemi
Diger
Kisa dénem

iF - Otoriteler veya otoriteler adina diger sektorler tarafindan
kullanilan krediler

iF - Yeniden yapilandirilan krediler
EF - Vadesinden énce geri 6deme
Diger
Bankalar
Uzun dénem

Kullanim
IF - Otoriteler veya otoriteler adina diger sektérler tarafindan
kullanilan krediler

iF - Yeniden yapilandirilan krediler
Diger
Geri Odeme
EF - Vadesinden 6énce geri ddeme
Diger
Kisa dénem

iF - Otoriteler veya otoriteler adina diger sektorler tarafindan
kullanilan krediler

iF - Yeniden yapilandirilan krediler
EF - Vadesinden 6énce geri 6deme
Diger
Diger Sektorler
Uzun dénem

Kullanim
IF - Otoriteler veya otoriteler adina diger sektérler tarafindan
kullanilan krediler

iF - Yeniden yapilandirilan krediler
Diger
Geri Odeme
EF - Vadesinden 6énce geri ddeme
Diger
Kisa dénem

IF - Otoriteler veya otoriteler adina diger sektorler tarafindan
kullanilan krediler

iF - Yeniden yapilandirilan krediler
iF - Vadesinden dnce geri 6deme
Diger
Mevduatlar
Merkez Bankasi
Genel hikkimet
Bankalar
Diger Sektorler
Diger yoktumlalikler
Merkez Bankasi
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IMF Kodu
4788..
4789..
4789F.
2789FA
2789FB
2789FC
2789FD
2789FE
3789FF
3789FG
3789FH
3789FI
3789FJ
3789FK
3789FM
3789FN
3789FO
47897.
4790..
4791..
4792..
4792F.
2792FA
2792FB
2792FC
2792FD
2792FE
3792FF
3792FG
3792FH
3792FI
3792FJ
3792FK
3792FM
3792FN
3792FO
47927.
4793..
4794..
4795..
4795F.
2795FA
2795FB

Odemeler Dengesi Kalemi
Uzun dénem
Kisa dénem
iF - Toplam vadesinde édenmemis borglar
IF - Vadesinde édenmemig borglarin birikimi
IF - Kisa vadeli borglarin anaparasi
IF - Uzun vadeli borglarin anaparasi
iF - Esas faiz
iF - Gecikme faizi
iF - Geri 6denen vadesinde édenmemis borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
iF - Yeniden yapilandirilan borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
iF - Silinen vadesinde ddenmemis borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
Diger
Genel hikimet
Uzun dénem
Kisa dénem
iF - Toplam vadesinde édenmemis borglar
IF - Vadesinde é6denmemig borglarin birikimi
IF - Kisa vadeli borglarin anaparasi
IF - Uzun vadeli borglarin anaparasi
iF - Esas faiz
iF - Gecikme faizi
iF - Geri 6denen vadesinde édenmemis borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
iF - Yeniden yapilandirilan borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
iF - Silinen vadesinde ddenmemis borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
Diger
Bankalar
Uzun dénem
Kisa dénem
iF - Toplam vadesinde édenmemig borglar
IF - Vadesinde é6denmemig borglarin birikimi
IF - Kisa vadeli borglarin anaparasi
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IMF Kodu
2795FC
2795FD
2795FE
3795FF
3795FG
3795FH
3795FI
3795FJ
3795FK
3795FM
3795FN
3795FO
47957.
4796..
4797..
4798..
4798F.
2798FA
2798FB
2798FC
2798FD
2798FE
3798FF
3798FG
3798FH
3798FI
3798FJ
3798FK
3798FM
3798FN
3798FO
47987Z.
4802.Z
4812..
4811..
4810..
4803..
4808..
4808A.
4808B.
4806..
4806S.
4806T.

Odemeler Dengesi Kalemi
IF - Uzun vadeli borglarin anaparasi
iF - Esas faiz
iF - Gecikme faizi
iF - Geri 6denen vadesinde édenmemis borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
iF - Yeniden yapilandirilan borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
iF - Silinen vadesinde ddenmemis borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
Diger
Diger Sektorler
Uzun dénem
Kisa dénem
iF - Toplam vadesinde édenmemis borglar
IF - Vadesinde é6denmemig borglarin birikimi
IF - Kisa vadeli borglarin anaparasi
IF - Uzun vadeli borglarin anaparasi
iF - Esas faiz
iF - Gecikme faizi
iF - Geri 6denen vadesinde édenmemis borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
iF - Yeniden yapilandirilan borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
iF - Silinen vadesinde ddenmemis borglar
iF - Anapara
iF - Faiz
Diger
Rezerv Varliklar
Parasal altin
Ozel gekme haklar
Fon nezdinde rezerv pozisyonu
Déviz
Mevduatlar
Merkez Bankasi
Bankalar
Menkul kiymetler
Hisse senetleri
Tahvil ve bonolar
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IMF Kodu
4806U.
4814A.
4813..
4998.7

Odemeler Dengesi Kalemi
Para piyasasi araclari
Finansal tirevler, net
Diger alacaklar
Net hata ve noksan
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VADESI GECMiS BORCLARA iLISKIN ODEMELER DENGESI MUHASEBESI (1)

islem Tiirii Alacak Kaydi

Borc Kaydi

I. Vadesi Gecmis Borglar
Diger Yatirimlar/Diger Yukiumltltkler

Faiz (Kisa Vadeli)

Anapara Diger Yatinmlar/Diger Yukamldlikler
(Kisa Vadeli)

Il. Vadesi Gecmis Borclarin Geri Odemesi (4)

Faiz Bankalarin Déviz Varliklari

Anapara Bankalarin Déviz Varl

lll. Borg Affi

a) Vadesi cari kayit doneminde gelecek borglar

Faiz Sermaye Transferleri/Borg Silinmesi

Sermaye Transferleri/Borg Silinmesi

Anapara

Yatirim Geliri/Diger Yatirimlar (2)

Diger Yatinmlar/Yukumltltkler/Krediler
(Uzun Vadeli) (3)

Diger Yatirimlar/YikamlUlikler/Krediler
(Uzun Vadeli)

Diger Yatinmlar/Diger Yukuamlilikler
(Kisa Vadeli)

Diger Yatirimlar/Diger Yukiumltltkler
(Kisa Vadeli)

Yatirim Geliri/Diger Yatirimlar (2)

Diger Yatinmlar/Yukumltltkler/Krediler
(Uzun Vadeli)
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991

islem Tiirii

Alacak Kaydi

Borc Kaydi

b) Vadesi gecmis borclar

Faiz

Anapara

c) Vadesi cari kayit doneminde gelmeyen borg¢lar
Anapara

IV. Borglarin Yeniden Diizenlenmesi ve Yeniden
Finansman

a) Vadesi cari kayit doneminde gelecek borclar

Faiz

Anapara

b) Vadesi ge¢cmis borclar

Faiz

Sermaye Transferleri/Bor¢ Silinmesi

Sermaye Transferleri/Bor¢ Silinmesi

Sermaye Transferleri/Borg Silinmesi

Diger Yatirimlar/YikamlUlikler/Krediler
(Uzun Vadeli)

Diger Yatirimlar/YikamlUlikler/Krediler
(Uzun Vadeli)

Diger Yatirimlar/YikamlUlikler/Krediler
(Uzun Vadeli)

Diger Yatinmlar/Diger Yukuamlilikler
(Kisa Vadeli)

Diger Yatirimlar/Diger Yukiumltltkler
(Kisa Vadeli)

Diger Yatinmlar/YUkumltltkler/Krediler
(Uzun Vadeli)

Yatirim Geliri/Diger Yatirimlar (2)

Diger Yatinmlar/Yukumltltkler/Krediler
(Uzun Vadeli) (3)

Diger Yatirimlar/Diger Yukiumltltkler
(Uzun Vadeli)

Diger Yatinmlar/Yukumltltkler/Krediler
(Uzun Vadeli)
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islem Tiirii Alacak Kaydi Borc Kaydi

c) Vadesi cari kayit doneminde gelmeyen borg¢lar

Diger Yatinmlar/YukUumlalUkler/Krediler Diger Yatirimlar/Yukumlulukler/Krediler
Anapara (Uzun Vadeli) (Uzun Vadeli)

(1) Bu tabloda ilgili bor¢ aracinin uzun vadeli bir kredi oldugu varsayilmistir. Yeniden diizenlenen borg aracinin uzun vadeli bir kredi
oldugu varsayilmistir. Benzer olarak, yeniden finanse edilen bor¢ aracinin da uzun vadeli bir krediye ddnistigi varsayiimistir.

(2) Cari kayit déneminde tahakkuk eden faiz maliyetleri icin yapilan kayit.

(3) Bir dnceki donemde tahakkuk eden faiz maliyetleri igin yapilan kayit.

(4) Nakit 6demeleri géstermektedir.



EK 5

SDDS UYESI ULKELERDE DIS BORC iSTATISTIKLERINi DERLEYEN
KURUMLAR VE DIS BORGC iSTATISTIKLERINDE TAHAKKUK ESASININ

UYGULANMASI
. Tahakkuk

i Genel Hikimet'in Ozel Sektor’iin Esasinin
Ulke Dis Borcu Dis Borcu Uygulanmasi
AB Uyesi Ulkeler
Almanya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis
Avusturya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
Belcika Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildiriimemisg
Cek Cumbhuriyeti |Merkez Bankasi Merkez Bankasi Hayir
Danimarka Merkez Bankasi Merkez Bankasi Hayir
Estonya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
Finlandiya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
Fransa Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildiriimemis
Hollanda Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
ingiltere Merkez Bankasi ve Ulusal istatistik Ofisi Hayir
irlanda Ulusal istatistik Ofisi Ulusal istatistik Ofisi |Evet
ispanya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis
isvec Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
italya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Kismen
Letonya Maliye Bakanlhigi Merkez Bankasi Bildirilmemis
Litvanya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Hayir
Liksemburg Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis
Macaristan Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
Polonya Maliye Bakanligi Merkez Bankasi Hayir
Portekiz Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildiriimemis
Slovakya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Hayir
Slovenya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis
Yunanistan Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemisg
Diger Ulkeler
ABD Hazine ve Ekonomik Analiz Birosu Bildirilmemis
Arjantin Ekonomi Bakanhgi Merkez Bankasi Hayir
Avustralya Ulusal Istatistik Ofisi Ulusal Istatistik Ofisi |Bildiriimemis
Belarus Maliye Bakanligi Merkez Bankasi Evet
Brezilya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Hayir
Bulgaristan Maliye Bakanligi Merkez Bankasi Hayir
Ekvator Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis
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Tahakkuk

Genel Hiikiimet’in Ozel Sektér’iin Esasinin
Dis Borcu Dis Borcu Uygulanmasi
El Salvador Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis
Endonezya Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
Ermenistan Ulusal istatistik Ofisi Ulusal istatistik Ofisi |Evet
Fas Hazine Merkez Bankasi Hayir
Filipinler Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis
Glney Afrika Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis
Giney Kore Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis
Hindistan Merkez Bankas! ve Maliye Bakanhgi Bildiriimemis
Hirvatistan Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
Hong Kong Ulusal istatistik Ofisi Ulusal istatistik Ofisi |Evet
israil Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
isvicre Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
izlanda Merkez Bankasi Merkez Bankasi Hayir
Japonya Merkez Bankasi ve Maliye Bakanlgi Kismen
Kanada Ulusal Istatistik Ofisi Ulusal Istatistik Ofisi [Evet
Kazakistan Merkez Bankasi Merkez Bankasi Hayir
Kirgizistan Maliye Bakanlhigi Merkez Bankasi Evet
Kolombiya Maliye Bakanhigi Merkez Bankasi Evet
Kosta Rika Merkez Bankasi Merkez Bankasi Hayir
Malezya Maliye Bakanlhigi Merkez Bankasi Hayir
Meksika Maliye Bakanligi Merkez Bankasi Kismen
Misir Merkez Bankasi Merkez Bankasi Evet
Moldova Maliye Bakanligi Merkez Bankasi Kismen
Norveg Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildiriimemisg
Peru Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemisg
Romanya Maliye Bakanhgi Merkez Bankasi Kismen
Rusya Maliye Bakanligi Merkez Bankasi Kismen
Sili Merkez Bankasi Merkez Bankasi Hayir
Singapur Ulusal istatistik Ofisi Ulusal istatistik Ofisi |Evet
Tayland Maliye Bakanhgi Merkez Bankasi Bildirilmemis
Tunus Merkez Bankasi ve Maliye Bakanlgi Bildirilmemis
Tarkiye Hazine Merkez Bankasi Hayir
Ukrayna Maliye Bakanligi Merkez Bankasi Evet
Uruguay Merkez Bankasi Merkez Bankasi Bildirilmemis

Kaynak: SDDS Uyesi Ulkelerin IMF’in internet sitesinde yayinlanan metaveri sayfalari:
http://dsbb.imf.org/Applications/web/sddscategorycountrylist.
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