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ONSOz

Tark bankacilik sektéri, daha &nce uygulanan cesitli istikrar
programlarinin basarisiz olusu yuzunden istikrarsiz bir ortamda faaliyet
gostermek zorunda kalmis ve 2001 krizinden sonra “Gugli Ekonomiye Gegis
Programi” ile baslayan ve goreli olarak basarili sonuclarin elde edildigi son
dénemde enflasyonun artik kalici olarak dismeye basladigina olan inancin
yayginlagmaya baslamasiyla birlikte, belirsizlik yerini gliven ortamina
birakmaya baslamistir. Bu yeni given ortami ise bankalarin distk enflasyon
ortaminda yeni parametrelere gére amac¢ fonksiyonlarini maksimize

edecekleri yeni stratejiler gelistirme geregini ortaya ¢ikarmistir.

Bu cercevede galismada dezenflasyon surecinin bankacilik sektériine
ve banka bilancolarina etkisi incelenecek olup, enflasyonun banka

bilangolarina etkisi ampirik bir caligmayla analiz edilmeye calisilacaktir.

Butun bu galisma suresince beni birikimleriyle yénlendiren ve destek
olan Bankacilik ve Finansal Kuruluglar Genel Mudurt Rifat Gunay ve Genel
Middr Yardimcisi Gigdem Kogar'a, Diizenleme ve izleme Muduri Faruk
Kavak’a, fikirlerini, bilgilerini ve anlayisini esirgemeyen danisman hocam
Dog. Dr. Kivilcim Metin Ozcan’a ve gésterdikleri anlayistan dolay! calisma
arkadaslarima tesekkir ederim. Ayrica calisma boyunca desteklerini higbir
zaman esirgemeyen dostlarima, esime ve son olarak anneme ve babama
tesekkur ederim.

Pelin ALP YIiGIT
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OZET

Enflasyon duserken bankacilik sektérinin bu durumdan nasil
etkilenecegi ve verecegi stratejik kararlarin neler olacagi konusu son
dénemlerde Turkiye’nin uyguladigi basarili dezenflasyon programiyla birlikte

énemini arttirmigtir.

Tark bankacilik sektéri, daha &nce uygulanan cesitli istikrar
programlarinin basarisiz olusu yuzunden istikrarsiz bir ortamda faaliyet
gbstermek zorunda kalmig ve ekonomik kararlarini verirken dogal olarak bu
ortamin parametrelerine gére hareket etmistir. 2001 krizinden sonra “Guglu
Ekonomiye Gecis Program!” ile gergeklestirilen bankacilik reformu ile diger
yapisal reformlarla birlikte siki para ve maliye politikalari ¢ercevesinde son
dénemlerde enflasyonun artik kalici olarak dismeye baslamasiyla
ekonomideki belirsizlikler yerini given ortamina birakmaya baslamistir. Bu
yeni ortam ise bankalarin disen enflasyon ortaminda yeni parametrelere
gére amag fonksiyonlarini maksimize edecekleri yeni stratejiler gelistirme
geregini ortaya c¢ikarmistir. Bankalarin yUksek enflasyon déneminde
yararlandiklari bazi firsatlarin dusen enflasyon slreciyle ortadan kalkmasi,
bankalari yeni enstrimanlar bulmaya veya mevcut bilango yapilarinda

degisiklikler yapmaya sevk etmigtir.

Turk Bankacilik sektéri Uzerine etkisi konusunda ¢ temel bulgu 6n

plana c¢ikariimaktadir. Bunlar:

Yuksek oranl enflasyon altinda bankacilik sisteminin karliligi, nominal
faiz oranlart marjinin da yuksek olmasi nedeniyle oldugundan fazla

gbriinmektedir.

Enflasyon oranlarinin ve dolayisiyla nominal faiz oranlarinin disme
ediliminde olmasi ile faiz marjlari da daralmakta ve bankalarin karlligi

Uzerinde olumsuz etki yaratmaktadir.



Diger taraftan; enflasyon oranlarinin yiksek olmasindan kaynaklanan
karlihgin ortadan kalkacak olmasina karsilik, diusen enflasyon ortaminin uzun
dénemli etkilerinin karllik Gzerinde olumlu etkileri de vardir. Disen enflasyon
ortamiyla birlikte, faiz marjinin daralmasina ragmen bankalar kredi
portféylerini  genisleterek, bu sayede Karhliklari  olumlu  ybnde
etkilenebilecektir. Ulke deneyimlerine bakildiginda, dezenflasyon sireciyle
birlikte bankalarin ellerindeki kaynaklarla geleneksel kredi verme islevlerine
yoneldidi, dolayisiyla 6zel sektére acilan kredi hacmini reel bazda arttigini

gbrulmektedir.

Calismanin birinci bélumunde enflasyon, dezenflasyon ve dugsuk
enflasyon kavramlari ele alindiktan sonra Turkiye'de enflasyon olgusuna yer
verilecek, ikinci bélumde Tark Bankacihk Sektéri’nin gelisimi  ve
makroekonomik ortamin belirli dénemler itibariyle sektdr Gzerindeki etkilerine
deginilecek, Uguncu bdélumde 1980 yili sonrasi dénemde enflasyonun ve
dezenflasyon sireclerinin Turk Bankacilik Sektéri Gzerine etkisi incelenecek,
dérduncu bélumde ise sirasiyla dezenflasyon sirecinden gegen secilmis bazi
Ulke ornekleri anlatilacak ve calismanin son bdéliumunde Turkiye verisi ile
yapilan ekonometrik model ve analizlere dayanarak varilan sonuglara yer

verilecektir.

Anahtar Kelimeler: Dezenflasyon, Bankacilik Sektért, Banka Bilangolari.



ABSTRACT

Due to the successful implementation of the disinflation programme
in Turkey, issues regarding strategic decisions of the banking sector with
regard to the decline in inflation and its effects on the sector have gained

considerably high importance.

Since some of the stabilization programs have failed in the past,
Turkish banking sector has been obliged to function in an instable
environment and as a consequence, economic decisions were taken
considering the parameters of these circumstances. After the crisis in 2001,
through some structural and other necessary banking reforms, especially
with the implementation of “Transition to a Sound Economy Programme”,
tight monetary policies have been maintained and inflation has started to
decrease permanently and accordingly uncertainty has started to be replaced
with an environment of trust. This new environment led banks to develop new
strategies to maximize their functions with regard to new parameters of
decreasing inflation environment. As a consequence, banks have lost some
of the advantages of high inflation period and forced to find some new
instruments or to make changes in the structure of their current balance

sheets.

There are three major findings regarding the effects on the Turkish

banking sector. These are as follows:

Under the conditions of high rated inflation, profitability of the banking
system is appeared to be more becuase of the high margins of the nominal

interest rates.

Decreasing tendency in inflation rates and so, in nominal interest
rates, cause reduction in interest margins and consequently this brings

negative effects on the profitability of the banks.

Xi



On the other hand, although profitability resulting from high inflation
rates will no more exist, there are also some long term positive effects of low
inflation environment on profitability. Even though the interest margins have
been decreased, with decreasing inflation environment, bank profitability can
be affected positively by broadening their portfolios. As far as the country
experiences are considered, along with the disinflation period, it is observed
that the banks tended to operate loan business in a traditional manner with
existing sources and consequently there occured a rise in the loan scale of
the private sector in real basis.

In the first part of this study, inflation in Turkey will be dealt having
discussed some terms on inflation and disinflation. In the second part,
development of Turkish Banking Sector and effects of the macroeconomic
environment in some certain periods will be examined. Then, in the third part,
effects of inflation and disinflation processes on Turkish Banking Sector in
the period after year 1980 will be discussed. In the fourth part, some cases
from different countries which have experienced disinflation will be explained
and in the last part, econometric model based on the data from Turkey will be

presented and results of the analysis will be discussed.

Key Words: Disinflation, Banking Sector, Bank Balance Sheets

Xii



GIRIS
Bu calismanin temel amaci, Tuarkiye'de 2002 yilindan itibaren
yasanmakta olan dusen enflasyon (dezenflasyon) surecinin Turk Bankacilik
sektdru tzerindeki mevcut ve muhtemel etkilerini arastirmaktir. Bu ¢aligsmada
kullanilan dezenflasyon surecinden; makro ekonomide genel anlamda
ekonomideki kirilganliklarin ve risklerin azaldigi, finansal piyasalardaki ve
bankacilik sektérinde kriz beklentilerinin ortadan kalktigi, ekonomide daha
¢cok yatirrm yapmaya génulli yerli ve yabanci yatirimcilarin bulundugu,
blylmenin ve fiyat istikrarinin saglandigi géreli olarak istikrarli bir ekonomik
ortama gecis suUreci anlasiimaktadir. Dusuk enflasyon ortami ise,
dezenflasyon surecinin sona erdigdi ve fiyatlarin surekli istikrara kavustugu bir

dénemi ifade etmektedir (inan, 2004, s.34).

Dusuk enflasyon ortaminin bankacilik sektéri Gzerindeki etkilerini
analiz etmek ic¢in, dezenflasyon surecini saglamis olan ekonomik program ve
bu programin, gerek bankalarin faaliyette bulunduklari genel makroekonomik
ortami, gerekse mikro bazda bankalar Uzerinde yarattigi dider etkileri ele

almak gerekmektedir.

1999 wyili sonunda Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan
desteklenen doéviz kuru c¢ipa olarak kullanilan bir ekonomik program
benimsenmigtir. 2001 yih Subat ayinda yasanan finansal kriz sonrasi,
programda yapilan kéklu degisikliklerle dalgali kur sistemine gecilmistir. Yeni
dénemin baslarinda hazirlanan ve 2001 yili Mayis ayinda Uluslararasi Para
Fonu’na verilen niyet mektubu ile birlikte uygulanan ekonomik politikalarda
6nemli degisiklikler olmus ve yeni bir ekonomik ortamin temelleri atilmistir.
Bu istikrar programi ile enflasyonda gerileme dénemine girilmigtir. Tuketici
fiyatlarindaki yillik enflasyon oranlari, Subat 2001 tarihi itibariyle ylzde 33
duzeyine kadar gerilemis, krizden sonra hizla yukselmeye baglamis ve Ocak
2002 tarihi itibariyle yuzde 73 duzeyine c¢ikmistir. Bu dizeyden sonra

gerilemeye baslayan tiketici fiyat endeksinde yasanan yillik artiglar, ¢ yillik



bir sire boyunca, neredeyse kesintisiz bir sekilde azalarak Aralik 2004 tarihi
itibariyle yuzde 9,3 dizeyine gerileyip tek haneli seviyelere inmis ve bu
galismanin yapildi§i tarinte Eylul 2005 verilerine gére de yilik TUFE

enflasyonu ylzde 7,9 olarak gerceklesmistir.

2002 yilindan itibaren enflasyon oranlarinin dasme egilimine
girmesiyle yasanan dezenflasyon slrecinde bankacilik sektérindn
bilancolarinin ne sekilde etkilenecedi sorusu cesitli ampirik ¢alismalara konu

olmustur.

Dezenflasyon ortaminda, faiz hadlerinin geriledidi bir surecte, eger
bankalarin aktiflerinin ortalama vadesi, pasiflerinin ortalama vadesinden daha
uzunsa bankalar ilave gelir elde edeceklerdir. Bu géris de hem van
Rijkeghem (1999), hem de IMF (1999) tarafindan dile getirilmistir. inan
(2000) bu beklentinin kismen gergeklesmis oldugunu belirtmektedir.

IMF (1999) ve Alper ve digerleri (2002) mevcut istikrar programinin
basariya ulasmasi halinde, ylUksek duzeydeki kamu borglanmasinin
azalacagini ve enflasyonun dusecegini; bu iki unsurun da beraberce yuksek
faiz marjlarini daraltacagini ve acik pozisyonlardan elde edilen gelirleri

azaltacagini belirtmiglerdir.

Enflasyondaki gerileme ile ekonomide belirsizlikler azalacak ve
ekonominin ajanlari 6nlerini daha iyi gorebileceklerdir. Belirsizligin azalmasi
ise kredi talebini artiracaktir (IMF, 1999; inan, 2000, ve van Rijkeghem,
1999).

Son olarak; dezenflasyon ve onu izleyecek olan dusuk enflasyon
déneminde bankacilik sektériinde DiBS’ler ve bunlarin getirisinden elde
edilen gelirlerin azalmasi, nominal faiz oranlarindaki gerilemenin bankalara
bir defalik bir gelir saglamasi, ekonomide parasallasmanin ve toplam kredi

talebinde bir artis meydana gelmesi beklenebilir (inan, 2004).

Dezenflasyon ortaminin bankacilik sektéri  Uzerine etkilerinin
konsolide bilango analizleriyle birlikte banka bazli verilerle ekonometrik olarak

test edilmesi bu calismanin ana amacini tegkil etmektedir. Bu baglamda



Alper ve digerleri (2000) calismasinda elde edilen bulgular tezde kullanilan
ekonometrik modelin kurulmasinda temel olmustur. Alper ve digerleri(2000)
yuksek enflasyonlu dénemde (1988-1999) bankacilik kesimine ait 52 banka
verisini kullanarak panel veri tahmin yéntemi ile bankacilik sektérindn

performansini lgmeye yonelik bir ekonometrik ¢alisma yapmislardir.

Bu tezde ise ortalama 51 (yillar itibariyle degisiyor.) bankaya ait kesit
veriler 2001-2004 dezenflasyon dénemini kapsayacak sekilde panel veri
setine  donusturalmastar.  Calismada  2001-2004  yillari  arasindaki
dezenflasyon slrecinde bankacilik sektérinin performansi incelenmistir.
Cesitli bagimh degiskenlere gére sekiz adet panel regresyon tahmin
edilmigtir. Panel regresyonlara aciklayici degigken olarak &lgek ve mulkiyet
kukla degiskeni dahil edilmistir. Olgek ve mulkiyetin bankacilik kesimi izerine
etkisi, ortalama ve egim farklarini beliten kukla degiskenler kullanilarak
g6zlemlenmistir., Makro ekonomik kosullarda olusan degisikliklerin
yansitilmasi amaciyla modele Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) blyime
orani, yilik TUFE enflasyon oranlari, ex-post yillik reel faiz oranlari (RFEP),
kamu sektorli borglanma gereksiniminin GSYiH'ye orani (PSBR) danil
edilmistir. Bu makro degiskenler panel regresyonlara yalniz baglarina
girebildikleri gibi mulkiyet kukla degiskeni ile g¢arpilarak egim kukla degiskeni
olarak da dahil edilmigtir. Ek olarak bu calismada Alper ve digerleri (2000)
calismasindan farkl olarak, sektére iligkin spesifik aciklayici degiskenler
kullaniimistir. Tezde, “Dinamik Panel Regresyon” modeli esas alinmig ve E-

Views paket programi (Versiyon 4.0) kullanilarak model tahmin edilmistir.
Calismanin izleyen bélumlerinin organizasyonu su sekildedir:

Calismanin birinci  béluminde kavramsal olarak enflasyon ve
dezenflasyon olgusuna deginilip, secilmis bazi kriterlere gére enflasyonun
cesitleri Uzerinde kisaca durulacak ve Turkiye'de enflasyonun nedenleri

tarihsel olarak incelenecektir.

Calismanin ikinci béluminde 1980'den itibaren Tark bankacilik
sektérinun tarihsel gelisimi incelenerek 6zellikle 1994 finansal krizi ve

sonrasinda Turk bankacilik sektérinde yaganan gelismelere yogunlasilarak



2000 yilindaki enflasyonu dusurme programi ve IMF’'nin 2000 yilinda
yayinlanan Turkiye raporuna gére dezenflasyonun Turk bankacilik sektorl
Uzerine etkisi ayrica incelenecektir. Daha sonra da 2000 yilindaki enflasyonu
dustrme programi ile 2001 yilindaki Gugli Ekonomiye Gegis Programi ve

Tark bankacilik sektora tartigilacaktir.

Calismanin Ug¢uncu bélumidnde enflasyonun Turk bankacilik sektéri
bilancgolari Uzerindeki etkileri konusunda bir literatr taramasi yapilarak hem
enflasyon hem de dezenflasyon dénemindeki daha &6nce vyapilimig
calismalara yer verilecektir. Bu bélumde ayrica 1980-2004 yillar arasinda
enflasyonun bankacilik sektéri  bilangolari  Gzerindeki etkileri banka
bilangolari aktif ve pasif yapisi agisindan analiz edilecektir. Bu analizde
bankacilik sektérii bilangolarindaki likit aktif ve kredilerle birlikte pasif
kalemlerden mevduat, mevduat digi kaynaklar ile 6zkaynaklar kalemlerine

yer verilecektir. Karlilik ve gelir-gider yapisina da deginilecektir.

Calismanin dérdinct bélumunde dusik enflasyona gecis sireci
yasayan Meksika, Brezilya ve Arjantin’in bankacilik sistemlerinin bu stregten
nasil etkilendigi agiklanmaya calisilacak ve bu Ulkelerde bankacilik sistemine
uygulanan yeniden vyapilandirma programlarinin getirdigi yenilikler ile

onlemler ele alinacaktir.

Calismanin besinci bélumunde 6ncelikle ekonometrik model, veri
tabani ve degdisken seti tanimlanacaktir. Bu ¢calismada ortalama 51 bankaya
ait kesit verileri 2001-2004 dénemini kapsayacak sekilde bir panel veri setine
doénusturulecektir. Daha sonra degisken setine iliskin tanimsal istatistikler
verilecektir. Son olarak tezde, “Dinamik Panel Regresyon” modeli esas
alinarak dezenflasyon slrecinde bankacilik sektérinin performansi

incelenecektir. Sonug bélimunde dederlendirmeler ve éneriler sunulacaktir.



BiRINCI BOLUM
ENFLASYON , DEZENFLASYON ve DUSUK ENFLASYON KAVRAMLARI

Bu bélimde kavramsal olarak enflasyon ve dezenflasyon olgusuna
deginilip, secilmis bazi kriterlere gére enflasyonun c¢esitleri Uzerinde kisaca
durulacaktir. Daha sonra dusuk enflasyon slrecine gegisin, bir baska deyisle
dezenflasyon sdrecinin analizi basit bir grafikle anlatildiktan sonra so6z
konusu suregte uygulanabilecek politikalarin ortodoks ya da heterodoks
olugsu Uzerinde birkac tespite yer verilecektir. Bélumin son kisminda ise
Tarkiye’de son 25 yillik dénemde enflasyonun seyrine ve nedenlerine
calismanin  temel motivasyonu disinda kalmasi nedeniyle kisaca

deginilecektir.

Temel ekonomi ders kitaplarinda da yeraldigi Gzere; enflasyon, fiyatlar
genel seviyesinde gozlenen ve sureklilik 6zelligi tagiyan artiglardir. Bu tanim
itibariyle bir veya birka¢g mal ya da hizmet fiyatlarinda yasanan artiglar veya
fiyatlar genel seviyesinde vyasanan gegici artiglar, enflasyon olarak
degerlendirimemektedir. Dezenflasyon ise (enflasyon haddinin dusmesi)
genel fiyat duzeyinin dusmesini degil, genel fiyat dizeyindeki artis haddinin
dusmesini ifade eder (Unsal, 2005, s.97). Dezenflasyonist slrecte cesitli
iktisat politikalari (para, maliye, kur veya gelirler politikasi vs.) kullanilarak
enflasyonu daha asagr seviyelere ¢ekme amaci gudulur. Enflasyonu
dusirme slrecinde benimsenen politika araclarinin etkinlik derecesini
belirleyen faktérlerden birisi de stregelen enflasyonun ne tip bir enflasyon
oldugudur. Ornegin; talep yonlu bir enflasyonun hakim oldugu bir ekonomide,
enflasyonu asagiya cekmede talep azaltici politikalarin arz artirici politikalara

gbre daha etkili olacagi agiktir.

izleyen alt bolumde enflasyon, kaynaklarina ve enflasyonun artis
hizini dikkate alarak siniflandiriimistir. Bu badlamda enflasyon, kaynaklarina

gore talep ve maliyet enflasyonu olarak ikiye ayrilmaktadir. ikinci bir kistas



olarak artis hizina goére sdrinen enflasyon, kronik enflasyon ve

hiperenflasyon olarak Uge ayriimaktadir.

1.1. Kaynaklarina Gére Enflasyon

Enflasyon kaynaklarina gére siniflandiriidiginda, talep enflasyonu
(Demand Pull Inflation) ve maliyet enflasyonu (Cost Push Inflation) olmak

Uzere ikiye ayrilir.

Talep Enflasyonu; Toplam talep ile toplam arz arasindaki dengenin
bozularak, toplam talebin surekli olarak artmasi ve mevcut arzin bu talebi

karsilayamamasi sonucu olusan fiyat artislaridir.

Maliyet Enflasyonu; Uretimde girdi olarak kullanilan mal ve hizmetlerin
maliyetlerinde ortaya ¢ikan artiglar sonucunda, fiyatlarin surekli artis strecine
girmesi ile meydana gelir. Maliyet enflasyonunun ortaya ¢ikmasindaki baslica
faktérler arasinda; Ureticilerin artan maliyetleri karsisinda karliliklarini koruma
cabalari, Ucret artiglarinin paralelinde verimlilik artiginin gergeklesmemesi

sayilabilir.

1.2. Artis Hizina Gére Enflasyon

Enflasyon artis hizina goére; Surinen enflasyon, kronik enflasyon ve

hiperenflasyon olmak Uzere tge ayrilir.

Siriinen Enflasyon; Geligsmis Ulkelerde yaygin olan sdrinen
enflasyon, genellikle ylizde 2-3 gibi tek haneli dusuk bir oranda seyreden ve
fazla inig-¢ikis sergilemeyen bir enflasyon turudur (Egilmez ve Kumcu, 2004,
S.267).

Kronik Enflasyon; Iki ve U¢ haneli enflasyonlari ifade eden kronik
enflasyon, vyillik ortalama yuzde 10’dan yuzde 1000’e kadar degdisen
oranlardaki bir enflasyon turadur. 1920’lerde Fransa’da, Ikinci Dunya
Savasi’ndan sonra yine Fransa ve Italya’da, 1950’lerden giinimuze kadar ise
Brezilya, Arjantin ve diger Latin Amerika Ulkelerinde yasanmis olan enflasyon
kronik enflasyon konusundaki &rneklerdendir. Bu Ulkelerin enflasyon
konusundaki 0n0 nedeniyle kronik enflasyona latin enflasyonu da



denilmektedir (Parasiz, 2002, s.7). Tarkiye’de uzun yillardir gézlenmig olan

enflasyon kronik enflasyon olarak adlandiriimistir.

Hiper enflasyon; Enflasyonun pek raslanmayan bigcimde ylUksek
oldugu-aylik enflasyon haddinin bir yil boyunca % 50'yi asti§i enflasyona
denir. Hiper enflasyonu digerlerinden ayiran 6zellik, piyasada iglemlerin
ulusal para yerine déviz Uzerinden yapilmasi ve dolayisiyla da ulusal para
sisteminin ¢ékmesidir (Unsal, 2005). Hiperenflasyonun en yikici sonucu, gelir
dagihmindaki adaletsizligi ¢ok hizli bir sekilde arttirmasi ve halkin orta
kesiminin hizla fakirlesmesine neden olmasidir (Egilmez ve Kumcu, 2004,
s.268). Tarihteki en ilging hiper enflasyonlardan birtanesi, Almanya’nin
I.DUnya Savasi sonrasi deneyimidir. Savas sonrasi dénemde mdttefiklerin,
bayldk miktardaki savas tazminati taleplerini 6demek zorunda kalan
Almanya’da, savas tazminati édemeleri buyuk butce aciklarina ve bu da

hikimetin buyik miktarlarda para basmasina yol agmistir (Unsal, 2005).

Bunlarin  disinda, enflasyonun niteliklerini  karakterize eden
tanimlamalar yapilmaktadir. Latin Amerika Ulkelerinde enflasyonun bir sire-
durum go6stermesi yuzinden 6nce bu ulkelerdeki enflasyon oranlari igin,
ardindan bir ¢ok farkli Ulkedeki (hatta bazi gelismis Ulkelerdeki) enflasyonlari
karakterize etmek icin “sOredurumsal enflasyon” veya “atalet halindeki
enflasyon” (inherent inertia of inflation or inertial inflation) kavramlari
geligtirilmistir. Fazla yUksek olmayan, ancak etkileri itibariyle rahatsizlik
yaratan dizeydeki enflasyonlar “ilimli enflasyon” (moderate inflation) ve
hizlanma egilimi icinde olanlar “hizlanan enflasyon” (accelerating inflation)

olarak tanimlanmaktadir (Tunay ve Uzuner, 2000).



1.3. Diisen Enflasyon Ortamina Teorik Yaklagsim (Dezenflasyon)

Basit bir grafik analizi ile ve disa agik bir ekonomi igin bir ekonomideki
enflasyon ve Uretim seviyesi Grafik 1.1’de géruldugu gibi toplam talep egrisi

(TT) ve toplam arz egrisinin (TA) kesistigi A noktasi ile temsil edilsin.

TA

TA

ENFLASYON
m

TT

0
URETIM

Grafik 1.1: Dezenflasyon Siireci

Kaynak: Burda ve Wyplosz, 1993, 5.273

A noktasinin temsil ettigi enflasyon oranininin fiyat istikrarini temsil
etmedigini, ancak C noktasinin istikrar icin gerekli dugsuk enflasyon oranini
gosterdigini ve dezenflasyon politikasinin amacinin ekonomiyi A noktasindan
daha dusuk seviyedeki bir enflasyon oranini ifade eden C noktasina getirmek
seklinde oldugunu varsayalim. Bu durumda arzulanandan yiksek seviyede
kabul edilen bu enflasyon oraninin nasil asagiya ¢ekilecegi sorusu ile kargi
karsiya kaliriz. Dalgali déviz kuru sisteminde bu sorunun cevabi, ulusal
paranin degerlenmesi i¢in nominal para arzlarindaki artig oraninin azaltiimasi
seklinde olurken, sabit doviz kuru sisteminde cevap ulusal paranin kur
degderinin devlet karariyla, yani revallasyon yaparak arttiriimasi olmaktadir.
Her iki durumda da kisa dénemli toplam talep egrisi, TT seviyesinden TT’
seviyesine gerileyecektir. Toplam arzin artmasinin uzun dénemli oldugu
dustnuldagunde, talebin azalmasinin kisa dénemli etkisinin ekonomiyi A
noktasindan nihai hedef olan C noktasina ge¢cmeden ¢énce B noktasina
getirdigini gostermektedir. B noktasi dezenflasyon programlarinin kisa

dénemde katlaniimasi gereken Uretim ve igsizlik maliyetlerini agik bir sekilde



goéstermektedir. Nihai hedef olan C noktasina ise uzun dénemde toplam arz
egrisinin de TA dlzeyinden TA’ seviyesine gelmesiyle ulagiimaktadir (Burda
ve Wyplosz, 1993).

Bununla birlikte, dezenflasyon sirecinde nihai hedef olan dusuk
enflasyon hedefine ulasabilmek icin birtakim ara hedefler veya nominal
capalar kullanilabilir. Bu ara hedefler, 6érnegin belirli parasal buyukluklerin
takip edilmesi yani ¢capa olarak kullaniimasi seklinde olabilecegi gibi, déviz
kuru bazl stabilizasyon programlarinda oldugu gibi belli bir déviz kuru da
capa olarak kullanilabilir. Diger taraftan 1990 yilinda Yeni Zelanda ile
uygulanmaya baglanan ve bugin pek¢ok Ulkede uygulanan Enflasyon
hedeflemesi rejimlerinde ise belli nominal ¢gapalar olabilecedi gibi dider higbir
capaya ihtiya¢g duyulmadan enflasyonun dogrudan ve yalnizca kendisi ¢apa

olarak takip edilebilmektedir.

Enflasyonun dusurdimesi strecinde uygulanan politikalarin kullandigi
araclarin niteliklerine bakilarak ortodoks ya da heterodoks stabilizasyon
politikalari olarak adlandirilan iki tip yaklasimdan bahsetmek ve bu iki tip
politika arasindaki temel farkliliklari vurgulamak, dusen enflasyon ortaminin
ve bankacilik sektéri iligkisinin agiklanmasi acgisindan da faydal olabilir.
Cunkd enflasyonun nasil dusurtldigu ya da dusuartlecedi ayrimi, enflasyon
duserken, ekonomideki temel degiskenlerin ne ybénde etkilendigi ya da
gelecekte ne ydnde etkilenebilecedi sorusuna verilecek saglikli cevaplar,
bankacilik sektérinin verecegi stratejik kararlara ve sektérin dusen
enflasyon ortamindan nasil etkilenecegine yoénelik saglikli  éngérilerin

olusturulmasina yardimci olacaktir.

Ortodoks programlar siki maliye veya para politikalari kullanarak
ekonomideki toplam talep miktarinin etkilenmesi yoluyla enflasyon
oranlarinin dusurdlmesini amaclamaktadirlar. Buna karsilik heterodoks
programlarda ek olarak gelirlerin sabitlenmesi ya da ekonomideki bazi temel
fiyatlarin hedeflenmesi sdézkonusudur. Heterodoks programlarin bilesenleri

olarak asagidakiler siralanabilir (Alper ve Uger, 1998):

- Doviz kurunun stabilizasyonu,



- Ucret kontrolleri veya gelirler politikasi,
- Fiyat kontrolleri.

Heterodoks politikalarin  enflasyonu  dusurme  performanslari
konusunda Alper ve Uger (1998) enflasyon oraninin yiksek ve kronik oldugu
ekonomilerde nominal c¢apa uygulamasinin faydali olabilecedini ifade
etmislerdir. Buna gére dezenflasyon silrecinde para talebinin istikrarsizligi ve
6ngorilemez olusuna Kkarsilik, déviz kurunun ekonomik karar birimleri
tarafindan kolay bir sekilde takip edilen bir gésterge olmasi sebebiyle ¢cogu
istikrar programlarinda déviz kurlari nominal ¢apa olarak kullaniimistir. S6z
konusu calismada dezenflasyon programlari strecinde ekonomide durgunluk
durumunun kacginiimaz bir maliyet olmadigini ve heterodoks programlarin,
eder dogru bir sekilde uygulanirsa, yuksek ve kronik enflasyondan
dezenflasyona gecis surecinde ortodoks programlara gére daha etkin

olabilecegi belirtilmistir.

1.4. Tiirkiye’de Enflasyonun Nedenleri

1970 yilinin sonlarinda yasanan 6édemeler dengesi krizi sonrasi daha
6nce olmadidi seviyede yuksek oranli enflasyon olgusuyla tanigsan Turkiye,
1980 yilinda stabilizasyon programi uygulamaya baslamistir. Baglangicta siki
finansal politikalar ve énemli yapisal reformlar sonrasi enflasyonda dusus
yasanmig, ancak diga hizla agilan ekonomide makro ekonomik dengelerdeki
kétulesme bu dustsun gegici olmasina ve 1980’li yillarin ortasindan itibaren

enflasyon oranlarinin tekrar yikselmesine neden olmustur.

Asagidaki grafikten de géruldugu Uzere 1980-1987 yillar arasinda
enflasyon ortalamasi yuzde 35,6 iken 1987-1988'de enflasyonda bir sigrama
yasanmigtir. Bu artis sermaye hesabinin agilmasi ve bunu izleyen
dolarizasyon artisinin rezerv para talebinde keskin bir azaliga yol agmasi
mali otoriteleri senyoraj gelirlerini korumak icin enflasyon oranlarini
yukseltmeye zorlamistir (Alper ve Ucer, 1998). Enflasyon oranlarindaki diger
6nemli sigrama 1994 yilinda yasanmistir. 1994’te enflasyon oraninda
yasanan yuksek oranli artis sonrasi enflasyon oranlari tekrar dismus; ancak,

kriz dncesi platoya geri dénmemistir. 1995-1999 dbnemini kapsayan yeni
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platoda ortalama enflasyon orani ylzde 79,3 olmustur. 1999 sonunda
uygulanmaya baslanan IMF destekli enflasyonu dusirme programi
déneminde 2001 yilinda yasanan finansal krizle birlikte enflasyon orani tekrar
yukselmis, ancak dalgali kur rejiminin benimsenerek revize edilen program
enflasyonla mucadele konusundaki olumlu sonuglarini 2002 yilindan itibaren
enflasyon verileri Gzerinde gdéstermeye baslamistir. 2002 yilindan sonra
hedeflenen enflasyon oranlarina ulasiimis ve 2001 yili sonunda yuzde 68,5
olarak gerceklesen enflasyon orani uygulanmaya devam eden ekonomik
politikalarla birlikte uygun i¢c ve disg faktdrler sayesinde dusus egilimini

koruyarak 2004 yili sonunda yuzde 9,3 olmustur.
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Grafik 1.2: Yillik Enflasyon Degisimi (TUFE)
Kaynak: DIE

Tarkiye’de 1980’li yillarla birlikte gbézlenmeye baslanan kalici ve
yuksek enflasyon olgusu ve bu enflasyonun nedenleri arasinda kamuoyunda
Ozellikle asagida siralanan unsurlar tartigmalarda ©6n plana ¢ikmistir
(Kibritgioglu, 2004).

- Kamu sektéru butge acgiklarinin yiksek seviyede olusu,
- Kamu sektdri butge aciklarinin monetizasyonu,

- Cesitli hukumetlerin Guneydodu Anadolu Projesi (GAP) projesi

benzeri buyuk capli altyapi yatirimlari,

- Jeopolitik endiseler nedeniyle askeri harcamalarin yiksek seviyesi,
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- Genel secimler Oncesi goézlenen popdulist politikalarin yarattig

enflasyonist baskilar,
- Ekonomik birimlerin enflasyonist bekleyiglerindeki katilik,

- Doviz kurunda yasanan artiglarin ithal mallar yoluyla vyarattigi

enflasyonist baski,

- Temel ithal mallarin, uluslararasi fiyatlarinda yaganan artiglar

(6zellikle ham petrol),

- Temel olarak 6zel sektérin girdisini teskil eden kamu kesiminin
Urettigi mallarin fiyatlarinda yasanan artislar (yonetilen fiyatlardaki

artiglar),

- Yeterince derin olmayan finansal piyasalarda kamu sekt6rindn
borglanma ihtiyacinin yarattigi dislama etkisinin sonucuyla yasanan

faiz oranlarinin artisi.

Enflasyon olgusu 6zellikle son 10 yilik dénemde Turkiye’nin temel
makro ekonomik sorunlarinin basinda ele alinmaya baslanmistir. Hukumetler
1994 yilinda yasanan yuksek enflasyon sonrasi enflasyonu kontrol altina
alabilmek icin c¢esitli dezenflasyon o6nlemleri uygulamislardir. Enflasyonun
temel sorun olarak belirginlestigi bu dénemde istikrar cabalari basarisiz
olmus ve 1995, 1998, 2000 ve 2001 yillarinda yuksek oranl enflasyonlar
yasanmigtir. 1998 Rusya Krizi, 1999 Ulke genel secimleri ve yasanan 1999
Depremi uygulanan programlarin sekteye ugramasina neden olan faktérler
olarak géze carpmaktadir. 1999 yilinda uygulanmaya baslanan ddéviz kuru
temelli ve IMF destekli istikrar programi déneminde ise 6nce Kasim 2000
yilinda yasanan likidite krizi, sonrasinda Subat 2001'de yasanan finansal
krizle programin déviz kuru ayagi terkedilerek esnek kur sistemine gecilmig
ve enflasyonla muicadele programi bu yeni kur rejimi c¢ercevesinde

surdurtlmeye devam etmistir.

Goruldugu tzere son yillarda Turkiye ekonomisi ve bu ekonomide yer
alan bankacilik sektorli, uygulanan istikrar programlarinin basarisiz olusu

yuzunden sonug¢ olarak istikrarsiz bir ortamda faaliyet géstermek zorunda
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kalmis ve ekonomik kararlarini verirken dogal olarak bu ortamin
parametrelerine goére hareket etmislerdir. 2001 krizinden sonra “Guglu
Ekonomiye Gegis Programi” ile baslayan ve goéreli olarak basarili sonuglarin
elde edildigi son doénemde, enflasyonun artik kalici olarak dusmeye
basladigina olan inancin yayginlasmaya baglamasiyla birlikte, belirsizlik
yerini given ortamina birakmaya baslamigtir. Bu yeni glven ortami ise
bankalarin dusuk enflasyon ortaminda yeni parametrelere gbére amag
fonksiyonlarini maksimize edecekleri yeni stratejiler gelistirme geredini ortaya
cikarmistir. Bankalarin yuksek enflasyon déneminde yararlandiklari bazi
firsatlarin dusuk enflasyon ortamiyla birlikte ortadan kalkmasi, onlari yeni
enstrimanlar bulmaya veya mevcut yapilarini degistirmelerine yol agmaya
baslamistir.
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IKINCI BOLUM
TURK BANKACILIK SEKTORUNUN GELISiMi
Bu alt bélumde Turkiye'de bankacilik sektérinin 1980 sonrasi
serbestlesme ve disa aciima dénemi, 1994 krizi ve sonrasindaki Turk

Bankacilik sektért  ve 2000-2001 yillarindaki enflasyonu dusurme

programlarina deginilecektir.

2.1. 1980 Sonrasi Finansal Serbestlesme Donemi

1980 vyilinda, i¢c pazara yoénelik Uretimin yapildidi ithal ikameci
sanayilesme stratejisi terk edilerek, piyasa ekonomisine dayali disa agiimayi
ve digsatima yonelik Uretimi esas alan bir kalkinma politikasi benimsenmis
olup, esnek déviz kuru ve pozitif reel faiz politikasi uygulanmaya baslanmis,
mali piyasalarin serbestlesmesi ve derinlesmesine yoénelik duzenlemeler

yapimistir.

Bu dénemde yapilan énemli dizenlemeler ve bunlarin bankacilik

sektorine etkilerini su sekilde 6zetleyebiliriz (TBB, 1998).

- Yerli ve yabanci bankalarin girisine izin verilmis, bu da rekabeti
arttirarak bankalari klasik bankacilik anlayigindan uzaklastirip, yeni
kaynak ve plasman alanlarina yoneltmistir (Tuketici kredileri, kredi
kartlari, déviz tevdiat hesabl, leasing, factoring, forfaiting, swap,

forward, future, option gibi).

- Bilgisayar ve iletisim teknolojisinde gelismelerin sonucu olarak Turk
bankalari, yurtdigsinda banka kurarak ve sube acarak disa acilmaya

baglamiglardir.

- 1980 yilinda mevduat ve kredi faiz oranlari serbest birakiimistir
Ancak mevduat ve faiz oranlarinin serbestlesmesi, sektérde

mevduat toplamak igin rekabet ortami yaratarak faizleri hizla

14



artirmig, yuksek maliyetle toplanan fonlarin plasmaninda da dikkatli
olunmamasindan dolayi bazi kuguik 6lgekli banka ve araci kurumlar
6deme guclugu ¢cekmiglerdir. Bunun sonucu olarak 1982 yilinda mali
kriz yasanmis ve 1988 yilina kadar faiz oranlari tekrar Merkez

Bankasi tarafindan belirlenmeye baglanmistir.

- Mali kriz sonucu bankalarin gbézetim ve denetimiyle ilgili
duzenlemeler yapilmaya karar verilerek, 1985 yilinda Bankalar
Kanunu yururluge girmistir. Bu kanunla sermaye yeterlilik rasyosu
kabul edilmis, tek dizen hesap plani uygulamasi getirilmis, mevduat
sigorta fonu olusturulmus, tahsili gecikmis alacaklar igin yeterli
karsilik ayrilmasi ile ilgili duzenlemeler yapiimig ve bankalarin
bagimsiz denetim kuruluslarinca denetlenmeleri  zorunlulugu

getirilmistir.
- 1982 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kurulmustur.

- 1984 yilinda yurticinde yerlesik kigilere déviz tutma ve ddviz tevdiat
hesabi agma izni verilmigtir. Bu déviz kaynaklarinin mali sistem igine
cekilmesine neden olmusg, bu hesaplarda toplanan mevduat kisa

surede 6nemli miktarlara ulagmigtir.

- Devlet i¢c borglanma senetleri (DIBS) ihale yo6ntemiyle satisa
sunulmaya baglanmis (1985) bdylece kamu finansman ihtiyaci igin i¢

borglanma sureci baglamistir.

- SPK, Sermaye Piyasasi Kurulu Kanunu ile sermaye piyasasi (hisse
senetleri) araglarinin kullanimi igin gerekli yasal ve kurumsal yapiyi
olusturmus, olusan bu yapinin tizerine 1986 yilinda istanbul Menkul

Kiymetler Borsasi kurulmustur.

- Bankalararasi TL piyasasi kurulmus, bdylece piyasadaki likidite
durumu Merkez Bankasi ve bankalar tarafindan daha saglikli bir

sekilde izlenmeye baslanmistir (1986).

- 1987 yilinda Merkez Bankasi acgik piyasa islemlerine baslayarak,

para politikasini idare etmenin yaninda i¢ borglanma senetlerinin
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alim-satimini yapma ve 1992 yilinda DIiBS’ler igin ikinci bir pazar

olusturma imkani bulmustur.

- 1988 yilinda Merkez Bankasi Doéviz ve Efektif Piyasalari faaliyete
gecmig, 1989 yilinda doéviz iglemleri ve sermaye hareketleri serbest
birakilmistir. Bdylece vyurtdisindaki yerlesik kisiler Tarkiye'de,
yurticindeki yerlesik kisiler de yurtdisinda menkul kiymet yatirimi
yapma ve mevduat hesabi actirma imkanina erismis ve bankacilik

sisiteminin etkinligi artmistir.

- 1992 wyilinda bankalararasi blUydk miktardaki &demelerin
yapilabilmesine olanak saglamak amaciyla Elektronik Fon Transferi

Sistemi faaliyete gecmistir.

Bitln bu dizenlemeler Turk Bankacilik Sistemini gelistirmistir. Ancak
finansal serbestlesme déneminin ardindan 1990’li yillarda yukselmeye
devam eden enflasyon, buyume hizindaki dalgalanmalar ve sermaye
hareketlerinin kirilgan yapisi Turk Lirasina olan guveni zayiflatarak para
ikamesinin hizlanmasina yol ag¢mistir. Bu sdrecin bir sonucu olarak
bankalarin kaynaklarinin vadesi énemli élcude kisalmis ve ddviz cinsinden
yukumlultklerin toplam kaynaklar icindeki payi belirgin bir bigcimde artmistir
(BDDK, 2001).

Kamu kesimi aciklarindaki artig ve bu aciklarin yuksek reel faizler ile
yurtici  piyasalardan finansmani bankalarin reel ekonomiye kaynak
saglamaktan uzaklagarak kamu aciklarini finanse etmeye yénelmelerine yol
acmistir. Yuksek reel faizlerin ortaya c¢ikardidi arbitraj imkani bankacilik
kesiminin yurtdisindan borg¢lanarak kamu agiklarini finanse etmelerini cazip
hale getirmis, bu durum bankacilik sektdérinin doéviz agik pozisyonlarinin
artmasi ile sonuglanmistir (BDDK, 2001).

Kamu Bankalarinin mali bunyeleri énemli élgiide bozularak, finansman
intiyaclarini kisa vadeli ve yuksek maliyetle piyasadan kargilamalari bir
yandan zararlarinin gittikge artmasina, diger yandan da mali sektérde haksiz

rekabet yaratarak istikrarsizlik unsuru olmalarina yol a¢gmistir. Bu durum,
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piyasalarda faiz oranlarinin yUksek seviyelerde seyretmesine neden

olmustur.

Batun bu gelismeler sonucunda bankacilik sistemi likidite, faiz ve kur
risklerine kargi kirilgan hale gelmis ve 1994 yilinda mali kriz yagsanmistir.

2.2. 1994 Krizi ve Sonrasinda Tirk Bankacilik Sektorii

1994 kriziyle bankacilik sektéri hizla kigUlmustar. Mali sistemin
guclendiriimesi icin piyasalara yonelik muadahale ve tedbirler arttiriimisg,
bunun sonucu olarak faiz oranlarindaki dugsme ve belirsizliklerin azalmasiyla
hazine daha uzun vadeli bor¢glanma imkanina kavusmus, tim mevduatlara
devlet guvencesi getirilmis ve kur riskini azaltmak icin pozisyon agiklarina
yasal sinirlar konmustur.

1996-1997 yillarindaki ekonomideki toparlanma bankacilik sektérine
de yansimis ancak 1998 yilinda yasanan siyasi istikrarsizlik ve Rusya krizi,
finansal piyasalarda belli élgtlerde sadlanan dengeyi bozarak faiz oranlarini
hizla yukseltmis ve finansal sistemin yeniden istikrarsiz bir ortama girmesine
neden olmustur (TBB, 1999). Bu ortamda banka sisteminin yeniden
yapilandiriimasi ve bankalarin mali bunyelerinin sorunlarinin ¢ézulmesi
kacinilmaz olmug, Haziran 1999'da 4389 sayili bankalar kanununda
kapsamli degisiklikler yapilmistir. 19 Aralik 1999 tarihinde 4389 sayili Kanun

4491 sayili Kanun ile yeniden ele alinmistir.
Kanun’da yeni diizenlemeler ile;

- Bankacilik mevzuati uluslararasi duzenlemelere, tavsiyelere ve
Ozellikle Avrupa Birligi direktiflerine énemli 6lgide uyumlu hale

getirilmis,

- Bir bankanin kurulmasi ve sube agilmasi sartlarini agirlagtiran

duzenlemeler getirilmis,

- Ozel bankalar ile kamu bankalari arasinda rekabet esitligini bozan
duzenlemeler kaldiriimis,
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- Kredi tanimi, Avrupa Birligi dizenlemelerine son derece yaklasmis,
bayuk kredi tanimi getirilmis, dolayli kredi iligkisi yeniden

dizenlenmis, kredi 6zkaynak iliskisi daraltiimisg,

- Bir bankanin mali bunyesinin zayiflamasi durumunda denetim
otoritesinin  hareket  kabiliyeti  artinlmig, mali  bunyenin
guclendiriimesini saglayacak ya da bankanin faaliyeti ilgili olarak
alinacak tedbirlere iliskin kararlar daha nesnel Olgltlere
dayandiriimig, karar sudrecini hizlandiran degisikliklere gidilmis,

ortaklarin ve yéneticilerin sahsi sorumluluklari artiriimis,

- Bankalarin faaliyete baslamalari, faaliyetlerin izlenmesi ve
denetlenmesi, denetim sonuglarinin karara baglanmasi, bir
bankanin faaliyetinin sona erdiriimesi ile ilgili kararlarin alinmasi
amaciyla Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) adi

altinda yeni bir otorite olusturulmustur (Esen, 2001, s.249-250).

IMF ile Ocak 2000°'de gecerli olmak Uzere “Stand-by Antlagsmas!”
imzalanmis ve Merkez Bankas! enflasyonu énlemeye ve istikrari saglamaya

yonelik 2000 yili para ve kur politikasini agiklamistir.

2.3. 2000 Yilindaki Enflasyonu Diisiirme Programi

1999 yih IMF niyet mektubunda da belirtildidi gibi, 2000 yilinda
benimsenen dezenflasyon programi, U¢ senelik zamana vyayilan bir
perspektife sahiptir. 2000 programi c¢ercevesinde uygulanacak makro

ekonomik politikalari 6zetleyen Stand-by anlagsmasinin temel amaci;

- Tuketici enflasyonunu, yapisal reformlarla desteklenen, birbirleriyle
tutarli, gucld, itibarli ve sureklilik arz eden maliye, gelir, para ve kur
politikalarinin es gudimlu uygulanmasi sonucu, 2000 yili sonunda
yuzde 25, 2001 yili sonunda yuzde 12 ve 2002 yilinda yuzde 7'ye
indirmek (TEFE degerlerinde ayni dénemler igin sirasiyla yuzde 20,

yuzde 10 ve yuzde 5 olarak hedefler konulmustur.)

- Reel faiz oranlarini makul duzeylere dusurmek,
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- Ekonominin buyume potansiyelini arttirmak,
- Ekonimideki kaynaklarin daha etkin ve adil dagilimini
saglamakti (Keyder, 2005).

2000 vy Enflasyonu Dusurme Programi  G¢ temel (zerine

oturtulmustur. Bunlar:

- Siki bir maliye politikasi uygulayarak faiz disi fazlanin arttinimasi,
yapisal reformlarin gerceklestiriimesi ve Ozellestirmenin
hizlandiriimasi (Keyder, 2005),

- Enflasyon hedefi ile uyumlu gelirler politikasi uygulanmasi ve

- Hedeflenen enflasyon degerleriyle uyumlu olacak sekilde déviz kuru
sepetinin  gunluk degerlerinin  6nceden ilan edilen bir takvim
cercevesinde Merkez Bankasi tarafindan 1 ABD Dolari ve 0,77
Euro’dan olusturulmus bulunan sepet déviz kuru seviyesi konusunda
enflasyon hedefiyle uyumlu bir taahhide girilmesidir. Bu ylzden
program para kurulu benzeri bir sistem olarak degerlendirilebilir
(Yeldan, 2001).

Bu programda ayrica kamu sektérinin faiz dist agiginin Gayri Safi
Milli Hasila igerisinde 1999 vyilindaki yuzde 2,8 olan payinin, 2002 yili

itibariyle yuzde 3,7 olacak sekilde faiz disi fazlaya dénusmesi amacglanmigtir.

Doviz kurunun nominal c¢apa olarak kullanilmasi sayesinde
enflasyonist beklentilerin kontrol altina alinmasi Latin Amerika ve Israil
orneklerinde oldugu gibi 2000’li yillara gelinene kadar son dénemlerde
uygulanan yéntemlerden olmustur. Uluslararasi érneklerde de goruldugu gibi,
bu tip déviz kuruna dayali dezenflasyon ve istikrar programlarinin édemeler
dengesi Uzerine yaratttigi baski ve kirilganlik ise sistemi tehdit edebilecek en
6nemli unsur olmaktadir. Uygulanan dezenflasyonist politikalar suresince
ulusal paranin goéreli talebinde yasanan artis ve kurun nominal deger
kaybinin gerceklesen enflasyondan daha dusiuk seyretmesi sonucu reel

kurlarin deger kazanmasi ithalatin artmasina ve ihracat performansinin

19



kotulesmesine yol acgabilmektedir. Odemeler dengesinde kirilgan bir yapiya
neden olan bu dénudsumler olasi bir i¢ veya dis sok durumunda ise ddviz
talebinin yUklu bir sekilde artarak Merkez Bankasi déviz rezervlerinin
erimesine yol agmakta ve sistemik bir krizle sonuglanan bir slreci

tetikleyebilmektedir.

Bu nedenle 2000 yili programinda “¢ikig stratejisi” olarak adlandirilan
ve programin 18. ayindan itibaren kurlarin band igcerisinde kademeli olarak
dalgalanmaya birakilacagi ve 2002 yili sonu itibariyle de band sinirlari
tamamen kaldirilarak esnek déviz kuru sistemine gecilecegi belirtiimistir.
Ancak kisa vadeli faiz oranlarinda yasanan yukselmelerin sonucu olarak
2000 yili Kasim ayinda finansal bir kriz yasanmistir. Kriz sonrasi 2001 yili
Subat ayinda i¢ politikada yasanan sikintilar ikinci ve daha derin sonuglara
yol acacak krizi tetiklemis ve bu kriz programin kur politikasinin
terkedilmesine ve esnek kur sistemine gecilmesini zorunlu hale getirmistir
(bknz Celasun 2002, Ozatay ve Sak 2002).

2.3.1. IMF’nin 2000 Yilinda Yayinlanan Tiirkiye Raporuna Gére

Dezenflasyonun Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Etkisi

IMF’'nin 2000 yilinda vyayinlanan  Turkiye raporuna gobre
dezenflasyonun Turk Bankacilik sektoérd Gzerine etkisi konusunda U¢ temel

bulgu 6n plana ¢ikarilmaktadir. Bunlar:

- Yuksek oranli enflasyon altinda bankacilik sisteminin karliligu,
nominal faiz oranlari marjinin da yiksek olmasi nedeniyle

oldugundan fazla gériinmektedir.

- Enflasyon oranlarinin ve dolayisiyla nominal faiz oranlarinin dugsme
egiliminde olmasi ile faiz marjlari da daralmakta ve bankalarin

karhihgi tzerinde olumsuz etki yaratmaktadir.

- Diger taraftan enflasyon oranlarinin  yioksek olmasindan
kaynaklanan karlihgin ortadan kalkacak olmasina karsilik, dusuk
enflasyon ortaminin uzun dénemli etkilerinin karhlik Gzerinde olumlu

etkileri de vardir. Dusen enflasyon ortamiyla, faiz marjinin
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daralmasina ragmen bankalar kredi portféylerini genigleterek,
bankalarin  karliliklari  olumlu yénde etkilenebilecektir.  Ulke
deneyimlerine  bakildiginda  dezenflasyon  slreciyle birlikte
bankalarin ellerindeki kaynaklarla geleneksel kredi verme islevlerine
yéneldigini dolayisiyla 6zel sektdre acilan kredi hacmini reel bazda

arttigini gérulmektedir.

2.3.2. 2000 Yilinda Baslayip 2001 Yilinda Dalgali Déviz Kuru ile
Devam Ettirilen Enflasyonu Diisiirme Programi Sonrasi Tiirk Bankacilik

Sektori

Bilindigi gibi, 2000 yili basinda enflasyonu dusirmek ve ekonomide
biyime ortamini yeniden saglamak amaciyla kapsamli bir ekonomik
program uygulamaya konulmustur. Program kapsaminda siki maliye
politikasi uygulanacak ve vyapisal reformlar hayata gegcirilecek, bunun
yanisira, enflasyonist bekleyisleri hizla asadiya ¢ekmek icin déviz kurlari
hedeflenen enflasyona goére belirlenerek ©nceden aciklanacak ve para
politikasi likidite genigslemesini yabanci kaynak girigsine baglayan bir

cerceveye oturtulacakti.

2000 vyih basinda uygulamaya konulan enflasyonla micadele
programi bankacilik sisteminin bilango yapisinin sekillenmesinde de énemli
Olcude etkili olmustur. Programin uygulanmaya baglamasi ve faiz

oranlarindaki dusus ile birlikte Bankacilik kesimi;

- Faiz oranlarinin daha da dusecedi beklentisi altinda,
yukumldliklerinin  vade yapisini dugirme ydénunde bir politika
izlerken, varliklarda 6zellikle Devlet i¢ Borglanma Senetlerine (DIBS)

daha yogun olarak yatirirm yapmistir.

- Yuksek faizli kaynaklara uzun sire bagimh kalmamak ydéninde
hareket etmis, doéviz sepetinin hedeflenen enflasyona gore
belirlenerek 6nceden agiklanmig olmasi, yabanci para cinsinden
kaynaklari Turk Lirasi cinsinden kaynaklara gére daha cazip hale

getirmistir.
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Bu cercevede, bankalarin bir bdlumu kaynaklarinin kisa vadeli ve
déviz cinsinden, kullanimlarinin ise uzun vadeli ve Turk Lirasi cinsinden
gelismesi yénunde bir egdilim icine girmeye baglamigtir. Ayrica bankacilik
sektérinun aktif ve pasif yapisinda degisimler olmus ve bu gelismeler
sonucunda 2000 yilinda bankacilik kesiminin likidite, faiz ve kur risklerine
kars! duyarlihdi daha da artmistir. Kisacasi bankacilik sektért bilangolarinin

tasidiklari risk ve kirilganliklar hizla artmistir (Kogar, 2004).

Bankacilik kesiminin piyasa risklerine karsi duyarliliginin daha da
arttigi bir yapida Kasim 2000'de kriz yasanmistir (Celasun 2002, Ozatay ve
Sak 2002). 2000 vyihh enflasyonu dugirme programinin bir krize
dénusmesindeki baslica nedenler; bankacilik sisteminin kirilganhgi, T.C.
Merkez Bankasi'nin pasif para politikasi izlemeye zorlanmasi, programin
yeterli kredibiliteye sahip olmamasi ve vyeterlli bir gelirler politikasinin

bulunmamasidir (Uzuner, 2004).

Yasanan krizle faiz oranlari énemli élgide yukselmis ve 6zellikle asiri
gecelik borglanma ihtiyaci yilksek olan kamu bankalariyla TMSF

kapsamindaki bankalarin mali yapilari daha da bozulmustur.

Kasim krizi sonrasinda likidite ve faiz riski nedeniyle ciddi sorunlar
yasayan bankacilik sektérii Subat 2001’de daha buyudk bir kriz yasamig ve

kur riskine de maruz kalmistir.

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerine ortam yaratan baslica nedenler
ise; enflasyonun beklenenin Uzerinde gerceklesmesi sonucu TL’nin asiri
degderli hale gelmesi, cari iglemler agiginin kritik sinirin tzerine ¢ikmasi, mali
sektérin sermayeden yoksun olmasi, banka-reel sektér-kamunun acik
pozisyonlari, kamu bankalarinin gérev zararlari nedeniyle para piyasasi
Uzerindeki baskisi, vade uyumsuzlugu ve btutin bunlarin sonucu olarak
Ozellikle mali sektdrin tasidigr kur ve faiz riskinin artmasi ve glven ortaminin

ortadan kalkmasidir.

Subat 2001 krizinden sonra déviz kuru nominal ¢capa olma 6zelligini
yitirmis, 22 Subat’ta kur dalgalanmaya birakiimis ve para politikasi rejimi

olarak Parasal Hedefleme benimsenmistir. ‘Gucli Ekonomiye Gegis
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Programi: Hedefler, Politikalar ve Uygulamalar’ adli program, Mayis 2001’de
yurarluge girmistir. Merkez Bankasi’'nin kisa vadede onceligi, édemeler
sistemindeki tikanikliklari gidermek ve finansal piyasalarda istikrari saglamak
olmustur. Uygulanan programin orta vadede amaci ise saglikl bir bankacilik
sistemi, bu baglamda Kamu Bankalarinin gérev zararlarindan arindiriimasi,
yeniden yapilandiriimasi ve Fon Bankalari ile birlikte rehabilitasyonu olmustur
(Keyder, 2005). Ayrica bankacilik sistemine déviz depo ve déviz satigi yolu
ile gerekli kaynaklari saglayarak, mali sistemin dis yukumlalUklerini

karsilamasina imkan tanimistir (TCMB, 2001).

Bu cercevede bankalari daha saglikh bir yapiya kavusturabilmek
amaciyla uygulamaya konulan “Bankacilik Sektéru Yeniden Yapilandirma

Programi” dért temel unsurdan olusmustur. Bunlar;
- Kamu bankalarinin yeniden yapilandiriimasi

- Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na (TMSF) devredilen bankalarin

¢6zimlenmesi,
- Ozel bankacilik sisteminin daha saglikli bir yapiya kavusturulmasi,

- Gbzetim ve denetim cergevesinin glglendiriimesi ve sektdérde
etkinligin artinimasidir (BDDK, 2003).

Bankacilik sektérinde uygulamaya konulan yeniden vyapilandirma

programi sonrasi,;

Kamu bankalarinin gérev zararlari 6denmis (19 milyar $), kisa vadeli
yukumlulukleri sifirlanmisg, sermaye destegi saglanmig ve sonug olarak kamu

bankalar kar elde eder hale gelmigtir.

TMSF’ye devredilmis olan 20 banka (1 banka 1997 yilinda, 1 banka
1998 yilinda, 6 banka 1999 yilinda, 3 banka 2000 yilinda, 8 banka 2001
yilinda, 1 banka 2002 yilinda TMSF’ye devrolmustur.) 2001-2002 yillarinda
yeniden yapilandirilarak birlestirme, satis veya dogrudan tasfiye gibi
yontemlerle ¢ézimlenmistir (2004 yilinda TMSF blnyesinde 2 adet olan

banka sayisi Pamukbank’'in da Halkbank ile birlesmesiyle 2005 yilinda bu
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say! bire dugmustar.). Ayrica TMSF bankalarinin ¢é6zimlenme surecinde kisa
vadeli yukumlalukler sifilanmis, acik pozisyonlari kapatiimig, mevduat
faizleri piyasa kosullarina uygun hale getiriimis, mevduat ve YP

yukumlultkleri baska bankalara devredilmistir (Pazarbasioglu, 2003).

TMSF bunyesindeki bankalarin ¢ézimlenmesi surecinde gerek kamu

gerekse 6zel sektér 6nemli maliyetler yuklenmistir.

Ozel bankalar o6ncelikle kendi kaynaklari ile sermaye vyapilarini
guclendirmis (2001-2002 yillarinda sermaye artisi 2,4 milyar dolar), i¢ borg
takasi ile yabanci para agik pozisyonlarini kapatmis, degisken faizli, dovize
endeksli ve ddéviz cinsinden i¢ bor¢lanmaya agirlik verilmesiyle kur ve faiz
riskini sinirlandirmistir. Ozel bankalarin bilangolari enflasyon muhasebesi
uygulanmak suretiyle daha seffaf hale getiriimis ve sorunlu aktiflerin

¢6zUmUnu hizlandirici altyapi da hazirlanmistir.

Ekonomide saglanan iyilesmenin yani sira, yeniden yapilandirma
programi kapsaminda risk yoénetim kapasitesinin gelismesi ve piyasa
disiplininin artmasi, bankacilik sistemindeki risklerin sinirlandiriimasinda etkili
olmustur. Bankalarin sorunlu kredilerinin ¢6zUmund hizlandirmak amaciyla
génulli  bir borg yeniden yapilandirma mekanizmasi olan Istanbul

Yaklasimi’nda énemli élgtde ilerleme kaydedilmistir.

Tasarruflarin  yatirrma doénusmesi sirecinin  etkinlestiriimesi, mali
aracilik Uzerindeki kamusal yuklerin tespit edilmesi ve gerekli eylem planinin
hazirlanmasina yoénelik olarak 2003 yili Mart ayinda baslanan calisma
sonuglanmisg, aracilik maliyetlerinin azaltiimasi amaciyla c¢esitli duzenlemeler
gerceklestirilmigtir. Aralik 2003 tarihinde yururlige giren 5020 sayili Kanun ile
TMSF, BDDK bunyesinden ayrilarak, ayri bir Kurul tarafindan idare ve temsil
edilmeye baglanmistir (DPT, 2004) .

Yaganan finansal krizlerle bankalarin tam garanti altinda olan
yukumlultkleri 2003 yili Temmuz’unda alinan Kararla mevduata sinirli garanti
getirilmig, mevduat sigortasina tabi mevduat tutari 50 milyar Turk Lirasi
olarak belirlenmis ve sinirli mevduat garantisi uygulamasi 5 Temmuz 2004

tarihi itibariyle baglamistir.
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Son olarak bankalarin maruz kaldiklar risklerin daha hassas
Olctlmesine olanak taniyan ve etkin risk yénetimlerini tesvik eden Basel-ll
olarak adlandirilan Yeni Sermaye Uzlagisi ilkelerinin Avrupa Birliginde 2007
yilinda uygulamaya konulacagi g6z 6nune alindiginda, Turkiye’de de Basel
I’'nin uygulanmasina yénelik ¢alismalar baglatiimigtir. Bankacilik Duzenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK) bankacilik sistemini Basel II'nin
uygulanmasina hazir hale getirmek amaciyla adimlar atmistir. BDDK, bu
adimlarin en énemlisini 30 Mayis 2005 tarihinde Basel II’'nin Yol Haritasini
aciklayarak yapmistir. Aciklanan yol haritasina gére; Turkiye’de Basel I
duzenlemesi Mart 2007 tarihinde yayimlanacak, standart yéntemler 1 Ocak
2008 tarihinde yururluge girecek ve 2009 yilindan itibaren de ileri yéntemler
icin BDDK'ya basvurulabilecektir. Buna gére 2007 yili iginde paralel

uygulamanin da yer aldigi bir gegis dénemi 6ngértulmektedir.

Bu cercevede Basel Il uygulamasina geg¢meden 6nce Temel
Prensiplere  uyum saglanmasinin bir zorunluluk oldugu uluslararasi
platformda da genel kabul gérmektedir. Basel Komitesi tarafindan gézden
geciriimekte olan prensiplere uyum konusunda Basel Il uygulamasi
O6ncesinde tum kurum ve kuruluglarin gerekli hassasiyeti gdstermesi ve
bankacilik sistemimizin altyapisinin temel prensipler dogrultusunda daha da
guclendiriimesi gereklidir. Onay asamasinda bulunan Bankacilik Kanunu

Tasarisi bu suregte 6nemli bir adim niteligindedir .
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UcUNCU BOLUM
ENFLASYONUN TURK BANKACILIK SEKTORU UZERINDEKI ETKILERI

Turk Bankacilik Sektérinun yapisi, banka bilango bulyutklUklerinden
hareketle ve enflasyonist dénemi de kapsayacak sekilde 1980-2004 verileri
kullanilarak ortaya konulmasina ve dezenflasyon ortaminin banka bilangolari
Uzerindeki mevcut etkileri saptanmaya calisilacaktir. Verinin kapsadigi
dénem itibariyle, su ana kadar Tuarkiye’nin 2002 yilindan itibaren yasamaya
basladigi disen enflasyon dénemi ve sonrasi dénemin genellemeler yapmak
icin yeterli genislikte olmadidi kabul edilmekle birlikte, enflasyonun banka
bilangolari ve banka davranis kaliplari Gzerindeki etkilerinin, disen enflasyon
ortaminin banka bilangolari ve davranis kaliplari Uzerinde etkileri konusunda

cesitli ipuglari verecegi dusunulmektedir.

3.1. Enflasyon Siirecinin Banka Bilangolari Uzerine Etkisi

Enflasyonist ortamda Tark bankacilik sektérinin bilangolarinin nasil
etkilenecegi Uzerine literatirde c¢esitli calismalar yapiimistir. Bu bélimde bu

calismalar tarinsel olarak incelenecektir.

Dogukanl ve digerleri (2000) ¢aligsmasinda 1972-1997 ddneminde
Tark bankacilik sektérintn enflasyonist stregten nasil etkilendigini net borglu
hipotezine goére arastirmistir. Enflasyonist strecin net borglu konumunda olan
banka karlligina olumlu etkisi olmasi beklenirken, adi gegen caligmada,
bankalarin net borglu/alacakli durumlari ile net faiz marjlari arasinda bir iligki
bulunamamistir. Calismada net faiz marjinin 1990 sonrasi dénemde hizla
arttigi, hatta 1994 yilinda yasanan finansal krizin dahi bu ka&r marjinin
dismesine neden olmadigi gosterilmistir. Net faiz disi marji da -6zellikle
personel harcamalarinin etkisiyle- strekli negatif olmustur. (Bulat ve diderleri,
2000, s.28)
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Babuscu ve digerleri (2000) calismasinda enflasyonist dénemin
bankacilik sektdérii Uzerine olumsuz etkisinin ¢esitli yollarla ortaya ¢iktigi
gosterilmistir. Bunlar; aktifte kredilerin payinin azalmasi ve menkul degerler
cuzdaninin payinin artmasi, 6zkaynaklarin reel bazda azalmasi ve
zayiflamasi, vade uyumunun bozulmasi, bilangoda déviz cinsinden varlik ve
yukumluliklerin payinin artmasi (Babuscu ve digerleri 2000, s.23, 25, 27,
33). Yolalan (2000), enflasyonun bankacilik sisteminin gelisimini olumsuz
etkiledigini gostermistir. Enflasyonu belli bir esigin Uzerinde olan Ulkelerin
finansal sistemleri, daha dustk enflasyonlu Ulkelerdeki finansal sistemlere

gore daha az gelismistir (Yolalan, 2000, s.4).

Enflasyonist surecin bankacilik sistemine olumlu etkileri de olmustur.
Banka, sube ve iglem sayilarinin artmasi, bankalarin karlihginin ve repo
igslemlerinin artmasi da olumlu etkiler arasinda sayilabilir (Babuggu ve
digerleri 2000, s.23-33 ; Yolalan, 2000, s.4).

Tunay ve Uzuner (2000) ise enflasyonun bankacilik sistemine olan
etkilerini beklenen ve beklenmeyen enflasyon oranlarini dikkate alarak analiz
etmiglerdir. Buna go6re, aktif ve pasiflerinin  blydk kismi nominal
enstrimanlardan olusan bankalar, en c¢ok beklenmeyen enflasyon
soklarindan etkilenmektedir. Tunay ve Uzuner (2000)e gére enflasyonist
surecin bankacilik sektdrt Uzerine olan diger etkileri ise sunlardir: Faiz ve kur
oranlarindaki oynaklik, asimetrik bilgi problemine dayali sorunlarin artig
gostermesi, yodun kamu borglanmasi durumunda, kamu bankalarinin
hakumet politikalarina yakin bir tavir almasi suretiyle bankacilik sektérindeki
rekabet ve risk alma davranisinin olumsuz etkilenmesi, mali kesim-reel kesim
iligkisinin zayiflamasi ve bankalarin faaliyet giderlerinin yikselmesi (Tunay ve
Uzuner, 2000, s.65-72).

3.2. Dezenflasyon Siirecinin Banka Bilangolari Uzerine Etkisi

Enflasyon dusme egilimine girdikten sonraki  dusen enflasyon
surecinde bankacilik sektérintn bilangolarinin nasil etkilenecegi cesitli
calismalara konu olmustur. Bu slrecte, bircok calisma enflasyon oranindaki

gerileme paralelinde bankalarin vadesiz mevduatlardan elde ettikleri
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gelirlerinde bir azalma olacagdini, ¢unkl enflasyondaki gerilemenin paranin
zaman icinde degerini de dusurecegi icin, vadesiz mevduattan saglanan
avantajlarin daralacagini dile getirmistir (Van Rijkeghem, 1999 ; IMF 1999 ve
inan 2000). Ayrica Babuscu ve digerleri (2000, s.56) de calismalarinda
vadesiz mevduatin bankalar agisindan cazibesini yitirmesi sonucu toplam
vadesiz mevduatta azalig olacagdini belirtmislerdir. Benzer sekilde Tunay ve
Uzunay (2000, s.81) da vadesiz mevduatlardan sektérin elde etti§i kazancin
azalabilecegini vurgulamislardir. Ancak Turkiye'de dusen enflasyon
ortaminda vadesiz mevduatta TC Merkez Bankasi’'nin verilerine bakilarak

herhangi bir azalmanin olmadidi1 géze ¢arpmaktadir.

Dezenflasyon ortaminda, nominal faiz hadleri de enflasyondaki
gerilemeye uygun bir sekilde gerileyecektir. Faiz hadlerinin geriledigi bir
sUregte, eger bankalarin aktiflerinin ortalama vadesi, pasiflerinin ortalama
vadesinden daha uzunsa bankalar ekstra kar saglayacaklardir. Bu gorus de
hem Van Rijkeghem (1999, s.6) hem de IMF (1999, s.49) tarafindan dile
getirilmigtir. Ayrica programin uygulanmasi sirasinda yapilmig olan bir
calismada da bu &éngérunin kismen gerceklesmis oldugu belirtiimektedir
(Inan, 2000, s.14).

IMF (1999, s.51) ve Alper ve digerleri (2002, s.179-180) mevcut
istikrar programinin basariya ulagmasi halinde, yuksek duzeydeki kamu
borgclanmasinin azalacagini ve enflasyonun dusecegini, bu iki unsurun da
beraberce yuksek faiz marjlarini daraltacagdi ve acgik pozisyonlardan elde
edilen gelirleri azaltacagi 6ngérustunde bulunmaktadirlar. Bankalar, faiz digi
gelir kaynaklarina daha c¢ok yoéneleceklerdir. Van Rijkeghem (1999, s.3)
bankalarin agik pozisyonlardan elde ettikleri kazanglari kaybedeceklerini, bu
kayiplarini da artan finansal aracilik hizmetleriyle dengeleyeceklerini
éngérmustur. Ayrica , Babuscu ve digerleri (2000) ile Kéksal ve digerleri
(2000, s.59) faiz marjlarindaki daralmanin bankalarin net faiz gelirlerini
duslUrecegini ve bu nedenle faiz disi gelirlerinin  éneminin articagini

vurgulamaktadir.

Enflasyondaki gerileme ile ekonomide belirsizlikler azalacak ve

ekonominin ajanlari 6nlerini daha iyi gorebileceklerdir. Belirsizligin azalmasi
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ise kredi talebini artiracaktir. IMF (1999, s.43), inan (2000) ve Van Rijkeghem
(1999) bu kredi artisinin ekonomi icin bir risk olugturdugunu 6ne surup,
O6nlem alinmasi gerektidini de savunmuslardir. Ayrica Alper ve digerleri
(2002, s.180) benzer sekilde ekonomik birimlerin enflasyonun gerilemesi
paralelinde ekonomide belirsizli§in azalacagini, bunun da kredi hacminin
artis1 ve kredi vadelerinin uzamasina yol agacagini belirtmiglerdir. Ayni
sekilde, Babuscu ve digerleri (2000), Koksal ve digerleri (2000, s.54) da
yaptiklari regresyon analizinde kredilerin toplam aktifler icindeki payinin
artacagini vurgulamiglar, ayrica kredilerin geri dénmeme riskinin azalmasi ve
Ozel sektdérin kredi talebinin artisinin bir bitin olarak kredi kullanimini

artiracagini belirtmislerdir.

Son olarak inan (2004 S.51)'da dezenflasyon ve onu izleyecek olan
dustk enflasyon déneminde bankacilik sektériinde gerceklesmesi muhtemel

gelismeleri asagidaki gibi siralamigtir.
- Vadesiz mevduatlardan elde edilen gelirlerin azalmasi,

- Menkul degerler cuzdaninin ve bu ctuzdandan elde edilen gelirlerin

azalmasi, bunun yerine komisyon ve iglem gelirlerinin artisi,

- Nominal faiz oranlarindaki gerilemenin bankalara bir defalik bir gelir

saglamasi,

- Ekonomide parasallasmanin ve toplam kredi talebinde bir artig

meydana gelmesi,

Yukarida belirtilen ¢alismalarda ayrica enflasyonist sUrecin bankacilik
sisteminin &zkaynaklarini ve mali bUnyesini zayiflattigina, mali sistemin
blylmesini ve finansal UrUnlerin ¢esitlenmesini engelledidine isaret
edilmektedir. Buna karsin banka karliiginin ve subelesmenin artmasi ise

enflasyonist strecin bankacilik sistemi Gzerindeki olumlu ézellikleridir.
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3.3. 1980-2004 Yillani Arasinda Enflasyonun Bankacilik Sektorii
Bilangolann Uzerindeki Etkilerinin Aktif ve Pasif Yapisi Agisindan

incelenmesi:

1980 sonrasi finansal liberalizasyon déneminde, kamu finansman
aciklarinin artmasi sonucu ortaya c¢ikan yuksek enflasyon, bankacilik
sektérinin hem aktiflerini hem de pasiflerini olumsuz yénde etkilemis olup,
2002 yilindan itibaren dusen enflasyon ortamiyla Turk Bankacilik Sektérandn

aktif ve pasif yapisi Bankaciligin aslina dénmeye basladigini géstermektedir.
3.3.1. Aktif Yapisi

Bankacilik sektérinun aktif yapisi Tablo 3.1’de incelenmis olup, aktif

buyukluklerin tutarlar ve toplam aktifler icindeki paylari gésterilmistir.

TABLO 3.1. BANKACILIK SEKTORUNUN AKTIF YAPISI

Yillar Likit Aktifler| L.Aktifler/ |Krediler (net)|] Krediler/ IA?I?t?flI‘:r D.Aktifler / |Diger Aktifler|] Dgr.Aktifler /
(Milyar TL.) | T.Aktifler(%)| (Milyar TL.) | T.Aktifler (%) (Milyar TL) T.Aktifler (%) | (Milyar TL.) | T.Aktifler (%)

1980 519 31,2 893 53,7 80 48 171 10,3
1981 816 27,3 1.617 54,1 123 41 431 14,4
1982 1.313 29,7 2.212 50,0 234 53 668 151
1983 1.774 28,2 2.986 475 345 55 1.186 18,9
1984 3.623 36,1 3.921 39,1 546 54 1.945 19,4
1985 5.863 37,8 6.511 41,9 909 59 2.240 14,4
1986 8.901 35,2 11.517 455 1.958 7,7 2917 11,5
1987 14.769 357 18.710 452 2.962 7,2 4.916 11,9
1988 27.593 40,4 271.751 40,6 5.374 79 7.637 11,2
1989 40.862 37,5 46.047 42,2 9.373 8,6 12.770 1,7
1990 55.891 32,8 80.034 47,0 13.539 8,0 20.809 12,2
1991 105.144 355 129.974 439 25.052 8,5 35.671 121
1992 | 212,670 38,4 231.532 41,8 43.556 79 66.171 11,9
1993 | 434.350 41,4 433.707 41,4 74.666 71 105.264 10,0
1994 | 795.740 39,3 790.109 39,0 162.129 8,0 275.569 13,6
1995 | 1.514.409 36,9 1.743.685 42,5 310.861 7,6 533.428 13,0
1996 | 3.262.419 36,4 3.860.068 431 656.790 73 1.179.834 13,2
1997 | 6.487.115 33,5 8.811.893 455 1.292.393 6,7 2.787.143 14,4
1998 | 11.943.805 324 14.122.355 38,3 2.897.629 79 7.864.160 214
1999 | 25.860.965 359 21.714.974 30,1 6.745.678 9,4 17.799.241 24,7
2000 | 33.470.774 32,2 34.205.860 32,9 15.396.913 14,8 21.014.490 20,2
*2001 | 122.883.343 56,8 47.832.629 22,1 28.098.281 13,0 17.693.364 82
*2002 | 120.468.973 56,6 52.631.490 24,7 21.883.783 10,3 17.691.242 8,3
*2003 | 143.203.527 57,3 69.002.124 276 20.229.559 8,1 17.314.563 6,9
*2004 | 166.699.704 54,4 102.481.789 33,4 22.713.554 7.4 14.556.518 48
Kaynak: TBB

* Enflasyon muhasebesi uygulanmistir.

Tablo 3.1'de goéruldugu uzere 1980'den 2004 yilina kadar toplam
aktiflerin ortalama yuzde 80’ini likit aktifler ve kredilerden olusturtadir.
Enflasyon muhasebesi sistemine gecigle birlikte 2001, 2002, 2003 ve 2004’te
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likit aktiflerin payl oldukg¢a fazla artmis, kredilerin payinda ise azalma likit
aktiflerin pay! oldukga fazla artmis, kredilerin payinda ise azalma olmustur.
Likit Aktiflerin taniminda Menkul Degerler Clzdani da (MDC) yer aldigindan,
Ozellikle bankacilik sektérinun yapilandiriimasi sirecinde kamu ve TMSF
bankalarina aktarilan DiIBS’ler nedeniyle ile likit aktiflerde bir artis olmus,
dolayisiyla kredilerin toplam aktifler icindeki payr azalmistir. Ozellikle 1997
yilindan sonra kredilerdeki carpici dusls ve ayni anda diger aktiflerdeki
artisin nedeni; toplam bilango blyuklugunin yuzde 7’si civarinda bir rakam
olan Ziraat ve Halk Bankasi’nin gérev zararlari 1998 yilindan itibaren krediler
alt kaleminden c¢ikarilip, didger aktifler kaleminde izlenmesi seklinde
aciklanabilir (Inan, 2001). Diger taraftan reel faiz oranlarindaki yukselme,
tuketici ve yatinmci glveninin zayiflamasi ve gelecege yoénelik Uretim ve
yatirim kararlarina iligkin belirsizlikler, kredi talebinin daralmasina yol agmistir
(BDDK Yillik Rapor, 2001). Donuk aktiflerin toplam aktifler icindeki payi
1980-1999 yillar arasinda ortalama yuzde 7’lerden, Kasim 2000 ve Subat
2001 krizlerinin etkisiyle 2000'de yuzde 15’e kadar yukselmistir. Bu artigta
bankalarin yeniden yapilandirma programi icinde 3l denetime' tabi
tutulmalari ile donuk alacaklarin dogru bir gsekilde yansitilmasi énemli bir rol
oynamistir. 2001’'de ise donuk aktiflerin pay yuzde 13 olarak gerceklesmistir.
2002, 2003 ve 2004 yillarinda ise gerek Istanbul Yaklagimi ile mali sektére
olan borglarin finansal yeniden yapilandiriimasi cergcevesinde gerekse
ekonominin canlanmasi neticesinde donuk aktifler 2004 yili itibariyle ylzde

7’lere gerilemistir.

1980’den 2004 tarihine kadar olan surecin bankacilik sektérunin aktif
yapisini nasil etkiledigini anlamak icin toplam aktifler i¢cinde yer alan Likit

Aktifler, Krediler ve Donuk Aktifler kendi iclerinde incelenmelidir.

! Uclii Denetim, 27 adet 6zel sermayeli bankaya uygulanan denetim olup, kredi portfoyu ve karsi taraf
riski, bankanin dahil oldugu risk gruplarn, yapilandinimis islemler ve gelir yaratimasina iligkin diger
hususlar ve sermaye yeterliligi konularina odaklanmistir.
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3.3.1.1. Likit Aktifler

Likit Aktifler; Nakit Degerler ve TCMB, Bankalar ve Diger Mali
Kuruluglar, Para Piyasalari, Menkul Degerler Cuzdani ve Zorunlu

Kargiliklardan olusmaktadir (Tablo 3.2).

TABLO 3.2. LIKIT AKTIFLERIN TOPLAM AKTIFLER
iGINDEKI PAYI (YUZDE)

Nakit Bankalar ve Menkul
N L . Para - Zorunlu
Yillar | Degerler Diger Mali Piyasalan Degerler Karsiliklar
ve TCMB| Kuruluslar Ciizdani

1980 11,8 4.4 - 6,4 8,5
1981 10,2 5,8 - 3,5 7,8
1982 8,0 7,7 - 4,2 9,8
1983 8,0 7,6 - 3,2 9,5
1984 7,5 12,0 - 6,7 10,0
1985 8,6 11,1 - 9,4 8,6
1986 8,7 9,8 - 9,0 7,6
1987 10,7 8,5 - 10,2 6,4
1988 8,6 12,2 1,1 10,4 8,2
1989 7,0 9,8 1,0 11,6 8,0
1990 6,2 9,4 0,5 10,3 6,5
1991 57 11,7 0,8 11,8 5,6
1992 54 15,3 1,0 11,2 55
1993 52 19,6 0,5 11,1 49
1994 52 16,0 0,8 11,4 5,9
1995 4,9 14,7 0,6 10,6 6,1
1996 3,1 12,2 0,7 15,2 52
1997 3,0 12,2 0,3 13,2 4.8
1998 2,5 10,6 0,4 14,1 47
1999 2,8 10,8 0,8 17,2 43
2000 2,2 12,9 1,7 11,5 3,8
*2001 2,9 9,8 5,1 34,3 4,7
*2002 2,1 5,6 4,0 40,5 44
*2003 2,0 4,9 3,6 42,8 4,0
*2004 2,5 5,8 1,4 40,4 4,3

Kaynak: TBB

* Enflasyon muhasebesi uygulanmistir.

incelenen vyillar itibariyle likit aktifler icinde yer alan menkul degerler
cuzdaninin toplam aktifler icindeki payinin zaman iginde arttigi, nakit degerler
ve TCMB ile zorunlu karsiliklarin payinin ise azaldigi Tablo 3.2’de
gorulmektedir.

Menkul degerler ctzdaninin artiginda, bankalarin kamu kagitlarina
yatirm yapmaya agirlik vermesi kadar o6ncelikle 2001 yilinda kamu ve
yukarida da belirtildigi gibi TMSF bankalarinin finansal yapilandiriimasi

surecinde Hazinece aktarilan DIBS’ler 6nemli rol oynamistir. Bankalarin
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kamu kagitlarina yénelmesindeki sebepler ise; Kamu kagitlarinin sagladigi
vergi avantaji, karsiliginda devlet garantisinin olmasi, kamu kuruluglarinin
ihale ve sézlesmelerinde teminat olarak kullanilabilmesi, kredilerde oldugu
gibi karsilik ayriimamasi yuzunden toplam karsilik giderlerinin diugmesi ve
bunun kara olumlu yansimasi, sermaye Yyeterliligi standart rasyosunun
hesaplanmasinda kamu kagitlarinin risk agirlhid sifir olan varliklar iginde yer
almasidir (Aydin, 2002).
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Grafik 3.1: Enflasyon Orani, i¢ Borg Stoku Degisimi ve Menkul Degerler
Cilizdani/Toplam Aktifler

Kaynak: DIE, Hazine Mistesarigi, TBB

* Enflasyon muhasebesi uygulanmistir.

Grafik 3.1’de de goruldugu Uzere devletin i¢ bor¢c stokundaki artis
birka¢ yil disinda genelde enflasyon oranindan daha ylUksek seyretmigtir.
Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleriyle ¢cok daha fazla yukselen i¢ bor¢ stoku
menkul dederler cuzdaninin toplam aktifler igcindeki payini da yukseltmis olup,

2002 yilindan itibaren disen enflasyon ortamiyla azalmaya baslamistir.

1999 yilinda uygulamaya baslanan istikrar programi ile faiz oranlarinin
enflasyon oranindan daha hizli dugsmesi neticesinde reel faiz oranlari ex-post
olarak 2000 yih Kasim ayina kadar negatife dénmustur. Ex-ante faiz oranlari
ise hizla yuzde 10Q’lar seviyesine geriledigi goérulmektedir. Grafik 3.2'de
enflasyon ve ihale faiz oranlar arasindaki iliski daha net bir sekilde

gorulmektedir.

33



180 -
160
140
120 -
100
80
60 -
40 -
20 A

2002
2003

-
o

» O [s]

- - - v v v v v v v - v - N«

Enflasyon Orani (%) =l==Nominal Ihale Ort. Faiz Orani (%)

Grafik 3.2: Enflasyon Orani ve Nominal ihale Faiz Orani
Kaynak: DIE, Hazine Miistesarligi
Buatin bu gelismelerin bir sonucu olarak bankalar, enflasyonist
dénemde kredilerin riskinin de giderek artmasiyla kaynaklarini menkul

degerlere plase etmistir (Babuscu, Kéksal, Unsiin ve Yazici, 2000).

3.3.1.2. Krediler

Krediler, Menkul Degerler Cuzdanindan (MDC) sonra toplam aktifler

icinde dnemli bir orana sahiptir.

Yuksek enflasyonun oldugu dénemlerde artan kamu aciginin i¢
borglanma yoluyla karsilanmasi nedeniyle kredilerin toplam aktifler icindeki
payinin giderek daralmasina neden olmustur (Grafik 3.3). Bu cercevede
kredilerin payinin azalmasindaki baglica nedenler, menkul degerler
cuzdaninin iginde yer alan kamu kagitlarinin, kredilere gére daha az risk
tasimasi, kredi faizlerinin yiksek olmasi kredinin dénmeme riskini artirmasi
ve devlet i¢c bor¢lanma senetlerinin yuksek getirili olmasi bankacilik
sektérinde kredi kullandirimini  sinirlandirmigtir.  Ayrica  Fon’a alinan
bankalarin kredilerinin sistem disina ¢ikmasi, yuksek faizler nedeniyle kredi
talebinin sinirll kalmasi ve BDDK tarafindan uygulanan Ugli denetim
programidir (TBB, 2002).

34



135 - 64

120 - 1 56
105 o 148 &
S 90 g o
® 90 \ / \ 140 £
c 751 X
S, ) +e2 <
& 60 /\ oy =
S 451 S
30 | +16 3
X

15 T8

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0

T AN O TN ONODO - NOMOITLWLWONODO —ANMT
0O 0 O 0 W W W WV VO DWW OO”OO”TH”NO OO OO
[oNoNONONONONONONONONONONONONONONONON NN oo lNe N

—e— Enflasyon Orani (%) Krediler / T.Aktifler (%)

Grafik 3.3: Enflasyon Orani, Krediler / T.Aktifler

Kaynak: DIE, TBB

* Enflasyon muhasebesi uygulanmistir.

Enflasyon arttigi dénemlerde kredi talep edenler ekonomi hakkindaki
oéngdrulerinin - olmayigi ve yuksek faiz oranlari nedeniyle taleplerini
kismiglar/arttirmamislar, buna karsilik bankalarin gerek kredi plasmanlarini
riskli bulmalari gerekse DIBS'in reel getirisinin yiuksek olusu nedeniyle
plasmanlarini bu yéne kaydirmalari kredilerin toplam aktifler icindeki payinin
azalmasina yol agmistir. Ancak 2002 yilinda itibaren enflasyonun dusme
edilimine girmesiyle, olusan given ortami ve kredi talebindeki artis nedeniyle
krediler tekrar yukselmeye baglamistir (Grafik 3.3.).
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Grafik 3.4: Enflasyon Orani, TGA / Krediler
Kaynak: DIE, TBB

* Enflasyon muhasebesi uygulanmistir.

35



Enflasyonun artis gésterdigi dénemler hem reel sektdéri hem de
bankacilik sektérini olumsuz etkilemistir. Enflasyon ortaminda yeterince
gelisme gbsteremeyen ya da basarisiz olan firmalarin édeme sorunlari
bankalara kredi riskinin realize olmasi seklinde yansimis ve TGA’larin
artmasina neden olmustur. 1998 Rusya ve ardindan 2001 yilinda Turkiye'de
yasanan finansal kriz ile TGA déndsim oranlarinin arttiyi goéralmektedir
(Grafik 3.4). Dusen enflasyon ortamiyla (2002) birlikte ekonomide goérilen
canlanmanin olumlu etkileri ise reel sektérin O6deme kapasitesinin
guclenmesini beraberinde getirmekte ve mevcut TGA’larin azalmasina neden

olmaktadir.

TGA’daki 1998 yilindaki artisi su sekilde agiklamak muimkundur;
1994 krizi nedeniyle iki yil igin 687 milyon dolarlik kredi saglanan IMF
anlasmasindan sonra 1996-1997 yillarinda anlagsma yapilmamis (Boratav,
2003) olup, 1995-1997 yillarinda ekonominin hizli toparlanmasi tum sektoérleri
oldugu gibi bankacilik sektérint de iyi yonde etkilemistir. Ancak 1997 yilinda
Asya’da baslayan ve O6zellikle 1998 yilinda Rusya’da yasanan Kkrizler
sonucunda faiz oranlarinin yikselmesi reel sektdére bagl olarak daralmaya
baslayan bankacilik sektérinin aktif kalitesini bozarak takipteki kredileri
artirmistir (Sarag, 2002).

2001 yihinin sonunda BDDK tarafindan uygulanan gl denetim
programiyla krediler ve TGA’lar yeniden siniflandirimis ve sorunlu krediler
icin yeni duzenlemelere uygun karsihk ayrilmistir. TGA’lara ayrilan 6zel
karsiliklara bagli olarak TGA'larin toplam kredilere orani dusmusttr. 2004 yili
sonu itibariyle TGA'larin kredi stokuna orani ylzde 6.3 olmustur (TBB, 2005).

Son olarak  bankalarin kullandirdigi kredilerin kompozisyonuna
bakilirsa Turk Parasi lehine bir artis oldugu gézlenmekte ve bu artigin
kaynaginin tuketici kredileri oldugu g6ze garpmaktadir. 2001 yilinda yizde 90
olan tuketici kredileri 2002 yilinda yuzde 87, 2003 yilinda yizde 84 ve 2004

yilinda artarak yizde 94 olmustur.
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3.3.2. Pasif Yapisi

Bankacilik sektérinin pasif yapisi tablo 3.3'de incelenmis olup,

secilmis alan pasif buyukltklerin tutarlari ve toplam pasifler igindeki paylari

gosterilmistir.

TABLO 3.3. BANKACILIK SEKTORUNUN PASIF YAPISI

Vilar| Mevduat | Mevauat/ D“:';"::;; DMT(‘:;[:]at/ P[a)ls?feltrer Dgr.Pasifler /| Ozkaynaklar| Ozkayn./
(Milyar TL.) | T.Pasifler (%) (MilyarTL:) T.Pajlsifler.(%) (Milyar TL.) T.Pasifler (%)| (Milyar TL.) | T.Pasifler (%)

1980 815 49,0 103 6,2 653 39,3 92 55
1981 1.653 55,4 585 19,6 555 18,6 193 6,5
1982 2,570 58,1 573 13,0 935 211 348 79
1983 3417 54,3 897 14,3 1.435 22,8 542 8,6
1984 5,892 58,7 832 8,3 2.263 22,5 1.049 10,4
1985 9.968 64,2 1.433 9.2 2735 17,6 1.388 8,9
1986 | 15.828 62,6 3.740 14,8 3.712 14,7 2,013 8,0
1987 | 24.163 58,4 7.897 19,1 5,897 14,3 3.400 8,2
1988 | 38.384 56,2 13.632 19,9 10.087 14,8 6.252 9,1
1989 | 62.404 57,2 20.951 19,2 15.444 14,2 10.252 9,4
1990 | 95.318 56,0 34.424 20,2 23,252 13,7 17.280 10,1
1991 | 166.388 56,2 57.083 19,3 44.028 14,9 28.342 9,6
1992 | 305.489 55,1 123.056 222 77.735 14,0 47.649 8,6
1993 | 544.966 52,0 274.104 26,2 130.729 12,5 98.189 94
1994 | 1.276.368 63,1 349.239 173 225.234 1,1 172.705 8,5
1995 | 2.664.934 65,0 587.852 14,3 483,335 1,8 366.262 8,9
1996 | 6.145.516 68,6 1.273.995 14,2 740.329 8,3 799.271 8,9
1997 | 12.545.561 64,7 3.219.590 16,6 1.785.132 9,2 1.828.261 9,4
1998 | 24.185.291 65,7 5.715.090 15,5 3.637.248 9,9 3.290.320 8,9
1999 | 48.263.769 66,9 12.386.629 172 7.236.310 10,0 4.234.150 59
2000 | 68.442.406 65,8 19.773.249 19,0 8.671.638 8,3 7.200.744 6,9
*2001 | 147.520.532 68,1 34.209.711 15,8 13.676.318 6,3 21.101.057 9,7
*2002 | 142.387.988 67,0 31.503.470 14,8 13.085.382 6,2 25.698.648 12,1
*2003 | 160.812.250 64,4 39.085.077 15,6 14.314.560 57 35.537.885 14,2
*2004 | 197.393.862 64,4 45.261.039 14,8 17.834.006 58 45.962.658 15,0
Kaynak: TBB

* Enflasyon muhasebesi uygulanmistir.

Tablo 3.3'te goéruldugu Uzere 1980°den 2004 yilina kadar toplam

pasiflerin ortalama yuzde 63'UnU mevduat kalemi olusturmaktadir. Bu oran

enflasyonun ylksek oldugu dénemlerde artig, dusen enflasyon surecinde ise

dusUs egiliminde olmustur.

1980’den 2004 tarihine kadar olan sirenin bankacilik sektérinun pasif

yapisini nasil etkiledigini anlamak igin toplam pasifler icinde yer alan

mevduat, mevduat digi kaynaklar ve 6zkaynaklari kendi i¢lerinde incelemek

gerekmektedir.
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3.3.2.1. Mevduat

Bankacilik sektérunin pasifleri icinde en 6nemli paya sahip olan
mevduat yapisi tablo 3.4’te incelenmigtir. Tablodan da goéruldugu gibi
1980°den sonra doviz tevdiat hesaplarinin (DTH) toplam mevduat igindeki
pay! artmig, TL mevduatin payi ise 1980-1990 yillarindan sonra azalmistir.

Bu durum yerli paranin yabanci para ile ikamesinin bir sonucudur.

TABLO 3.4. BANKACILIK SEKTORUNUN MEVDUAT YAPISI (Milyar TL.)

TL/ DTH/ Toplam
Yillar T T.Mevduat DTH T.Mevduat| Mevduat
1981 1.650 99,8 3 0,2 1.653
1982 2.553 99,3 18 0,7 2.570
1983 3.387 99,1 31 0,9 3.417
1984 5.374 91,2 518 8,8 5.892
1985 8.814 88,4 1.154 11,6 9.968
1986 13.235 83,6 2.592 16,4 15.828
1987 18.565 76,8 5.598 23,2 24.163
1988 28.972 75,5 9.411 245 38.384
1989 48.235 77,3 14.170 22,7 62.404
1990 72.780 76,4 22.538 23,6 95.318
1991 112.910 67,9 53.478 32,1 166.388
1992 192.988 63,2 112.502 36,8 305.489
1993 330.006 60,6 214.960 394 544,966
1994 605.255 47,4 671.113 52,6 1.276.368
1995 | 1.197.282 44,9 1.467.652 55,1 2.664.934
1996 | 3.030.796 49,3 3.114.720 50,7 6.145.516
1997 | 5.904.245 471 6.641.316 52,9 12.545.561
1998 | 11.958.770 49,4 12.226.521 50,6 24.185.291
1999 | 24.314.878 50,4 23.948.891 49,6 48.263.769
2000 | 36.915.796 53,9 31.526.610 46,1 68.442.406
*2001 | 64.160.799 43,5 83.359.733 56,5 147.520.532
*2002 | 63.423.583 44,5 78.964.405 55,5 142.387.988
*2003 | 85.398.865 53,1 75.413.385 46,9 160.812.250
*2004 | 112.190.494 56,8 85.203.368 43,2 197.393.862

Kaynak: TBB

* Enflasyon muhasebesi uygulanmistir.

Enflasyonun yiksek oldugu dénemlerde Turk Lirasinin déviz kurlari
karsisinda deger kaybi da s6z konusu oldugundan tasarruf sahipleri déviz
cinsinden mevduatlara yénelmiglerdir. DTH’larin toplam mevduat igindeki
payl 2001 yilinda kurun ani deger kaybi sebebiyle yluzde 56,5e kadar
yUkselmigtir. DTH’larin toplam mevduat igindeki payinin artmasi ile banka
bilangolarinda para cinsi uyumsuzlugu da 6n plana c¢ikmistir. Bankalarin

pasiflerini  énemli boyutlara ulagsan ddviz cinsinden yukdmlulukleri
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olustururken, aktiflerinde yabanci para cinsinden plasmanlarinin kisith olmasi
nedeniyle sektér pozisyon agiklari ile karsi karsiya kalmig, 1994 ve 2001
krizlerinde TL’nin ddviz kuru kargisinda hizla deger kaybetmesi ile bankalar
buylk oranlarda zarar etmiglerdir. Ancak uygulanan dezenflasyon programi
nedeniyle 2002 yilindan itibaren ters para ikamesi baglamig ve TL’nin toplam

mevduat icindeki payi yuzde 57’ye yukselmistir.

TL cinsinden mevduatlarin ve DTH'In toplam mevduata oranlarinin
enflasyon ile iligkisi grafik 3.5’de verilmis olup, enflasyon ve DTH'In mevduat
icindeki paylyla benzer yonlu; ancak, bu iki serinin TL'nin mevduat i¢indeki

pay! ile ters bir iligkisi oldugu gérulmektedir.
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Grafik 3.5: Enflasyon Orani, TL/T.Mevduat ve DTH/T. Mevduat
Kaynak: DIE, TBB
2001 Subat krizinden sonra YP mevduatin (DTH) toplam mevduat
icindeki payinin azalmasi ise uygulanan dogru ekonomik politikalarin
sonucunda Turk Lirasina da glvenin artmasi ve déviz kurlarindaki yasanan

gerilemeden kaynaklanmistir.

Bankalarca toplanan kaynaklarin ne kadarinin kredilere plase
edildiginin bir gbstergesi olan kredi / mevduat orani, ekonomide yasanan
enflasyonist sire¢ icinde bankalarin kredi kanallarinin yetersiz ¢alismasi ve
kamu menkul kiymetlerine yonelmeleri gibi nedenlerle azalma egilimi
sergilemistir. Banka aktifleri icinde kredilerin payi azalirken menkul degerlerin

payinin artmasi bankalarin topladi§i mevduat ve diger kaynaklari krediler
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yerine menkul kiymetlere yoénelttigini gdstermektedir. Ancak dezenflasyon
slreci olan 2002-2004 doéneminde kredi/mevduat orani tekrar yukselise
gecmistir (Grafik 3.6).
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Grafik 3.6: Enflasyon Orani ve Krediler / Mevduatin Degisimi
Kaynak: DIE, TBB

Dusen enflasyon ortamiyla Mevduat'in kredilere déntisme orani 2004
yilinda yuzde 52’ye yukselmis olup bu oran Kasim 2000 krizinden énceki

degderidir.
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3.3.2.2. Mevduat Dis1 Kaynaklar

Pasifler icinde diger énemli bir kalem olan mevduat digi kaynaklar

incelendiginde, mevduat disi kaynaklarin ortalama yuzde 70’inin alinan

kredilerden olustugu gérulmektedir (Tablo 3.5).

TABLO 3.5. MEVDUAT DISI KAYNAKLARIN YAPISI (Milyar TL.)

Alinan . Alinan ihrag | Ihrag Edilen
Para - Alinan Krediler| Alinan - )

Yillar IPara Piyasalan Krediler (TCMB, yurtici, | Krediler Krediler Fonlar Fonlar/ | Edilen Menk.Deg.

Piyasalan I MDK (% (TCMB, dgr)I’MDK(%i (yurtdis) (yurtdigi) MDK (%) |Menk.Deg. | (net)/ MDK
yurtigi, dgr.)| "~ I MDK (%) (net) (%)
1980 44 43,0 0 0,0 59 57,0
1981 476 81,3 43 74 66 11,3
1982 472 82,4 31 55 69 12,1
1983 787 87,8 37 41 72 8,1
1984 703 84,5 75 9,0 - - 54 6,4
1985 799 55,7 492 34,3 1 0,1 141 99
1986 1.288 344 796 21,3 1.423 38,1 233 6,2
1987 - 2111 35,2 2.301 291 2.302 29,1 517 6,5
1988 218 1,6 4527 33,2 3.960 29,1 3.458 25,4 1.469 10,8
1989 823 39 7.973 38,1 4.230 20,2 5.054 24,1 2.8M 13,7
1990 1.286 37 10.205 29,6 10.129 29,4 8.935 26,0 3.869 11,2
1991 862 15 16.911 29,6 19.808 347 13.335 234 6.167 10,8
1992 2.772 23 34.840 28,3 52.567 427 17.178 14,0 15.697 12,8
1993 1.709 06 67.663 24,7 129.206 | 471 36.139 13,2 39.387 14,4
1994 26.234 75 118.692 34,0 102.867 29,5 45.480 13,0 55.966 16,0
1995 31.373 53 214.802 36,5 189674 | 323 61.560 10,5 90.443 15,4
1996 46.288 3,6 434,622 34,1 552.859 | 434 140.967 11 99.259 78
1997 71.952 2,2 1.017.115 31,6 1529912 | 475 293.988 9,1 306.623 95
1998 | 377.664 6,6 1.759.276 30,8 2635487 | 461 665.899 1,7 276.764 48
1999 | 925.795 74 2.981.110 239 6.620.500 | 530 | 1.486.847 11,9 472.317 38
2000 | 1.621.662 8,2 3.934.050 19,9 10.938.878| 553 | 2.632.034 | 133 646.625 33
*2001 |5.567.156| 16,3 3.559.055 10,4 18.751.582| 54,8 | 4.392.164 | 12,8 | 1.939.753 57
*2002 |9.053.136| 28,7 3.043.832 9,7 14.834.837| 47,1 | 3633526 | 115 938.139 3,0
*2003 |13.398.442| 343 2.873.609 74 17.697.962| 453 | 4626.304 | 118 488.761 13
*2004 |12.508.680| 27,6 3.041.362 6,7 24472.582| 541 | 4770450 | 105 467.965 1,0

Kaynak: TBB

* Enflasyon muhasebesi uygulanmistir.

Mevduat digi kaynaklarin (MDK) icinde yer alan alinan krediler

(TCMB, yurtici ve yurtdisi) incelendiginde ise oldukga fazla bir payini yurtdigi

banka, kurulus ve fonlarin olusturdugu ve 2001°den itibaren bu oranin arttigi

goérulmektedir. Bu da Subat 2001 krizinden sonra uluslararasi piyasalarda

Tark ekonomisine guvenin artmasiyla 6zellikle 6zel bankalarin yeniden

sendikasyon ve sekuritizayon kredileri aldiklarini gdstermeketdir (BDDK,
2005).
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Grafik 3.7: Enflasyon Orani ve Yurtdisi Bankalar/Mevduat Disi1 Kaynaklar
Kaynak: DIE, TBB
Grafik 3.7’7de de goéruldudu Uzere 2002 yilindan itibaren dusen
enflasyon ortamiyla yurtdisi bankalarin mevduat disi kaynaklar igindeki payi
giderek artmaktadir. Bu da ekonomideki guven ortami ve Tuark Lirasinin

degerlenmesinin bir géstergesidir.

3.3.2.3. Ozkaynaklar

Ozkaynaklarin igcinde yer alan 6denmis sermayenin giderek arttig,
buna ragmen o6zkaynaklar icindeki payinin, 6zkaynaklarin da artmasina
paralel olarak azaldidi dikkat cekmektedir (Grafik 3.8).
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Grafik 3.8: Enflasyon Orani ve Odenmis Sermaye / Ozkaynaklar
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3.4. Karlihk

1980 sonrasi enflasyonist dénemde artan bankacilik sektérunin
karliigi, Kasim 2000 kriziyle azalmis ve krizden sonraki dénemlerde artig
go6stermistir. Ozkaynaklar igindeki dénem net karinin (zarar) enflasyonla
ilskisine bakildiginda, enflasyonun yluksek oldugu dénemlerde karliligin da
yukseldigi gérulmektedir (Grafik 3.9). Bu ¢ergcevede bankacilikta enflasyonun

karlhihgd: yukseltici bir unsur oldugu séylenebilir.

142 4 T 60
132 - 1 40
122 4
112 A - 20 ‘;f‘
102 4 1o O
s 92 4 =~
> 82 4 + -20 }N/
®© 72 A s
o2 ! fa0 B
L
52 1 + 60 §
42 S
32 4 +-80 A
22
-+ -100
12
2 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -120
T ANM T O OO - ANMITULOM~0HDO T ANMT
0O €O 0 0 O O O WV OV DO DO VWO WO OO O OO O
DO OO OO MO OO OO OO0 O O OO O
FFFFFFFFFFFFFFFFFFF NN NN N
—&— Enflasyon Orani (%) Dénem net kar(z) / Ozkaynaklar

Grafik 3.9. Enflasyon Orani ve Dénem Net Kar (Zarar) / Ozkaynaklar

Ozellikle i¢ borglanmanin artmasiyla yikselen DIBS'lerin faiz oranlari,
bankalarin kar marjlarini yikselterek bankalarin karliligini arttirmistir. Krizden
sonraki dénemdeki artis ise i¢ talep artisina baglh olarak kredi hacmindeki
artisin kredilerden alinan faiz gelirlerini artirmasi ve kisa vadeli pasif yapisina
bagl olarak faizlerdeki dugtsun getirdigi olumlu etkinin bir sonucudur. 2002
yilindan itibaren diusen enflasyon ortamiyla bankalar, yiksek enflasyonun
oldugu doénemlere gbére az olmakla birlikte yine kér elde etmeye

baslamiglardir.

3.5. Gelir — Gider Yapisi

Bankacilik sektérinun gelir — gider yapisini incelemek igin faiz gelirleri
ve giderlerine bakmak gerekmektedir. Faiz gelirleri iginde kredilerden ve
menkul dederlerden alinan faizler ile faiz giderleri icinde mevduata verilen

faizlerin 6nemli bir paya sahip oldugu gérulmektedir (Tablo 3.6).
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TABLO 3.6. GELIR-GIDER YAPISI (Milyar TL., YUZDE))

Kredilerden | Kredilerden | Menk. Deg. Menk. Deg.;. Mevduata Mevquata
. Alinan Faiz . Verilen
Yillar Alinan Alinan Faizler] Alinan . Verilen . .
. . e . | Faiz . Faizler / Faiz
Faizler |/ Faiz Gelirleri Faizler L Faizler . .
Gelirleri Giderleri
1980 154 95,2 8 48 - -
1981 362 99,4 2 0,5 - -
1982 622 99,9 1 0,1 - -
1983 887 99,8 1 0,1 - -
1984 1.602 99,9 1 0,1 - -
1985 2.662 100,0 0 0,0 - -
1986 2.954 69,0 761 17,8 3.163 85,1
1987 4378 69,6 956 15,2 3.733 72,3
1988 8.505 69,8 2.332 19,1 7.286 76,0
1989 13.510 65,1 4,694 22,6 14.976 82,0
1990 23.459 69,2 6.917 20,4 19.534 78,0
1991 44.739 67,4 14.022 21,1 34.506 75,6
1992 79.861 64,0 28.769 23,1 65.972 75,7
1993 135.798 63,7 54.555 25,6 94.602 74,3
1994 326.336 61,7 121.557 23,0 280.830 79,9
1995 565.413 62,8 215.001 239 550.231 85,7
1996 1.291.063 60,6 522.023 245 1.371.068 94,8
1997 2.967.947 61,3 1.062.236 21,9 3.143.827 93,7
1998 4.996.358 46,6 2.385.582 222 6.745.069 93,0
1999 7.809.013 37,2 5.198.199 247 14.810.187 91,3
2000 7.878.525 38,0 4.019.088 19,4 14.105.722 86,9
*2001 20.133.312 27,2 26.236.150 35,4 44.609.062 89,4
*2002 11.190.047 25,2 27.539.198 62,1 27.208.905 86,3
*2003 11.233.547 28,9 23.241.567 59,9 23.716.355 86,1
*2004 16.283.596 40,3 21.358.766 52,9 19.441.460 85,5

Kredilerden alinan faizler zaman iginde kredilerin payinin azalmasina
bagli olarak azalirken, menkul degerlerden alinan faizlerin faiz gelirleri
icindeki pay! artmistir. Ote yandan mevduata verilen faizlerde blyik bir

degisiklik olmamakla birlikte faiz giderleri icinde en ylUksek paya sahiptir.

Bu gelismede 6zellikle yeniden yapilandirma programi gergevesinde,
kamu bankalarina ve TMSF bankalarina verilen devlet i¢ borglanma senetleri
yaninda, bankalarin DIBS portféyindeki artis ile repo islemlerine konu olan
menkul degerlerin bilango iginde gdsteriimesi menkul degerlerden alinan
faizlerin 2002 yilinda reel olarak artmasinda etkili oimustur (BDDK, 2002).

2004 yihnda ise faiz oranlarindaki gerilemeye ragmen kullandirilan
kredilerin artmasi ve takibe dénisen kredilerin azalmasi sonucunda,

kredilerden alinan faizler reel bazda yukselmistir. Toplam menkul
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kiymetlerden alinan faizler, faiz oranlarindaki reel gerilemenin devam etmesi
nedeniyle azalmaya devam etmektedir (BDDK, 2004).

3.6. Banka Sayisi

1980-2004 yillar arasindaki banka sayisina bakildiginda, 1997 yilina
kadar enflasyona paralel bir sekilde arttigi goérulmektedir (Grafik 3.11).
Yaganan krizler ve buna paralel olarak bazi bankalarin TMSF’ye devriyle
banka sayisi azalmig, 2004 yilinda banka sayisi 48 olmustur (1984 yilindaki
sayisina yakindir.).
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Grafik 3.10: Enflasyon ve Banka Sayisi
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DORDUNCU BOLUM
DUSEN ENFLASYONA GEGCIiS ve BANKACILIK SEKTORU:
SECILMiS ULKE ORNEKLERI

Bu bdélimde dusiuk enflasyona gecis sureci yasayan Meksika,
Brezilya, Israil, Sili ve Arjantin’'in bankacilik sistemlerinin bu sirecten nasil
etkilendigi aciklanmaya caligilacak ve bu ulkelerde bankacilik sistemine
uygulanan yeniden vyapilandirma programlarinin getirdigi yenilikler ile

onlemler ele alinacaktir.

4.1. Meksika

4.1.1. 1995 Yilinda Yasanan Bankacilik Krizinin Nedenleri

Meksika’da 1980’li yillarin baslarinda yagsanan yuksek enflasyon ve
bor¢ krizinden sonra 1985 yilina kadar siki para politikalari uygulanmis,
bankalar kamulastiriimis, ekonomi dengede tutulmaya calisiimig, ithalata
miktar bazinda sinirlamalar getiriimis ve mali aciklarin azaltilmasina

calisiimigtir (Krueger ve Tornell, 1999).

Meksika, 1993 yilinda piyasalarini yabanci grisimcilere a¢cmis ve
bankacilik sektériinde o6zellestirilen 18 bankayla birlikte banka sayisi 35e
yukselmistir (Gruben ve McComb, 1997). Meksika bankacilik sistemine
yogun sermaye girisiyle banka kredileri hizla artmis ve 1987 yilinda
GSYiH'ye olan orani yuzde 20 iken 1994 yilinda bu oran yizde 40a
ulasmistir. Bankalarin yeterli analiz yapmadan gayrimenkul karsiligi verdikleri
yuksek miktardaki krediler, gayrimenkul piyasasinin durgunluga girmesiyle
sistemi tehdit eder konuma gelmis ve tahsil edilemeyen kredilerin toplam
krediler icindeki payl artmistir (Graf, 1999). Tahsil edilemeyen kredilerdeki
artisin oldugundan daha dusuk gérinmesine yol agcan neden ise kredilerin

vadesi gelince tahsil edilmesi yerine yenilenmesi olmustur (Yucel, 2003).
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Tahsil edilemeyen kredilerin toplam krediler igindeki payl 1994 yilinda ytzde
47 iken, 1995 yilinda ylzde 53’e yukselmistir.

1994 yilinda yasanan iki énemli politik suikastlerin sonucu olarak
Ulkeden o6nemli miktarda sermaye c¢ikisi olmustur. I¢ kredilerin de
genislemesiyle parasal otorite sermaye c¢ikisini engellemek icin kisa vadeli
dolara endeksli “Tesobonos” ihra¢ etmeye baslamistir. 1993’te 1,2 milyar
dolar olan Tesobonoslar, Aralik 1994’te 29 milyar dolara ¢ikmigtir. Batin bu
gelismeler sonucunda Meksika para birimi olan pezo ylzde 15 oraninda

devallie edilmigtir (Krueger ve Tornell, 1999).

Hukumet, pezonun devalie edilmesinin ardindan dnceden belirlenmis
kur rejimini terk ederek dalgali kur rejimine ge¢cmis ve para politikasini yeni

kosullara gére yeniden sekillendirmistir (TBB, 2001).

Devaltasyonla birlikte kamulagtirilan 18 banka 10’a dusmuis ve

bunlarin yalnizca yarisi banka sahiplerinde kalmistir.

Devaltuasyon sonrasi artan faizler ve enflasyon, reel gelirin dismesine
ve takipteki kredilerin artmasina yol a¢cmis, bu da bankacilik sektérind
olumsuz etkilemis (Aydin, inan, Tulay ve Ataman, 2000) ve 1998 yili

ortalarina kadar devam edecek olan bankacilik krizini baglatmigtir.

4.1.2. Kriz Sonrasi Bankacilik Sistemi

Krizin ¢ikisiyla 1995 yilinin basinda Merkez Bankasi devallasyonun
etkisinin sinirh kalmasi i¢cin yabanci para yukumlaluklerin  toplam
yukimluliklerin  yozde 20’si ve bankalarin net yabanci para acik
pozisyonlarinin sermayelerinin yizde 15’1 ile sinirlandirmistir (Graf, 1999).
Meksika bankalari tirev enstrimanlar kullanarak net acik pozisyonlarini
artirmiglar ve bdylece Merkez Bankasi’'nin yaptigi duzenlemelerden
kacinabilmislerdir (Garber, 1996). Sonug¢ olarak bankalar kur riskinden

korunabilmeyi basarsalarda bu seferde kredi riskine maruz kalmiglardir.

Batin bu geligmeler sonucunda Meksika HuUkumeti bir istikrar

programi acgiklamis, bu istikrar programinin amaci da bankacilik sektérinin
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cobkmemesi, cari islemler agiginin azaltilmasi ve enflasyonun kontrol altinda

tutulmasi olmustur (Alparslan, 2002).

Hukumet, bankacilik sektérinde olusabilecek sistemik bir krizi
6nlemek icin doért temel maddeden olusan bir programi olusturmustur. Bu

maddeler (Krueger ve Tornell, 1999);

v’ Bankalarin likidite ihtiyacinin giderilmesi — Meksika bankalarinin
yabanci para cinsinden borglarinin yltzde 75’inin kisa dénemli
olmasi nedeniyle krizin ilk aylarinda bu borcu g¢evirmede oldukc¢a
zorlanmiglardir. Meksika Merkez Bankasi, bankalarin kisa dénemli
vadesi gelmis kredi kanallarini yeniden finanse etmek Uzere dusik

faizli dolar kredi penceresi agmistir.

v' Tahsili gecikmis kredilerin  bir kisminin hikimet tarafindan
karsilanmasi — Bankalarin bilangolarindaki geri dénmeyen kredilerini
azaltmak icin hukumet, bankalarin kredi portféylerininin 10 yil vadeli
devredilemeyen hazine bonolari (FOBAPROA) ile degistiriimesine
izin vermigtir. Bu program cercevesinde bankalarin toplam kredi
miktarinin yizde 30'u FOBAPROA tarafindan satin alinmistir (YUcel,
2003).

v’ Bankalarin yeniden sermayelendirimesi — Bankalarin sermaye
oranlarinin asgari yuzde 8e yukseltmelerini saglamak Uzere
PROCAPTE adinda 6zel bir fon kurulmustur. 5 yil icinde geri
6denmek Uzere PROCAPTE tarafindan saglanan fon vadesi
geldiginde 6denmez ise birincil sermayeye dénusebilecek ve devlet
tarafindan satilabilecektir. Ayrica 5 yilllk dénem suresince fon
saglanan bankalarin sermaye rasyosu ylzde 8’in altina duserse,
PROCAPTE bu bankalara fon sadlamaktan vazgecebilecektir (Bu
programa katllan bankalardan vyalnizca 2 tanesi programi

uygulamada basarili olmustur).

v Borglulari rahatlatmak icin bir projenin yapilmasidir. — Borglularin

Ustindeki yukt hafifletmek Gzere UDI tabanli (Merkez Bankasi
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tarafindan c¢ikartiimis olup, pezonun enflasyona gére duzeltiimis

degerini gbsteren bir hesaptir.) olarak yeniden duzenlenmistir.

Batin bu énlemlere ragmen bankacilik sektérinin sermayesi énemli
Olcude azalmistir. Sektére kaynak girisini sadlamak ve yasanan likidite
problemini azaltmak igin yabanci bankalara konan kisitlar kaldiriimis ve

yabanci banka girigleri baglamistir.

Yeni dizenlemelerle sistemdeki konumu degisen (bu degdisimde
Kanada ve ABD ile yapilan Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi-NAFTA etkili
olmustur.) yabanci bankalarin, Meksika bankacilik sistemine girisinin en
yararli etkisi kriz sonrasi yeniden sermayelendirimesi kapsaminda ihtiyag
duyulan sermayenin bir bélumunin bu bankalar tarafindan saglanmasi

olmustur.

Krizden sonra yeniden yapilandirma surecinde Meksika’da uygulanan
dalgali déviz kuru dezenflasyon hedeflerini etkilememis (TBB, Mart 2001) ve
bankacilik sistemi de yabanci bankalarin sisteme girisiyle gelismis ve devlete

oldukca pahaliya mal olan kaynak aktarimi sayesinde duzelebilmistir.

Sonug¢ olarak kriz bankacilik sisteminde uzun bir sOre sorunlar
yaratmis olsa da bu sorunlari giderecek destek programlari olugturuimus, bu
dogrultuda bankacilik alaninda 6nemli degisikler yapiimis ve bankacilik

sistemi guclenmistir.

4.2. Brezilya

4.2.1. 1995 Yilinda Yasanan Bankacilik Krizinin Nedenleri

Brezilya'da ylksek enflasyon bankalara “float” olarak adlandirilan
6nemli bir gelir kaynagi saglamistir (Maia, 1999). Mevduatlara bankalarca
ddenen faizlerin enflasyon oranlarinin altinda kalmasi dolayisiyla negatif faiz
s6zkonusu olmus, bu durum mevduat sahiplerinden bankalara gelir transferi
yasanmasina sebep olmustur. Enflasyon oranlarinin 1980’li yillarda ve
Ozellikle 1990’1 yillarin baslarinda 6nemli miktarda yukselmis olmasiyla
birlikte Brezilya'da Kamu ve Ozel banka sayilari hizla yikselmistir (Erdénmez
P.A, 2000).
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p/lwww d v

Kronik hale gelmis olan enflasyonla mucadele etmek ve ekonomiyi
stabilize etmek amaciyla 1994 yilinda tGlkenin yeni para birimi Real’den adini
alan stabilizasyon programi uygulanmaya baglanmigtir. Sézkonusu program

3 asamali olarak uygulanmigtir. Bu agamalar:

v' Kamu Bankalari reformunu da iceren bir dizi tedbirle birlikte
vergi gelirlerinin arttinlmasi ve harcamalarin azaltiimasi
sayesinde devlet butgesinin iyilestiriimesi (sarmal haline gelmig
olan HUkimet harcamalarinin kronik yiksek enflasyonun temel

sebebi oldugu dusunulmekteydi),

v Enflasyonist beklentilerin ve ekonomideki temel fiyatlarin Real’e
ve Real'in de 6nceki para birimi Cruseiro’'ya her gun degisen

kurlarla endekslenmesi,
v Yeni para birimi olarak Real’in kabul edilmesi.

Programin ilk aylarinda maliye reformlari yapiimis ve ardindan Real
para birimi tedavile girmistir. Programin enflasyonu dusidrme konusunda
kaydettidi basari sonrasinda yuksek enflasyonist ortamdan mevduat
faizlerinin distk olmasi dolayisiyla kar eden bankacilik sistemi igin durum

tersine dénmustir. Enflasyon oranlarinin digsmesi sonucu yukselmis olan

50



bankacilik sistemi kredi hacmi, bankalarin enflasyon gelirlerinden dolayi
ugradiklari zarar1 kisa vadede dengelemis olsa da bankacilik sisteminin yeni
ortama uyum cabalarini geciktirmistir. Buna ek olarak 1995 yili ortalarindan
itibaren Ulke ekonomisinde ortaya ¢ikan durgunluk, s6z konusu kredilerin
6nemli kisminin batik krediler haline déntigmesine neden olmustur (Aydin ve
Digerleri, 2000).

Bankalarin float olarak tabir edilen enflasyon kaynakli kazanglari
1990'll yillarin baslarinda GSYiH'nin yuzde 4’0 ve bankacilik sektérinin
finansal aracilik gelirlerinin yuzde 40’lari dizeyinde iken Real Plan’in
uygulamaya baslandigi 1994 yilinda bu oranlar sirasiyla ylzde 2 ve ylzde
20,4 seviyelerine, Real Planin enflasyon Uzerindeki olumlu sonugclarini
gOstermeye bagladigr 1995 yilinda yok sayilabilecek seviyelere inmistir
(Maia,1999).

TABLO 4.1. BREZILYA BANKALARININ ENFLASYON
KAYNAKLI GELIRLERI

Yillar | GSYiH Payi (%)| Banka Katma Deijeri Payi (%)
1990 4.0 37
1991 39 413
1992 4.0 41.9
1993 472 353
1994 20 20.4
1995 0.0 0.6

Kaynak: Maia, 1999

4.2.2. Yeniden Yapilandirma Déneminde Bankacilik Sistemi

Bankacilik sisteminde yasanan sikintilarin sistemde yeniden
yapilandirma ihtiyaglarini zorunlu hale getirmisgtir. Bankacilik sisteminin

yeniden yapilandiriimasi (¢ agsamada gergeklestiriimigtir.
Devletin midahalesi ve tasfiye yoluyla banka sayisinin azaltiimasi,

PROER (Ulusal Finans sisteminin yeniden vyapilandiriimasi ve
guclendiriimesi programi) ve PROES (Kamu bankalarinin bankacilik

aktivitelerine katiliminin saglanmasi programi),

Dikkatli bir ydnetim stratejisi esliginde yabanci bankalarin sisteme

giriglerinin arttirimasi.
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Tasfiye asamasinda Brezilya Merkez Bankasi, sorunlu olarak
nitelendirdigi bankalarin yénetimine el koyma ve bu bankalari birlestirme,

bélme karari alabilme ya da dogrudan tasfiye etme yetkisine kavusmustur.

Tasfiye edilmesine gerek goérilmeyen bankalarin ise PROER ve
PROES programlari c¢ercevesinde yeniden yapilandirma sureglerine dahil
edilmesi saglanmistir. Bu yeniden yapilandirma siUrecinde mevduat
sahiplerinin  haklarinin  korunmasi ve sorunlu bankalarin hisselerinin
devralinmasi yolu ile yoénetimlerine el konmasi hususlari géz 6nlnde

bulundurulan iki temel unsur olmustur

Finansal sistemin sorunlu bankalardan soyutlanmasi ve Hukimet'in
yapisal reformlar konusunda takip ettigi politikalarin inandiricihdi, bu iki
asamay takiben Ulkeye yabanci girigini kolaylagtiran nedenler olmustur.
Bununla birlikte yabanci banka ve finans kuruluslarina getirilmis bulunan
kisitlamalarin kaldiriimis olmasi yabanci girisini kolaylastiran diger bir faktor

olmustur (Aydin ve Digerleri, 2000).

4.3. Arjantin

4.3.1. 1982, 1989 ve 2001 Krizleri

Arjantin’de 1982 — 1989 yillarindan iki ayri finansal kriz yasanmigtir.
Makroekonomik ve finansal nedenlerden kaynaklanan 1982 yilindaki kriz,
kuru c¢ipa olarak kullanan bir dezenflasyon programinin faizleri hizla
dustrmesi sonucu enflasyonun kontrol edilememesinden kaynaklanan reel
faizlerin negatif degerleri almasiyla ve buna paralel olarak sermaye kagisiyla
baslamistir. Uygulanan sabit kur politikasi dis ticareti de olumsuz etkilemis,
ihracat azalip cari agik hizla buyumustar. Krize yol agan finansal nedenler
ise, mevduatin vade yapisinin enflasyonist slre¢ nedeniyle giderek
kisalmasi, tasarrufa getirilen yizde 100 glvencenin yatirimcilari mali yapisi
zayIf bankalara yatirrm yapmaya tesvik etmesi ve banka- banka disi finansal
kurulug sayisinin hizli artmasi nedeniyle denetim ve goézetim sisteminin

yetersiz kalmasidir (inan ve digerleri, 2000).
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1985 yilinda kuru ¢ipa olarak kullanan Austral Plani uygulamaya
konulmus, ancak bu programin uygulanmasi sirasinda yapisal reformlarin
eksik kalmasiyla 1987 yilinda kamu maliyesi ciddi sekilde bozulmustur. Buna
paralel olarak enflasyonun olusturdugu baskiyla parasal genisleme artmis ve
bunun sonucu olarak da faizler yikselip yatirmlar dugmustur. Yuksek
enflasyon ve yerli paradan kagisin hizlanmasi, kredi talebinin sifilanmasi ve

banka iflaslari, 1989’da ikinci bir krize yol agmistir.

1991 yih basinda uygulamaya gecen konvertibilite programindan
sonra yodgun sermaye girisi, pesoya olan givenin tekrar saglanmasi ve
ekonominin hizla parasallasmasi 6nceki yillarda baskilanmis olan kredi ve
aracilik islemlerini hizla genigletmigtir. Program 2001 yili sonuna kadar
yaklasik on sene surdurtlmastar. Ik yillarda program sayesinde ekonomide
olumlu gelismeler yasanmig, daha sonra etkin bir para politikasi
yuratilememesi sonucu ekonomik biylime saglanamamis ve son yillarda
daralmalar gérulmastir. Sonug¢ olarak, kamu agiklari, fon talebini artirarak
peso faizlerinin dolar faizlerinin Gzerine ¢ikmasina sebep olmustur. Bu
durum; hem kamu agciklarinin uzun yillar boyunca devam ettirilmesini
mumkin kilmig, hem de ekonominin dengeye gelmesi igcin gerekli olan
tasarrufu sermaye hareketleri yoluyla saglamistir. Batin bu gelismeler
sonucu yasanan 2001 vyih krizinin en ©&nemli nedeni Konvertibilite
Programinin yaratti§i zaaflardir. Ozellikle sabit kur sistemi, sicak para girisine
yol agmisg; para kurulu uygulamasi ise ekonomik blyumeyi saglayacak para
politikasi 6nlemlerini imkansizlagtirmistir. Ekonomik buyume, sicak para
giriginin bir fonksiyonu haline gelirken; ayni sure¢ kamu ve 6zel kesim
tasarruflarinin dig tasarruf tarafindan ikame edilmesi sonucunu dodurmustur
(Inan, 2002).

4.3.2. Yeniden Yapilandirma Déneminde Bankacilik Sistemi

Arjantin’de bankacilik sistemi 1991 yilinda Konvertibilite Plani ile kéklU
bir yeniden yapilandirma sirecine girmistir. Bu plana gére yerli para ile dolar
arasindaki para sabitlenerek Merkez Bankasi’'nin kamuya kredi agmasi

yasaklanmis ve para basimi sinirlandinimistir. Sonug olarak programa dis
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dunyadan duyulan gliven sayesinde yogun olarak sermaye girisi saglanmistir

(Babuscu ve digerleri, 2000).

Dezenflasyon sirecinde Arjantin bankacilik sisteminde goérulen
degdisiklikler sunlardir; krediler ve aracilik islemlerinde artis, gider
kalemlerinde azalis, karlilikta dusus, banka sayisinda azalig ve takipteki
alacaklarda yukselis olmustur. Sonu¢ olarak “Dezenflasyon surecinin
Arjantin’de bankacilik sistemindeki buytk bankalar/yerel bankalar seklindeki
dual yapiyi birinciler lehine kuvvetlendirdigi, kamu bankalarinin agirhgini
6nemli oranda azalttigini ve ayni zamanda sistemde yogunlagmay: artirdigi,
aracilik ve kredi iglemlerini gerek yogun disg sermaye girisi ve artan i¢ talep,
gerekse ekonomik ve finansal sisteme duyulan glvenin tazelenmesi ve
ekonominin hizla parasallasmasi yoluyla blyGttugu anlasiimaktadir.” (inan,
2000).

2001 krizinden sonra ise olumsuz etkilenen bankacilik sektérinde,
menkul degerler ctizdaninin degeri azalmis, tahsili gecikmis alacaklar artmisg,
bankalarin devaliasyondan dolayr kambiyo zarari olusmus, kredibilite
kaybina ugramis ve mevduat disi kaynaklar azalmistir. BOtin bu

olumsuzluklarin sonucu olarak bankalara halkin giiveni azalmistir.
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BESINCi BOLUM

TURK BANKACILIK SISTEMi iCIN
DINAMIK PANEL REGRESYON ANALIZi

Turkiye'nin uzun yillar etkisi altinda kaldid1 yuksek enflasyon, Turk
Bankaclilik sistemininin aktif ve pasif yonetimlerini olumsuz etkilerken, asil
faaliyetleri yerine (mevduat toplayip kredi verme) sadece kamu
borglanmasinda aracilik rolt Gstlenerek énemli karlar elde etmelerine neden
olmustur. Nitekim yasanan bu sure¢ bankacilik sistemini, Kasim 2000 ve
Subat 2001 yillarinda yasanan krizlerle sarsmistir. Krizler sonrasinda dalgal
kur sistemine gecilmesiyle Turkiye’nin yasadigi kronik enflasyon yerini 2002
yilindan itibaren dusen enflasyon sirecine birakmistir. Bu bdélumde séz
konusu surecin Turk bankacilik sektért Uzerine etkisinin ne oldugu “Dinamik
Panel Regresyon” modeli ile analiz edilecektir. Bu c¢ergcevede o6ncelikle
literatirde daha ©nce bu model yoéntemiyle yapilmis olan bankacilik
sektérinin analiz galismalarina yer verilip, veri tabani ve degdigken seti

aciklanacak ve son olarak panel regresyon tahmin sonuglari irdelenecektir.

Demirglc ve Huizinga (1999), 1988-1995 ddnemi icin 80 Ulkenin
bankacilik verilerini kullanarak bankacilik sisteminde faiz marjlarinin
karlihktaki belirleyici rolu Uzerine panel regresyon ydntemiyle bir analiz
yapmiglardir. S6z konusu c¢alismadan elde edilen bulgular; sermaye ile
karlihk arasinda pozitif, rezervler ile karhlik arasinda negatif iligki oldugu,
banka aktiflerinin birlesimindeki farkhliklarin ve bankalarin uluslararasi
iligkilerinin karhlik ve marjlar tzerinde etkili oldugu, gelismekte olan tlkelerde
yabanci bankalarin yerli bankalara gére daha yUksek faiz marji ve karhlik
dizeyine ulastigi, makroekonomik faktérlerin de faiz marjini da belirleyici
oldudu, bu cercevede enflasyonun gerceklesmis yuksek faiz marjlari ve
karhihkla iligkili oldugu, gelismekte olan Ulkelerde enflasyon yuksek
maliyetlere neden olurken vadesiz mevduatlardan yiksek gelir elde
edilebildigi yénundedir. Kisacas! ¢aligmada deginilen; Yuksek enflasyon ve

yuksek reel faiz oranlarinin yiuksek faiz marjlari ve karlliga neden oldugu ve
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yuksek yogunlasma oranlarina sahip bankacilik sistemlerinde bu etkinin daha

fazla oldugu yénindedir (Demirgi¢ ve Huizinga, 1999).

Alper ve digerleri (2002), Demirgi¢ ve Huizinga (1999) tarafindan
kullanilan yéntemi kullanmiglar, ancak degisik Ulke verileri ile inceleme
yapmak yerine Tarkiye’nin izlemekte oldugu 1999 yilinin sonunda baglayan
ve IMF tarafindan desteklenen istikrar programinin basarili olma varsayimi
altinda o dénemdeki bankacilik sistem yapisinin bu yeni istikrarll déneme
uygunlugu uUzerinde yogunlasmiglardir. Calismada 1988-1999 dbneminde
icinde ticari bankalara ait yayinlanan bilanco, gelir-gider tablolari ve nazim
hesap tablolarinda yer alan veriler dikkate alinmistir. Analiz, 1999 yil sonu
itibariyle Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmis olan bankalara ait
verilerin tim veri tabanindan cikartilmasi ile yapilmis olup, kalkinma ve
yatirrm bankalari ile G¢ ya da daha az yillik veriye sahip bankalarin verileri de
kullaniimamistir. Calismadan elde edilen bulgular; en kiglk 6l¢ekli bankalara
goére net faiz marjlarinin en buyuk &lgekli bankalarda daha dusuk oldudu,
Olcek buyuklugu kontrol edildiginde kamu bankalarinin ortalama net faiz
marjlarinin 6zel ve yabanci bankalardan 6nemli oranda farkli bir yapi
sergilemedidi, net faiz disi gelirler incelendiginde 6l¢cek ekonomilerinin etkili
oldugu ve daha buyuk bankalarin bu konudaki performansinin kuguk o6lgekli
bankalara nazaran daha yUksek oldugu, 6lgek buyUklugu kontrol edildiginde
faiz dis1 gelirler agisindan yabanci bankalarin 6zel sermayeli Tulrk
bankalarindan daha iyi bir gelisim sergildigi yénundedir. Ayrica reel faiz
oranlarinin, net faiz marjinda ve net faiz disi gelirlerde artiglara neden oldugu
goérulmustur. Bu cercevede, blyume oraninda bir artisin yerli bankalarin net
faiz gelirlerine olumlu etkide bulundugu, buna karsin bu gelismenin yalnizca
Ozel Turk bankalarinin net faiz disi gelirlerinde gerilemeye neden oldugu

sonucuna ulasiimistir.

Bu bélimde Demirgi¢ ve Huizinga (1999) ve Alper ve digerlerinin
(2002) yaptigr calismalar dikkate alinarak, Turkiye’de 1999 yilinin éncesinde
yasanan kronik enflasyon déneminden sonra 2002 yilinda yasanmaya
baslayan dusen enflasyon slrecinin bankacilik sektérunt nasil etkiledigi
incelenmeye c¢alisilacaktir. Ancak bu calismada diger iki calismadan farkli

olarak; yalnizca bankalarin faiz marji ve karliliklari degil, bir banka i¢in énemli
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olan sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite, karlilik ve gelir-gider yapisinin,
dusen enflasyon sirecinde nasil etkilenecegi de incelenmistir. Ayrica bu
calismada Turk bankacilik sektdériinde yer alan butiin banka gruplari analize
dahil edilmigtir.

5.1. Veri Tabaninin Tanimlanmasi ve Degisken Seti

2001-2004 zaman dilimi icinde kamu, 6zel, kalkinma ve yatirim,
yabanci ve fon bankalarina ait yayinlanan bilanco (aktif-pasif tablosu) ve
gelir-gider tablolarinda yer alan veriler kullaniimigtir. Kullanilan veri tabani,
Tark Bankalar Birligi (TBB) tarafindan yillik olarak yayinlanan “Bankalarimiz”
adli sdreli yayindan ve TBB web sayfasindan alinmigtir. Bu baglamda
TBB'nin sayfasinda yer alan verilerin, enflasyon muhasebesine uyarlanmis
hali 2001 yilinin Aralik ayindan itibaren mevcut oldugu icin daha &nceki
dénemler (6rnegin 2000 yili) analizlerde sapma yapacagd! dusunulerek veri
tabanina dahil edilmemistir. Analize temel teskil eden banka sayisi 54 olup
g6zlem sayisi 205'tir. Kullanilan makro veriler ise TC Merkez Bankasi
elektronik veri dagitim sisteminden, Devlet Planlama Tegkilati (DPT) ve

Devlet istatistik Enstittst (DIE)'den alinmistir.

Mevcut olan veri seti ile 2001-2004 yillari arasindaki dugsen enflasyon
(dezenflasyon) surecinde bankacilik sektérinin performansi incelenecektir.

Oncelikle veri setindeki degiskenleri tanimlamak gerekirse;

e TA_GSYiH toplam aktiflerin gayri safi yurtici hasilaya orani,

OZK_TA 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani,
e KRD_TA kredilerin toplam aktifler icindeki payi,
e TGA_TA tahsili gecikmis alacaklarin toplam aktifler icindeki payi,

e TGANn_KRD 6zel kargiliklar dustulmus sekilde net tahsili gecikmis

alacaklarin krediler icindeki payi,
e OK_TGA 6zel karsiliklarin tahsili gecikmis alacaklar igindeki pay!,
e YPA_TA yabanci para aktiflerin toplam aktifler icindeki payi,
o YPY_TY yabanci para yukumlaluklerin toplam yukdmlualukler

icindeki pay!,
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e MDC_TA menkul degerler cizdaninin toplam aktifler icindeki payi,
e LA _TAIikit aktiflerin toplam aktifler igcindeki payi,

e KRD_M kredilerin mevduata orani,

e TLM_YPM TL mevduatin yabanci para mevduata orani,

e DNK_TA dénem net karin (zarar) toplam aktiflere orani,

e DNK_OZK dénem net karin (zarar) 6zkaynaklara orani,

e NFG_TA net faiz gelirlerinin toplam aktiflere orani,

e NFDG_TA net faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani,

e FDG_TA faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani,

e FDGi_TFG faiz digi giderlerin, toplam faaliyet gelirlerine orani

VOK_TA vergi 6ncesi karin (zarar) toplam aktifler icindeki payidir.

Buna goére; banka gruplarinin aktif kalitesini TA_GSYiH, KRD_TA,
TGA_TA, TGAn_KRD, OK TGA, YPA TA ve MDC TA, pasif yapisini
TLM_YPM, YPY_TY sermaye yeterliligini OZK_TA, likiditeyi LA TA,
karlihgi DNK_TA, DNK _OZK ve VOK TA, gelir-gider yapisini NFG_TA,
NFDG_TA, FDG_TA ve FDGi_TA degiskenleri gdstermektedir. Ayrica

KRD_M orani mevduatin krediye dénisme oranini géstermektedir.

5.2. Degisken Setine iliskin Tanimsal istatistikler

Veri setinin tanimlanmasindan sonra bu degigkenlere iliskin tanimsal
istatistiklerin  verildigi Tablo 5.1 ve Tablo 5.2'de bankalar bilango

buyukluklerine gore dlgek ve mulkiyet kriterlerine gére siniflandiriimistir.

Tablo 5.1'de géruldugu Gzere Turk Bankacilik Sektérunin 6lgek
bayudkluklerini yansitmak Uzere doért kategori belirlenmigtir. Bu kategorilere
esas teskil eden buyukluk bankalarin aktif buytkluklerinin GSYIH’ye orani
esas alinmistir. Birinci gruptaki yer alan bankalarin (Ba), toplam aktiflerinin
GSYiH'ye orani yizde 1'den biyik (TA_GSYIH >1), ikinci gruptaki bankalar
(Bb) icin bu oran 1'e esit ve 0.5’den blyik (0,5 < TA_GSYIH < 1), li¢lnc
gruptakiler (Bc) igin bu oran yuzde 0.5e esit ve 0.1'den buyuk (0,1 <
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TA_GSYIH < 0,5) ve son gruptakiler (Bd) icin ise s6z konusu oran ylzde
0,1’e esit ve kuguktir (TA_GSYIH < 0,1).

2001-2004 OLCEGE GORE DUZENLENMIS VERI

TABLO 5.1. TURK BANKALARININ TANIMSAL iSTATiSTiKLERI:

TA_GSYIH| OZK_TA | KRD_TA | TGA TA | TGAn_Krd| OK_TGA | YPA_TA | YPY.TY | MDC_TA | LA TA
2000 | 15 | 7.26 8,26 28,82 6,53 1284 | 56,90 | 5240 | 60,72 | 2992 | 3286
2002 | 15 | 457 1089 | 3210 5,32 7,43 67,40 | 5163 | 5589 | 3664 | 3593
Ba| 2003 | 15 | 4,23 177 | 3522 3,41 2,49 81,70 | 42046 | 4811 | 3782 | 37,86
2004 | 14 | 465 1518 | 42,70 2,02 0,76 8262 | 4139 | 4510 | 31,70 | 34,24
Ortalama| 15 | 5,18 11,53 | 3471 4,32 5,88 7215 | 46,97 | 5246 | 3402 | 3522
2001 8 1,02 1373 | 2676 3,76 5,43 43,06 | 5494 | 6042 | 2529 | 4884
2002 8 0,68 1627 | 34,05 2,71 6,35 46,72 | 4897 | 5403 | 2778 | 37,83
Bb | 2003 8 0,54 2318 | 3971 2,38 451 7297 | 3890 | 4479 | 2578 | 41,28
2004 8 0,56 2641 | 4309 2,02 7,79 7703 | 3606 | 4101 | 2719 | 42,89
Ortalama| 8 0,70 19,90 | 35,90 2,72 6,02 59,95 | 44,72 | 50,06 | 2651 | 42,71
2001 | 15 | 025 28,67 | 2847 6,13 8,86 4435 | 3978 | 4611 | 1695 | 4657
2002 | 15 | 015 2450 | 2255 2,90 2,57 61,17 | 3870 | 4515 | 1992 | 5195
Bc| 2003 | 14 | o011 3127 | 1988 2,36 1,21 6312 | 2991 | 3801 | 2668 | 5416
2004 | 14 | 010 2660 | 1833 213 1,05 5524 | 27,07 | 3442 | 3807 | 59,33
Ortalama| 15 | 0,15 21,76 | 22,31 3,38 3,42 5597 | 3387 | 4092 | 2541 | 53,00
2001 | 15 [ 003 4128 [ 1511 2,88 1238 | 47,49 | 4798 | 4827 | 2077 | 5268
2002 | 16 | 002 424 | 1717 1,78 2,07 60,81 | 4379 | 4340 | 1877 | 5240
Bd | 2003 | 13 | 0,02 4284 | 2242 | 420 9,56 7504 | 4627 | 4442 | 2094 | 49,78
2004 | 12 | 002 4979 | 2983 7,67 1252 | 7370 | 3529 | 3964 | 2068 | 4358
Ortalama| 14 | 0,02 4379 | 2113 | 413 9,14 64,26 | 4333 | 4393 | 20,29 | 49,61
KRD_M |TLM_YPM | DNK_TA | DNK_OZK| NFG_TA | NFDG_TA| FDG_TA | FDG_TFG| VOK_TA
2001 | 15 | 3265 | 7398 | -7.27 | -2938 | 852 -8,88 405 | 22614 | -7,02
2002 | 15 | 3826 | 6849 | -067 | 2410 5,47 -2,78 212 4392 | -034
Ba| 2003 | 15 | 458 | 9705 | 214 14,66 3,96 0,24 508 | 147,04 | 285
2004 | 14 | 5850 | 11061 | 204 15,25 5,80 -1,03 2,92 4673 | 273
Ortalama| 15 | 43,82 | 87,53 | -0,94 6,16 5,94 -3,11 1,52 | 11596 | -0,44
2001 8 2005 | 1981 | -467 | -262,63 | 1450 | -1159 | -363 | 13209 | -2,69
2002 8 28,16 | 2576 | 522 28,53 9,46 1,40 7,08 4794 | 6,08
Bb [ 2003 8 3722 | 3824 | 386 17,34 7,54 0,95 6,15 45,12 496
2004 8 4489 | 4654 | 370 14,66 7,75 -0,42 430 4493 | 4,09
Ortalama| 8 32,58 | 32,59 203 | 5553 | 9,81 -2,41 3,48 67,52 3,1
2001 | 15 | 60,17 | 4578 | -505 | 2063 | 2532 | -8,85 1,03 4886 | 0,69
2002 | 15 | 5416 | 3450 | 068 3,42 8,57 0,88 849 | 20681 [ 328
Bc | 2003 | 14 | 4292 | 7460 | 4,04 1,77 7,38 3,88 1118 | 50,85 7,34
2004 | 14 | 4100 [224211| 326 5,98 5,54 22,48 6,65 54,02 4,38
Ortalama| 15 | 49,56 | 599,25 | 0,73 1045 | 11,70 | 459 6,84 90,13 3,92
2001 | 15 | 4294 [ 280 907 | -3015 | 1921 | -473 [ 1034 | 6198 | -453
2002 | 16 | 3314 | 2007 | 232 | 639 | 1264 | 574 7,75 7899 | -054
Bd | 2003 | 13 | 5056 | 1616 | -446 | -29,71 9,94 7,15 450 | 12681 | -2,89
2004 | 12 | 7504 | 3025 | 1025 | 2052 | 842 | 1167 | 446 | 12360 | -10,21
Ortalama| 14 | 5042 | 1957 | 653 | -2169 | 1255 | 7,32 6,76 97,85 | -4,54

Tablo 5.1de 19 degiskenin bankalarin aktif buydklUklerine gére

incelemesi yapiimistir. Buna gére TA_GSYIH >1 6lgeginde olanlar (toplam

aktiflerinin GSYIH’ye orani birden bilyuk olanlar Ba) kamu bankalarini ve aktif

bayuklaga buyuk olan 6zel bankalari icermekte olup, 2001 yilindan sonra
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O6zkaynaklarin (OK_TA), kredilerin (KRD_TA), tahsili gecikmis alacaklara
ayrilan 6zel karsiliklarin (OK_TGA) ve Turk Lirasi mevduatin yabanci para
mevduata oraninin yillar itibariyle artis egiliminde oldugu gérilmektedir.
Tahsili gecikmis alacaklarin toplam aktifler igindeki payinin (TGAN_Krd),
yabanci para cinsinden aktiflerin ve pasiflerin (YPA_TA, YPY_TY) ve menkul
degerler clUzdaninin toplam aktif icindeki oraninin (MDC_TA) ise yillar
itibariyle azaldi§i gérulmektedir. Bu ¢ercevede aktifleri bluylk olan diger bir
deyigsle Turk Bankacilik sektérinde belirleyici rol oynayan bu bankalarin
dusen enflasyon sureciyle birlikte, 6zkaynaklarinin iyilestigini (bu iyilesmeyle
bankalarin islem hacmindeki buyimenin tekrar basladigdi), aktiflerde énemli
bir yeri olan menkul degerler cizdaninin azalarak, bankalarin asil gérevine
dénmesiyle kredilerin arttigini, tahsili gecikmis alacaklarin tahsil edilememe
riski icin ayrilan kargiliklarin arttigini ve buna paralel olarak net hesaplanan
tahsili gecikmis alacaklarin aktifler icindeki payinin azaldigini, Tark Lirasina
artan guvenle TL mevduatin arttigini ve son olarak bankalarin yabanci para
cinsinden varliklari ve yukdmlultklerinin azaldigini (kur ve likidite riskinin

azaldigi) séylemek mumkundur.

Aktif buyukluklerinin GSYIH'ye orani 0,5 < TA_GSYIH < 1 arasinda
olan ikinci gruptaki bankalar (Bb) ile 0,1 < TA_GSYIH < 0,5 arasinda olan
Gclncl grupta yer alan bankalarin (Bc) diisen enflasyon siirecindeki
degisiklik gésteren kalemleri hemen hemen birinci gruptaki bankalarla
ayni yondedir. Dordinci grupta yer alan bankalarin (Bd) (aktif
blyukluklerinin GSYIHye orani TA_GSYIiH < 0,1) daha ¢ok yabanci bankalar
ile kalkinma ve yatirnm bankalarindan olustugu ve bu bankalarin vergi éncesi
kar oranlari (VOK_TA) ile net faiz marjlarinin (NFG_TA) (faiz gelirlerinden
faiz giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu bulunur.) diger gruptaki bankalara goére
daha yuksek oldugu goérulmektedir. Ayrica faiz digi gelirlerin  orani
(NFDG_TA) incelendiginde bankalarin bu tur iglemlerden ¢ok az kar/zarar
ettigi ve bu zarar oraninin dérdinci grupta yer alan aktif buyuklukleri kiguk
olan bankalarda ylksek oldugu gérulimustar. Bu da disen enflasyon
surecinde kuguk Olgekli bankalarin yasamasi gucleseceginden, banka

birlesmeleri ya da satin almalarin giindeme gelebilecedi gibi, diger gruptaki
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bankalarla rekabet edebilmeleri i¢in dlcek blyltmek zorunda kalabileceklerini

gdstermektedir.

TABLO 5.2. TURK BANKALARININ TANIMSAL ISTATISTIKLERI:

2001-2004 MULKIYETE GORE DUZENLENMIS VERI

2‘;’;:‘8? TA_GSYIH| OZK_TA | KRD_TA | TGA_TA | TGAn_Krd| OK_TGA | YPA_TA | YPY_TY | MDC_TA | LA_TA
2001 3 13,23 7,26 19,93 8,90 13,10 65,98 38,66 43,31 49,97 2561
2002 3 8,15 9,17 15,39 6,81 9,84 73,19 35,91 38,71 57,53 2451
Ga 2003 3 7,70 10,87 17,45 5,18 0,86 98,07 28,31 30,18 55,37 34,61
2004 3 8,28 9,62 22,08 2,90 0,55 9343 24,91 27,91 55,21 32,68
Ortalama 3 9,34 9,23 18,71 5,95 6,09 82,67 31,95 35,03 54,52 29,35
2001 20 3,31 12,61 22,65 5,70 11,87 4911 49,15 58,78 26,15 4570
2002 20 2,15 14,76 30,21 2,31 3,11 68,08 4858 55,15 26,92 4203
Gb | 2003 18 2,20 1593 3354 3,02 6,59 70,38 42,39 49,51 28,01 41,54
2004 18 2,27 16,49 39,37 4,41 6,31 76,98 40,29 47,35 23,75 41,77
Ortalama 19 2,48 14,95 31,44 3,86 6,97 66,14 45,10 52,70 26,21 42,76
2001 15 0,26 31,16 21,46 2,16 1,81 48,88 49,88 52,82 21,69 55,33
2002 16 0,15 28,39 17,06 1,38 0,80 55,04 47,55 47,94 24,57 55,95
Ge 2003 14 0,14 27,27 19,92 1,47 0,64 65,16 47,48 51,08 23,90 56,87
2004 13 0,18 21,97 2377 1,90 2,85 55,22 35,08 44,06 39,90 57,14
Ortalama 15 0,18 27,20 20,55 1,73 1,52 56,08 45,00 48,98 27,51 56,32
2001 13 0,42 4119 32,51 5,37 15,83 44,60 4503 4339 1313 34,86
2002 13 0,26 4215 31,39 3,24 382 52,33 4148 4321 12,72 41,12
Gd | 2003 13 0,22 50,00 35,47 3,64 2,89 79,29 33,37 32,89 21,10 38,32
2004 13 0,20 55,12 36,30 3,63 2,10 73,82 31,19 30,32 19,42 38,08
Ortalama| 13 027 | 4112 | 3392 | 397 | 616 | 6251 | 3777 | 3745 | 1659 [ 3810
2001 2 3,03 3,08 21,38 10,13 22,46 4122 54,61 73,99 23,98 49,15
2002 2 1,68 -2,06 17,85 21,27 39,89 66,57 33,97 4714 50,80 57,61
Ge 2003 2 0,99 2,80 9,81 10,02 23,48 82,10 10,99 32,62 70,00 78,76
2004 1 0,45 65,65 1,37 6,27 58,28 87,26 8,86 1414 78,04 88,19
Ortalama 2 1,54 17,37 12,60 11,92 36,03 69,29 27,11 41,97 55,71 68,43
BANKA .
Savis | KRD_M | TLM_YPM | DNK_TA | DNK_OZK| NFG_TA | NFDG_TA| FDG_TA |FDGI_TFG| VOK_TA
2001 3 2730 | 171,31 426 | 91,09 | 13,09 7,31 2.4 57,70 3,86
2002 3 21,13 173,67 2,08 25,53 6,28 -0,44 3,65 46,13 2,77
Ga 2003 3 23,86 234,57 2,05 19,03 5,48 0,31 3,68 38,07 3,16
2004 3 29,43 255,62 2,44 26,29 5,46 -0,64 1,84 33,95 3,28
Ortalama| 3 2543 | 20879 | 058 | 506 | 758 | 202 | 169 [ 4397 | 134
2001 20 34,14 58,15 -8,53 -114,98 15,46 -16,39 -9,08 235,12 -8,27
2002 20 44,62 55,90 0,76 9,44 5,40 -2,40 345 181,72 0,55
Gb | 2003 18 52,41 7147 0,65 11,97 4,67 -1,33 419 63,86 1,27
2004 18 64,99 76,58 -2,21 6,07 5,68 -2,75 2,80 62,81 1,75
Ortalama 19 49,04 65,53 -2,33 -21,87 7,80 -5,72 0,34 135,88 -2,05
2001 15 92,45 17,93 0,76 0,78 18,29 3,18 16,03 35,48 8,14
2002 16 70,62 28,91 -0,75 2,05 11,79 -2,23 11,45 54,34 2,69
Ge 2003 14 85,16 64,37 2,22 -5,70 6,58 1,25 13,27 76,78 5,22
2004 13 105,94 | 2.423,97 2,66 8,84 4,60 0,57 717 65,40 3,43
Ortalama| 15 | 8854 | 63379 | 1,22 | 149 | 1032 | 069 | 11,98 | 5800 | 487
2001 13 0,00 0,00 -8,91 -36,00 23,49 -8,21 2,88 54,84 -4,55
2002 13 0,00 0,00 1,52 0,47 12,62 -0,88 5,51 61,43 3,56
Gd | 2003 13 0,00 0,00 -0,01 -6,72 11,82 -2,66 3,50 84,56 2,28
2004 13 0,00 0,00 318 | -12,71 9,84 -8,27 468 89,16 2,55
Ortalama 13 0,00 0,00 -2,65 -13,74 14,44 -5,00 414 72,50 -0,31
2001 2 22,63 2563 | -3515 | 92,33 822 | -1041 416 -4.61 -35,15
2002 2 28,08 5724 -12,27 117,28 4,56 -6,35 2,59 -16,22 -12,30
Ge 2003 2 18,31 62,30 6,34 15,86 2,90 6,26 11,30 744,54 6,34
2004 1 17,18 16,63 19,93 30,36 15,34 8,89 12,01 11,40 19,93
Ortalama| 2 2155 | 4045 | 529 | 6396 | 364 | -040 | 544 | 18378 | 530
P
Tablo 5.2’de 19 degiskenin banka gruplarina (kamu-1, 6zel-2,

yabanci-3, kalkinma ve yatirm-4, fon-5) gére incelemesi yapiimistir. Kamu

bankalarinin sektér icinde oldukga fazla bir agirhgr oldugunu TA_GSYIH
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oraninin diger gruplardaki bankalardan yiksek olmasina bagli olarak
soyleyebiliriz. Buna gore sektérde énemli bir yer tutan kamu ve diger 6nemili
yeri olan 6zel banka gruplarinin digsen enflasyon sureciyle birlikte KRD_TA
ve OK TGA oranlarinin artmasi, TGA TA, TGAn_KRD, YPA TA ve
MDC_TA degiskenlerinin azalmasiyla aktif kalitesininin iyilestigi, Turk lirasina
guvenin artmasiyla pasiflerde yer alan TL mevduatin YP mevduata gére
daha fazla arttigr (TLM_YPM oraninin yUkseldigi) gérulmektedir. Diger banka
gruplari incelendiginde yabanci bankalarin &6zellikle TL mevduatinin YP
mevduatina gére daha hizli arttigi goértlmekle birlikte, 2004 yilindaki anormal
artis yalnizca iki bankadan kaynaklandidi igin bu artisin ¢cok da énemli oldugu

sbylenemez.
5.3. Metod: Panel Veri Tahminleri:

Bu calismada 54 bankaya ait kesit verileri 2001-2004 ddnemini
kapsayacak sekilde bir panel veri setine dénusturtimustar. Tezde, “Dinamik
Panel Regresyon” modeli esas alinmis, ‘E-views 4’ paket programi
kullanilarak model tahmin edilmigtir. Regresyon modelinde agciklayici
degdisken olarak bagimli dediskenin gecikme degerinin olmasi modeli dinamik
kilar. Bu degiskene iligkin parametre ise badimli degiskenin kendi gecmis
dederinden etkilenip etkilenmedigini gdsterir. Kullanilan metod ise kesit

agirliklari verilerek uygulanan “Genellestiriimis En Kuguk Kareler” yontemidir.

Tablo 5.3'de; panel regresyon sonuglarl verilmistir. Regresyon
denklemlerinde katsayilar altinda yer alan degerler White’in degisen varyans
hatasinin duzeltildigi standard hatadan elde edilen t-istatistikleri yer
almaktadir. Bu tabloda c¢esitli bagimli degiskenlere gére: net faiz gelirlerinin
toplam aktifler icindeki paylr (NFG_TA), tahsili gecikmis alacaklarin toplam
krediler icindeki payl (TGA_TA), net tahsili gecikmis alacaklarin krediler
icindeki payl (TGAN_KRD), kredilerin toplam aktifler icindeki pay! (KRD_TA),
menkul degerler cuzdaninin toplam aktifler icindeki payr (MDC_TA), likit
aktiflerin toplam aktifler icindeki payi (LA_TA), ézkaynaklarin toplam aktifler
icindeki payr (OZK_TA) ve TL mevduatin yp mevduata orani (TLM_YPM)
olmak Uzere sekiz adet panel regresyon tahmin edilmistir. Bu regresyon

modellerinde denklemin sag tarafinda agiklayici degisken olarak &lgcek ve
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mulkiyetin (bankalarin sahiplerine goére) ilgili bagimh degiskenler Uzerine
etkisi edim kukla degiskenleri kullanilarak belirlenmistir. Veri setimizde
bankacilik sektérinde &lgek buyukltklerini yansitmak Uzere dért kategori
belirlenmistir. Bu kategorilere esas teskil eden buyUklik, bankalarin aktif
blyukluklerinin GSYIiH'ye orani olup Ba, Bb, Bc, Bd veri setimizde bankalara
iliskin mulkiyet durumu da Ga, Gb, Gc, Gd ve Ge olmak Uzere beg ayrimda
incelenmistir. Panel regresyonlarimiz ortak bir kesisim degeri icerdikleri i¢in
regresyon denklemlerine U¢ adet 6lcek ve dért adet mulkiyet kukla degiskeni
dahil edilmistir. Olgek ve milkiyetin bankacilik kesimi tizerine etkisi, ortalama
ve egim farklarini belirten kukla degiskenler kullanilarak gézlemlenmistir.
Makro ekonomik kosullarda olusan degisikliklerin yansitiimasi amaciyla
modele GSYIH buyume orani, yilik TUFE enflasyon oranlari, ex-post yillik
reel faiz oranlari (RFEP), kamu borglanma gereksiniminin GSYiH'ye orani
(PSBR) dahil edilmistir. Bu makro degiskenler panel regresyonlara yalniz
baslarina girebildikleri gibi mulkiyet kukla degigkeni ile g¢arpilarak egim kukla
degiskeni olarak da kullaniimiglardir (érnegin: mulkiyet ve enflasyon egim
kukla degiskeni: Gainf, Gbinf, Gcinf, Gdinf, mulkiyet ve GSYiH'nin buyume
oranina iligkin kukla degisken: GaY, GbY, GcY,GdY, son olarak PSBR ve
mulkiyet ilskisini yansitmak Uzere GaPSBR, GbPSBR, GcPSBR, GdPSBR).
Ek olarak sektore iligkin spesifik agiklayici degiskenler kullaniimistir. Bunlar:
TA_GSYiH, KRD_TA, TGA_TA, TGAn_KRD, OK_TGA, YPA TA, YPY_TY,
MDC_TA, OZK_TA, LA_TA, DNK_TA, DNK_OZK, VOK_TA, NFG_TA ve
NFDG_TAdIr.

Dusen enflasyon surecinde 2001-2004 dénemi igin bankalarin Tablo

5.3’te incelenen kalemlerine bakildiginda;

- Bagimli dedisken olan net faiz marjlarinin toplam aktifler igindeki
gelisimini etkileyen degdiskenler; makro degisken olarak enflasyon ve
faiz, mulkiyet kukla degiskenlerinden 6zel ve yabanci bankalar, buna
paralel olarak buyukliuk kukla dediskenlerinden Ba ve Bc (¢cUnku aktif
blayuklaga buydk olan 6zel bankalar Ba’nin ve yabanci bankalarda
agirhkh olarak Bc'nin icinde yer almaktadir.) mdalkiyet kukla
degiskenlerinin enflasyonla carpimi sonucu elde edilen GAINF,
GBINF, GCINF ve GDINF, son olarak mulkiyet kukla degiskenlerinin

63



GSYIH ile carpimi sonucu elde edilen GAY (kamu) ve GCY
(yabanci) degiskenleridir. Sonug¢ olarak net faiz marjini, enflasyon,
dususu, faiz ve sektérde aktif buyUklugu acgisindan 6nde gelen
bankalar negatif ydnde etkilemektedirler.

Bagimli degisken olan tahsili gecikmis alacaklarin toplam aktifler
icindeki payina (TGA_TA) bakildiginda, dugsen enflasyon ortamiyla
kredilerin tekrar artis egilimine girmesi, TGA’larin da artmasina
neden olabilecek olup, biyimenin (GSYIH) artmasi da TGA da ayni

etkiyi yaratabilecektir.

Net tahsili gecikmis alacaklarin krediler i¢indeki payina bakildiginda
(TGAN_KRD) dusen enflasyon ortamiyla disme egiliminde olan
faizlerin  TGAN'’yi pozitif yonde etkileyebilecedini sdylemek
miamkuandur. Cunkd katsayisi negatif olan reel faizlerin dismesiyle
kredi faizlerinin de dusebilecedi ve bdylelikle artan kredi hacminin
kredileri ve dolayisiyla TGAN’leri da arttirabilecegini séylemek
miamkuandur. Ancak TGAN'i hesaplarken TGA’dan 6zel karsiliklarin
dusulmesiyle bulundugu icin burada TGA’ya ayrilan karsiliklar

onemlidir.

Bagimli degigsken olan kredilerin toplam aktifler icindeki payina
bakildiginda (KRD_TA) katsayisi negatif olan reel faizlerin dusen
enflasyon slrecinde azalacagi ve buna paralel olarak kredileri pozitif
yénde etkileyebilecegini, yuksek enflasyonda bankalarin kredilere
gére daha az riski ve getirisi olan DIBS’lere yénelmesi sonucu artan
menkul degerler ctizdaninin, digsen enflasyon sirecinde azalmasiyla
kredilerin artabilecedini, mulkiyet kukla degiskenlerinin enflasyonla
carpimi sonucu elde edilen GAINF, GBINF, GCINF ve GDINF’nin
arasindan 6zel bankalarin enflasyonla ¢arpimindan elden edilen
GBINF’in, dusen enflasyon surecinde bankalarin kredi hacmini
arttirabilecegini ve yine ©6zel bankalarin kamu bor¢lanma
gereksiniminin  GSYIH'ye oraniyla c¢arpimindan elden edilen
GBPSBR’In, dusen enflasyon siUrecinde buyUmenin artmasi ve

kamu bor¢clanma gereksiniminin azalmasiyla bankalarin kredi
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hacminin artabilecegini séylemek mumkunddr. Ayrica dénem net
karinda olabilecek bir pozitif artis bankalarin karhligini arttirabilecegi

icin krediler de artabilecektir.

Menkul dederler cizdaninin toplam aktifler icindeki payina
bakildiginda (MDC_TA) kredilere gére ters bir gelisme séz konusu
olup; Dusen enflasyon surecinde dusme egiliminde olan reel faizler,
daha onceki surecte bankalar acgisindan cazip olan DIBS'leri
azaltacag! icin menkul degerler clzdaninda azalma olmasi
s6zkonusu olabilecektir. Ayrica kredilerin artma egiliminde olmasi,
blylmenin artmasiyla kamu borglanma gereginin blylimeye
oraninin azalmasi (DiBS’lerin azalma egiliminde olmasi ic
bor¢glanmayi azaltabilecegi icin bu oran bUyumenin de artmasiyla
daha kugulebilecektir.) ve son olarak faizlerin dugmesiyle net faiz
gelirlerinin icinde yer alan menkul degerlerden alinan faizlerin
azalmasi menkul degerler cluzdaninin aktifler icindeki payini

azaltabilecektir.

Bagimli degisken olan likit aktiflerin toplam aktifler igindeki payina
bakildiginda (LA_TA’'nin) dusen enflasyon surecinin kredi hacmini
artirmaya (KRD_TA’nin katsayisinin negatif olmasi kredi hacmindeki
artisin likit aktifleri negatif etkiledigini géstermektedir.) baglamasiyla
banka gruplarinin likiditelerinin azalabilecegini (Ga, Gb, Gc ve Gd)
soylemek mumkundur. Likit aktiflerin azalmasiyla bankalar, pasifin

vade yaplilarini uzatma egiliminde olabileceklerdir.

Bagimli degigsken olan 6zkaynaklarin toplam aktiflere oranina
bakildiginda (OZK_TA), menkul degerler cluzdaninin azalmasiyla
(icinde bulunan DIiBS'lerinin azalmasi) (MDC) ¢&zkaynaklar
azalabilecek olup, bu da bankalarin sermaye gereksinimlerini
arttiracaktir.  Cunkiu  bankalar, DIiBS’lere yoéneldikleri ylksek
enflasyonlu dénemlerde bunlarin getirisi yuksek oldugu igin bu yolla
kar elde etmekteydiler. Simdi ise dusen enflasyon ortamiyla menkul
degerler ctizdani azaldigindan karlari dusebilecektir. Kisacasi dugen

enflasyon siUrecinde bankalarin kar marjlarinda olabilecek dususler
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bankalarin karhliklarini azaltabilir ve bdylelikle 6zkaynak ihtiyaci

dogurabilir.

- Bagimli degisken olan turk lirasi mevduatin yabanci para mevduata
oranina bakildiginda (TLM_YPM) yukdmlultklerdeki yabanci
paranin payinin azalmasiyla (YPY_TY) TLM_YPM oraninin azaldidi,
ayrica bu orana dusen enflasyon surecinin olumlu etkisinin oldugu
soylenebilir. Ekonomideki guven ortami ve dolayisiyla dusen
enflasyon sureci TL'nin tekrar degerlenmesini sagladidi icin bu oran

Turk Lirasinin payinin artmasi yénundedir.
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TABLO 5.3. E-views Ciktilarinin Ozet Tablosu

Degiskenler NFG_TA| TGA_TA |TGAN_KRD | KRD_TA | MDC_TA| LA TA | OZK_TA | TLM_YPM
Sabit (C) 017 0,07 0,20 0,46 026 121 0,45 1,50
t-istatistigl] 2,59 3.29 3.56 BS54 4,05 597 10,28 15,66
Biiyiikliik Kukla
Degiskenleri
Ba -0,02 -0,001 -0,02 0,01 0,11 o.07 -0,23 0,13
t-istatistigi] -1,33 -0,29 -3,08 071 9,01 383 -8.,86 297
Bb 0,00 -0,001 -0,02 0,03 o.07 0,08 -0,25 0,11
t-istatistigi] 0,34 -0,29 -3,16 163 5 B6 327 -9.,83 284
Bc 0.0z 0.0z -0,03 -0,07 0.0s 0,10 -0,17 023
t-istatistigi| 1,37 3,80 -3.98 -4,12 3,80 4,99 -6,56 527
Miilkiyet Kukla
Degigkenleri
Ga -0,08 -0,07 0,13 -0.41
t-istatistige -1.,28 -3.01 -2.47 -4 .99
Gh -0,11 -0,09 -0,01 -0.33
t-istatistige -1 6B -4.42 -1.99 -5,18
Go 0,22 -0,09 -0,11 -0.29
t-istatistide -3,32 -4 .39 -2,14 -4 26
Gd -0,09 -0,09 01z -0.33
t-istatistide -1.26 -4.14 -2.31 -4 .71
Makro Degiskenler
Enflasyon -029 az2
t-istatistigi|] -2,60 423
Reel Faiz (Expost) -0,07 0,03 -0,07 -1.,11 0.2 -1.51 0,11 -0.98
t-istatistidi] -3.55 1.48 -2.44 -B.85 248 -357 1,30 -9.33
FSBR
t-istatistige
GSYIH () 0,11 -5,08 -0,15
t-istatistide 222 -394 -0.87
Egim Kukla Degiskeni
Gainf 0,44 010 0,09 -1.03 5,70 067 -0,26
t-istatistigi] 3,72 453 2,34 -1.26 732 1.85 -4,08
Ghinf 042 0,04 0,04 -1.32 3,06 074 -0.27
t-istatistigt| 363 230 254 -3.01 10,56 2EB -4,15
Goinf 074 0,03 0,02 -2.47 E=r 054 -0,21
t-istatistigl| 654 163 1.33 -1.73 505 297 -3.,00
Gdinf 051 0.0z 0,06 -1,24 -1.40 0928 -0,03
t-istatistigl| 3,60 1,24 163 -1.04 -2.11 329 -0,38
Gay 0,13 -3.06 313
t-istatistide -1.,09 -4 53 4,40
Ghy -0,08 -3.42 0,84
t-istatistige -0,74 -4.73 2,34
Goy 053 -3.73 B 97
t-istatistigi] 13,58 -2.98 .03
Gdy 0,03 -3.81 -1.,10
t-istatistige 029 -3.70 -2.04
Gapshr 418 -16,41
t-istatistide 187 -7 A4
Ghpshr 572 -9.12
t-istatistide 441 -10,77
Gopshbr 799 -2373
t-istatistige 2,01 -B 45
Gdpshr 5392 230
t-istatistide 1,62 157
Diger Degiskenl
MDC_TA -0,22 -0,13 1,02
t-istatistige -5 45 -3.,49 954
KRD_TA 0,05 -0,05 -0,.33 -0,42 -0,08 052
t-istatistiGi 542 -3 63 i dd -9 B9 -1.81 5,40
Db TA -0,21 025 -0,43
t-istatistige -5 .22 282 -4 84
Dk OFk -0,07 -1.83
t-istatistide -1.81 -10 35
MNFG_TA -0,01 -0,06 -0.31 0,44
t-istatistige -0.99 -2,36 -5.20 E.51
MNFEDG_TA
t-istatistige
TGA TA 1,36 o71 -0.,40
t-istatistige 14 .28 415 -3,01
TGAN_KRD -0,43 0.0 -1,04
t-istatistige -5.83 447 -7 20
WA TA 034
t-istatistidi 505
YRY_TY -2.88
t-istatistidi 2225
LA TaA -0,06 0,14
t-istatistidi 222 239
TA_GSYIH 4 B0
t-istatistidi 932
OK_TGA 0,07
t-istatistidi =707
WOR_TA
t-istatistidi
OFk_TA -0,01
t-istatistidi -0,39
Bagimh Degiskeninin
Gecikmesi
074 o.70 056
t-istatistich 18,41 20,12 16,36
Dazeltilmig RxR 0s2 0Bs 0,53 097 097 0925 051 0.s9
Durbin-YWatson istatistigi 1.01 088 1.19 155 197 1.78 077 058
Gazlem Sayis 205 205 173 144 144 151 205 144
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ALTINCI BOLUM
SONUC VE ONERILER

1980-2004 yillar1 arasinda enflasyonun bankacilik sektérunt etkiledidi,
gerek banka bilangolarina bakilarak gerekse vyapilan ampirik c¢aligma

sonuclarindan g¢ikan analizlerde ortaya ¢ikmigtir.

Banka bilancolarinin aktif ve pasif yapisi, karlihk ve gelir gider
yapisinin incelenmesinden sonra aktiflerde 6zellikle likit aktiflerin ve bunlar
icinde olan krediler ile menkul degerler ctuzdaninin, pasif yapisinda Turk
Lirasi ve yabanci para mevduatinin, 6zkaynaklarin icinde yer alan édenmis
sermayenin ve son olarak da gelir gider yapisinda yer alan faiz gelirleri igin
kredi ve menkul degerlerden alinan faizlerin ve faiz giderleri icinde mevduata
verilen faizlerin enflasyonla iligkisine bakildiginda 6nemli bulgular elde

edilmistir.

Oncelikle kriz sonrasi kamu ve TMSF bankalarina aktarilan MDC
nedeniyle kredilerin payinin toplam aktifler icinde azaldidi, ancak 2004’ten
itibaren saglanan gluven ortamiyla kredilerin tekrar canlandigi, azalmakta
olan TL mevduatlarin da YP mevduatlara gére faiz, déviz kuru ve
enflasyondaki dususlere paralel olarak artmaya basladigi ve bu cercevede
gelir gider yapisindaki kredilerden alinan faizlerin de son dénemde
kredilerdeki gelismeye paralel arttidi gértlmuastir. Kriz éncesi dénemlerde
karlihga bakildiginda ise DiBS’lerden elde edilen pozitif reel faiz oranlari ile
bankalarin kar marjlarini yukseltip karlihgini attirdigi, krizden sonraki
dénemdeki artis da i¢ talep artisina bagli olarak kredi hacmindeki artigin
kredilerden alinan faiz gelirlerini artirmasi ve aktif/pasif vade yapisina bagli

olarak faizlerdeki distsun getirdigi olumlu etkinin bir sonucudur.

Ampirik uygulama sonunda da bilangolarin analizini dogrulayan

bulgular ¢cikmigtir. Buna gore;
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- Dusen enflasyon sirecinde enflasyonun ve faizin disisu sektérde
aktif buayUdklugu acisindan 6nde gelen bankalari negatif yénde

etkileyebilecektir.

- Dusen enflasyon ortamiyla kredilerin tekrar artis egilimine girmesi ve
bayuimenin artiyor olmasi, tahsili gecikmis alacaklarin toplam aktifler
icindeki payini ve dolayisyla net tahsili gecikmis alacaklarin krediler
icindeki payini arttirabilecektir. Ancak net tahsili gecikmig alacaklari
hesaplarken TGA'dan 6zel karsiliklarin dastlmesiyle bulundugu igin
burada TGA'ya ayrilan karsiliklar 6nemlidir ve diger énemli bir nokta
ise sektorin verimliligi agisindan énemli bir gésterge olan takipteki
alacaklari azaltmak icin bankalar, daha etkin bir kredi takip ve
derecelendirme sistemi olusturma yoéninde hareket etmeleri

gerekebilecektir.

- Reel faizlerin dusen enflasyon sirecinde azalacadini ve buna
paralel olarak kredilerin pozitif yénde etkilenebilecegini, yuksek
enflasyonda bankalarin kredilere gére daha az riski ve getirisi olan
DiBS’lere yoénelmesi sonucu artan menkul degerler clzdaninin,
dusen enflasyon surecinde azalmasiyla kredilerin artabilecegini
sOylemek muimkunddr. Ayrica dénem net karinda olabilecek bir
pozitif artig bankalarin karlihdini arttirabilecegi icin krediler de
artabilecektir.

- Menkul degerler cuzdaninin toplam aktifler icindeki payi, kredilere
gore ters bir gelisme gd&sterebilecek olup, dusen enflasyon
surecinde dusme egiliminde olan reel faizler, daha énceki surecte
bankalar agisindan cazip olan DiBS'leri azaltacagi igin menkul

degderler cizdaninda azalma olmasi sézkonusu olabilecektir.

- Likit aktiflerin toplam aktifler icindeki payinin, disen enflasyon
surecinde kredi hacmini artirmaya baslamasiyla banka gruplarinin
likiditelerinin azalabilecegini (Ga, Gb, Gc ve Gd) soéylemek
mdamkandar. Likit aktiflerin azalmasiyla bankalar, pasifin vade

yapilarini uzatma egiliminde olabileceklerdir.
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- Dusen enflasyon ortamiyla menkul dederler cizdani azaldijindan
karlari  dusebilecektir. Kisacasi dusen enflasyon sdrecinde
bankalarin k&r marjlarinda olabilecek dususler bankalarin
karlihklarini  azaltabilecek ve boylelikle 6zkaynak ihtiyaci

dogurabilecektir.

- Ekonomideki guven ortami ve dolayisiyla digsen enflasyon sireci
TL’nin tekrar degerlenmesini sagladidi icin Tdrk Lirasi mevduatin
yabanci para mevduatina goére daha fazla artmasi mumkin

olabilecektir.

Bankacilik sektérinin gegmisten gelen sorunlari ve yeniden
yapilandirma surecindeki geligsmeler dikkate alindiginda sektérin buylmesi
ve dezenflasyon sirecinde daha saglikli bir yapida faaliyet géstermesi icgin

yapilmasi gerekenler ise su sekilde 6zetlenebilir;
- BUyUmenin sardurulebilir olmasi,

- Finansal sistemde ve hizmetlerde serbestlesme sirecinin eksiksiz

olarak tamamlanmasi,

- Denetim otoritesinin finansal kurumlarin risklerini ve risklerin iyi
ybnetilmesini  titizlikle izlemesi ve kurallari eksiksiz olarak

uygulamasi,

- Ozkaynaklarin blyUttilmesini cazip hale getirmek igin faaliyet

karhhgimnin artirilmasi ve surekli hale getiriimesi,

- Haksiz rekabet ortaminin yaratilmamasi i¢in piyasa disiplininin etkin

hale getirilmesi,
- Banka aktif kalitesinin iyilestiriimesi,
- Aracilik maliyetlerinin dugurtlmesi,
- Kamu borg¢lanma geregdinin dusurilmesi,

- Ozel sektore kredi arzinin artmasit,
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Kamu sektdrinin payinin azaltiimasi,

Bireysel bankacilik trtnlerinin gelistiriimesi,

Faiz disi giderlerin azaltiimasi ve personel giderlerinin dusurtlmesi,

Faiz digi gelirlerin arttiriimasi,

Uluslararasi muhasebe standartlarinin  gelistiriimesi  seklinde

sayilabilir.

Sonug olarak Turk Bankacilik Sektéri uygulanan ve uygulanacak olan
programlar sayesinde gin gectikce daha gucli ve uluslararasi piyasalarda

rekabet edebilecek bir yapiya dogru gitmektedir.
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PANEL VERI MODEL TAHMIN SONUGLARI

Dependent Variable: NFG_TA?
Method: GLS (Cross Section Weights)
Date: 10/20/05 Time: 03:07

Sample: 2001 2004

Included observations: 4

Number of cross-sections used: 54
Total panel (unbalanced) observations: 205
One-step weighting matrix
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.165842  0.064099  2.587291 0.0104

INF? -0.293925  0.113004 -2.601014  0.0100

RFEP? -0.070967  0.020086 -3.533105  0.0005

GA? -0.084745  0.066448 -1.275353  0.2038

GB? -0.108336  0.065352 -1.657743  0.0990

GC? -0.213667  0.064282 -3.323914  0.0011

GD? -0.093413  0.074290 -1.257410 0.2102

BA? -0.016336  0.012279 -1.330409 0.1850

BB? 0.004926  0.014679  0.335585  0.7376

BC? 0.015789  0.011505 1.372441 0.1716

GAINF? 0.439021 0.117908  3.723421 0.0003

GBINF? 0.420686  0.115780  3.633504  0.0004

GCINF? 0.751491 0.113130  6.642740  0.0000

GDINF? 0.507891 0.140974  3.602734  0.0004

GAY? -0.131769  0.121035 -1.088677 0.2777

GBY? -0.080152  0.108771 -0.736891 0.4621

GCY? 0.686376  0.050545 13.57946  0.0000

GDY? 0.091619  0.312167  0.293494  0.7695

Weighted Statistics

R-squared 0.896665 Mean dependent var 0.219667

Adjusted R-squared 0.887271 S.D. dependent var 0.345656

S.E. of regression 0.116054 Sum squared resid 2.518626

F-statistic 95.45037  Durbin-Watson stat 1.010076
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.183834 Mean dependent var 0.101195

Adjusted R-squared 0.109637 S.D. dependent var 0.134283

S.E. of regression 0.126708 Sum squared resid 3.002271
Durbin-Watson stat 0.939144
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Dependent Variable: TGA_TA?
Method: GLS (Cross Section Weights)
Date: 10/20/05 Time: 03:34

Sample: 2001 2004

Included observations: 4

Number of cross-sections used: 54
Total panel (unbalanced) observations: 205
One-step weighting matrix
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.074337  0.022620  3.286281 0.0012

RFEP? 0.029330 0.019776 1.483112  0.1397

Y? 0.108822  0.048976  2.221966  0.0275

GA? -0.065430  0.021730 -3.011038  0.0030

GB? -0.093364  0.021142 -4.416031 0.0000

GC? -0.094418  0.021503 -4.390976  0.0000

GD? -0.087427  0.021136 -4.136455  0.0001

BA? -0.001439  0.004983 -0.288825  0.7730

BB? -0.001507  0.005123 -0.294116  0.7690

BC? 0.016882  0.004442  3.800693  0.0002

GAINF? 0.103606  0.022390 4.627394  0.0000

GBINF? 0.040811 0.017723  2.302731 0.0224

GCINF? 0.032278  0.019809 1.629466  0.1049

GDINF? 0.023641 0.018979 1.245603  0.2145

KRD_TA? 0.050431 0.009305  5.419513  0.0000

NFG_TA? -0.011749  0.011804 -0.995280  0.3209

DNK_TA? -0.212414  0.034139 -6.221985  0.0000

Weighted Statistics

R-squared 0.674075 Mean dependent var 0.058694

Adjusted R-squared 0.646337 S.D. dependent var 0.070840

S.E. of regression 0.042128 Sum squared resid 0.333664

F-statistic 24.30125 Durbin-Watson stat 0.876643
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.374771 Mean dependent var 0.037151

Adjusted R-squared 0.321560 S.D. dependent var 0.060899

S.E. of regression 0.050161  Sum squared resid 0.473035
Durbin-Watson stat 0.861373
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Dependent Variable: TGAN_KRD?
Method: GLS (Cross Section Weights)
Date: 10/20/05 Time: 04:10

Sample: 2001 2004

Included observations: 4

Number of cross-sections used: 47
Total panel (unbalanced) observations: 173
One-step weighting matrix
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance

Cross sections without valid observations dropped

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.202016  0.052270  3.864869  0.0002

RFEP? -0.071116  0.029077 -2.445787  0.0156

GA? -0.127409 0.051584 -2.469932 0.0146

GB? -0.099784  0.049925 -1.998673  0.0474

GC? -0.107123  0.049977 -2.143466  0.0336

GD? -0.118045  0.051131 -2.308687  0.0223

BA? -0.024757  0.008023 -3.085820  0.0024

BB? -0.024216  0.007661 -3.160772 0.0019

BC? -0.031478  0.007902 -3.983440  0.0001

GAINF? 0.087322  0.037270  2.342944  0.0204

GBINF? 0.042200 0.016628  2.537932 0.0121

GCINF? 0.021933  0.016485 1.330472 0.1853

GDINF? 0.056028  0.034325 1.632278  0.1047

TGA_TA? 1.361812  0.095373 14.27886  0.0000

OK_TGA? -0.066234  0.009373 -7.066661 0.0000

KRD_TA? -0.059376  0.016147 -3.677281 0.0003

NFG_TA? -0.063508 0.026916 -2.359486  0.0195

DNK_TA? -0.068167  0.037735 -1.806469  0.0728

Weighted Statistics

R-squared 0.890671 Mean dependent var 0.125923

Adjusted R-squared 0.878680 S.D. dependent var 0.219864

S.E. of regression 0.076581 Sum squared resid 0.909012

F-statistic 74.27890 Durbin-Watson stat 1.190273
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.605159 Mean dependent var 0.071723

Adjusted R-squared 0.561854 S.D. dependent var 0.158483

S.E. of regression 0.104904 Sum squared resid 1.705743
Durbin-Watson stat 1.349414
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Dependent Variable: KRD_TA?
Method: GLS (Cross Section Weights)
Date: 10/20/05 Time: 04:32

Sample: 2002 2004

Included observations: 3

Number of cross-sections used: 52
Total panel (unbalanced) observations: 144
One-step weighting matrix
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance

Cross sections without valid observations dropped

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.460910 0.070485  6.539088  0.0000

RFEP? -1.105008 0.161313 -6.850076  0.0000

KRD_TA?(-1) 0.744195  0.040432 18.40601 0.0000

GAY? -3.059903 0.676074 -4.525991 0.0000

GBY? -3.421379  0.723292 -4.730287  0.0000

GCY? -3.731950 1.252840 -2.978792  0.0035

GDY? -3.814415 1.031718 -3.697150  0.0003

BA? 0.012804 0.017925 0.714288 0.4764

BB? 0.030255  0.018557 1.630381 0.1056

BC? -0.070046  0.016985 -4.124041 0.0001

GAINF? -1.030710 0.819545 -1.257661 0.2109

GBINF? -1.324927  0.440713 -3.006324  0.0032

GCINF? -2.468763 1.424973 -1.732498  0.0857

GDINF? -1.235904 1.189245 -1.039234  0.3008

GAPSBR? 4180894  2.236753 1.869180  0.0640

GBPSBR? 5.723745 1.298470 4.408068  0.0000

GCPSBR? 7.992699  3.968895  2.013835  0.0462

GDPSBR? 5.393491 3.323401 1.622883  0.1072

MDC_TA? -0.215598  0.033430 -6.449193  0.0000

TGA_TA? 0.713545  0.171998  4.148559  0.0001

DNK_TA? 0.254138  0.090219  2.816889  0.0057

OZK_TA? -0.009861 0.025573 -0.385616  0.7005

TGAN_KRD? -0.431439  0.063137 -6.833386  0.0000

Weighted Statistics

R-squared 0.974666 Mean dependent var 0.549355

Adjusted R-squared 0.970059 S.D. dependent var 0.528590

S.E. of regression 0.091464 Sum squared resid 1.012240

F-statistic 211.5967 Durbin-Watson stat 1.550693
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.779318 Mean dependent var 0.301368

Adjusted R-squared 0.739195 S.D. dependent var 0.197184

S.E. of regression 0.100700  Sum squared resid 1.227000
Durbin-Watson stat 2.000752
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Dependent Variable: MDC_TA?

Method: GLS (Cross Section Weights)

Date: 06/30/05 Time: 12:18
Sample: 2002 2004

Included observations: 3

Number of cross-sections used: 52

Total panel (unbalanced) observations: 144

One-step weighting matrix

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance
Cross sections without valid observations dropped

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
Cc 0.257083  0.063435  4.052686  0.0001
RFEP? 0.206426  0.083163  2.482176  0.0144
MDC_TA?(-1) 0.702305 0.034897  20.12508  0.0000
BA? 0.111702  0.012393  9.013046  0.0000
BB? 0.073129  0.012912  5.663407  0.0000
BC? 0.050748  0.013342  3.803505  0.0002
GAY? 3.125869  0.709734  4.404280  0.0000
GBY? 0.835057  0.356363  2.343279  0.0207
GCY? 6.974911 1.156185  6.032697  0.0000
GDY? -1.103538  0.540042 -2.043431 0.0432
GAINF? 5.706060  0.779142  7.323518  0.0000
GBINF? 3.063980  0.290114 10.56130  0.0000
GCINF? 7.919112 1.309205  6.048796  0.0000
GDINF? -1.399911 0.663191 -2.110872  0.0368
GAPSBR? -16.40939  2.206578 -7.436579  0.0000
GBPSBR? -9.116583  0.845937 -10.77691 0.0000
GCPSBR? -23.73357  3.676218 -6.455975  0.0000
GDPSBR? 2.977701 1.891008 1.574663  0.1179
LA_TA? -0.064746  0.029154 -2.220795  0.0282
KRD_TA? -0.327871 0.042214 -7.766839  0.0000
TGAN_KRD? 0.075105 0.016790  4.473144  0.0000
NFG_TA? -0.306117  0.059429 -5.150961 0.0000
Weighted Statistics
R-squared 0.976372 Mean dependent var 0.507781
Adjusted R-squared 0.972305 S.D. dependent var 0.549363
S.E. of regression 0.091424  Sum squared resid 1.019709
F-statistic 240.0683 Durbin-Watson stat 1.974352
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.779923 Mean dependent var 0.277674
Adjusted R-squared 0.742041 S.D. dependent var 0.195032
S.E. of regression 0.099056  Sum squared resid 1.197084
Durbin-Watson stat 1.881358
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Dependent Variable: LA_TA?
Method: GLS (Cross Section Weights)
Date: 10/20/05 Time: 04:40

Sample: 2002 2004

Included observations: 3

Number of cross-sections used: 54
Total panel (unbalanced) observations: 151
One-step weighting matrix
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 1.212114  0.202857 5.975210  0.0000

RFEP? -1.507099  0.421516 -3.575424  0.0005

LA_TA?(-1) 0.563857  0.034464 16.36070  0.0000

Y? -5.084659 1.291472 -3.937105  0.0001

GA? -0.410938 0.082316 -4.992188  0.0000

GB? -0.333245  0.064326 -5.180528  0.0000

GC? -0.291902  0.068510 -4.260690  0.0000

GD? -0.327217  0.069507 -4.707701 0.0000

BA? 0.074593  0.019475  3.830262  0.0002

BB? 0.065130 0.019916  3.270150  0.0014

BC? 0.098853  0.019815  4.988788  0.0000

GAINF? 0.668458  0.360357 1.854990 0.0658

GBINF? 0.746095 0.280373 2.661084  0.0087

GCINF? 0.844708  0.284804  2.965932  0.0036

GDINF? 0.979412  0.297257  3.294836  0.0013

KRD_TA? -0.416700  0.042980 -9.695301 0.0000

TGA_TA? -0.398524  0.132586 -3.005784  0.0032

DNK_TA? -0.425418  0.087827 -4.843812  0.0000

Weighted Statistics

R-squared 0.965050 Mean dependent var 0.757367

Adjusted R-squared 0.960582 S.D. dependent var 0.592793

S.E. of regression 0.117693 Sum squared resid 1.842256

F-statistic 216.0225 Durbin-Watson stat 1.777024
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.725732 Mean dependent var 0.457987

Adjusted R-squared 0.690676 S.D. dependent var 0.226025

S.E. of regression 0.125708 Sum squared resid 2.101730
Durbin-Watson stat 1.529566
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Dependent Variable: OZK_TA?
Method: GLS (Cross Section Weights)
Date: 10/20/05 Time: 03:01

Sample: 2001 2004

Included observations: 4

Number of cross-sections used: 54
Total panel (unbalanced) observations: 205
One-step weighting matrix
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.449039  0.043673 10.28177 0.0000

RFEP? 0.110248  0.084556 1.303853  0.1938

Y? -0.154011 0.177942 -0.865510  0.3878

BA? -0.229404  0.025904 -8.856054  0.0000

BB? -0.248107  0.025241 -9.829704  0.0000

BC? -0.172787  0.026334 -6.561391 0.0000

GAINF? -0.260591 0.063932 -4.076069  0.0001

GBINF? -0.268647  0.064717 -4.151078  0.0000

GCINF? -0.208834  0.069621 -2.999584  0.0031

GDINF? -0.029666  0.077085 -0.384845  0.7008

KRD_TA? -0.080331 0.044469 -1.806474  0.0724

MDC_TA? -0.132845  0.038069 -3.489553  0.0006

NFG_TA? 0.441721 0.067838  6.511406  0.0000

Weighted Statistics

R-squared 0.634228 Mean dependent var 0.383251

Adjusted R-squared 0.611367 S.D. dependent var 0.256401

S.E. of regression 0.159841  Sum squared resid 4905458

F-statistic 27.74312  Durbin-Watson stat 0.771479
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.394955 Mean dependent var 0.261161

Adjusted R-squared 0.357140 S.D. dependent var 0.232710

S.E. of regression 0.186583 Sum squared resid 6.684168
Durbin-Watson stat 0.577550
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Dependent Variable: TLM_YPM?
Method: GLS (Cross Section Weights)
Date: 06/30/05 Time: 12:51

Sample: 2001 2004

Included observations: 4

Number of cross-sections used: 40
Total panel (unbalanced) observations: 144
One-step weighting matrix
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance
Cross sections without valid observations dropped

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 1.504549  0.096033 15.66702 0.0000

RFEP? -0.976423  0.104640 -9.331290  0.0000

INF? 0.221799  0.052395  4.233186  0.0000

BA? 0.126397  0.042608  2.966547  0.0036

BB? 0.113666  0.039985  2.842699  0.0052

BC? 0.225485  0.042820 5.265880  0.0000

MDC_TA? 1.086211 0.113899  9.536589  0.0000

KRD_TA? 0.588163  0.109462  5.373204  0.0000

DNK_TA? -1.829309 0.176811 -10.34612  0.0000

TGAN_KRD? -1.042963  0.144864 -7.199578  0.0000

YPA_TA? 0.343043  0.067933  5.049702 0.0000

YPY_TY? -2.877595  0.129336 -22.24898  0.0000

LA TA? 0.141919  0.059466  2.386541 0.0184

TA_GSYIH? 4.610677  0.494890 9.316572  0.0000

Weighted Statistics

R-squared 0.900392 Mean dependent var 1.902938

Adjusted R-squared 0.890431 S.D. dependent var 2.244935

S.E. of regression 0.743099 Sum squared resid 71.78551

F-statistic 90.39379  Durbin-Watson stat 0.882988
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.375641 Mean dependent var 0.725917

Adjusted R-squared 0.313205 S.D. dependent var 0.999517

S.E. of regression 0.828331 Sum squared resid 89.19713
Durbin-Watson stat 1.114781
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