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ONSOz

Cek takas sistemi, temel olarak ¢eklerin ¢ek hesabinin bulundugu
banka yerine farkli bir bankanin subesine goéturulerek tahsil edilmesine olanak
saglayan bir sistem olarak tanimlanabilir. Farkli banka subesine tahsil
amaciyla ibraz edilen bir gekin, ¢eke iliskin muhtelif bilgilerin ¢ek takas sistemi
vasitasiyla hesabin bulundugu bankaya gonderilerek hesap durumunun
sorulmasi sonrasinda ibraz edilen banka subesinden tahsil edilebilmesi ¢ek

takas sistemi vasitasiyla gerceklesmektedir.

Ulkemizde cek takas sisteminin igleticisi Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi go6zetimi altinda kurulmug olan Bankalararasi Takas Odalari
Merkezi'dir. Bu merkeze iletilen ¢ek bilgileri, ¢ekin ibraz edildigi bankalar
tarafindan, belirlenmis formatta ve eksiksiz bir bicimde goénderilen bilgiler ile
¢cekin odenip odenmeyecegine iliskin ¢ek hesabinin bulundugu banka

tarafindan gonderilen bilgilerden olusmaktadir.

Bu cercevede, bu calismada Bankalararasi Takas Odalari Merkezi
verileri dikkate alinarak ulkemizdeki ¢cek kullaniminin ozellikleri yurt digindaki
cek kullaniminin o6zellikleri ile de karsilastirilarak ortaya konulmaya
calisiimistir. Ayrica, takas odalarina ibraz edilen ¢ek adetleri ve c¢ek
kullanimina etki ettigi dusunilen diger ekonomik veriler en kuguk kareler
yontemi, ekonominin genel gidisati igerisinde izlenen bir veri olan karsiliksiz
cek verileri de Probit tahmin modeli icerisinde kullanilarak bagimli degiskeni

aciklayici anlamli modeller elde edilmeye ¢aligiimigtir.

Bu vesile ile, tez g¢alismamin her asamasinda degerli katkilarda
bulunan danigman hocam Dog Dr. Turkmen Gdksel’e, gérus ve destekleri ile
calismamdaki zorluklar kolaylastiran Ekin Toks6z Gur ve Emre Karpuz'a,
verdigi destek ve onerilerinden dolayr Odeme islemleri Midiri Ozgur
Kasapoglu'na, ayrica Odeme Sistemleri Genel Muidurligiindeki tim

yoneticilerime tesekkur ederim.
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OZET

Bankalararasi Takas Odalari Merkezi nezdindeki c¢ek verileri
ulkemizdeki ¢ek kullanimina iligkin olarak takip edilebilecek énemli bir veri
kaynagini olusturmaktadir. Bu veriler kullanilarak Glkemizdeki ¢cek kullaniminin
analiz edilmesi sonucunda, yurt disindaki ¢ek kullaniminin 6zellikleri de ortaya
konularak, Glkemiz ¢ek kullanicilarinin ve ¢gek kullaniminin 6zellikleri hakkinda

onemli bilgiler elde edilmigtir.

S6z konusu veriler incelendiginde; ¢ek kullanicilarinin oldukga dnemli
bir bolumunun tacirlerden olustugu, dusuk tutarli ¢ek kullaniminin zaman
icinde azaldidi ve ulkemizdeki gek istatistiklerindeki azalma egiliminin devam
ettigi gozlemlenmistir. Ayrica, bankalarin takas sistemi kullanicilarina
gonderilen ¢ek takas sistemine iliskin sorulara alinan cevaplar da Glkemizdeki
cek kullaniminin kompozisyonuna ve gelecegine iliskin beklentiler hakkinda

onemli bilgiler ortaya koymustur.

Bankalararasi Takas Odalari Merkezi verilerinin cografi bolgelere gore
analiz edilmesi sonucunda, Ulkemizdeki ¢ek kullaniminin yogunluguna ve bu
yogunlugun degisimine iligskin olarak ¢ek kullanimin beklendigi gibi ekonomik
aktivitelerin yogunlastigi bolgelerde daha fazla olduguna iliskin bilgiler de elde

edilmigtir.

Diger taraftan, cek kullanimina etki eden ekonomik faktorlerin
incelenmesi sonucunda nihai olarak; firma kredileri, gayrisafi yurt ici hasila,
para arzi ve firmalara ait ticari mevduat verilerini i¢ceren istatistiksel olarak

anlamli bir model elde edilmistir.

Bununla birlikte, ekonomi igerisinde takip edilen bir veri olan karsiliksiz
cek verilerine iliskin analizler yapilmis, bu analizler sonucunda gesitli sonuglar
elde edilmistir. Ayica, son olarak karsiliksiz gek verilerindeki degisim gayrisafi

yurt i¢i hasila, dolagimdaki para, tahsili gecikmis firma kredileri ve protestolu



senet tutarlarinin bagimsiz degisken olarak kullanildigi bir model ile

acgiklanmaya calisiimistir.

Sonug olarak, ulkemizdeki ¢ek kullaniminin yabanci Ulkelerdeki ¢ek
kullanimindan farkliliklar gosterdigi, kisa ve orta vadede ulkemizde c¢ekin
onemini koruyan bir 6deme araci olacadi ve Ulkemizde ¢ekin tacirler tarafindan
O0demeler yaninda gesitli sebeplerle de tercih edilen bir 6deme araci olduguna
yonelik sonuglar elde edilmistir. Ayrica, karsiliksiz c¢eklerin diger bazi
ekonomik gelismelerle etkilesim icerisinde olan bir ekonomik gdOsterge
olduguna iligkin bulgular bu tez calismasinda elde edilen énemli sonuglar

olarak degerlendiriimektedir.

Anahtar Kelimeler: Odeme Araci, Cek, Cek Kullanimi, Karsiliksiz Cek
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ABSTRACT

The cheque data of Interbank Cheque Clearing Houses is an important
data base to understand the cheque usage in Turkey. In this framework, some
important conclusions about cheque users and cheque usage in Turkey have
been received by analyizing these data and also by considering cheque usage

features in abroad.

By analyizing this data base, it has been observed that a considerable
part of cheque users is merchants, low amount cheque usage has been
diminishing and the trend of decreasing in cheque usage in Turkey has been
continuing. Moreover, important informations regarding the cheque usage in
Turkey have been taken from the questions asked to clearing service

employers of the banks.

On the other hand, geographic analyse of cheque data of Interbank
Cheque Clearing Houses has shown that the density of cheque usage and the
change of this density depends on economic activities and that cheque usage
is much more common in geographic areas in which the economic activities

are comparatively high.

Moreover, analyzing the economic factors such as gross domestic
product, firm credits, money supply and commercial deposits, a significiant
econometric model results suggesting that these factors has some significant

influences on cheque usage have been derived.

In addition to this, bad cheque data which is an observed data in
economy by decision makers has been analyzed and some results have been
obtained regarding the trends of bad cheques. Eventually an econometric
model has been discussed that gives significiant results to explain the change

in bad cheques.

Xii



As a conclusion, it has been seen that there are some differencies
between Turkey and foreign countries regarding the cheque usage, cheque
will remain as an important payment tool in the short and medium term, apart
from being a payment tool cheque is being used for some other resons in

Turkey and bad cheques are in interaction with some economic data in Turkey.

Key words: Payment Tool, Cheque, Cheque Usage, Bad Cheque
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GIRIS

Ulkemizde ¢ek, hem pratik bir 5deme araci olmasi, hem ciro edilerek
devredilebilmesi hem de kullanicilarina borglarinin 6denmesinde vade imkani
sunmasi nedeniyle tercih edilen bir 6deme araci olarak kullaniimaktadir. Cek
hamilleri gekin tahsil edilmesi asamasinda, hesaplarini kendi ¢alistiklari banka
uzerinden takip etmek, nakit tagimadan kaginmak veya lokasyon bakimindan
uygunluk gibi sebeplerden dolay ¢ekleri muhatap banka subesi yerine farkli
banka subelerinden tahsil etmeyi tercih edebilmektedirler. Bu noktada, ¢ek
takas sistemi ceklerin farkli banka subelerinden tahsil edilmesine imkan

taniyan sistem olarak devreye girmektedir.

Bankalararasi Takas Odalari Merkezi (BTOM)'ne iletilen ¢ek bilgileri,
piyasada keside edilmis bulunan ¢eklerden hamillerince tahsil amaciyla farkl
banka subelerine getirilen ceklere iliskin bilgiler olup, bu bilgiler belirlenen
standartlara gore bankalar tarafindan ¢ekin takasa ibraz edilmek Gzere banka
subesine getirilmesinin ardindan belirlenen sureler dahilinde gecikme
olmaksizin BTOM’a bildirilen bilgilerdir.

Bu baglamda, bu ¢calismanin genel gergevesini; ulkemizdeki ¢ek takas
sisteminin gelisimi ile gekin bir ddeme araci olarak Ulkemizdeki yeri hakkinda
detayl bilgi verilmesi ve ulkemizdeki ¢ek kullanimina etki eden faktorlerin
BTOM verileri kullanilarak incelenmesi olusturmaktadir. Bu calismada cek
takas sisteminin tarihgesi, ozellikleri ve geligsimine deginilmis; ¢cek kullanimi,
bolge ve karsiliksiz kalma orani gibi Ozellikler agisindan detayli olarak
incelenirken, c¢ek kullanicilarinin nitelikleri ve amaglari hakkinda 6nemli
bulgular ortaya konulmaya caligiimistir. Ayrica, olusturulan ekonometrik
modeller ile; hem milli gelir, kredi-banka karti, para arzi gibi degiskenlerin ¢ek
kullanimi Gzerindeki etkisinin ortaya konulmasi hem de karsiliksiz ¢eklerdeki
degisimi aciklamakta anlamli olan degiskenlerin ortaya c¢ikariimasi

amaclanmistir.



Bu cercevede, tez calismasinin birinci boluminde édeme araglarinin
kullaniminin genel egilimi ile yurt disindaki ¢gek kullanimina kisaca deginilerek
ulkemizde ¢ekin hukuki altyapisi ve mevzuattaki degisiklikler hakkinda bilgiler

verilmigtir.

Tez calismasinin ikinci boluminde, takas odalarinin olusumu ve ¢ek
takasinin hukuki niteligi hakkinda bilgiler ile Bankalararasi Takas Odalari
Merkezi tuzel kisiliginin kurulusu, tarihgesi ve igleyisi hakkinda detaylh bilgiler
verilmigtir. Bu boliumde takas islemleri sonucunda 6rnek bir netlestirme ve
mutabakat senaryosuna yer verilmig, konunun daha detayli bir sekilde

anlasilmasi amaclanmigtir.

Tez ¢alismasinin Gguncl boélumande, Turkiye'de nakit disinda mal ve
hizmet satin alinmasi ve bor¢g ddemelerinde kullanilan 6deme arag¢ ve
yontemlerine deginilmis, istatistiki olarak karsilastirmalari yapilmis ve genel
kullanim egilimleri hakkinda bilgiler verilmigtir. Ayrica daha detayl olarak,
ulkemizdeki ¢ek kullanimi ve ¢ek takasi hakkinda cgesitli analizler yapilarak,
cek takas sitemi katilimcisi bankalarin takas servisi kullanicilarina elektronik
posta ile gonderilen sorulara verilen cevaplardan olusan beklentiler derlenmisg,
ulkemizdeki ¢ek kullaniminin cografi bdlgelere gére yodunluguna ve bu
yogunlugun 2007 yilindan itibaren degisimini gosteren analizlere yer verilmigtir.
Bu bolimin son baglhginda ise karsiliksiz c¢eklere iliskin istatistikler
ekonominin gidigati ile ilgili olarak takip edilebilecek diger ekonomik verilerle
karsilastirilarak, kargiliksiz ¢eklerdeki degisimin genel egilimi hakkinda cesitli

sonuglara variimigtir.

Tez calismasinin doérdincli ve son boéliminde, yapilan literatar
arastirmasi sonucunda elde edilen bilgilere yer verilerek, ulkemizdeki ve yurt
disindaki ¢ek kullaniminin farklihklarina deginilmistir. Ayrica, Ulkemizde ¢ek
kullanimina etki etmesi beklenen faktorler Bankalararasi Takas Odalari
Merkezi verileri ile birlikte incelenerek, belirlenen ekonomik degiskenler ile
anlamli bir model elde edilmeye caligiimig, modelin bagimh degiskendeki
degisiklikleri yeterli ve guvenilir agiklama gucunun olup olmadigina iliskin
testler yapilmis, ¢cek kullanima etki eden faktorlere iliskin cesitli analizler

yapilmaya galisiimistir. Ayrica bu boliumde karsiliksiz gek verilerine etki etmesi



beklenen ekonomik degiskenlerle farkli bir yontem kullanilarak anlamli bir

model elde edilmeye caligiimistir.



BiRINCi BOLUM

ULUSLARARASI ALANDA GEK KULLANIMI VE TURKIYE'DE GEK
MEVZUATININ GELIiSimi

17. yuzyil sonuna kadar kullanilan degisim araci sadece para olmustur.
Ancak, c¢cek ve senetlerin kullanima baglanmasiyla kagit ozellikli 6deme
araclari nakit para ile bir cok alanda yer degistirmeye baslamistir. 1980’lere
kadar nakit para ile beraber ekonomik islemlerde kullanilan édeme araci
sadece kagit ozellikli 6deme araclari olurken, 1980’lerde kredi ve banka
kartlarinin kullaniimaya baglanmasi ile beraber ¢ek ve senet kullanimi tim

dinyada azalmaya baglamistir (Humphrey, 2004, s. 211-215).

1970’lerden baglayarak 6deme iglemlerinde c¢ekin kullanimin
artmasiyla beraber tiketici ddemelerinde nakit kullaniminin Ggte bir oraninda
azaldigi, 1980’lerle beraber kredi ve banka Kkartlarinin ceklerle yer
degistirmeye bagladigli ve 1990’larda kredi ve banka kartlarinin yaygin olarak
kullaniimaya baslanmasiyla 6deme islemlerinde nakit ve ¢ek kullanimin

payinin azaldigi gdézlemlenmistir (Humphrey, 2004, s. 211-215).

Bu gelismelere paralel olarak 6deme araclari ile ilgili ilk teorik
modellerin konusunu para talebi ile ilgili modeller olusturmustur. Bu
calismalardan ilki Baumol'un para talebi yaklagimi (Para Talebine Stok Kurami
Yaklasimi) olarak kabul edilebilir. Bu ¢alisma ile nakit para talebinin, nakit ve
senet arasindaki degisim maliyeti ile dogru orantili olarak arttigi gosterilirken;
senedin faiz orani ile ters orantili olarak azalmakta oldugu ifade edilmistir. Yani
para tutmanin maliyeti faiz geliri olarak kabul edilmistir (Yalta, 2011, s. 108).
Bir diger calismada Klee (2008, s. 526-541), degisim maliyeti ve faiz oraninin
para talebini etkiledigi ve kisilerin degisim maliyetine ve faiz oranlarina olan
hassasiyetlerinin  bir ekonomide paranin  degisim araci olarak
kullanilmasindaki denge duzeyini belirledigini ifade etmistir. Bu ¢alismalardan
da goruldugu gibi, yapilan ilk ¢alismalarda para talebinin belirleyicisi olarak

nakit dis1 6deme araclarina olan talep géz énunde bulundurulmayan bir unsur



olmustur. Ancak, ekonomiler igerisinde para ile beraber ¢ek gibi diger 6deme
araclarinin da kullanilmaya baslanmasinin para (nakit) talebinde 6nemli

degisiklere sebep oldugu ifade edilebilmektedir.

Bu baglamda, Jiang ve Shao (2014, s.1) Kanada'da 90’larda satis
noktalarindan yapilan islemlerde nakit kullaniminin hacim olarak ytuzde 80',
tutar olarak ylzde 50’den daha yuksek bir orana sahipken, 2011’de bu
oranlarin sirasiyla yuzde 40 ve ylzde 20 azaldigini, nakit kullanimindaki
azalmanin diger o6deme yontemlerinin kullanimindaki genigleme ile
kargilandigini belirtmistir. Ayni sekilde, Ozellikle finansal yeniliklerin nakit
talebine etkisini inceleyen ¢alismalar da mevcuttur (Altunoglu, 2009, s. 6). Bu
calismalarin buyudk bir boliminde banka ve kredi kartlar ile yapilan
Odemelerin ve otomatik para c¢ekme makinasi sayilarinin  nakit

talebini/dolasimini azalttigina degdinilmistir.

1.1. Uluslararasi Alanda Gek Kullaniminin Genel Ozellikleri

Para talebinin degisiminde etkili olan nakit digi 6deme araglarinin
kullanilmaya baglanmasinda ekonomilerin gelismesi ile beraber teknolojinin
gelismesi de 6nemli bir etken olmustur. Bununla birlikte, ekonomi igerisinde
gercgeklestirilen aktivitelerde teknolojinin daha yogun sekilde kullaniimaya
bagslanmasiyla beraber, 20. yuzyilin basindan itibaren kullaniimaya baglanilan
ve kagida dayali bir 6deme araci olan ¢ekin kullaniminin azalmakta oldugu, bu
konuda yurt disinda yapilan c¢aligmalarin tUmunde genel kabul goren bir

sonugctur.

Cek kullaniminin gelisimindeki bu genel gergeve igerisinde ulkemiz
disindaki ¢ek kullaniminin genel durumuna kisaca deginilmesinin, Glkemizdeki
cek kullaniminin 6zelliklerinin yurt disi kullanim 6zelliklerinden farkliliklarinin

da gorulmesi bakimindan 6nem arz ettigi dusunulmektedir.

Bu cergevede, ¢ek kullaniminin gelisimi ile ¢ek kullanicilarina iligkin
olarak yapilan literatlr arastirmasinda ozetle; yurt disinda ¢ek kullaniminin
azalmakta oldugu, bazi ulkelerde ¢ek kullanimini caydirici 6nlemlerin

alinmakta oldugu, ceklerin firmalarla beraber kigiler tarafindan da fatura



Odemeleri ve aligverislerde kullanildigi, yas ve egitim gibi demografik
unsurlarin da ¢ek kullaniminda etkili oldugu yénunde bulgular elde edilmisgtir.
Bu bulgularin elde edildigi ¢alismalara yonelik detayl bilgilere 4. boélumde

Literatr Arastirmasi bashgi altinda deginilmektedir.

Bununla birlikte, gek kullaniminin azalmakta oldugu bulgusunun gesitli
ulkelerden  istatistiki ~ verilerle  desteklenmesinin  faydali  olacagi
disunilmektedir. Ulkemiz disinda ¢ek kullanimin adet bakimindan énemli
dizeylerde oldugu ulkelere iligkin 2010-2014 yillari arasindaki verilere
bakildiginda Ulkelerin timinde ¢ek kullanimindaki azalma dikkat cekicidir
(Grafik 1.1).
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Grafik 1.1: Bazi Ulkelerde Gek Kullaniminin Degisimi

Kaynak: CPMI-Red Book Istatistikleri

Grafik 1.1’de gorulen durum 4. bolumde Literatur Arastirmasi basligi
altinda bulgulari verilen galismalarda elde edilen ¢ek kullaniminin azalmakta

oldugu sonucunu destekler niteliktedir.

1.2. Gekin Tanimi ve Ulkemizdeki Hukuki Geligimi

Literatirde, cekin tanimi olarak birbirinden farkli ancak temelde g

unsuru barindiran tanimlar bulundugu gorulmektedir. Bu Ug¢ unsur; ¢ekin kagit



olarak kullanilan bir 8deme araci oldugu, ¢ekin yetkili hamiline verilen belirli bir
tutarda meblagi tahsil etme yetkisi ve ¢ekin muhatabi olan bankanin bu
meblagi 6deme yetkisidir. Bu cergevede ¢ek; nakit disi 6deme araclari
icerisinde kagida dayali bir ortamda kesidecisinin hesabindan belirli bir
miktarda tutarin yetkili cek hamiline 6denmesi konusunda ¢ek hesabinin
bulundugu bankanin yetkilendiriimesi igin kullanilan bir 6deme araci olarak

tanimlanabilir.

Nakit dis1 6deme araci olan gekin kullanimindaki gelisime ragmen 20.
yuzyll Oncesinde bu alanda herhangi bir ortak duzenleme olmadigi
gorulmektedir. Ancak gekle yapilan 6demelerin giderek onemini artirmasi ortak
bir hukuki altyapiya gereksinimi artmistir. Bu yénde, ilalan (1969, s 134) gekin
uluslararasi ticarette ve ddemelerde oynadigi fevkalade onemli rol, 19. asir
sonlarindan itibaren bu konunun uluslararasi bir kodifikasyona baglanmasi
ihtiyacini dogurdugundan bahsetmistir. Bu gidisat icerisinde, ¢ekle yapilan
Odemelerin ortak kurallar gercevesinde yurutilmesine iliskin uluslararasi
alanda ilk tesebbls 23 Subat-19 Mart 1931 tarihleri arasinda Cenevre’de
gerceklestirilen “Police, Senet ve Cek Kanunlarinin Birlestiriimesi Uluslararasi

Konferansi”’nda gindeme gelmistir. Cekle ilgili kanunlarin birlestiriimesi
konusunun toplantinin ikinci bolimunde goérusulmesinin ardindan 19 Mart

1931 tarihinde;

- Bir protokol ve iki ekten olusan ve tek tip bir ¢cek kanunu olugturan
anlagsma,

- Bir protokolden olusan ve c¢ekle ilgili muhtelif konularin
¢6zulmesine iligkin anlagsma,

- Bir protokolden olusan ve cekte damga vergisini duzenleyen

anlagsma
imzalanmistir (Harvard, 1931-1932, s.668)

Ulkemizde bu anlasmalar Turkiye Buyik Millet Meclisi tarafindan
onaylanmamistir. Ancak 29.6.1956 tarih ve 6762 sayili Eski Turk Ticaret
Kanununun Uglincti  Kitabi  “Kiymetli Evrak” bélimi isvigre Borglar
Kanunundan alinmig olup, Isvigre Borglar Kanununun gekle ilgili hiikiimleri

Cenevre Anlagsmasi hukumlerine dayanmaktadir (Ofluoglu, 2009).



1.2.1. 3167 Sayih Gekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Cek

Hamillerinin Korunmasi Hakkinda Kanun

Cek esas itibariyle 1.1.1957 yilinda yuarurlige giren Turk Ticaret
Kanununda (TTK) dizenlenmigtir. Kanunun ilgili maddelerinde ¢ekin kesidesi,
sekli, devri ve 0denmesine iliskin esaslar duzenlenmis ve police ile ilgili

maddeler ¢gekler hakkinda da uygulanmigtir.

Ancak, ticari hayat acgisindan birgok faydasi olan c¢ekin zaman
icerisinde bazi sorunlari da bunyesinde barindirdigi gérulmastar. Tark Ticaret
Kanunu ve Turk Ceza Kanununda ceki ilgilendiren diizenlemeler bulunmasina
ragmen Kkargiliksiz cekleri cezalandiran 06zel bir yasanin bulunmamasi,
karsiliksiz ¢ceklere dolandiricilik hUkUmlerinin uygulanmasinin yetersiz kalmasi
gibi yasanan tecrubeler 06zel yasal duzenlemeleri gerekli kilmigtir. Bu
dogrultuda 3167 sayili Cekle Odemelerin Dizenlenmesi ve Cekle Hamillerinin
Korunmasi Hakkinda Kanun 3.4.1985 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak

yururlige girmistir.

3167 sayili Kanun esas olarak Ulkemizde gekle yapilan 6demelerin
yasal zeminini ilk kez olugturmasi bakimindan énem arz etmektedir. Kanun ile
esas olarak ¢ek kullaniminin yayginlastiriimasi, ¢ek hamillerinin ¢ekle yapilan
O0demeleri guven igerisinde kabul etmeleri ve karsiliksiz gek keside edilmesinin
onune gecilmesi amaclanmistir. Kanun’un genel gerekcesine bakildiginda,
“Cek kullaniminin saglikli bir sekilde yuratilmesi ve ¢ek hamillerinin korunmasi
yonunden 6zellikle son yillarda kendini gosteren kanuni yetersizlik bu konuda
bir mevzuat duzenlemesine gidilmesini mecburi kilmistir” ifadesine yer
verilerek s6z konusu ihtiyaclarin ve yasal zemin eksikliginin vurgulandigi

gorulmektedir.

3167 sayih Kanunla, ¢cek keside edenlere ve bankalara Ticaret
Kanununda yer almayan birtakim yukumlulUkler getirilmis, karsiliksiz c¢ek
keside edenler i¢in hukuki ve cezai yaptirimlar 6ngériimus, ayni zamanda
ceke iligkin sekil sartlari bu kanun Oncesinde ogretide yogun tartismalara

neden olan “muhatap bankanin 6deme yukumlulagu” ve “muhatap kavrami”



gibi bir takim konularda somut dizenlemeler yapiimistir (Narbay, 2003,
s. 2- 3).

Ancak karsiliksiz gekin ilk kez anilan Kanun kapsaminda hapis
cezasina tabi tutulmasi, bir yandan ¢ek kullaniminin yayginlagmasina neden
olurken, diger yandan karsiliksiz ¢gekten dolayl ceza davalarinin artmasi ile
sonuglanmigtir. Ayrica Kanun’un 6ngordugu 1 yildan 5 yila kadar hapis
cezasinin ¢ek hamilinin sikayetine bagl olmasi ve hukmun kesinlegmesinden
sonra gikayetten vazgegmenin cezaya tesiri olmamasi; alacakllarin sikayetten
vazgecmek icin ¢ek bedelinden daha fazla bedelleri talep etmeleri ya da
kesinlesen mahkOmiyetlerde c¢ek bedeli ve diger 6demelerin yapilmasina
ragmen cezanin infaz edilmesi gibi farkh sikintilar yaratmigtir. S6z konusu
sorunlarin ¢ozumune iligkin olarak 3167 sayili Kanunda degisiklik 6ngoren
3863 sayii Kanun 26.1.1993 tarih ve 21477 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanmis ve ¢ek bedeli ile tazminat ve gecikme faizinin 6denmesi halinde
kamu ve ceza davasinin ortadan kalkacagi hukme baglanarak eski

mahkdmiyetler igin dizenleme getirilmigtir.

Bu gelismeleri 3167 sayili Kanunu ikinci kez degistiren 4.4.1998 tarih
ve 23307 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 4354 sayili Kanun izlemis ve
yapilan degisiklikle cek kesideci adresi ve hamil vergi kimlik numarasi tespitine

iliskin bazi yukumlalukler getirilmistir.

Kanuna ilisin son ve en kokli degisiklik ise 8.3.2003 tarih ve 25042
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan 4814 sayili Kanun ile yapilmistir. 4814
sayili Kanun ile yapilan en onemli degisiklik, karsiliksiz ¢ek keside edenlere
ongorlulen hapis cezasinin yerine ¢ek bedeli kadar agir para cezasina
hikmedilmesi ancak bu sugun tekrari halinde hapis cezasinin
uygulanacaginin hikme baglanmasi olmustur. Kanun’la sadece suga verilen
ceza degistiriimemis; fail, sikayet hakki, gecikme faizi gibi konularda da
dizenleme yapilmis ayrica ileri vadeli ¢ekin duzenleme tarihinden Once
bankaya ibraz edilmesi ve kargiliksiz ¢gikmasi halini gegici bir sire igin sug
olmaktan cikariimistir. Ayrica 3167 sayili Kanuna yeni bir fikra eklenmek
suretiyle, fiziken ibraz olmaksizin ¢ek takasi uygulamasinda c¢ek bilgilerinin

elektronik ortamda muhatap bankaya godnderilmesinin takas odasina ibraz



seklinde degerlendirimesine olanak saglanmis, bdylece fiziken ibraz

olmaksizin ¢gek takasi uygulamasindaki yasal bosluk doldurulmustur.

Ancak bu tarihsel sireg igerisinde gerek 3167 sayili Kanun gerekse bu
Kanuna iligkin yapilan degisiklikler karsiliksiz c¢ek keside etme fiilini
engellemedigi gibi kayit digi ekonominin kayit altina alinmasini, ¢ekin kara
paranin  aklanmasinda ve terérin finansmaninda kullaniimasini
engelleyememis ve 20.12.2009 tarih ve 27438 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurarlige giren 5941 sayili “Cek Kanunu” ihtiyaclari

karsilamadigl dustnulen 3167 sayili Kanunu yururlukten kaldirmistir.
1.2.2. 5941 Sayili Cek Kanunu

14.12.20009 tarih ve 5941 sayili Cek Kanunu 3167 sayili Kanunun bazi
hakumlerini devam ettirse de farkli bir felsefeyi temel almigtir. Yeni kanun
degisik yaklagimlarin Uruntdur ve sadece ¢ek hamillerini degil genel olarak
piyasayl, ticaret dinyasini ve kamuyu korumay! amag edinmistir (5941 sayil

Kanun gerekgesi).

Cek kesidecilerinin hukuka aykiri olarak ¢ekle yaptiklari 6demelerde
hamilleri ve piyasayl zarara ugratacak uygulamalardan kaginmalarinin
saglanmasi ve ticaret sirketlerinin ¢cekle yaptiklari 6demeleri gergek kisi adina
yapillmig gibi godstermelerinin 6nlne gecilmesi Kanun ile amaglanan
uygulamalar olmustur. Tuzel kisiler adina dizenlenen ceklerin getirdikleri
sorumluluklardan bu c¢ekleri imzalayan gercek kisilerin kaginmasinin
Onlenmesi ve gercek Kkisiler tarafindan duizenlenen ceklerin kayit digi
ekonomide kullaniimasinin engellenmesi ihtiyaci yeni Kanunun gerekceleri

arasinda sayilmistir.

Ayrica Kanun gerekgesinde yeni ¢gek Kanunun niteligi; ¢cekin guvenilir
bir ddeme araci olmasini saglayacak sekilde kayit disi ekonominin ve kara
para aklanmasi ile terérun finansmanin engellenmesi hakkinda kamu hukuku

nitelikli dizen kurallarinin ortaya konulmasi seklinde ifade edilmistir.

Bu cergevede, yeni Kanun hikumlerine goére tacir veya esnaf
oldugunu beyan eden kisiye tacir ¢eki verilecektir (Reisoglu, 2009). Buna gore,
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cek hesabi agilmasi esnasinda ¢ek hesabi agtirmak isteyen kisinin tacir veya
esnaf olup olmadigini beyan etmesi gerekmektedir. Ancak, ilgili madde
hikmuine gore ¢ek hesabi agtirimasindaki bu beyan esnaf ve sanatkar
odalarina kayith olanlar i¢in 6ngérulmus ve bu beyan ile ¢ek hesabi agtiranlar

icin Kanundaki tacirlere iliskin hUkimlerin uygulanacagi ifade edilmistir.

Bununla birlikte, hamiline verilecek ¢ekler igin ayri gek hesabi agilacak,
hamiline ¢ek yapraklarinin Gzerinde mutlaka “hamiline” ibaresi matbu olarak
yer alacaktir (Reisoglu, 2009). Hamiline duzenlenen c¢eklerin kayit digi
ekonominin islemesine katkida bulundugu, kara para aklanmasi ve terorun
finansmaninda kullanildigi Kanunun gerekgesinde acikga ifade edilmektedir.
Bu cergevede, yeni kanun ile vergi incelemelerinde kolaylik saglayacak
hamiline c¢eklerin kolaylikla ayirt edilebilmesine, bankalarin hamiline cek
keside edeceklere ayri bir hesap agmalarina, hamiline ¢eklerin bagli oldugu
hesaptaki hareketlerin donemsel olarak Gelir Iidaresi Baskanligina

bildiriimesine yonelik hukumler getirilmistir.

Yeni Cek Kanunu ile getirilen diger bir yenilik bankalarin karsiliksiz gek
yapraklari i¢cin 6demekle yUkumlu olduklari tutarlarin niteliginde yapilan

degisikliktir.

Yeni Kanun ile beraber bankalara ibraz edilen ¢eklerin hesaplarinda
cek bedelinin timunin 6denmesi icin yeterli karsiliginin bulunmamasi halinde
hesapta bulunan kismi karsilik ile beraber sorumluluk tutarinin 6denmesine
iligkin hukum getirilmistir. 3167 sayili Kanunda hesapta bulunan karsilik ¢ek
bedelini karsilamadidi durumlarda bankalar karsiliksiz duruma dusen ¢ek igin
sadece sorumluluk tutarini 6demekle yukumla iken, yeni Kanun ile beraber
hesapta bulunan kismi karsilikla beraber sorumluluk tutarini ¢ek bedelini

tamamlar sekilde 6deyeceklerdir.

Yeni Cek Kanunu eski cek kanunundan farkl olarak ileri tarihli kegide
edilen ¢eklerin ibraz slresi gelmeden ibrazi halinde bu ¢eklerin hesapta yeterli
karsiligi varsa 6denebilecegini belitmektedir. Dolayisiyla, yeni Cek Kanunu ile
ilk defa ileri tarihli geklerin ibrazina iligkin bir dizenleme yer almis, ileri tarihli

keside edilen geklerin ibraz tarihinden 6nce banka subesine ibraz edilebileceqi
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fakat bu ¢eklerin karsiliksiz gikmasi halinde kanuni takip yapilamayacagi ifade
edilmistir. Ancak, 5941 sayili Cek Kanununda degisiklik yapan 6273 sayili
Kanun ile 31.12.2011 olan duzenleme tarihinden 6nce ¢ek ibrazinin gecgersiz
sayllacagl tarih 31.12.2017 olarak degistirildiginden, asil olarak halen

duzenleme tarihinden once yapilacak ¢ek ibrazi hukuken gecersizdir.

Ancak gerek amaci gerekse hukumleri itibariyle yukarida sayilan
yeniliklere ragmen 5941 sayili Kanunda karsiliksiz ¢ek keside etme fiilinin adlIi
para cezasli ve guvenlik tedbiri yaptirnmlarini gerektiren bir su¢ olarak
dizenlemesi ancak sikayetten vazgegme veya édeme durumunda davanin
dismesi Ulkemizde yasanan ekonomik krizlerin de etkisiyle karsiliksiz ¢cekten
dolayl mahkdmiyet sayisinda surekli bir artisa sebep olmus ve Anayasa’da yer
bulan "ekonomik suca ekonomik ceza veriimesi" ilkesine aykiriliklar

tartisiimaya basglanmisgtir.

Bu cergevede karsiliksiz ¢ek keside etme eylemine adli nitelikte bir
yaptirrm uygulanmasi nedeniyle yasanan sikintilara ¢6zUm getirmek ve
adaletin etkinlestiriimesini, suratli ve verimli calismasini saglamak amaciyla
“6941 Sayili Cek Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasina Dair 6273 Sayili Kanun”,
03.02.2012 tarih 28093 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige
girmistir.

Kanun ile yapilan en onemli degisiklik “karsiliksizdir’ iglemi
yapllmasina sebebiyet veren kisi hakkinda verilen adli para cezasi ve bu
cezanin 6denmemesi halinde uygulanan hapis cezasi yerine idari nitelikle
yaptirim uygulanacak olmasidir. Kanun ile ayrica c¢ek defterinin her bir
yapragina yazilmasi gereken hususlar arasina “gekin basildidi tarih” ibaresi
eklenmistir. Bu ibarenin eklenmesindeki amacg c¢ekin Uzerinde yazili baski
tarihinden itibaren 5 yil icinde ibraz edilmemesi halinde muhatap bankanin
o0demekle yukimlu oldugu tutara iliskin yokimlaligun sona ermesine iliskin bir

dizenlemenin dngdrulmesidir.

Diger kambiyo senetlerine nazaran ulkemizde yaygin olarak kullanimi
ve c¢ekle yapilan odemeler ile karsiliksiz ¢eklerin bir 6deme araci olarak

ekonomi igerisinde yarattigi etkilerin ¢eki kullanan kesimler tarafindan cesitli
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ortamlarda dile getiriimesi; ¢ekin TTK'dan ayri olarak zaman igerisinde
ihtiyaclara gore sekillenen farkli yasal ¢ergeveler ile dizenlenmesine sebep
olmustur. 3167 sayili Kanunun olusturulmasindaki nedenlerde de deginildigi
gibi ¢cek ve gekle yapilan 6demeler arz ettigi 6nem bakimindan bu kanuna 6zgu
saiklerle duzenlenmistir. Zaman igerisinde, yukarida da detaylari verildigi sekli
ile basta 3167 sayili Kanun, bu kanunda degisiklik yapan diger kanunlar ve
farkh bir gorus ile hazirlanan yeni Cek Kanunu da farkl saiklerin yansitildigi
duzenlemeler olmustur. Bu dizenlemelerin temelini olusturan dusunce yapisi
ilk olarak cek hamillerinin korunmasi ve c¢ekle odemelerin duzenlenmesi
olurken, bu duzenlemelerin etkilerinin ve sonuglarinin piyasa kosullari
Uzerinde olan etkisinin gorulmesi ile beraber piyasanin istikrari, kayit digi
ekonominin kayit altina alinmasi, kara paranin aklanmasi ve terdrizmin

finansmaninin engellenmesi amaciyla daha genis bakis acilari gelistirilmistir.

Bu c¢ergceveden bakildiginda c¢ekin ulkemizdeki kullaniminin ve
yarattigi sonuglarin asil olarak ne denli 6nemli oldugu gorulebilmektedir. En
basta ¢ek, bir 6deme araci olarak ayri bir kanunla dizenlenmistir. Ayrica, ¢ek
kullaniminin getirdigi sonuglar ile ¢ek kullaniminda ve piyasada olusan
sikintilarin ¢eki kullanan kesimler tarafindan dile getirilmesi sonucunda siyasi
otorite Uzerindeki etkinliginin yansimalari ve bu dogrultuda yasal duzenlemeler

yapilmasi énemli bir sonug olarak degerlendiriimektedir.
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IKINCi BOLUM
BANKALARARASI TAKAS ODALARI MERKEZI

Bu bodlimde ¢ek takasi ve uygulamalari hakkinda bilgi verilmesi
amaciyla; takas odalarinin olusumu ve ¢ek takasinin hukuki niteligi hakkinda
bilgiler verilerek, Bankalararasi Takas Odalari Merkezi 6ncesi dénemde
yurutulen ¢ek takasi uygulamasina kisaca deginilecek ve BTOM'un kurulmasi
sonrasinda ¢ek takas uygulamalarindaki gelisim anlatilacaktir. Ayrica, BTOM
nezdinde yurutulen ¢gek takasinda bankalarin takas odalarina bilgi gonderimine,
bu bilgilerin muhatap bankalara paylagsimina ve ¢eklerin 6denmesine iligkin
bilgilerin tekrar ilgili bankalara gonderilmesi seklinde gerceklesen takas
surecine detayll sekilde deginilecektir. Bununla birlikte, ¢ek takasi
uygulamasinda c¢ek bilgilerinin degisimi sonrasinda alacakli ve borglu
bankalarin belirlenmesi olan netlestirme ile borg¢larin ve alacaklarin 6denmesi
islemi olan mutabakat islemleri 5 bankanin yer aldigi takas ginu senaryosu ile

orneklendirilerek anlatilacaktir.

2.1. Takas Odalar ve Cek Takasinin Niteligi

Cek takasi en basit sekli ile ¢eklerin takas odalarina getirilerek farkli
banka temsilcileri arasinda degistiriimesi seklinde gerceklestiriimektedir. Bu
baglamda takas odalarinin ilk kez olusumuna iligkin olarak asagidaki bilgi

verilebilir;

“Cekin kullaniimasinda oldugu gibi, takas odalarinin ilk mensei
de ingiltere’dir. Evvela on sekizinci asirda biyik ingiliz bankalarinin
memurlari tahsildarlar, tahsil igin tasidiklari ¢ekleri banka banka
gezdirmektense bir yerde toplanip kendi aralarinda takas etmeyi
dislinduler ve bu isi ilk zamanlarda kahvehanelerde yaptilar. Bu tarz
hareketlerin faydal oldugunu géren muhtelif bankalar birleserek bugiinku
anlamiyla takas odalarini kurdurlar” (Domanig, 1975, s. 473).
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Ayrica, her bankanin memurlari vasitasiyla kendisi tarafindan tahsil
edilmek uzere tevdi edilen ve musterilerine ait olan ve baska bankalara
hitabeden c¢ekleri takas odasina gonderdigi ve bu ¢eklerin ayni sekilde diger
bankalar tarafindan kendisinden tahsil edilmek Uzere takas odasina getirilen

ceklerle karsilastirip takas ettigi belirtimektedir (Domanig, 1975, s. 473).

Bu cergevede, gunumuzdeki elektronik ¢ek takasi uygulamalarinin
baslangici, c¢eklerin fiziken takas odalarina getirilerek vyetkili temsilciler
tarafindan teslim alinarak hesaplarin sorgulanmasi ve sorgulama sonucunda
olusan bilgilere goére ceklerin ibraz edildikleri banka subeleri tarafindan

odenmesi seklinde gerceklesen takas uygulamasidir.

Takas igslemi hukuki niteligi itibariyla; en az 3 kisi arasinda karsilikli
bor¢ ve alacaklarini takas amaciyla yapildiginda ikiden ¢ok kisi arasinda takas
s6zlesmesi olarak nitelendirilebilir. Cek takasi, ¢eklerin bankalar araciligiyla
takas odasina ibrazi ve takas iglemleri sonrasinda yapilan netlestirme
sonrasinda karsilikl alacak ve borglarin mahsup edilerek kalan borcun
tasfiyesi ile sonuglandigindan ikiden fazla kisi arasinda yapilan takas
s6zlesmesi olarak gorilmektedir. Bu baglamda Tungomag, (1976, s.1205) “en
az 3 kisinin karsilikli borg ve alacaklarini takas amaciyla yaptiklari anlagsmaya
ikiden ¢ok kisiler arasinda takas sodzlesmesi adi verilir. Bu amagla bankalar
arasinda takas odalari veya yabanci borsalarda yapilan vadeli islemler igin
tasfiye dernekleri kurulmustur” demektedir. Dolayisiyla, ceklerin hamilleri
tarafindan banka subesine tahsil cirosu ile devredilmesi sonrasinda lehdar ve
muhatap bankalar arasindaki ¢ek takasi hukuki niteligi itibariyla asil olarak bir

takas sdzlesmesi seklinde karsilikli borg ve alacaklarin takasinin yapiimasidir.

Diger taraftan, TTK’'nin 798. maddesinde yer alan “gekin bir takas
odasina ibrazi, 6deme igin ibraz yerine gecer” hUkmu ulkemizde ¢ekin bir takas
odasina tahsil ic¢in ibrazini mumkdn kilan hukuki dayanak olarak
degerlendirilebilir. Bu cergevede, Oztan (1976) kaideten cekin muhataba
odeme yerinde ibrazi icap derse de bir takas odasina ibrazinin da mumkun
oldugunu ifade etmektedir. Ayni eserin devaminda Oztan; Cenevre Yeknesak
Gek Kanununun 31. maddesinde ele alinan takas odasi konusuyla ilgili olarak,

anlasmanin |l numarali ekinin 15. maddesinde, akit devletlerin kendi
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mevzuatlarina uygun surette takas odalari tesis edebilecekleri isaret
olunmustur (Oztan, 1976, s. 704) diyerek cekin takas odasi araciligiyla tahsil

edilebilmesine iligkin dizenlemelerin hukuki dayanagina igaret etmektedir.

2.2. Bankalararasi Takas Odalari Merkezi Oncesi Takas Uygulamasi

Ulkemizde c¢ek takasi ilk olarak Osmanl Bankasi binyesinde
yurUtilmeye baslanmistir. 1931 yilinda Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin (TCMB) kurulmasinin ardindan Istanbul’da kurulu bulunan takas
odasinda yuratulen faaliyetler 1933 yilinda TCMB nezdinde gercgeklestiriimeye

baslanmistir.

Cek kullaniminin ilerleyen vyillarda artmasi ve 6nemli miktarlara
ulasmasi nedeniyle TCMB Banka Meclisi karariyla 16.10.1942 tarihinde
Ankara’da cek takas odasi faaliyete gecmistir. Bu tarihten sonra izmirde
2.1.1952 tarihinde tglncu takas odasi faaliyete gegmistir (BTOM, 2016).

Bu tarihlerde uygulanan takasa iligkin olarak Reisoglu (1985, s. 81)
‘takas odalarinin kurulusuna iligkin herhangi bir yasal duzenleme olmamasi
nedeniyle bu odalar arasinda tamamen 6zel nitelikteki s6zlesmelerden olusan
Takas Odasi Esas Nizamnamesine dayanilarak kurulmus, her takas odasi
birbirine benzer hukumler ihtiva eden, ancak ayri ayri nizamnamelerle

yuratulmuslerdir” bilgisini vermektedir.

Ancak takas odalarinin sézlesmeleri arasindaki farkhliklarin ortadan
kaldiriimasi ve yazili mevzuatin takas faaliyetlerine uyumlu hale getirilmesi igin
farkh ana sozlesmeler yerine 1969 yilinda tek tip s6zlesme hazirlanmistir. Bu
sdzlesmede yer alan hikumlere gore her oda kendisine ait Takas Odasi Genel
Kurulu’'nu olusturmus ve Genel Kurul tarafindan secilen Yonetim Kurulu

araciligiyla takas faaliyetleri yurutlilmeye baslanmistir.

Odalarin yetkili organlari, genel kurul ve yonetim kuruludur. Genel
kurul, istirakgi bankalarin yonetici (mudur ya da mudur yardimcisi) duzeyindeki
birer temsilcisinden olugur (Gurbuz, 1985, s. 457). Bununla birlikte Glrbuz
(1985); Merkez Bankasinin gozetim ve denetimi altinda isleyen takas

odalarinin ana islevini, bankalarin birbirlerine olan borglarinin, hesaben ve
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gunlik olarak tasfiyesidir seklinde tanimlamis; ayrica, Merkez Bankasi
temsilcisince o gunkl takas isleminin Merkez Bankasi tarafindan kesin
bicimde kabulu anlamina gelen tasfiye varakasinin imzalanip
sonuglandiriimasi gerektigi belirtiimistir. Dolayisiyla, Merkez Bankasinin
BTOM uygulamasi éncesinde c¢ek takasi islemleri Gzerinde olan etkinliginden
bahsedilebilmektedir.

TCMB’nin ¢ek takasi faaliyetlerine iligskin yetkileri ve gorevleri ilk olarak
26.1.1970 tarih 1211 sayih TCMB Kanununda vyasal duzenlemeye
kavusturulmustur. Bu Kanunun 55. maddesinde TCMB, subelerinin bulundugu
yerlerde acilmis veya acilacak takas odalari iglemlerine nezaret etmekle

gorevli kilinmigtir.

Bu tarihten sonra, TCMB nezaretinde ve subelerinin bulundugu yerde
yurutllen c¢ek takasi faaliyetlerinin, her takas odasinin ayri bir genel kurul ve
yonetim kurulu olmasi seklinde yurutulmesi yerine tek bir kurum altinda
yurutulmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Reisoglu (1985, s. 82) bu hususu “Takas
odasi Esas Nizamnamesine dayanilarak, takas islemlerinin yuratilmesi gegen
donemde c¢esitli sorunlara neden olmus, takas odalarini disipline etmek, bu
odalara tuzel kisilik kazandirmak c¢abalari ise yasal engellerle karsilasmistir”

seklinde ifade etmistir.

Bu dogrultuda, BTOM Yonetmeligi ve BTOM kurulugsunun yasal
dayanadl olan 3167 sayih Cekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Cek
Hamillerinin  Korunmasi Hakkinda Kanunun takas faaliyetlerinin TCMB
tarafindan c¢ikarilacak bir yonetmelikle dizenlenmesini iceren 6. maddesinin
gerekgesinde; “Bugun Merkez Bankasi subelerinin bulundugu vyerlerde
kurulmus olan takas odalarn araciigiyla vyurutulmekte olan, c¢eklerin
bankalararasinda hesabin tesviyesi islemi, altinci maddede getirilen hukum ile
genigletiimekte” ifadesi yer almakta, ayni Kanunun maddelerine iligkin
degisiklik onerilerinin getirildigi Adalet Komisyonu Raporunda da tasarinin 6.
maddesi ile takas odasi fonksiyonunu yerine getirmek lUzere gbrev yapacak
sistemi kurmak ve yuritmek gérevinin TCMB’ye verildigi ancak bu iglemin tlzel
Kisiligi haiz bir birim tarafindan yurGtilmesi uygun gorulerek bu ydnde bir

degisikligin kanun maddesine yansitildigi ifade edilmistir.
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2.3. Bankalararasi Takas Odalari Merkezinin Kurulmasi

Ulkemizde bankalar arasindaki ¢ek takasi iglemlerini yerine getiren
BTOM, Milga 3167 sayili Cekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Cek
Hamillerinin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 6. maddesinde verilen yetki
uyarinca TCMB tarafindan kurulan ve tuzel kisiligi haiz bir kurulugtur. BTOM
faaliyetleri istanbul ve Ankara takas odalari hizmet yerlerinde 25.9.1985 tarih,
18879 sayili Resmi Gazete'de TCMB tarafindan yayimlanan Bankalararasi
Takas Odalari Merkezi Yonetmeligi ile bu Yonetmelige iliskin Bankalararasi

Takas Odalari islemleri izahnamesi esaslari ¢cergevesinde yiiritilmektedir.

3167 sayili Kanunun mulga olmasi sonrasinda 20.12.2009 tarihinde
yururlige giren 5941 sayili Cek Kanunu'nun 8. maddesinde de ayni sekilde
“Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, g¢eklerin banka subeleri arasinda
hesaben 6denmesini saglayacak tuzel kigiligi haiz sistemi kurmaya ve gozetimi
altinda yuritmeye yetkilidir.” hikmuU yer almakta olup, ayni Kanun’'un Gegici
1. maddesinin yedinci fikrasi kapsaminda ¢ek takas faaliyetleri halen BTOM

tuzel kisiligi araciligiyla yuratmektedir.

BTOM Yoénetmeliginin 11. maddesinde “Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi subesinin bankalararasi takas odasindaki temsilcisi, gtinlik islemlerin

yurutulmesini gozetir.” ifadesi yer almaktadir.

Bu cercevede, TCMB Kanunu’'nun ilgili hiukimleri de g6z Onune
alindiginda, TCMB bir ddeme sistemi olarak degerlendiriien c¢ek takasi
faaliyetlerini yurttecek tlzel kisiligi kurma ve yuritme yetkisi ile takas odalari

islemlerine nezaret etme yetkisine sahiptir.

18



2.3.1. Bankalararasi Takas Odalari Merkezinin Yapisi

BTOM genel vyapisi ve Dbutcesi BTOM Yonetmeliginde
dizenlenmektedir'. Buna gére BTOM; Yonetim Kurulu, bankalararasi takas

odalari yonetim komiteleri ve bankalararasi takas odalarindan olusmaktadir.
2.3.2. Bankalararasi Takas Odalari Merkezi Yonetim Kurulu

BTOM Yoénetim Kurulunun goérevi Bankalararasi Takas Odalari
Merkezinin tum faaliyetleri ile ilgili hususlarda gerekli gorilen kararlari almak
ve uygulamaya konulmasini saglamaktir. BTOM Yonetim Kurulu, Turkiye
Bankalar Birligi (TBB) Yonetim Kurulu'nu olusturan mevduat bankalarinin
temsilcileri ile BTOM Yoénetim Kurulu Baskani olan TCMB temsilcisinden

olusmaktadir.
2.3.3. Bankalararasi Takas Odalari Yonetim Komiteleri

Yonetim Komiteleri, bankalararasi takas odalarinin faaliyetleri ile ilgili
BTOM Yoénetim Kurulu'nun almis oldugu kararlari uygulamak ve ginlik takas
islemlerinin yarutulmesini saglamak igin her turll idari tedbiri almakla gorevlidir.
Yonetim Komiteleri, BTOM Yodnetim kurulu tarafindan iki yil sure igin segilen 3
dye bankanin temsilcisi ile takas odasinin bulundugu yerdeki TCMB Subesinin

Muadur ya da Mudur Yardimcisi Bagkanliginda kararlarini alir.
2.3.4. Takas Sistemine Katilim ve Takas Odalari

BTOM Yonetmeligi hukumlerine gore BTOM faaliyetlerine Bankacilik
Kanununa gore faaliyet gdsteren ve blinyesinde ¢ekle isleyen hesap bulunan
bankalar katilmak zorundadirlar. Ancak nezdinde cekle isleyen hesap
bulundurmayan bankalar da istemeleri halinde takas faaliyetlerine
katilabilmektedir.

1 Bu kisimdaki bilgiler 25.9.1985 tarih, 18879 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan BTOM Yénetmeligindeki ilgili
maddelere gore hazirlanmistir. BTOM Yo6netmeligi igin www.btom.org.tr.
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Ulkemizde 2015 yili sonu itibariyla 42 banka elektronik ¢cek takas
sistemi tyesidir. Bu bankalardan 39'u fiziken ibrazsiz yapilan ¢ek takas sistemi
katilimcisi olup, tim katiimcilarin (TCMB harig) imzaladiklar “Fiziken ibrazsiz
cek takasi protokolu” hukumlerine gore takas faaliyetlerini yaratmektedirler. Bu
protokoll imzalamayan bankalar fiziken ibraz edilen c¢ek takas sistemi
katihmcisi olup bu bankalarin ¢ekleri takasa ibraz edildiginde ya da bu
bankalar takasa ¢ek ibraz ettiklerinde ¢ekin asli da bankalar arasinda degisime

konu olmaktadir.

Uye bankalarca, elektronik ortamda muhatap bankalara ibraz edilen
ceklere iliskin islemler Bankalararasi istanbul Takas Odasi (BiTO) ve
Bankalararasi Ankara Takas Odasi (BATO) hizmet yerlerinde yurutiimektedir.
Bu cergevede, ¢ek takasi faaliyetlerinin yaratilmesinde kullanilan yazilim ve
donanim altyapilari hem Ankara hem de istanbul Takas Odasinda kurulmustur.
Bdylece, liye bankalarin BATO’ya génderdikleri cek bilgileri ayni anda BiTO
bilgisayarlarinda da depolanarak her iki takas odasinin birbirinin yedegi olarak
calismasi saglanmigtir. Ayrica, BATO’da kurulu sistemlerde herhangi bir
kesinti olmasi halinde bilgi akisinin esanli olarak BiTO’ya yénlendiriimesi ile
elektronik sistemlerin herhangi bir bileseninde ortaya ¢ikabilecek durumlarda

sistemin surekliliginin saglanmasi amacglanmistir.

2.4. Bankalararasi Takas Odalari Merkezi Biinyesinde Yuritiulen Cek

Takasi Uygulamalari

BTOM'’un kurulmasi éncesinde ¢ek takasi islemleri TCMB Subelerinin
bulundugu 16 ilde kurulu takas odalari vasitasiyla yarutulurken 3167 sayili
Cekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi Hakkinda
Kanun uyarinca TCMB tarafindan BTOM Tulzel Kisiliginin kurulmasi
sonrasinda, en son 26.11.1997 tarihinde Bankalararasi Balikesir Takas
Odasinin kurulmasi ile gek takasi faaliyetleri Ulkemizde 22 ilde kurulu bulunan

takas odasi araciligiyla yuratalar hale gelmistir (BTOM, 2003).
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2.4.1. Fiziken ibrazh Gek Takasi

BTOM’un kurulusunun ardindan, 3.5.1986 tarihinde Bankalararasi
Takas Odalari islemleri izahnamesi BTOM Yoénetim Kurulu tarafindan kabul
edilmis ve fiziken ibrazli ¢ek takasi bu izahname hukumleri gergevesinde

yapilimaya baglanmigtir.

Fiziken ibrazli ¢ek takasinda, banka subelerine ibraz edilen ¢eklerin
fiziki olarak takas odalarina getirilerek tasnif edilmesi ve muhatap banka sube
temsilcisine teslim edilmesi icin ilk toplanti ve tesviye toplantisi olmak tzere iki
toplanti yapilmistir. ilk toplantida, ceklerin sube temsilcileri tarafindan
getiriimesi ve kendi bankalarina ait ¢eklerin teslim alinmasi, ikinci toplanti olan
tesviye toplantisinda ise g¢eklere iligskin provizyon sonuglarinin paylasiimasi ile
karsiliksiz kalan ya da herhangi bir sebeple ddenmeyen g¢eklerin muhatap

banka subesi temsilcilerine iadesi seklinde takas islemleri gergeklestiriimistir.

Bu sekilde, 6denmesinde engel bulunmayan ceklere iligkin bilgiler
lehdar bankalar tarafindan o6grenilmekte, buna goére ceklerin gekin ibraz
edildigi subeden hamile 6demesi gerceklestiriimekte ve 6denecek geklerin
asillari muhatap bankanin  (cek hesabinin oldugu banka) kendisinde

kalmaktaydi.

2.4.2. Elektronik Gek Takas Sistemi ve Fiziken ibrazli Gek Takasi

Teknolojik gelismeler dogrultusunda ¢ek takasinin daha hizli ve kolay
gerceklestirimesi amaciyla BTOM blnyesinde 18.10.1993 tarihi itibariyla

BiTO'da elektronik cek takasi uygulamasina baslanmistir.

BTOM Yonetmeliginde 19.12.1993 tarih ve 21793 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan degisiklik ile; elektronik ortamda gergeklestirilen ¢ek
takasinda TCMB'nin ilgili Tebligine gore bastiriimis ¢ceklerin islem gorecedine
iliskin hukum getirilerek elektronik ¢ek takasi uygulamasi ilk kez yonetmelik
kapsamina alinmis, bdylece Uye bankalarin BiTO'ya ibraz ettikleri geklerin

bilgilerini ayni zamanda elektronik ortamda iletmelerine imkan verilmigtir.

21



Ayrica, ayni tarihte Yonetmeligin 15. maddesinde yapilan degisiklikle,
elektronik ortamda ¢ek takasinin yapildigi takas odalarina bilgileri elektronik
ortamda gonderilen ¢eklerin muhatap bankalara fiziki olarak ibraz edilecegi ve
bilgileri gonderilen ancak asl takas odasinda muhatap bankaya ibraz
edilmeyen ya da fiziken ibraz edilmek Uzere takas odasina getirilen ancak
bilgileri elektronik ortamda takas odasina gonderilmeyen ceklerin ilgili

bankalara iade edilecegi hikum altina alinmistir.

Bu dizenleme ile o tarihnte sadece BITO hizmet yerinde yapilan
elektronik ¢ek takasina iligkin olarak ¢ek bilgilerinin gonderilmesi ile beraber

ayni zamanda ¢ekin aslinin da takas odasina getirilmesi zorunlu tutulmustur

BITO’da yuritiilen elektronik gek takasi islemleri ile birlikte 16.4.1998
tarihinde BATO’da elektronik ¢ek takasi uygulamasinin baslamasiyla her iki

takas odasinda da elektronik ¢ek takas uygulamasina gecilmistir.

2.4.3. Fiziken Ibrazsiz Cek Takasina Gegis

Elektronik ¢ek takasi uygulamasinda fiziken ibrazsiz ¢ek takasi,
ceklerin takas odalarina getiriimeden sadece c¢ek bilgilerinin elektronik
ortamda degistiriimesi seklinde gergeklestirilen ¢ek takasidir. Bu sekilde
elektronik ortamda gergeklestirilen ¢cek takasi ile Uye bankalar; ¢eklerin banka
temsilcileri tarafindan takas odalarina getiriime maliyet ve sorumlulugundan
kurtulmus, elektronik ortamda onceden turt ve format yapisi belirlenen ¢ek
bilgilerinin bankalar arasinda degisimi suretiyle musterilerine hizli ve guvenilir

cek takasi hizmetini sunabilir hale gelmiglerdir.

Bu cercevede, 17.4.1998 tarih ve 23316 saylli Resmi Gazetede
yayimlanan BTOM Yonetmeliginde vyapilan degisiklikler ile BTOM

yonetmeliginin;

- 2. maddesine, Yonetmeligin bankalarca muhatap bankalara
fiziken ibraz edilmeyen c¢eklerin BTOM araciligiyla Gye bankalar
arasinda hesaben tesviye islemlerinin yurutilmesini duzenledigi

- 14. maddesine, elektronik ortamda islem gorecek (ilgili Merkez

Bankasi tebligine gore bastiriimis) gekleri elektronik ortamda islem
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yapilan takas odalarinda fiziken ibraz etmeden birbirine vekalet
vererek hesaben tesviye edilmek amaciyla iglem yapacak
bankalarin BTOM Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan protokolt
imzalayarak bu faaliyetlere katilabilecegi,

- 15. maddesine elektronik ortamda islem yapilan takas odalarinda
elektronik ortamda iglem goren ceklerin protokoll imzalamamis
olan bankalar arasinda arasinda fiziken de ibraz edilerek, protokol
imzalayan bankalar arasinda protokoldeki esaslara gore fiziken
ibraz edilmeden tesviye edilmek Uzere takas odasindaki merkezi

bilgisayarlarda igleme alinacagi
seklinde hukumler getirilmigtir.

Yapilan Yoénetmelik degisikliklerinin ardindan, ceklerin fiziken ibraz
edilmeden sadece c¢ek bilgilerinin elektronik ortamda iglem gormesini kabul
eden bankalar arasinda yurltilecek olan islemleri ve bu islemlere iligkin
esaslari belirleyen “Fiziken ibrazsiz ¢ek takasi protokoli’nin BTOM Ydnetim
Kurulunda kabul edilmis ve elektronik ¢ek takasi uygulamasinin ruhuna uygun
olarak, ceklerin takas odasina fiziken getiriimeden sadece ¢ek bilgilerinin
elektronik ortamda takas odasina gonderilmesi seklide uygulanan elektronik

cek takasi uygulamasina gegis saglanmistir.

Bu duzenlemelerden de goruldugu gibi, elektronik ¢ek takasi
uygulamasinda ceklerin fiziken ibraz edilmeden tesviye edilebilmesine olanak
saglayacak duzenlemeler getiriimesinin yaninda, protokolu imzalamay tercih
etmeyen bankalarin elektronik ortamda islem goren takas odalarinda g¢eklerini
fiziken muhatap bankaya ibraz etmelerini zorunlu kilan ikili bir uygulamaya

gidilmistir.

Elektronik ¢cek takasi altyapisinin kurulu bulunmadigi takas odalarinda
fiziken ibrazll cek takasi devam ederken BiTO ve BATO hizmet yerlerinde
fiziken ibrazli ve fiziken ibrazsiz elektronik ¢ek takasi uygulamasi birlikte

yuratulmastar.
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2.4.4. BITO ve BATO Disindaki Takas Odalarinin Kapatiimasi

Elektronik ¢cek takasi uygulamasinin 18.10.1993 tarihinde BiTO hizmet
yerinde, 16.4.1998 tarihinde BATO hizmet yerinde devreye alinmasi
sonrasinda, fiziken ibrazsiz ¢ek takasi protokolinl imzalayan sisteme Uye
banka sayisindaki hizli artisla beraber takasa ibraz edilen ¢eklerin buyuk bir
kismi BITO ve BATO iizerinden elektronik ortamda bilgilerinin génderiimesi ile

isleme alinmaya baglanmigtir.

Istanbul ve Ankara digindaki illerde banka subelerine ibraz edilen
cekler, o ilde takas odasi bulunmasina ragmen fiziken ibrazli ¢ek takasinin
uygulamada getirdigi zorluklar nedeniyle bankalar tarafindan bir merkezde
toplanarak, bilgilerin elektronik ortamda BITO ya da BATO'ya génderiimesi
suretiyle sehir dis1 (tasra) ¢eki olarak takas odalarinda igsleme alinmaya
baslanmigtir. 2001 yilinda toplam takas hacminin ytzde 89,3'Unti BATO ve
BITO aracilijiyla takasa ibraz edilen cekler olusturmustur. Bu oran elektronik
cek takasi uygulamasinin Ankara ve istanbul disindaki takas odalarina olan
ihtiyacin dnemli dlgude azaldigini gostermektedir. Ayrica, takas sistemi Gyesi
bankalara yiiklenen maliyetlerin azaltimasi bakimindan BATO ve BITO

disindaki takas odalari kapatiimistir.

TCMB Banka Meclisi Kararlar ile 31.12.2002 tarihi itibariyla;
Bankalararasi Adapazari, Mersin, Balikesir, Diyarbakir, Edirne, Trabzon,
Erzurum, Eskisehir, Malatya, Samsun, iskenderun ve izmit Takas Odalari,
30.6.2003 tarihi itibariyla Bankalararasi Gaziantep, Adana, Antalya, izmir,

Konya, Kayseri, Denizli ve Bursa Takas Odalari kapatiimigtir.

2.45. Glniimiiz Fiziken ibrazsiz Elektronik Gek Takasi

Uygulamasi

BTOM Yonetmeliginde ceklerin fiziken ibraz edilmeden elektronik
ortamda takasa gonderiimesine iliskin hukumlere yer verilmesi ile beraber
fiziken ibrazsiz ¢ek takas protokollu sisteme Uye bankalarin birbirlerine vekalet
vererek takasa verilen c¢eklerinin kendilerine fiziken ibraz edilmeden islem

yapilmasina imkan veren ve ¢ek bilgilerinin elektronik ortamda iglem gormesini
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kabul eden bankalar arasinda takas islemlerinin yuritilmesini mdmkin

Kilmistir.

BTOM Yonetmeliginde fiziken ibrazsiz elektronik ¢ek takasina iligkin
hikimler getirilmesi ve bu dogrultuda BTOM islemleri izahnamesinde? gerekli
degisiklikler yapilmasinin ardindan, sisteme Uye bankalara protokollu istege
bagll olarak imzalama segenegdi getiriimis, boylece elektronik ¢ek takasi
uygulamasinin yayginlagmasi sonrasinda fiziken ¢ek ibrazindan vazgegilmesi

icin Uye bankalara bir tercih ve gegis sureci taninmigtir.

Protokol ilk olarak takas sistemi Uyesi 4 banka tarafindan imzalanmis,
bu bankalar birbirlerine ibraz ettikleri ¢eklerin asillarini protokol hukumleri

uyarinca takas odalarina getirmemeye baglamistir.

Protokol genel olarak, elektronik ¢cek takasinda geklerin fiziken ibraz
edilmeden gergeklesmesine iligkin hukumleri getirmekle beraber, ¢ekin lehdar
bankaya ibrazindan hamiline o0denmesine kadar gegen sure igerisinde
protokolu imzalayan bankalarin uymak zorunda oldugu BTOM Ydnetmeliginde

ve Izahnamede yer alan hususlara ilave olacak esaslari diizenlemektedir.

Protokol ile ¢ceklerin fiziken takas odalarina getiriimemesi ve muhatap
bankalara ibraz edilmemesinin getirecegi hukuki sorumluluklar ile ¢ekin
0denmesine iliskin olasi olumsuz durumlarda ortaya cikabilecek maddi

zararlarin giderilmesine iligkin huktmler getirilmigtir.

Protokol hukUmlerine goére, protokolde imzasi olan bankalar
subelerine ibraz edilen ¢ekleri muhatap banka adina vekaleten kabul etmeye
ve bu ceklere iligkin bilgileri elektronik ortamda BTOM araciligiyla muhatap
bankaya iletmeye, bu ¢eklerden 6denmesine engel bir durum bulunanlarin
arkalarina gerekli agiklamayr muhatap banka adina yapmaya, 6demelerinde
herhangi bir engel bulunmayan gekleri Yénetmelik ve izahnamede belirtilen

esaslara gore O0demeye birbirlerini yetkili ve goérevli kilmiglardir. Ayrica,

2 BTOM Islemleri izahnamesine www.btom.org.tr adresinden ulasilabilir.
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protokoll imzalayan bankalar ayni zamanda ¢ek bilgilerinin elektronik ortamda
takas odalarina iletimesinde BTOM Ydnetmeligi hikimleri ile izahnamede

belirtilen esaslara uyacaklarini taahhut etmektedirler.

Sisteme Uye bankalarin tek tarafli olarak diger sistem Gyesi bankalara
fiziken ibrazsiz elektronik ¢ek takasi uygulamasi ile ilgili yapilacak islemlere
dair bir taahhutname seklinde olan Protokol, hukuki niteligi itibari ile asil olarak
“belirlenen kurallara uyulacagini ifade eden tek tarafl bir irade beyani” olarak
degerlendiriimelidir. Protokolde imzasi olan bankalar, birbirlerine karsi
vekaleten c¢ek bilgilerini elektronik ortamda takas odalarina gondermeyi ve bu
islemin yerine getirilmesi igcin gerekli onlemleri almay! ve bu yukumlaligun
yerine getiriimemesinden dolay! olusacak zararlari gidermeyi birbirlerine
taahhit etmektedirler. Protokolde BTOM’a yonelik olarak bir taahhut yerine
getirilmesine iligskin bir hikim yer almamaktadir. Ancak BTOM Yénetim Kurulu
protokolin uygulanmasindan dogabilecek her turli uyusmazligin ¢6zimda igin

basvurulabilecek tahkim mercii olarak 6ngorulmustar.

2.5. Gek Takas Sisteminin igleyisi

Elektronik ¢ek takas sisteminin hizmete alinmasiyla, c¢eklerin fiziki
degisimine dayanilarak yapilan takas islemleri ile beraber ¢ek bilgilerinin
(banka/sube kodu, ¢ek hesap numarasi, ¢cek numarasi, keside tarihi, keside
yeri, ¢ek tutari) elektronik ortamda BTOM araciliiyla bankalar arasinda

degistiriimesine baslanmigtir.

BTOM nezdinde elektronik ¢ek takas uygulamasinin baslatilmasi
sonrasinda fiziken ibrazsiz elektronik ¢ek takasi uygulamasi, sisteme Uye
bankalarin geklerinin bilyiik bir bélimini BiTO ve BATO araciligiyla takasa
ibraz etmeleri ve bir onceki baslikta anlatildigi gibi uygulamanin yasal zeminin

hazirlanmasi sonrasinda hizla tercih edilen bir uygulama olmustur

Fiziken ibrazsiz elektronik ¢ek takasi, tim bankalarin kendilerine ibraz
edilen baska banka ceklerine iligkin bilgileri BTOM tarafindan belirlenen
formatta BTOM sunucularina géndermesi, diger bankalarca gonderilen ve
BTOM tarafindan olusturulan kendisine ait g¢ek bilgilerini almasi, ilgili ¢ek
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hesabini ve g¢ekin édenebilmesine iliskin diger durumlari kontrol ederek ¢ekin
durumuna iligkin bilgiyi BTOM’a iletmesi seklinde yurGtilmektedir. Ayrica
bankalar bu yukumlulUklerini eksiksiz ve zamaninda yerine getirebilmek igin

gerekli teknik alt yapiy! saglamak zorundadirlar.

11l
B BANKASI
7 \
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A BANKASI GEKI
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GDEME VEYA

Hamil iADE 9 3 p— . 6

[T1T] 111}
B BANKASI A BANKASI

‘ CEK BILGILERI

PROVIZYON SONUCU

Sekil 2.1 : Gekin Takas Odasi Araciligiyla Tahsili

Elektronik c¢ek takasinin isleyisinde bankalar cek bilgilerini TCMB
tarafindan yayimlanan Tebligler uyarinca Manyetik Muirekkep Karakter
Tanimlama-MICR yodntemi ile kodlanmis alanlari ¢ek okuma makinalari ile
okutmak suretiyle, ya da bu alan ile beraber el ile yazilan kegide yeri ve tarihi
ile tutar alanlarini da manuel giris yaparak elektronik ortama aktararak
olusturmaktadir. Cekin gorlntlisi mevcut takas sistemi igerisinde muhatap

bankaya gonderiimemektedir.
2.5.1. Takas Odasi Araciligiyla Cekin Tahsil Edilmesi

Sekil 2.1.’de gosterilen ¢ekin hesabinin baglh bulundugu banka
subesinden farkl bir banka subesine ibraz edilerek tahsil edilmesini gosteren

asamalar asagida orneklendirilmigtir.

1) Hamil (A) bankasindaki hesaba ait ¢eki tahsil amaciyla Pazartesi

gunlU mesai saatleri igerisinde (B) bankasinin herhangi bir subesine gotirar.
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2) Ceki alan (B) bankasi subesi Pazartesi glinu mesai bitimine kadar
veya belirlenmis bir saate kadar subesine gelen farkl banka geklerini toplar ve
bu c¢ekin Uzerinde yer alan bilgileri elektronik ortamda kendi Genel
MuaduarlGgune gonderir. Ya da bazi banka uygulamalarinda bu c¢ekler fiziki

olarak ¢ek merkezlerinde toplanir ve bilgiler BTOM’a buradan gonderilir.

3) (B) Bankasi Genel MudurlGgu Sal gund sabah 6:00'a kadar
subelerinden gelen bilgileri toplu hale getirerek BTOM’a elektronik ortamda

gonderir.

4) BTOM sabah 6:00'da bankalardan gelen bilgileri ayristirarak her
bankaya sadece kendi geklerinden olusan bilgileri génderir. Béylece sabah
saat 6:00 itibariyla BTOM araciligiyla (A) bankasina ait geklere iligkin bilgiler

(A) bankasina iletilmis olur.

5-6) Cek bilgilerini alan (A) bankasi ilgili subesindeki hesaptan ¢ekin
karsiligi olup olmadigini (provizyon) sorgular. Bu asamada ¢ekin karsihginin
olup olmadigi ya da ¢ekin 6denmesine engel diger durumlar ilgili subedeki gek

hesabi kontrol edilerek belirlenir.

7) Sali glinl saat 17:30 itibariyla sabah 6:00°da bilgisi alinan ¢eklerden
karsiligi olmayanlar ya da édenmesine engel durumlara iliskin bilgiler A
Bankasi Genel Mudurlugu tarafindan c¢esitli iade kodlari ile BTOMa

gonderilmek zorundadir.

8) (A) Bankasindan ceke iligskin iade bilgisini alan BTOM bu bilgiyi

elektronik ortamda ayni gtin 17:30 itibariyla (B) Bankasina aktarir.

9) (B) Bankasi ¢ekin ddenmesine iliskin durumu ¢ekin ibraz edildigi

subesine bildirir.

10) (B) Bankasi Subesi, ¢ekin karsiligi varsa hamile bedelini oder,
karsihigr yoksa ya da 6denmesine engel bir durum varsa gerekli iglemleri
yaparak ¢eki hamile iade eder.

Takas odasi araciligiyla ibraz edilen geklerin 6denmelerine engel

olmadigi durumlarda provizyon sonucu iade paketlerine ilgili ¢ekin
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konulmamasi suretiyle iletilir. Diger bi ifadeyle, karsiligi olan ¢eklere iligkin
olarak ¢eklerin ibraz edildigi Bankalar BTOM’dan kendilerine génderilen iade
paketlerinde 6denecek ceklere iligkin herhangi bir iade kodu ya da bilgi
bulamazlar. Bu durumda, ¢ekin hesabinda yeterli kargilik oldugu ve 6denecegi

bilgisi edinilmis olur.

Diger taraftan, 6denmesinde engel bulunan g¢ekler cesitli iade kodlari
ile beraber muhatap bankalar tarafindan BTOM’a iade paketine dahil edilerek
gonderilir. Boylece, ¢ek bilgileri ile beraber iade kodu da gonderilerek ¢ekin
odenmeyecedi ve iade nedenine iligkin bilgi ilgili ¢ekin ibraz edildigi Bankaya

aktariimis olur.

2012 yilinda 6273 sayili kanun ile getirilen dizenleme sonrasinda
karsiliksiz geklerde bankanin karsiliksiz ¢ek yapragi igin 6demekle yukumli
oldugu tutar hesaba katillarak hesapta bulunan para ile beraber c¢ekin
odenmesi mumkun oluyorsa bu tur gekler karsiliksiz sayilmamis ve buna iligkin

baska bir iade kodu (81) getirilmistir.

Sorumluluk tutari ve hesapta bulunan para ¢ekin 6denmesi igin yeterli

degil ise s6z konusu ¢ek karsiliksiz sayilir ve ayri bir kod ile (82) iade edilir.

Karsiligl olmayan c¢ek kodlari disinda yuksek oranda kullanilan bir
diger iade kodu “98-Diger hatali g¢ekler’ olarak gorulmektedir. Bu kod,
genellikle muhatap bankalar tarafindan takas odasi araciligiyla ibraz edilen
ceklerin iade edilirken diger iade kodlari ile kargilanamayan durumlar igin

kullaniimaktadir.

Takas Odasinda iglem goren c¢eklerin iade kodlarina ve s6z konusu
kodlarin toplam iade edilen c¢ekler igerisindeki yuzdesine bakildiginda
karsiliksiz ¢ceklerin iade edilen ¢ekler arasinda buyuk bir orana sahip oldugu
gorulmektedir (Grafik 2.1).
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Grafik 2.1: lade Edilen Ceklere iliskin iade Kodlarinin Dagilimi

Kaynak: BTOM

2.5.2. Netlestirme ve Mutabakat

Cek takasinda, hesabin bulundugu bankalarin iade bilgilerini takas
odasina en son gonderme saati olan iade kapanis saatinin ardindan iade
paketlerinin muhatap bankalara gonderilmesi esnasinda ayni zamanda ilgili
takas gunu sonunda hangi bankanin alacakli ve hangi bankanin borg¢lu oldugu

netlestirme yapilarak hesaplanmaktadir.

BTOM nezdinde gercgeklestirilen bu netlestirme islemi sonrasinda,
iade paketlerinde her bankaya alacakli ve borglu ¢ek bilgileri ile beraber (8.
adim) ilgili takas gunune ait net borg ya da alacak bilgisi de gonderilir. Bu bilgi
her bankaya 6zel olarak gonderilmekte olup, bankalar diger bankalarin gek

bilgilerini ve net bor¢ ya da alacak bilgisini gorememektedirler.

Bununla birlikte, gunlik takas iglemleri sonucunda ertesi is ginu hangi

bankanin mutabakat hesabina ne kadar tutarda para gonderecegi ve tum
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bor¢lu bankalarin borcunu 6demesi sonrasinda hangi bankalara ne kadar para
aktarilacagi bilgisi mutabakat hesabinin bulundugu TCMB Ankara Subesine

iletilir.

TCMB bu surecte cek takas sisteminin mutabakat kurumu olarak
calismaktadir. Gunluk takas islemleri sonucunda borg¢lu bankalar borglarini
TCMB Ankara Subesi nezdinde tutulan mutabakat hesabina 6demekte,
alacakl bankalar tum borc¢larin 6denmesinden sonra ancak bu hesaptan

yapilan transferler ile alacaklarini tahsil edebilmektedirler.
2.5.3. Ornek Netlestirme ve Mutabakat Senaryosu

Bir takas gunune ait netlestirme ve mutabakat iglemleri 5 bankanin yer
aldigr  bir c¢ek takas sisteminde sure¢ olarak asagidaki gibi

gerceklestiriimektedir.

Netlestirme ve mutabakat senaryosunda A Bankasi, B Bankasi, C
Bankasi, D Bankasi ve E Bankasi ¢ek takas sistemi Uyesi bankalar, TCMB
Ankara Subesi mutabakat hesabinin tutuldugu TCMB Subesi ve BTOM ¢ek

takas sistem igleticisi olan tuzel kigiligi gostermektedir.

1) Senaryo guninde, takas odasi araciligiyla bankalar birbirlerine 14
adet ¢ek biraz etmiglerdir. A Bankasi 4 adet, B Bankasi 5 adet, D Bankasi 2
adet, E Bankasi 3 adet ¢eki takasa ibraz etmigtir. Bu ¢eklerden 2’ser adet A ve
B Bankalarina, 3’er adet D ve E Bankalarina, 4 adet de C Bankasina aittir
(Tablo 2.1).

2) Muhatap bankalar (cek bankalar) takas odasi araciligiyla iletilen
kedilerine ait ¢eklerin hesaplarini kontrol etmeleri sonrasinda édenmesine
engel bulunan cekleri ilgili iade kod bilgileri ile beraber BTOM’a gonderirler.

Odenecek geklere iligkin olarak iade paketlerinde herhangi bir bilgi yer almaz.

3) BTOM’a iade paketlerini gbnderim saatleri, A Bankasi igin 14:30,
B Bankasi i¢in 12:50, C Bankasi i¢in 10:20, D Bankasi igin 16:40, E Bankasi
icin 13:10’dur. Bu islem igin belirlenen en son saat 17:30°dur (Sekil 2.2).
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TABLO 2.1. ORNEK GEK TAKAS BILGILERI

Ceki

Ibraz

Eden Cek Alacakli | Borglu

Cek No Cek Bankasi | Banka Tutari Cek durumu Banka Banka
1 A B 100 Karsiliksiz-82 - -
2 A B 120 Karsiligi var B A
3 B A 70 Karsiligi var A B
4 B E 20 Karsiligl var E B
5 C D 10 Diger Hatali Cek-98 - -
6 C A 80 Karsiliksiz-82 -
7 C B 60 Karsihg Var B C
8 C E 50 Karsiligi var E C
Mahkeme karari olan
9 D A 70 cek-97 - -
10 D B 30 Karsiligl var B D
11 D E 110 Karsiligi var E D
12 E D 90 Karsiliksiz-82 - -
Hesap numarasi hatall

13 E A 10 ¢ek-91 - -
14 E B 40 Karsiligi var B E

4) iigili takas giinlideki 14 adet cekten, 3 adedi A, C ve E Bankalari
tarafindan Hesapta yeterli karsiligi olmayan ¢ek-82 iade kodu ile, 1 ¢ek C
Bankasi tarafindan Diger hatali ¢ek-98 iade kodu ile, 1 ¢ek D Bankasi
tarafindan Mahkeme karari olan ¢ek-97 kodu ile, 1 ¢ek de Hesap numarasi
hatali ¢ek-91 iade kodu ile iade edilmiglerdir. Diger ¢ekler iade paketlerinde

yer almadigindan ibraz edildikleri banka tarafindan 6demesi yapilacaktir.

5) Saat 17:30 itibariyla BTOM tum iade paketlerini kendi nezdinde
birlestirerek takas gunu sonucunda netlestirme iglemlerini tamamlar ve tum
bankalara alacakh ve bor¢lu oldugu cek bilgileri ile beraber nihai olarak borg¢

ya da alacak bilgilerini iade dagitim paketi olarak gonderir (Sekil 2.2).
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BTOM TCMB ANKARA

SUBESI
— MUHATAP BANKA GEK iADE BILGILERI

TUM GEK BiLGILERI iLE NET BORG VEYA ALACAK BILGiSi

Sekil 2.2 : Muhatap Bankalarin BTOM’a Bilgi Gonderimi ve Borg ve

Alacak Bilgilerinin Ankara Subesine Gonderilmesi
6) BTOM tarafindan gercgeklestirilen netlestirme sonucunda olusan
nihai borg ve alacak bilgileri banka bazinda TCMB Ankara Subesine gonderilir.
Senaryo gununde takas islemleri sonucunda yapilan netlestirmeye gore, A

Bankasi 50 birim, C Bankasi 110 birim, D Bankasi 140 birim bor¢lu, B Bankasi
160 birim, E Bankasi 140 birim alacakhdir (Tablo 2.2).

TABLO 2.2. NET BORG VE ALACAK BAKIYELERI

Banka Alacak
ismi Tutari Borg Tutari | Net Alacak/Borg

A

Bankasi 70 120 -50
B

Bankasi 250 90 160
C

Bankasi 0 110 -110
D

Bankasi 0 140 -140
E

Bankasi 180 40 140

Toplam 500 500 0
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7) Her bankanin saat 17:30 itibariyla ilgili takas glnlne ait borg ya da
alacak bilgisini almasinin ardindan ertesi is gunu borg¢lu bankalar saat 12:00’a
kadar borcglarini TCMB Ankara Subesi nezdindeki mutabakat hesabina

gondermek zorundadirlar.

8) Ertesi is gunu takas netlestirme islemi sonrasinda borglu olan A
Bankasi borg bakiyesini saat 11:10 itibariyla, C Bankasi 9:20, D Bankasi 10:10
itibariyla TCMB Ankara Subesine dder (Sekil 2.3).

l.~ i
T H ==
II i
C BANKASI S
D BANKAS

BBANKASI [
160 N E BANKASI

A BANKAS Gant 1110 S S - 140 140
-50 Saat: 10:10 Saat: 11:10

TCMB ANKARA
BORCLARIN ODEMES! SUBESI
G ALACAKLARIN ODENMESI

Sekil 2.3 : Borglarin Odenmesi ve Alacaklh Bankalara Alacaklarinin Génderilmesi

9) Saat 11:10 itibariyla tum borglu bankalarin borglarini 6demesinin
ardindan TCMB Ankara Subesi alacakli olan B Bankasi ve E Bankasi
hesaplarina alacaklari olan miktarlari gondererek mutabakati gercgeklestirir
(Sekil 2.3).

2.5.4. Geki Takasa Veren Hamile Cek Tutarinin Odenmesi

Cek takas sisteminde hamil bakiminda nihai amag takasa verdigi ve
karsiligi olan cekin tahsil edilebilmesidir. T glinunde takasa verilen bir ¢ek,
hesabinda yeterli miktarda para olmasi durumunda g¢ek takas sisteminin

isleyisine goére ibraz tarihinden itibaren en erken 2 is guni sonra tahsil
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edilebilmektedir. Bu durum, ¢ekin ddemesini yapacak olan bankanin g¢ekin
karsiligi oldugunu ¢ekin ibraz edildigi gintn ertesi gund (T+1’de) saat 17:30’da

ogrenmesinden kaynaklanmaktadir.

Saat 17:30 sonrasinda karsiligi olan ve ddemesi yapilacak bir ¢ekin
calisma saatleri icerisinde banka subesinden oOdenmesi mumkun
bulunmadigindan c¢ekin 6denmesi genel olarak ilgili banka subesi tarafindan

T+2’de yapiimaktadir.

Cek takas sistemi vasitasiyla karsiligi olan bir ¢ekin 6denebilir hale
gelmesi ibraz tarihinden itibaren iki is gunu olarak mumkun olmakla beraber,
uygulamada ceklerin ddenmesi asamasinda bankadan bankaya farkhliklar
gorulebilmektedir. Cek bedeli geki ibraz eden musteriye 6denirken ya da
musterinin hesabina gegirilirken ilgili bankalar tarafindan farkh zamanlar (T+2
gunu icerisinde farkli saatler ya da T+2 sonrasi farkh gunler)

uygulanabilmektedir.
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE KULLANILAN NAKIT DISI ODEME YONTEMLERIi VE GEK
KULLANIMI

Bu bolumde, ulkemizde nakit disinda mal ve hizmetlerin satin
alinmasinda ve borglarin 6denmesinde kabul gbéren oOdeme yontemleri
anlatilacak ve istatistiki verilerden faydalanilarak bu 6deme araclarinin
kullanimindaki genel egilim ve beklentiler ortaya konulmaya calisilacaktir.
Ayrica, ¢ek kullanimina ve c¢ek takasina iligkin olarak takas sistemine Uye
bankalardan derlenen cevaplardan elde edilen sonuclara deginilecek ve bolim
sonunda takas odalarinda iglem gorerek karsiliksiz kodu ile iade edilen ¢eklere
iliskin istatistikler kullanilarak karsiliksiz ¢eklerin gelisimine iliskin sonuglar

elde edilmeye caligilacaktir.

3.1. Tiirkiye’de Nakit Disinda Kullanilan Odeme Yontemleri

Ekonomi igerisinde istenilen mal ve hizmetin satin alinmasinda nakit
disinda kabul géren ve nakit paradan farkli 6deme imkanlar yaratan gesitli
araglar bulunmaktadir. Bu araglarin kullanim kolayligi ile beraber yapilan
o0demelerde farkli vade ve maliyet imkanlari getirmesi nakit para disinda bu
araglarin kullaniminda tesvik edici unsurlardir. Bu gergevede Ulkemizde ve
dinyada gelisen teknolojinin de kullaniimasiyla beraber nakit disindaki 6deme

yontemlerinin kullaniminin giderek arttigi gdézlemlenmektedir.

Bu baslik altinda, ikinci bélimde detaylari verilen BTOM bulnyesinde
tutulan ve takasa ibraz edilen ¢eklerden olusan veri tabani, Ulkemizdeki ¢ek
kullanimina ve ¢ekin diger nakit disi1 6deme ydntemleri ile karsilastirimasina

iligkin analizlerde kullanilan veri tabani olacaktir.

Ayrica, bu calisma kapsaminda ulkemizde ¢ekle yapilan édemelerin
yani sira kredi ve banka kartlari kullanilarak yapilan 6édemeler ile Musteriler

Arasi Turk Lirasi Aktarim Sistemi kullanilarak yapilan 6demeler nakit
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kullaniilmadan mal ve hizmet satin alinmasina olanak saglayan diger nakit disi

odemeler olarak kabul edilmektedir.
3.1.1 Kredi Karti ve Banka Karti ile Yapilan Odemeler

Kredi ve banka kartlari ile yapilan 6demelere iligkin kayitlar Ulkemizde
Bankalararasi Kart Merkezi (BKM) nezdinde tutulmaktadir. Kartla yapilan
odemeler bakimindan BKM bu noktada sadece istatistiklerin toplandigi bir
organizasyon olmayip, Ulkemizde bir 6deme sistemi olarak degerlendirilen
karth 6deme sisteminin isleticisi olan ve kredi ve banka karti ile yapilan
odemelerin sorunsuz sekilde gergeklesmesini saglayan altyapi ve operasyonel

destek hizmetlerini sunan bir kurulustur.

BKM, kredi ve banka karti kullanilarak yapilan édemelerde yurattagu
operasyonel hizmetlerin yaninda banka karti veya kredi kartinin, bu kartlari
ihrag eden banka disindaki bir bankanin otomatik para gekme makinesinde ya
da satis noktasi—-POS cihazinda kullanilmasi durumunda ortaya ¢ikan takas
ve mutabakat faaliyetlerini de yurUtmektedir. S6z konusu iglemler BKM
nezdinde Yurt ici Takas ve Hesaplasma Sistemi (YTHS) zerinden
yapilmaktadir (Karpuz, 2012, s. 27).

BKM’ye Uye bankalarin ihrag ettikleri banka ve kredi karti kullanicisi
diger Uye bir bankanin otomatik para gekme makinesinden nakit para gekmesi
veya satis noktasi—POS cihazlarindan aligveris yapmasi durumunda YTHS ile
yapilan netlestirme islemine kadar Uye bankalar arasinda herhangi bir fon
transferi olmamakta, netlestirme islemi sonucunda borg¢lu Uye bankalar
borglarini ertesi giin 12:00'a kadar BKM’'nin TCMB istanbul Subesindeki

mutabakat hesabina aktarmaktadirlar.

Bu yoniyle, BKM nezdinde kredi ve banka kartlarinin ¢ok tarafli
netlestirme sonrasinda mutabakatinin saglanmasi BTOM nezdinde yuruttlen
cek takasi faaliyetlerindeki netlestirme ve mutabakat islemlerine
benzemektedir. Her iki sistemde de perakende 6deme sistemi olarak
mugterilerin  6demelerine iligkin kayitlarin netlestiriimesi yapiimakta ve
odemeye esas alinan bilgilere gore yapilan netlestirmenin ardindan belirlenen
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mutabakat esaslarina goére sistem Uyesi olan borglu bankalarin gunlik

bakiyeleri mutabakat hesabi araciligiyla alacakl olan Gyelere 6denmektedir.

3.1.2. Musteriler Arasi Tiirk Lirasi Aktarim Sistemi Kullanilarak

Yapilan Odemeler

Ulkemizde kullanilan nakit disi 6deme ydntemlerinden biri TCMB’nin
isleticisi oldugu Musteriler Arasi Turk Lirasi Aktarim Sistemi kullanilarak
yapilan ddemelerdir. Perakende Odeme Sistemi (POS) katilimcilarinin Tirk
Lirasi 6demelerinin elektronik ortamda gergek zamanli olarak diger katilimci
hesabina yapilmasini saglayan bir sistemdir. Bu sistemde yapilan édemeler
sistem katilimcisi bankalarin TCMB nezdindeki ilgili hesaplari arasinda
birbirlerine yapacaklari 6demeler icin kullandiklari bir iletisim agi-TICNET

uzerinden ddeme mesaji gondermeleri seklinde gergeklestiriimektedir.

TCMB Elektronik Fon Transferi (EFT) sistemi, 2012 yili Aralik ayi
itibariyla banka musterilerine ait transfer emirleri ile katihmcilarin kendi
aralarinda ve TCMB ile gerceklestirdikleri 6demeler ve yurtdisi finansal
kuruluglara verilen muhabirlik hizmetlerine iligkin yuksek oncelikli ve zaman
kritik 6demelerin ayri ayri gergeklestirildigi iki sistem olarak ayrigtirilmistir.
POS uygulamasi ile gerceklestirilen ddeme emirleri disik 6ncelikli ve Ust
o0deme limiti olacak sekilde dusuk tutarli ddemeler olarak ayrigtiriimakta ve bu
tir ddemelerin sisteminde olusturdugu yogunluk dikkate alinarak sadece POS
uzerinden gercgeklestiriimesi planlanmistir. Boylece, perakende 6demelerin
yogunlugundan kaynaklanan risklerin asgari dlizeye indiriimesi ve sistemde
gergeklestirilen bu tlr emirlerin getirdigi yogunlugun tim sisteme getirecegi

risklerden kaginilmasi amag edinilmigtir.
3.1.3. Cekle Yapilan Odemeler

Bu calisma kapsaminda cekle yapilan o6demelere iliskin olarak

kullanilan veri tabaninin BTOM nezdinde tutulan veri tabani olacagina ve

3 Musteriler Arasi Tiirk Lirasi Aktarim Sistemi bir perakende 6deme sistemidir. Dolayisiyla -kullanim kolayligi olmasi
agisindan- Misteriler Arasi Turk Lirasi Aktarim Sistemi Perakende Odeme Sistemi (POS) olarak degerlendirilecek
ve POS kisaltmasi kullanilacaktir.
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BTOM nezdinde tutulan ¢ek verilerinin niteligine ve olusturulmasina iligkin
bilgilere daha once deginilmisti. Bu cergevede, tez galismasinin konusunu
olusturmasi bakimindan bu bolimde ¢ekle yapilan 6demeler diger nakit digi
0deme yoOntemlerine gore daha genis kapsamli analiz edilerek; Glkemizdeki
cek istatistikleri, ¢cek kullanicilari ve ¢ek kullanimina iligkin bulgular elde

edilmeye caligilacaktir.

Takas odalarina ibraz edilen c¢ekler tek basina adet ve tutar
bakimindan incelendiginde, adet olarak 2012 ve 2014 yillarinda bir dnceki yila
gbre kuguk bir miktardaki artis disinda azalma egilimi gosterdigi, tutar
bakimindan nominal olarak 2009 yilindaki azalma hari¢ devamli olarak artis

egilimi gosterdigi gorulmektedir (Grafik 3.1).

Adet Tutar
30.000.000 600.000.000.000
25.000.000 500.000.000.000
20.000.000 400.000.000.000
15.000.000 300.000.000.000
10.000.000 200.000.000.000

5.000.000 100.000.000.000
0 0
o < wn o N~ 0 D o — o~ m < n
o o o o o o o — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o
o~ (g\] (@] o~ o~ (o] (g\] (@] o~ o~ (o] (@] (@]
Cek Adet Cek Tutar (Sag eksen)

Grafik 3.1: Yilik Bazda Takasa ibraz Edilen Gek Adet ve Tutarlari

Kaynak: BTOM

Diger yandan, BTOM’da islem gbren cgeklerin tutar bakimindan
yapilacak degerlendirmede s6z konusu verilerin reel olarak nasil bir seyir
izledikleri de ortaya konulmalidir. Ulkemizde takas odalari araciliiyla islem
goren ¢ek tutarlari 2003 yilindan itibaren enflasyondan arindirilmis sekilde
aylk olarak nominal bazda gorulen artis kadar olmasa da artis egiliminin
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devam ettigi, adet bazindaki azalma ile beraber s6z konusu durum
degerlendirildiginde Turkiye’de ¢ek kullanicilarinin reel olarak her yil daha
yuksek tutarlarda c¢ek keside ettikleri ve takasa ibraz ettikleri sonucuna
ulagilabilmektedir (Grafik 3.2).
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Grafik 3.2: Aylik Bazda Takasa ibraz Edilen Gek Tutarlari (Reel, 2003=100)

Kaynak: BTOM, TUIK (Trkiye istatistik Kurumu)

Ulkemizde disuk tutarll 6demelerde cek yerine diger ddeme
araglarinin kullaniminin tercih edilmesinde ¢ek disindaki nakit digi 6deme
araclarinda gozlemlenen kullanim miktarindaki artigin etkili oldugu ifade
edilebilir. Bu noktada iki hususa agiklik getiriimesi faydal olacaktir. Birincisi
ulkemizde c¢ekin daha c¢ok kimler tarafindan tercih edildigi ve bu baglamda
¢ekin genel kullanim amaci, ikincisi ise g¢eklerin daha c¢ok hangi tutarli

o0demelerde tercih edildigine iligkin genel egilimdir.

Bankalarin 5941 sayili Cek Kanunu hikumlerine gére musterilerine
tacir olanlar ve olmayanlar igin ayri ¢gek defterleri bastirmasi gerektigine daha
once deginilmisti. Bu ¢ergevede, ¢ek hesabinin agilmasi sirasinda bankalarin
uygulamada ilgili hesaplarin tacir ya da tacir olmayan sekilde ayristiriimasina

yarayacak kodlar koymalari mumkun bulunmaktadir.
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Takasa verdikleri ¢ek islem hacmine goére ilk 5 banka arasinda
bulunan bir banka (Banka A), orta islem hacmine sahip 2 banka (Banka B
ve C) ve dusuk islem hacmine sahip bir banka (Banka D) olmak Gzere toplam
dort bankadan derlenen verilere gore; bankalarin tacirlere ait hesaplar,
tacirlere ait olmayan hesaplar ve diger hesaplar Uzerine keside edilen

ceklerinin toplam cekleri icerisindeki oranlari Tablo 3.1'de gdsteriimektedir.

TABLO 3.1. GEK HESAP SAHIPLERININ DAGILIMI

Tacir Diger
Yillar Ta‘ggfb‘?k O'”Q":f(’a” ( TCMB Tebligi | Toplam
oncesi)
Hesabi
2012 | 84.65% | 5.93% 9.42% | 100,00%
BANKA | 2013 | 90.42% | 5.18% 439% | 100,00%
2014 | 93,76% | 501% 124% | 100,00%
2012 | 81,52% | 16,09% 2.39% | 100,00%
BANK B 2013 | 83,76% | 15.26% 0,98% | 100,00%
2014 | 86,02% | 13.47% 0.52% | 100,00%
2012 | 96,71% | 1,30% 1,09% | 100,00%
BANKC | 2013 | 97,76% | 1,25% 0,99% | 100,00%
2014 | 98.39% | 1.12% 0,49% | 100,00%
2012 | 97.57% | 2.43% 0,00% | 100,00%
BANKD | 2013 | 9850% | 1,50% 0,00% | 100,00%
2014 | 9859% | 1,41% 0,00% | 100,00%

Kaynak: Veri Paylasiminda Bulunan Bankalar

S6z konusu 4 bankadan derlenen verilere gore, bankalarin 2012-2014
yillari arasinda acilan ¢ek hesaplarinin buylk bir bolimunin tacirlere ait
hesaplara ait oldugu, (ortalama yuzde 90), tacir olmayanlara ait ¢ek
hesaplarinin bir banka hari¢ ylizde 1,3 ile yuzde 5,9 arasinda degistigi, 5941
sayili Kanun oncesinde agilan hesap kullaniminin giderek 6nemsiz seviyelere

geriledigi gortulmektedir (Tablo 3.1).

Verileri derlenen s6z konusu 4 banka disindaki diger bankalarin da
cek hesabi agarken 5941 sayili Kanun hukumlerine goére musterilerini
degerlendirdikleri (tacir olduklarini beyan edenlere tacir ¢eki vermeleri
zorunlulugu) ve c¢ek kullanan tacirlerin isletmeleri ile ilgili islemlerde tacir

ceklerini kullanmak zorunda olduklari g6z 6nune alindiginda ayni egilimin
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diger bankalarda da gorllecegi tahmin edilmektedir. Bu c¢ergcevede Tablo
3.1'deki veriler incelendiginde, Glkemizdeki takasa verilen ¢eklerin ¢ok yuksek
bir boliumundn tacirler adina acgilan hesaplar Uzerine keside edildigi,
ulkemizdeki gek kullanicilarinin ticari iliskilerinden kaynaklanan borg 6demeleri
ve aligverislerinde cekleri tercih eden tacirler oldugu sonucuna ulagilabilir.
Ayrica ayni verilerden, bankalarin ¢ek musterilerine yeni ¢ek hesabi agma
egiliminde olduklari ve 5941 sayili kanun dncesinde bastirilan ¢eklerin giderek

daha az kullanilma egiliminde oldugu sonucuna da ulagilabilmektedir.

ikinci husus olan c¢ek tutarlarina gére ¢ek kullaniminin ortaya
konulmasina iligkin olarak; BTOM verilerine gore c¢eklerin tutar araliklarina
goOre kullanim oranlarindaki degisimin incelenmesinin keside edilen geklerin
daha ¢ok hangi tutarlar icin kullanildigi konusunda fikir vermesi beklenmektedir.
Bu cercevede, 2009-2015 yillari igerisinde 2.000 TL'den baglayan tutar
araliklarina gore ayristirilan cek istatistigi, ¢ek kullaniminda giderek daha

yuksek tutarli geklere kayma oldugunu gostermektedir (Grafik 3.3).
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Grafik 3.3 : Tutar Araliklarina Gére Takasa ibraz Edilen Gek Tutarlari

Kaynak: BTOM
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Keside edilen c¢eklerin daha c¢ok tacir hesaplari Uzerinden
dizenlenmesine ve ¢ek kullaniminda ylksek tutarli ¢eklerin daha fazla tercih
edildilmesine iliskin yukaridaki bulgular dikkate alindiginda; ¢cek kullanicilarinin
kisisel aligverislerinden ziyade tacir sifati ile yaptiklari aligveriglerinde gekleri
tercih ettikleri ve bunun sonucunda uUlkemizde dusuk tutarli 6demelerde ¢cek
kullanimin giderek azaldigi, nakit digi 6deme yontemlerini kullananlarin
bireysel aligverigleri ile dusuk tutarl 6demelerinde genellikle ¢ek disindaki

o0deme araglarini kullandigi sonucuna varilabilmektedir.

3.2. Ulkemizdeki Nakit Disi Odemelerin Karsilastirmasi

BTOM nezdinde takasa ibraz edilen geklerle yapilan édemeler ile kredi
karti ve banka kart ile yapilan ddemeler ve POS kullanilarak yapilan 6édemeler
karsilastirildiinda kredi ve banka kartlar ile yapilan édemeler ile POS
kullanilarak yapilan 6demelerin adet bazinda vyillar igerisinde artis egilimde
oldugu gorulmektedir. Bununla beraber, adet bazinda takasa ibraz edilen

ceklerde ise belirgin sekilde azalma egilimi goze carpmaktadir (Grafik 1.1).
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Grafik 3.4 : Gek, POS ve Kart islem Adetleri

Kaynak: BTOM, TCMB, BKM
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Nakit disi 6deme araclarinin kullaniminda teknolojik gelismeyle
beraber gorulen kullanim kolayligi, kullanicilarin bu araglara olan erigiminin
basit ve ucuz hale gelmesi, kisilerin yaptiklari 6demelerde kagit esasl nakit
disi bir 6deme araci olan cekten ziyade kredi ve banka karti ile POS
kullanimini daha fazla tercih etmesine sebep oldugu duasunulebilir. Bu
dogrultuda, Ulkemizdeki kredi karti pazarinin buyumesinde, altyapi
yatinmlarindaki artis ile birlikte POS ve ATM cihazlarinin sayisindaki artis
sonrasinda kredi karti kullanma ve kabul etme oraninin artmasinin énemili
etkisi oldugu degerlendiriimektedir (Ozkan, 2014, s. 12). Ayrica, ayni sekilde,
artan teknolojik imkanlarla beraber bankalarin misterilerine sunduklari internet
bankaciligi hizmetinin kolay ve hizli erigilebilir hale gelmesinin 6demelerde
POS kullaniminin tercih ediimesine sebep oldugu ifade edilebilir. Nitekim, POS
kullaniminin ayrigtinlldigr 2012 yih basindan itibaren sistemden yapilan
o0demelerin kaynaklarina gore yapilan istatistiki ayrimda, 2012 yil sonunda
yluzde 66 olan internet ile yapilan édemelerin 2015 yil sonunda yuzde 69,6

olarak gerceklestigi gorulmektedir (Tablo 3.2).

TABLO 3.2. POS ILE YAPILAN ODEMELERDE ODEME KAYNAKLARI (%)

Odeme Kaynag: 2012 2013 2014 2015
Internet 66,08 67,43 68,75 69,61
Otomatik para makineleri 0,31 0,31 0,3 0,23
Telefon bankaciligi 0,4 0,49 0,67 0,82
Kiosk 0,02 0,01 0,01 0,01

Banka Subeleri 21,03 19,52 17,48 15,32
Genel Merkez 3,25 3,74 3,46 3,41
Diger 6deme kaynaklari 8,91 8,51 9,32 10,59

Kaynak: EFT-EMKT kullanici grubu sayfasi

Cek ve diger nakit disi 6deme araclarinda kullanim egiliminin ortaya
konulmasi bakimindan yapilan analizler adet bazinda yapilmistir. Odeme
araclarinin kullanimindaki egilimleri ortaya koymak igin tutar bakimindan
yapilacak bir kargilastirma, cesitli sonuglarin degerlendiriimesi bakimindan

onem arz etmektedir.

POS verileri, banka ve kredi karti ile geklerin tutar bakimindan son 10

yildaki egilimlerine bakildiginda aylik bazda BTOM’a ibraz edilen ceklerin
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tutarlarinin degisken bir seyir izledigi (grafikte 3 aylik ortalama kullanilmistir),
EFT-POS tutarinin artan bir seyir izleyerek oldukga yiiksek miktarlara ulastig
ve Banka ve kredi karti verilerinin ise tutar bakimindan 2005 yilinda en dusuk

islem hacmine sahip olarak baslayip ceklerle ayni seviyeye yaklastigi
gorulmektedir (Grafik 3.5).
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Grafik 3.5 : Yillk Bazda Nakit Disi Odemelerin Tutar Geligimi

Kaynak: BTOM, TCMB, BKM

Adet bakimindan en dusuk hacme ve azalan bir egilime sahip ¢eklerin
tutar bakimindan banka ve kredi karti ile hemen hemen ayni islem hacmine
sahip olmasi, dugsuk tutarli ¢ek kullanimi azalirken yuksek tutarli geklerin

kullaniminin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu durum ayrica, ortalama islem hacminde ¢ek tutarinin daha ylksek
olmasi gerektigi sonucunu beraberinde getirmektedir. Nitekim, 2014 yil igin
ortalama ¢ek tutari diger nakit digi 6deme araglarinda olugan ortalama islem
tutarlari ile karsilastirildiginda POS ile gergeklestirilen 6demelerde ortalama
tutar 12000-17600 TL (Turk Lirasi) arasinda, Banka ve kredi kartlari ile yapilan
aligverislerin ortalama tutar 122-138 TL arasinda gergeklesirken BTOM’a ibraz
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edilen ortalama ¢ek tutar 22.000-33.000 TL arasinda gergeklesmistir (Grafik
3.6).

Kas.14 m 30.600
Aéu.14 m 33.218

0 3.000 6.000 9.000 12.000 15.000 18.000 21.000 24.000 27.000 30.000 33.000

® Ortalama Cek Tutari M Ortalama Banka ve Kredi Karti Alisveris Tutari ® Ortalama POS Tutari

Grafik 3.6 : Nakit Disi Odeme Araglarinin Ortalama Tutarlar

Kaynak: BTOM, TCMB, BKM

Bu cercevede, ortalama tutarlarin karsilastirilmasi sonucunda elde
edilen veriler de ¢eklerin dusuk tutarli nakit ddemelerden ziyade yuksek tutarli
odemeler icgin kullanildigi sonucunu destekler niteliktedir. Dolayisiyla, daha
Once doért bankadan alinan ¢ek hesap sahiplerine iligkin olarak derlenen
verilere gore c¢ek kullanicilarinin buyldk bir kisminin tacir olduklarina iliskin
veriler de dikkate alindiginda, tlkemizde nakit disi ddeme araci kullaniminda

diisuk tutarl bireysel 6deme ve aligverigler igin daha gok POS ve Banka-Kredi
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kartlar tercih edilirken tacirler arasinda gergeklesen ve yuksek tutarli nakit digi

O0demelerde tacirlerin ¢ekleri tercih ettigi sonucuna ulagilabilmektedir.

3.3. Ulkemizdeki Cek Kullanimi ve Cek Takasina iligkin Yapilan Analizler

Bu bdlimun daha dnceki basliklari altinda, tlkemizde kullanilan nakit
disi 6deme yontemlerine iligki bilgiler verilmis ve c¢ekle yapilan odeme
istatistikleri detaylandirilarak ¢ek kullanicilarina iliskin énemli bulgulara
ulasiimig, ayrica s6zu edilen nakit digi 6deme yontemleri ile ¢eke iligkin
istatistiklerdeki genel egilim ve kullanim tutarlari hakkinda gesitli analizler

yapimigtir.

Bu baslk altinda, BTOM nezdindeki cek verileri analiz edilerek
ulkemizdeki ¢cek kullanimin cografi olarak dagilimi hakkinda fikir edinilmeye
caligilacak, BTOM Uyesi bankalarin takas servisi ¢alisanlarina tlkemizdeki ¢cek
kullanimina ve ¢ek takasina iligkin olarak yoneltilen sorulardan alinan
cevaplara deginilecektir. Son olarak ekonomik analizlerde takip edilen bir
gOsterge olan ve c¢ek kullaniminin ekonomi igerisinde yarattigi etkiler
bakimindan 6énemli bir yere sahip olan karsiliksiz ¢eklere iliskin istatistikler

analiz edilecektir.
3.3.1. Ulkemizdeki Cek Kullaniminin Cografi Dagilmi

BTOM verilerinin sehir ayrimi yapilarak analiz edilmesi ile Ulkemizdeki
cek kullaniminin cografi bakimdan dagihmi hakkinda fikir edinilebilecegi
dusunulmektedir. Takas odalarina ibraz edilen cekler, ¢cekin takasa verildigi
banka subesinin bulundugu sehir ya da ¢ek hesabinin oldugu banka subesinin
bulundugu sehir esas alinarak ayristirmaya tabi tutulabilir. Bu galismada
yapilacak analizde, ¢ek hesabinin bulundugu banka subesinin oldugu sehre
gore olusturulan istatistigin o sehirdeki ¢ek kullanimi bakimindan daha iyi fikir
vereceginin dusunulmesi nedeniyle takasa verilen ¢ek adetleri cek hesabinin

bulundugu banka subesinin oldugu sehir esas alinarak ayrigtirilmistir.

Bu cergcevede, takasa verilen geklerin hesaplarinin bagh oldugu
subelerin bulundugu illerin incelenerek Ulkemizdeki ¢ek kullaniminin daha gok
hangi bolge ve sehirlerde gergeklestigi ortaya konulmaya cgalisilacaktir.
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2007 yilinda ¢eklerin keside edildigi hesaplarin bulunduklart illere gore
yapilan siralamada istanbul’da yillik 7,44 milyon adet cekin takasa verildigi,
sirasiyla 1,77 milyon ve 1,44 milyon adetle Ankara ve izmir sehirlerinin geldigi
gOrulmektedir (Sekil 3.1).
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Sekil 3.1 : 2007 Yili Tiirkiye Cek Kullanimi

Kaynak: BTOM

2007-2015 yillari arasinda Turkiye genelinde ilk 20 sehir arasinda ¢ok
onemli degisiklikler gdzlemlenmemistir®. 2015 yilina ait harita incelendiginde
Diyarbakir'in ilk 20 sehir arasinda yer aldigi, istanbul, Ankara ve izmir'in halen
ilk 3 sirada bulundugu ancak bu sehirlerdeki hesaplar Uzerine keside edilerek
takasa ibraz edilen ¢ek sayillarinda onemli Olgide azalma yasandigi

gozlemlenmektedir (Sekil 3.2).

42008-2014 yillari arasindaki degisiklikleri gosteren haritalar Ek 1'de gésteriimektedir.
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Sekil 3.2: 2015 Yih Turkiye Gek Kullanimi

Kaynak: BTOM

2007 yihndan 2015 yilina kadar takasa ibraz edilen c¢eklerin
hesaplarinin bulundugu ilk 20 sehir esas alinarak gosterilen siralama ve bu
sehirlerin Turkiye'deki cografi dagilimina bakildiginda; ekonomik aktivitelerin
yogun oldugu sehirlerde ayni dogrultuda takasa ibraz edilen ¢eklerin de
yogunlastigl, son 8 yillik donemde ilk 20 sehir sirlamasinda 6nemli bir
degisiklik olmadigi, ancak son yillarda Diyarbakir'in ilk 20 sehir siralamasina
girdigi ve 2015 yilinda 17. sirada kendisine yer buldugu gorulmektedir. Bu
durumun son yillarda bdlgenin ekonomik gelisimi ile ilgili oldugu

dusunulmektedir.

2007-2015 yillari arasinda ilk 20 sehrin takasa ibraz edilen toplam ¢ek
adedine olan oraninin yuzde 70’den fazla oldugu, bu sehirlerin toplaminin bir
onceki yila gore yuzde degisimleri incelendiginde; azalma oldugu yillarda ilk
20 sehir azalma yuzdesinin genel toplamdaki yuzde degisimlerden daha dusuk
oldugu, artigs oldugu vyillarda genel toplamdaki degisimlerden daha yuksek
oldugu gorulmustar (Tablo 3.3).
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TABLO 3.3. TAKASA VERILEN CEK ADE'I:LERiNDE YUZDE DEGISIMLER VE TOPLAM
ICINDEKI ORANLAR

Bir dnceki yila gore ylzde degisimler '
_ Ilk 20 sehrin toplam
Yil Ilk 20 sehirdeki degisim | Genel toplamdaki degisim icindeki orani
2007 75,20%
2008 -2,67% -5,43% 75,24%
2009 -14,21% -15,77% 73,59%
2010 -6,82% -8,27% 73,52%
2011 -2,59% -3,73% 74,28%
2012 5,62% 3,57% 74,57%
2013 -7,71% -7,72% 74,91%
2014 1,10% 0,64% 75,16%
2015 -1,45% -1,91% 75,03%

Kaynak: BTOM

Tablo 3.3’te yer alan ylzde degisimlerine gére genel dedisimin eksi
oldugu yillarda ilk 20 sehirdeki azalmanin daha duguk oldugu, ayni sekilde,
takasa verilen ¢cek adetlerinde artis yasandigi 2012 ve 2014 yillarinda da ilk 20
sehirdeki ortalama artisin genel artis yuzdesinden daha yuksek oldugu
gériilmektedir. ilk 20 sehrin takasa verilen cek adetlerinde olan agirhigi (yiizde
75 civarl) g6z oOnune alindiginda, bu sehirlerde meydana gelen c¢ek
kullanimindaki degisimlerin ozellikle artis yasandidi yillarda genel degisimi
onemli dlgude etkiledigi degerlendiriimektedir. Ayrica bu istatistiklerden, ¢ek
kullaniminin ekonomik aktivitelerdeki artig ve azaliglara gore ayni yonlu
degistigi kabul edildiginde; ilk 20 sehrin (ekonomik aktivitelerin daha yogun
oldugu sehirler) ekonomik aktivitelerin azaldigi yillarda (genel degisimin
negatif oldugu) bu duruma neden olan olumsuz faktorlerden diger sehirlere
gore (ekonomik aktivitelerin daha dusuk oldugu sehirler) daha az etkilendigi

sonucu cikarilabilir.
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3.3.2. BTOM Uyesi Bankalarin Cek Kullanimi ve GCek Takasina
iliskin Beklentileri

Bu calisma kapsaminda, ulkemizde c¢ekin tercih edilmesine, ¢ek
takasinin kullaniimasina ve ¢ek takasinin gelecegine iliskin beklentiler
hakkinda fikir edinilmesi amaciyla BTOM Uyesi bankalarin ¢ek takas sistemi
kullanicilarina 4 soru yoneltilmigtir. Yoneltilen sorular ile yurt diginda bu
konuda yapilan galismalara benzer sekilde ulkemizdeki ¢cek kullanimi ile gek
takas sistemi hakkinda énemli dlglde bilgi edinilmesi ve beklentilerin ortaya

konulmasi amaclanmistir.

BTOM Uyesi bankalarin ¢ek takas servisi calisanlarindan toplam 41
kullanici sorulari cevaplamistir. Sorularin yoneltildigi kullanicilar, bankalarin
takas servislerinde c¢alisan, ¢ek bilgilerini bulunduklari merkezden takas
odalarina gonderen, bulunduklari bankalarda takasa verilen ceklere iligkin
istatistikleri derleyen ve takas sisteminin islemesine iligkin sorunlarin ¢gozumu
icin dogrudan BTOM ile muhatap olan kisilerdir. Bu cercevede, sorularin
yoneltildigi kigiler; ¢eklerin kullanim alani ve nedenleri ile takas sisteminin
isleyisine ve sorunlarina iligkin olarak mesleki deneyimi ve bilgisi olan kigiler
olarak kabul edilmektedir. Dolayisiyla, 41 kullanicidan alinan cevaplarin
amaclanan sekilde Ulkemizdeki ¢ek kullanimi ve takas sisteminin igleyisine

iliskin olarak dogru ve tutarl bilgiler icerece@i dusunulmektedir.

Yoneltilen sorular igin G¢ bankanin 1’den fazla kullanicisindan cevap
alinmis, cevaplar elektronik posta yoluyla temin edilmis ve her kullanicinin her

soru i¢in 1’den fazla segenek isaretlemesi mumkudn kilinmigtir.
3.3.2.1. Yoneltilen Sorular ve Cevaplar

Ulkemizde cek kesidecileri ve hamilleri bakimindan ¢ek kullaniminin
tercih edilmesine sebep olan etkenlerin belirlenmesine yonelik olarak “Sizce
tlkemizde 6demelerde ¢ek kullaniminin tercih edilmesinin kegideciler ve ¢eki
kabul edenler bakimindan nedenleri neler olabilir?” sorusuna iliskin olarak

secilmesi istenen cevaplar asagidaki gibidir.
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1- Cek kullaniminin pratikligi (cekler dizenlemesi kolay, sadece bir
imza ile keside edilen ve kolaylikla devredilebilen 6deme araclaridir)

2-  Cek kullaniminin sagladigi vade imkani (¢ekler hem kesidecisine
hem de cirantalarina O0demelerinde faizsiz ve masrafsiz vade imkani
saglayabilmektedir)

3- Cek kullaniminin sagladigi teminat imkani (cekler kredi
kullanimlarinda teminat olarak banka subelerine verilebilmektedir)

4-  Ceklere 6zgu gecerliligine, kullanimina ve sekil sartlarina iliskin
hukuki cerceve

5-  Cekte muhatabin bir banka olmasi

6- Karsiliksiz g¢ekin yasal takibine ve kesidecilerine Kanun ile
getirilen 6zel duzenlemeler/ yaptirimlar (sorumluluk tutari, cezai faiz, risk
kitigulne islenmesi vb)

7-  Kesidecinin risk bilgilerine erisim (¢cek hesap sahibinin risk
bilgileri ve ticari hayattaki konumu ¢ekin kabul edilebiliriligini etkilemektedir)

8- Diger nakit digi 6deme araclarinin kullanim ve erisim sikintilari
(kredi ve banka kartlarinin alinmasinda ve kullanimdaki sinirlar, elektronik
o6deme araglarinin kullanim ve erisim zorluklari)

9- Cek ile vyapillan harcamalarin takibinin kolayhgi (Cek
hesaplarindan c¢ikan nakitin ¢ekin keside tarihine goére tahsil edilmesi
dolayisiyla ¢ek ile yapilan harcamalarin kontroll kolaydir)

10- Cek hesabinin bulundugu banka tarafindan ¢ek kullananlara
saglanan promosyon ve oduller

11- Diger nakit digi 6deme araclarinin kullanimi ¢eklere gore daha

maliyetli olmasi

Sorulara verilen cevaplar, cekin kullanicilarina sagladigi vade
imkaninin en ¢ok etki eden sebep oldugunu, daha sonra sirasiyla gekin
sagladigl teminat imkani ve karsiliksiz ¢ek i¢in getirilen yasal dizenlemelerin

cekin tercih edilmesinde etkili oldugunu géstermektedir (Grafik 3.7).
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Grafik 3.7 : Gekin Tercih Edilmesine iliskin Sorular ve Cevap Sayilari

Kaynak: BTOM Uyesi Bankalar

Ulkemizde cekin asil olarak tacirler tarafindan tercih edilen bir 6deme
aracl olmasi Grafik 3.7’de ortaya g¢ikan sonuglarla paralellik gostermektedir.
Cekin Uzerine yazilan ileri tarihli keside tarihi ile tahsilinin ertelenerek
kesidecisine herhangi bir faiz veya masraf 6demeden borglarinin vade
kazanmasini saglamasi ve g¢ekin banka kredilerinin kullaniminda teminat
olarak kabul imkani Ulkemizde &zellikle tacirlerin bor¢ 6demelerinde
cogunlukla geki tercih etmelerine sebep olmaktadir. Ayrica, ¢ekle yapilan borg
odemelerinde ¢ek kabul edenlerin ¢ekin karsiliksiz ¢ikmasi durumunda
bagvuracagi yasal yollarin 6nceden belirlenmis olmasi ve muhatap bankanin
0demekle yukimld oldugu sorumluluk tutarinin gekin tercih edilmesinde etkili
bir diger faktor oldugu goérulmektedir. Dolayisiyla, ¢ekin bu 6zelliklerinden
dolay! tacirler arasinda tercih ediliyor olmasi bankalarin c¢ekle isleyen
hesaplarinin ¢ok buUyuk bir bolimUnin tacirlere ait olmasi sonucunu da

beraberinde getirmektedir.

Grafik 3.7'de ortaya ¢ikan diger bir husus c¢ekin tercih edilmesinde
bankalarin ¢ek kullanicilari igin sagladigi promosyonlar ile diger nakit disi
O0deme araclarinin ¢ek kullanimina goére daha yuksek maliyete sahip
olmalarinin 6nemsiz gorulmesi olmustur. Bankalarin ¢ek kullanimi igin

musgterilerine promosyon ya da 6dul saglamasi sik¢a rastlanan bir uygulama
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degildir. Ayrica, ¢ek kullanicilari i¢in diger nakit digi édeme araglarinin
kullanim maliyetinin ¢ok dusik olmasi c¢ekin sagladigi faydalar ile

kargilastirildiginda géz ardi edilebilir bir unsur olarak degerlendiriimektedir.

Cek hamillerinin ¢eklerini takas sistemi araciligiyla tahsil etmelerindeki
sebeplerin ortaya konulmasi bakimindan sorulan “Cek hamillerinin ¢eklerini
tahsil icin ¢cek bankasi yerine bankalararasi takas odalari araciligiyla tahsil
etmek istemelerindeki sebepler neler olabilir?” sorusuna iligkin olarak

secilmesi istenen cevaplar agagidaki gibidir.

1- Tek bir banka ile g¢alisma istedi (Bankacilik iglemleri ile ilgili
hesaplarin tek bir bankada takip edilmesi)

2- Banka subelerinin  konum bakimindan uygunlugu (Cek
bankasina ait subenin uzak olmasi ya da o bdlgede bulunmamasi)

3- Cekin tahsilat asamasinda sagladigi kolaylik (Takasa verilerek
tahsil edilen ¢ek bedellerinin nakit olarak alinmayip kaydi olarak hesaba
gegirilmesi ve nakit tagsima riskinin olusmamasi)

4-  Cek hamillerinin ¢ek takas sistemine olan guveni (Cek takas
sisteminin duzgun sekilde igleyerek takasa verilen c¢eklere iligkin provizyon

sonuglarinin sorunsuz sekilde iletilecegine olan gtiven)

Sorulara verilen cevaplar, cek hamilleri bakimindan ceklerin takas
sistemi araciligiyla tahsil edilmesinin sagladigi kolaylik ve banka subelerinin
konum bakimindan uygunlugu en etkili faktorler olarak gostermektedir (Grafik
3.8).
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Grafik 3.8 : Takas Sisteminin Tercihine iliskin Sorular ve Cevap Sayilari

Kaynak: BTOM Uyesi Bankalar

Takas sistemi araciligiyla tahsile getirilen bir ¢ekin tahsil agsamasinda
¢ek hamilinin devamh olarak calistigi bir bankadan ¢ek bedellerinin nakit
olarak alinmayip kaydi olarak hesaba geciriimesi hem tahsilat kolayhgi
saglamakta hem de nakit tasima riskinin olusmasini engellemektir. Bu
bakimdan, ¢ek hamilleri ¢geklerini takas sistemi araciligiyla tahsil imkanindan
yararlanmak isteyebilmektedirler. Ayrica, sorulara verilen yanitlar ¢ek
hamillerinin banka subesinin konum bakimindan uygunlugunun da etkili
oldugu seklide bir degerlendirmeyi mumkun kilmaktadir. Cek hamillerinin
ceklerini tahsil icin ¢cek bankasi yerine kendilerine en uygun/yakin banka

subesine goturmeleri mimkun gorunen bir durum olarak degerlendiriimektedir.

Ulkemizdeki c¢ek kullaniminin dizeyine iligkin olarak beklentilerin
Olcllmek istendigi “2014 yilinda bankalararasi takas odalari araciligi ile 438,7
milyar TL tutarinda 18,3 milyon adet ¢ek islem gérmdiistiir. S6z konusu tutarin
GSYiH’ye oraninin ise yaklasik yiizde 27 civarinda oldugu tahmin edilmektedir.
Ulkemizde g¢ek kullanimi igin éniimiizdeki 10 yil sonunda beklentiniz nedir?”

sorusuna iligkin olarak secilmesi istenen cevaplar agagidaki gibidir.

1-  Adet ve tutar bakimindan daha yuksek bir duzeyde olacaktir.
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2- Adet bakimindan o6nemli bir degisiklik olmayacak, tutar
bakimindan daha yuksek bir dizeyde olacaktir.

3- Adet bakimindan azalacak, tutar bakimindan artis gosterecek ya
da onemli bir degisiklik olmayacaktir.

4-  Adet ve tutar bakimindan daha duguk bir duzeyde olacak ancak
kullanimi yine de dnemli seviyelerde kalacaktir.

5- Adet ve tutar bakimindan daha dusuk bir duzeyde olacak ve

kullanimi 6nemsiz duzeylere gerileyecektir.

Ulkemizdeki cek kullanimina iliskin olarak 6nimuizdeki 10 sene
sonunda olusan beklenti ¢eklerin adet ve tutar bakimindan daha ytksek bir

seyir izleyecegi yonundedir (Grafik 3.9).
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Grafik 3.9 : 10 Sene Sonundaki Gek Kullanimina Dair Beklentiye iligkin Sorular ve
Cevap Sayilan

Kaynak: BTOM Uyesi Bankalar

Ulkemizdeki kullanimi ve kullanicilari bakimindan yurt disindaki
uygulamalarindan farkhlik gosteren nakit disi 6édeme araci olan g¢ekin
onumuzdeki donemde halen kullanilmaya devam edecegi ve adet ve tutar
bakimindan daha yuksek bir duzeyde olacagina iliskin beklenti, adet ve tutar
bakimindan bir duslis olacagina iligkin beklentiden daha ylksek olmustur.

Ayrica, tutar bakimindan son vyillardaki artis egiliminin devam edecegi
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beklentisi de 1. ve 2. sorulara verilen cevaplar birlikte degerlendirildiginde
onemli duzeyde yuksek gorulmektedir. Diger yandan, c¢ek kullaniminin
Onemsiz seviyeye gerileyecegine dair cevap sadece 2 BTOM uyesi banka

kullanicisindan alinmigtir.

Takas odalarina ibraz edilen ¢ek adedinde genel egilimden farkli
olarak 2014 yilinda bir onceki yila gore ¢ok az bir miktarda da olsa artis
g6zlemlenmesi onumuzdeki donemde de ¢ekin kullaniminin en azindan
azalmayacagi ya da artacagi yonundeki beklentilerle uyum icerisinde olan bir

istatistiktir.

Ulkemizdeki ¢ek takasi faaliyetlerinin ylritilmesinde BTOM
tarafindan gelistirilen projelerin ¢gek takasi uygulamasina getirecegi yeniliklere
iligkin onerilerin ve gérislerin belirlenmek istendigi “Ulkemizde ¢ek takasi
faaliyetlerinin ydriitilmesi bakimindan agagidaki ifadelerden hangilerine
katilmaktasiniz?” sorusuna iligkin olarak segilmesi istenen cevaplar asagidaki
gibidir.

1- Katimci bankalar agisindan ¢ek takasinda BTOM ve bankalar
arasindaki veri alisverisine ¢ek gorintilerinin de eklenmesi takas faaliyetlerini
kolaylastiracaktir. Onerilmektedir.

2-  Katilimci bankalar agisindan ¢ek takasinda BTOM ve bankalar
arasindaki veri aligverisine c¢ek goruntulerinin de eklenmesi takas
faaliyetlerinde 6nemli bir degisiklie sebep olmayacaktir. Maliyet vb unsurlar
g6z onune alindiginda onerilmemektedir.

3- Cek takasinda mobil cihazlar ve ATM’lerin kullanilabilmesi ¢ek
hamillerinin geklerini takasa vermelerini kolaylastiracaktir. Onerilmektedir.

4-  Cek takasinda mobil cihazlar ve ATM’lerin kullanilabilmesi ¢ek
hamillerinin takasa erisimini kolaylastiracak ancak maliyet ve glvenlik
unsurlari géz 6nune alindiginda énerilmemektedir.

5-  Cek takasinda ¢ekin hamili tarafindan tahsil edilmesindeki sureyi
kisaltacak (ayni gun takas ve netlestirme) uygulamalar ve yenilikler c¢ek

takasinin kullanimini artiracaktir.
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6- Cek takasinda g¢ekin hamili tarafindan tahsil edilmesindeki sireyi
kisaltacak (ayni gln takas ve netlestirme) uygulamalar ve yenilikler ¢ek

takasinin kullaniminda 6nemli bir etkiye sebep olmayacaktir.

1, 3 ve 5. cevaplar igin elde edilen sayilar dikkate alindiginda, BTOM
tarafindan yarutilen geklerin gorintilerinin de bankalar arasinda aktariimasi
ile mobil ve ATM takasi uygulamasi ve ayni gun ¢ek takasinin saglanmasina
iligkin olarak tum uygulamalar Onerilmektedir seklinde alinan cevaplar
cogunluktadir (Grafik 3.10).
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Grafik 3.10: BTOM Projelerine iligkin Sorular ve Cevap Sayilari

Kaynak: BTOM Uyesi Bankalar

BTOM dyesi bankalarin ¢ek takas servisi calisanlarinin mevcut
uygulamadaki deneyimleri dikkate alindiginda, bu kullanicilarin BTOM
tarafindan geligtirilen projelere iligkin gorus ve onerileri asil olarak hem kendi
bankalari nezdinde hem de BTOM nezdinde buyuk énem arz etmektedir. Bu
kapsamda, mevcut c¢ek takas sistemindeki aksakliklar ve uygulama
sorunlarinin giderilmesi ve daha hizli ve guvenilir ¢gek takasi sisteminin
uygulanabilmesi amaciyla gelistirilen projelerin bu sorunlarla en yakin sekilde
muhatap olan bankalarin takas servisi galisanlari tarafindan onerilmesine

yonelik cevaplarin tercih edildigi gorulmektedir.
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Diger taraftan, projelerin 6nerilmemesine iligkin az sayida cevap islem
hacmi duslik ve nispeten kligUk bankalarin maliyet ve fayda bakimindan
projeleri uygun gormemelerinden dolaylr olumsuz yaklagimlardan

kaynaklandigi dusunulmektedir.

Yoneltilen sorulara verilen cevaplar goz 6nune alindiginda; tlkemizde
cek kullaniminda c¢ekin vade ve teminat imkani yaratmasi dolayisiyla tercih
edilen bir 6deme araci oldugu, ¢ek takasinin ¢gek hamillerine sagladigi tahsilat
kolayhgdinin ¢ek takas sisteminin tercih edilmesinde dnemli bir etken oldugu,
ulkemizde ¢ek kullaniminin 6numuzdeki donemde en azindan azalmayacagi
ve onemli duzeylerde seyredecegdine iligkin beklentinin kuvvetli oldugu ve
BTOM nezdinde geligtirilen projelerin hizli ve daha guvenilir gek takasinin
yurutilmesi bakimindan uygulanabilir ve desteklenen projeler oldugu yoninde

sonuglarin ¢ikarilmasi mumkun bulunmaktadir.
3.3.3. Ekonomik Bir Gosterge Olarak Karsiliksiz Cek

Takas odalarina ibraz edilen ya da dogrudan hesabin bulundugu
banka subesine tahsili i¢in ibraz edilen ¢geklerden hesapta yeterli miktarda para
bulunmamasi dolayisiyla kargiliksiz iglemi goren cekler i¢in kesidecilerin yasal
olarak ¢esitli hukuki yaptirimlarla karsilagsmasinin yani sira kargiliksiz ¢ek asil
olarak belirli bir sture dahilinde 6denmesi taahhut edilen bir borcun cesitli
sebeplerle 6denmemesi anlamina gelmektedir. Diger bir deyisle karsiliksiz ¢ek;
piyasada gerceklestirilen ekonomik aktiviteler sonucunda gergeklesmesi
beklenen kaynak aktariminin gerceklesmemesi ve ekonomi igerisindeki bu tur
kaynak aktarimlarina bagli olarak diger édemelerin yapilamamasi anlamina
gelebilmektedir. Bu cercevede, karsiliksiz ¢eklerin toplam c¢ekler igerisinde
olan oraninin yuksek olmasi 6demelerin gergeklesmesi ve borglarin 6denmesi
konusunda piyasada yarattigi guvensizligin yaninda karsiliksiz ¢ek verileri
ekonomi igerisinde kaynaklarin kullanimi ve aktarimindaki sikisikliklarin

g6zlemlenebilmesi bakimindan énemli bir veri olarak degerlendirilebilmektedir.

Dolayisiyla, takas odalarina ibraz edilerek karsiliksiz iade kodu ile
islem goren ¢eklerin olusturdudu istatistiklerin diger ¢ceklerden farkli olarak ayri

bir analize tutulmasi ile 6nemli sonuglar elde edilebilecedi dusunulmektedir.
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Bir 6nceki boélimde ifade edildigi gibi ekonomi igerisinde yarattigi sonugclar
bakimindan siyasi otorite tarafindan takip edilen ¢cekle yapilan édemeler ve
kargiliksiz kalan c¢eklerin hangi ekonomik verilerle birlikte hareket
edebilecegdinin ortaya konulmasi bu alt baslik altinda yapilacak analizin ana

konusunu olusturmaktadir.

2008 yili basindan itibaren karsiliksiz ¢ek adet ve tutarlarinin takas
odalarina ibraz edilen ¢ekler icerisindeki oranlari incelendiginde 2009 yili Mart
ayinda her iki oranin da en yuksek noktasina ulasarak ytuzde 10 oranini astigi,
2011 yili ortalarina kadar azalama egiliminde oldugu ve sonrasinda ortalama
yuzde 3-4 oraninda gergeklestigi gortlmektedir (Grafik 3.11).
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Grafik 3.11 : Karsiliksiz Gek Adet ve Tutar Oranlari

Kaynak: BTOM

Takas odalarinda islem goren ceklerin karsiliksiz kalma durumu
muhatap banka nezdindeki c¢ekin baglh oldugu hesapta c¢ek tutarini
kargilayacak miktarda paranin sorumluluk tutari da eklenerek bulunmamasi
durumudur. Dolayisiyla, ¢ekin ibraz edildigi anda bir hesapta bulundurulmasi
gereken likit bir varlik cesitli sebeplerle bu hesapta tutulmamakta ya da ilgili
hesaba gerekli kaynak aktarimi saglanamamaktadir. Bu gergcevede, karsiliksiz

cek oranlarinin ekonomi igerisinde daralma doénemlerinde borglarin
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6denmesinde ve kaynak aktariminda yasanan sikintilarin bir géstergesi olarak
artmasi beklenebilmektedir.

2008 yili Ocak ayindan baglayarak kuresel krizin de etkilerini
gOsterecek sekilde karsiliksiz ¢gek adet ve tutarlarinin takas odalarina toplam
ibraz edilen ¢ek adet ve tutarlari igerisindeki orani ile Gayrisafi Yurtici Haslla
(GSYiH)Ynin bir énceki yila gére yiizde degisimi incelendiginde ekonomik
buyumenin kargiliksiz ¢cek oranlari ile ters yonll hareket ettigi gorilmektedir
(Grafik 3.12).
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Grafik 3.12 : Kargiliksiz Gek Adet ve Tutar Oranlari ile GSYiH Yillik Yiizde Degigimi

Kaynak: BTOM, TCMB

Grafik 3.12 incelendiginde, karsiliksiz ¢ek oranlarindaki degisim ile
GSYiH'deki yillik yiizde degisimin birbirini takip eder nitelikte ters yonli
hareket ettikleri gorulmektedir. Dolayisiyla, daha once deginildigi gibi ekonomi
icerisinde borg¢larin 6denmesinde ve kaynak aktariminda sikintilarin bir
gOstergesi olarak kabul edilebilecek kargiliksiz gekin toplam gekler igerisindeki
oraninin artmasi ekonomide yagsanmaya baslanan bir daralmanin yansimasi

olarak nitelendirilebilir. Diger bir ifade ile, ekonomi igerisinde ekonomik
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aktivitelerdeki azalma sonucunda gelirleri azalan tacirlerin borglarin
odenmesinde ve kaynaklarini etkin sekilde kullanilmasindaki sikintilarinin
artmasi sonucunda keside ettikleri c¢ekler icin yeterli miktarda likidite

tutamamalari (kaynak ayiramamalari) sonucunu dogurabilmektedir.

Firma kredileri ve senetler vadesine gore, c¢eklerin de ibraz suresi
icerisinde ibrazi ile 6denmesi gereken bir bor¢ niteliginde olmasi birlikte
degerlendirildiginde geri 6denmeyen firma kredileri ve protestolu senetlerin de

zaman igerisinde karsiliksiz gekler ile ayni egilimi gostermesi beklenmektedir.

2007 yihindan baslayarak 6denmeyen firma kredileri ile karsiliksiz ¢ek
reel tutarlarinin 3 aylik ortalamalarina gore olan verileri kargilastiriidiginda, her
iki verinin zaman igerisinde ayni seyri izledigi, grafik 3.3’te gosterilen
ekonominin genigleme ve daralma donemlerine gore ters yonli hareket
ettikleri gértlmektedir (Grafik 3.13).
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Grafik 3.13 : Karsiliksiz Cek Tutar ve Tahsili Gecikmis Firma Kredileri

Kaynak: BTOM, TCMB, RM
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Ayni sekilde, 2007 yilinin basindan itibaren 3 aylik ortalamalar
seklinde karsiliksiz gek ve protestolu senet adetleri karsilastirildiginda her iki
verinin de zaman igerisinde ayni artis ve azalis egilimlerini gosterdikleri
gorulmektedir. Protestolu sentler de karsiliksiz ¢ekler ve tahsili gecikmis firma

kredilerinde oldugu gibi ekonominin genigsleme ve daralma dénemlerine gore
ters yonlu hareket etmektedir (Grafik 3.14).
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Grafik 3.14 : Karsiliksiz Cek ve Protestolu Senet Adetleri

Kaynak: BTOM, TCMB, RM

Karsiliksiz ¢ek oranlari, tahsili gecikmis firma kredileri ve protestolu
senet verileri ile ayni egilimi gostererek ekonominin daralma ve genigleme
doénemlerinde farkli yonlerde degisim gdstermesi, ikinci bolimde deginilen ¢gek
ile ilgili gerceklegtirilen yasal duzenlemelerin asil olarak ekonomi igerisinde
karsiliksiz ¢cek oranlarina etki etmedigi yonunde bir analizi mumkuin kilmaktadir.
Ozellikle kargiliksiz gekte hapis cezasini kaldiran diizenlemenin karsiliksiz
ceki arttiracag yonundeki beklentilerin aksine karsiliksiz ¢ek verileri ekonomi
icerisinde yasanmakta olan borglarin 6édenmesindeki ve kaynaklarin etkin
kullanimi konusundaki sikintilari yansitir sekilde ekonominin genisleme ve

daralma donemlerinin gostergesi olacak sekilde hareket etmisgtir.

63



DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’DE GEK KULLANIMINA ETKi EDEN FAKTORLERIN BTOM
VERILERI KULLANILARAK INCELENMESI

Daha 6nceki bolimlerde, BTOM verileri kullanilarak ¢eklerin bir ddeme
araci olarak tercih edilmesine iliskin sebepler ile ¢eklerin kimler tarafindan
hangi nitelikteki 6demeler icin kullanildigina iligkin analizler yapiimisti. Bu
bdlimde yine BTOM verileri kullanilarak Ulkemizdeki ¢ek kullanimina etki ettigi
dusundlen faktorlerin ekonometrik modeller cergevesinde istatistiksel olarak
anlamli olup olmadiklarina ve anlamli iseler bu faktorlerin ¢ek kullanimina etki

derecelerine iligkin analizler yapilacaktir.

4.1. Gek Kullanimina iligkin Literatiir Arastirmasi

Cek kullanimina iliskin olarak literatir arastirmasinda yer verilen yurt
disindaki ¢ek kullaniminin 6zellikleri hakkindaki g¢alismalar ¢ek kullaniminin
giderek azaldigini ifade etmekte, bununla birlikte ¢ek kullanimin 6zellikleri ile
cek kullanicilarinin gesitli demografik 6zelliklerinin ortaya konulmasina yonelik

calismalardir.

Odeme araglarinin tercih edilmesinde etkili olan faktorlere iliskin olarak
Schuh ve Stavins (2011) tarafindan 6deme araglarinin kullanimina iligkin
bulgularin yayimlandigi makalede, Federal Reserve Bank of Boston
blinyesindeki Tiketici Odemeler Arastirma Merkezinin anket seklinde 10.110
Amerikan vatandasina sordugu sorulara verilen cevaplardan derlenen
sonuglar ortaya konulmaktadir. Tuketicilere nakit, ¢cek, para transferi, seyahat
cekleri, banka ve kredi karti, 6n 6demeli kart, internet bankaciligi kullanimina
iligkin olarak yoneltilen sorulara verilen cevaplar derlenerek olusturulan
calismanin sonuglarina gore; 6deme araclarinin tercihinde maliyet, kullanim
basitligi, hiz, glvenlik, kontrol edilebilirlik, kayit altinda izlenebilirlik gibi 6deme

araclarina ait 6zellikler ile beraber, yas, egitim, medeni hal, cinsiyet, gelir gibi
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diger demografik 6zelliklerin ne dlglde etkili olduklarina iligkin sonuglar ortaya

konulmustur.

Buna goére, diger 6deme aracglarinin maliyetlerindeki degisim ile
kullanimlarinin daha elverigli hale gelmesinin ¢ek kullanimindaki azalmanin
sebeplerinden biri olabilecegi, bununla birlikte yagl, yuksek gelirli ve daha iyi
egitimli tuketiciler arasinda c¢ekin tercih edilirliginin daha ylksek oldugu

belirtilmigtir.

Cek kullanimindaki genel egilimlerin ortaya c¢ikarilmasina iliskin bir
diger calisma 2012 Subat ayinda bankacilik ve 6deme teknolojileri alaninda
hizmet veren bir kurulus olan FIS Global tarafindan yapilan “Kagit Cekten
Gegis” isimli arastirma c¢alismasidir (Accelerating, 2014). Bu c¢alismada,
tuketicilerin 6deme yoOntemi tercihlerine gore siniflandiriimasi, 6deme
yontemlerinin gergeklestirilen 6demeler baglaminda nasil farkhlastiginin
ortaya konulmasi ve kagit ¢cekin kullanimini azaltan ve tesvik eden faktoérlerin
neler oldugunun ortaya konulmasi amaciyla 3.205 kullaniciya internet
uzerinden 75 soruluk ankete verilen cevaplardan elde edilen sonugclar

derlenmigtir.

S6z konusu cgalismada, elektronik 6deme ydntemlerinin kagit cek
kullaniminin yerine gegmeye devam edecedi, ayrica tuketici tercihlerinin kagit
cekten diger elektronik 6deme yontemlerine gegisini hizlandiran cesitli
faktorlerin var oldugu ifade edilse de tlketicilerin ¢cek kullanimini yakin

gelecekte tamamen birakmayacaklari sonucuna ulagilimistir.

Calismada nakit, banka ve kredi karti, cek, 6n 6demeli kartlar, mobil
O0demeler ve temassiz 6demeler arasinda ¢ekin son 30 gun igerisindeki satin
alimlar igin tiketicilerin ylizde 571’i tarafindan en az bir kez kullanildigi ve bu
tuketicilerin ayda ortalama 4,5 adet ¢ek keside ettigi bulgularina ulasiimistir.
Ayrica, fatura ddemelerinde ¢ekin son 30 gun igerisinde tuketicilerin ylzde
52’si tarafindan en az bir kez kullanilarak ¢ekin en yuksek kullanim alani

oranina erigtigi tespit edilmigtir.

Cek kullanimina iligkin olarak son dbénemde gerceklestirilen

calismalardan biri irlanda Merkez Bankasi tarafindan cek takasi katilimcisi
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bankalar Uzerinden iki gun igin (30 Nisan 2014 ve 6 Mayis 2014) kendilerine
ait takasa verilen 1.000 adet cekin kesideci ve lehdar bakimindan incelemeleri
sonucunda elde edilen verilerin derlenmesinden olusan ve Agustos 2014’te
yayimlanan “Cek Anketi 2014” adli galismadir (Cheque, 2014).

Calismada, irlanda’nin AB lyesi llkeler arasinda cek kullanimi
bakimindan en bastaki ug ulkeden biri olduguna deginilmis, gek hacminin 2005
yiinda 132 milyon adetten, 2013 yilinda 61 milyon adede gerilediginden
bahsedilerek Irlanda’da ¢ek kullaniminin giderek azalmakta oldugu ifade

edilmistir.

Calisma verilerine gore, ¢ek lehdarlarinda ylzde 48 ile tlketicilerin,
yuzde 41 ile kiguk ve orta dlgekli igletmeler ile buyuk sirketlerin ve yuzde 5,2
ile de kamu kurumlari en blyuk U¢ yluzdeye sahip lehdarlar gikmiglardir. Cek
kesidecilerinde en blyuk ¢ ylzdeyi sahip olanlar ise yuzde 37,1 ile tlketiciler,
ylzde 46,5 ile kiglk ve orta olcekli isletmeler ile buylk sirketler ve yuzde 10

ile de kamu kurumlarinin oldugu bilgisi verilmigtir.

irlanda Merkez Bankasi tarafindan yapilan calismada ilgi gekici bir
diger bilgi de 19 Eyliil 2014 tarihinin irlanda’da “e-day” olarak belirlendigi ve bu
tarihnten sonra kamu kurumlarinin ¢cek keside etmeyecedi ve c¢ek kabul
etmeyecegi bilgisidir. Bu kararin arkasinda irlanda’nin Ulusal Odeme Plani
kapsaminda maliyetlerin azaltiimasi ve nakit akisinin iyilestiriimesi girisimleri
cercevesinde ¢ek kullaniminin azaltiimasinin amag¢ edinilmesi oldugu ifade

edilmistir.

Literatir arastirmasinda, cek kullanimina iligskin olarak daha dénce
yapilan ve genellikle demografik unsurlara dayanilarak c¢ek kullaniminin
Ozelliklerini ortaya koymaya calisan calismalardan farkli olarak Vania ve
digerleri (2015) tarafindan yapilan calisma dikkat cekmektedir. Bu calismada
yazarlar amaclarinin mevcut literatire katki olarak yasal, demografik,
ekonomik, teknolojik ve kurumsal faktorlerin ¢ek kullanimina olan etkisinin
etkilerinin incelenmesini oldugunu ifade etmiglerdir. Oyle ki, Vania ve digerleri

(2015) calismanin bu yénuyle daha 6nce bu alanda yapilan galismalardan
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farkhlasarak Avrupa Birligi Ulkelerindeki ¢ek kullanimina iliskin g¢alismalar

arasinda oncu bir galisma oldugundan bahsetmiglerdir.

Bu cercevede, calismada Avrupa Birligindeki (AB) 27 Ulkenin ¢ek
verisine iliskin degiskenlerden faydalanilarak, ¢ek kullanimina iligkin bagimh
degiskenler kisi bagina gekle yapilan 6demeler ile ¢ekle yapilan 6demelerin
toplam 6demeler igerisindeki orani® olacak sekilde iki farkli model olusturulmus,

her iki modelde de bagimsiz degiskenler ayni tutulmustur.

Bu bagdimsiz degdiskenler ise yasal degiskenler olarak; Ucretler ve
karsiliksiz ¢ekin sug¢ olarak tanimlanmasi, demografik degiskenler olarak;
egitim ve yas, ekonomik faktorler olarak GSYIiH ve dzel tiiketim, teknolojik
faktorler olarak bin kisi basina disen otomatik para gekme makinalari ve satis
noktasi-POS makineleri sayisi, kurumsal faktorler olarak; bin kisi basina disen
0deme hizmeti veren ofis sayisi, kisi basina disen nakit ¢cekimi ve kartla
odeme sayisi ile iki kukla degisken olarak o Ulkenin Euro bolgesinde olup
olmamasi ve SEPAF® kredi transferi projesinin katilip katilmamasi olarak

alinmigtir.

Calismada modelden alinan sonuglar, iki farkh bagimh degiskene gére
ele alinmistir. Bagimsiz degiskenlerin farkli bagiml degiskenler tzerinde etkili
olup olmadigi, etkinin hangi yonde olduguna iligkin sonuglar farkli ekonometrik
yontemlere test edilerek ortaya konulmustur. Birinci bagiml degisken 2000-
2012 yillar arasindaki verilere gore Avrupa Birliginde kisi basina gekle yapilan
odemeler, ikinci bagimli degisken yine ayni donemde ¢ekle yapilan 6demelerin

toplam 6demeler igerisindeki orani olarak secilmistir.

Calisma kapsaminda istatistiki olarak tercih edildigi belirtilen sonuglara
gore bagimh degiskenin kisi basina ¢ekle yapilan 6demeler oldugu durumda;

bagimh degiskenin degisiminde Ucretlerin, yasin, o6zel tuketimin ve Ulkenin

5 Cekle yapilan 6demelerin adet bazinda gekle yapilan 6demeler, kredi transferi, banka ve kredi kartlari ile yapilan
toplam 6demeler igerisindeki orani olarak hesaplanmistir.

6 Tek Euro Odeme Bolgesi

67



SEPA kredi transferi projesine katiliminin negatif, karsiliksiz ¢eklerin sug
olarak kabul edilmesinin ve 6deme hizmeti veren ofis sayisinin pozitif etkili
oldugu, GSYIH ve otomatik para gekme makinasi sayisinin etkili olmadig

ifade edilmigtir.

Bagimh degigkenin ¢ekle yapilan 6demelerin toplam 6demelere olan
orani oldugu durumda ise; Ucretlerin, egitim ve yasin, SEPA kredi transferi
projesinde bulunmanin ve kartla yapilan édemelerin bagimli degisken ile
negatif yonde iligkili oldugu, karsiliksiz ¢ek sugunun, Ozel tiketim
harcamalarinin, POS cihazi sayisinin ve ulkenin Euro bdlgesinde olup

olmamasinin bagimli degiskeni pozitif ydnde etkiledigi sonuglarina ulagiimistir.

Bununla birlikte, bu ¢alismanin son bélumunde AB Ulkelerinin kagida
dayali 6deme araglarindan elektronik 6deme araglarina dogru bir gegis
yasadiklarindan ve ¢ek kullaniminin diger 6deme araclarina gére daha fazla
maliyetli ve ekonomik bliylimeye daha az faydali oldugu disinuldiginden ¢ek
kullaniminin  énemli dizeylerde oldugu Ulkelerde yetkili otoritelerin g¢ek

kullanimini caydirici 6nlemler almakta oldugundan bahsedilmektedir.

Cek kullanimi ve cek takasina iliskin bir diger calisma ingiltere’de
kurulu bulunan Odemeler Konseyi tarafindan 2009 yili Mart ayinda yayimlanan
ingiltere’deki ek kullaniminin gelecegine iliskin calismadir (The Future, 2009).
Bu calisma literatiir arastirmasi igerisinde Ingiltere’deki ¢ek takasinin
gelecegdine iligkin planlari ortaya koymasi bakimindan dikkat ¢ekici bir diger
calismadir. Calismada, ¢ek takasinin geleceg@inin 2010-2014, 2014-2016 ve
2016-2018 yillari arasinda olmak uzere Ug¢ farkli ddénem igerisinde
inceleneceginden bahsedilerek, 2010-2014 yillari arasindaki baglica amacin
cek kullanimin azaltiimasi ve alternatif 6deme kanallarina yénlendirmenin
yapllmasi seklinde belirtiimistir. 2014-2016 yillari arasinda Odemeler
Konseyinin ¢ek kullanicilarini alternatif édeme kanallarina ydnlendirmeye
devam edecegi ve alternatif 6deme kanalarinin yayginlastirilarak erigiminin
kolaylastirilacagi belirtiimig, ¢ek takasinin sonlandiriimasina iligkin kararin
2016 yilinda alinacagindan bahsedilmistir.
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2016-2018 yillar1 arasindaki ddonemde ise 2016 yilinda 31 Ekim 2018
tarihi itibariyla ¢ek takasinin sonlandirilmasina iligskin kararin verilmesi halinde
cek kullanicilarinin davranislarinin adaptasyonuna iliskin programlarin ve

iletisim araclarinin kullanilacagina deginilmistir.

ingiltere Odemeler Konseyi'nin s6z konusu ¢alismasi ¢ek kullaniminin
azaltilmasina ve c¢ek takasinin sonlandiriimasina yonelik uygulamalarin
kaleme alinmasi bakimindan dikkat ¢ekici bir calismadir. Asamalari agikca
belirtilen eylem planinda ingiltere’deki gek kullaniminin azalmakta oldugu veri
kabul edilerek c¢ek kullanicilarinin saglikli sekilde diger alternatif édeme
araglarina yonlendiriimesi amaclanmistir. Bu cercevede, ulkemizdeki ¢ek
kullaniminin ve takasinin durumuna ve gelecegine iligkin beklentiler g6z 6nine
alindiginda, cekle yapilan édemeler bakimindan Ulkemizin asil olarak yurt
disindaki ¢cek kullanimindan énemli dl¢iide farkli dinamiklere sahip oldugu

gorulebilmektedir.

Bu noktada, bu bagslik altinda bilgileri verilen ¢aligmalar sonucunda
elde edilen bulgularla beraber degerlendirmek Gzere tlkemizde ve yurt disinda
cekin kullanimina iligkin farkliiklara deginilmesinin faydali olacag
dusiintlmektedir. Ulkemizde takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutarlarindaki
genel egilim dikkate alindiginda yurt digindaki istatistiklere benzer bir egilim
g6ze carpmaktadir. Ancak Ulkemizde takasa ibraz edilen ¢ek adedinin 2012
ve 2014 yillarinda ¢ok dusUk bir miktarda da olsa artis gdéstermesinin bu genel

egilimden bir farklilagsma olarak degerlendirilebilecegi distinulmektedir.

Diger taraftan, yurt disindaki gek kullanicilarinin yas, gelir ve egitimleri
bakimindan ayristiriimasina yonelik yapilan ¢alismalar sonucunda; ¢eklerin
geliri yuksek ve orta yas Ustindeki kullanicilar tarafindan daha ¢ok tercih
edildigi, geleneklerin ve dnceki uygulamalarin gekin tercih edilmesinde onemli
bir faktor oldugu ve egitim diuzeyinin de ¢ek kullanimini artirici yonde bir
etkisinin oldugu bulgularina ulasilmistir. Bu kapsamda, daha Onceki
bolumlerde ulasilan Ulkemizdeki ¢ek kullanicilarinin daha ¢ok tacir isletmeleri
oldugu ve tacir olmayan kigilerin ¢ek kullaniminin énemsiz derecede kaldigi

sonucu géz 6nune alindiginda; yas, egitim ve gelir yonlerinden Ulkemizdeki
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¢ek kullanicilarinin ayrigtirlmasinin - anlamli  bir istatistik olmayacagi

dusunulmektedir.

Bu dogrultuda, ulkemizde c¢ek ile fatura 6deme uygulamasinin
olmamasi, nispeten dusuk tutarli aligverisler ile bor¢ 6demeleri icin nakit, kredi
ve banka karti veya POS’in tercih edilmesi ve cekin ¢ok bliyiik bir oranda
tacirler tarafindan kullanilan bir 6deme araci olmasi ulkemizdeki cek
kullaniminin yurt digina gére tamamen farkli amag ve kapsamda gelistiginin

gOstergeleri olarak belirtilebilir.

4.2. Veri Setleri Arasindaki Farkhliklar ve Bagimh Degisken igin

Kullanilacak Veri Seti Segimi

Ulkemizde hesap sahiplerinin keside ettikleri c¢ekler hamilleri
tarafindan takas odalar disinda ¢ek hesabinin bulundugu bankanin farkli
subelerine de tahsil i¢in ibraz edilebilmektedir. Kesidecisinden alinan ¢ek hamil
tarafindan tahsil icin ¢ekin Uzerinde yazili olan (¢gek hesabinin bulundugu)
bankaya goturuldugunde; ilgili hesabin durumuna gore 6deme yapilabilmekte
ya da cekin kargiliksiz olmasi veya 6denmesine engel herhangi bir neden
oldugunda hamiline gerekli kayitlar yapilarak iade edilmektedir. Bu durumda,
s0z konusu c¢ek takas diginda islem gordugunden bu c¢eke iligkin kayitlar
BTOM nezdinde bulunmamaktadir.

Cek hamilinin g¢eki tahsil igin gcek hesabinin bulundugu bankadan farkli
bir banka subesine gétlirmesi durumunda ise ¢ekin tahsil edilebilmesi igin ¢ek
takas sistemi devreye girmekte ve bu sekilde ibrazi yapilan tim g¢eklere iliskin
kayitlar BTOM nezdinde tutulmaktadir.

Dolayisiyla ulkemizde ¢ek kullanimina iligkin olarak iki farkl veri seti
bulunmaktadir. Takas odalari araciligiyla ibraz edilen ¢ekler icin BTOM
nezdinde tutulan kayitlar disinda, Bankalarca TBB Risk Merkezine (RM)
yapilan bildirimlere gore ibrazinda 6denen ve karsiliksiz islemi yapilan ¢eklere
iliskin olarak ikinci bir veri seti de bulunmaktadir. Bu veri seti, bankalarin takas
odalari araciligiyla kendilerine ibraz edilen gekleri ile kendi subelerine ibraz
edilen geklerine iligkin bilgilerin RM’ye bildirmesiyle olugsmaktadir. Diger bir
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deyisle, bir bankanin dogrudan subesine ibraz edilen ¢ekler ile takas odasi
araciliiyla ibraz edilen kendisine ait c¢ekler ilgili Banka tarafindan

toplulagtirilarak RM’ye bildiriimektedir.

RM nezdinde tutulan-yayimlanan veriler en erken tarih olarak 2009
yihna kadar (RM internet sitesinde yer aldidi hali ile) saglanmakta iken, BTOM
verileri elektronik ¢ek takasinin yapilmaya baslandigi 1998 yilina kadar geri

gitmektedir.

Bu cercevede, ekonometrik model igerisinde aylik bazda kullanilacak
g6zlem sayisinin BTOM veri setinde daha ¢ok olmasi (2003 Marta ayina kadar
geri gitmesi) nedeniyle kurulacak model ¢alismasinda BTOM nezdinde tutulan
veri setinin kullanilmasinin daha uygun olacagi dusunulmastir. Ayrica, bu tez
calismasinin bolumleri arasinda TCMB g6zetiminde faaliyetlerini ydrtten
BTOM'un genel organizasyonunun ve cek takasi faaliyetlerinin bulunmasi
dolayisiyla, model ¢calismasinin takasa giren ¢eklere iligskin veriler kullanilarak
yapiimasinin c¢alismanin kapsamina ve icerigine daha uygun oldugu

dusunulmektedir.

Diger taraftan her iki veri seti igin karsilastirmali olarak yapilan
analizde, BTOM verilerinin adet bakimindan RM nezdinde tutulan verilerden
yil bazinda daha dusik oldugu ve 2009 yilindan itibaren BTOM nezdindeki
takasa ibraz edilen toplam ¢ek adedinin RM nezdinde tutulan bankalara ibraz
edilen toplam c¢ek adedi verisinin yillar itibariyla yuzde 82-93 araliginda
seyrettigi gozlemlenmektedir (Tablo 4.1.). Bu iki degiskenden elde edilen aylik
yuzde degismeler (bir dnceki yilin ayni ayina goére) arasindaki korelasyon
yuksek oldugu icin her iki degiskenin modelde kullaniimasinin sonuglarinin

birbirine yakin olmasi beklenmektedir.
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TABLO 4.1. KKB (KREDIi KAYIT BUROSU) VE BTOM VERILERININ

KARSILASTIRILMASI

RM Nezdindeki BTOM Nezdindeki
. Bankalara Takas
Ibraz Edilen Cek Adedi | Odalarina Ibraz Edilen | BTOM/KKB
Verisi Cek Adedi Verisi %

2009 26.304.438 21.571.689 82,01%
2010 21.409.322 19.788.017 92,43%
2011 20.801.114 19.050.265 91,58%
2012 21.319.658 19.730.691 92,55%
2013 21.923.521 18.207.857 83,05%
2014 19.660.239 18.325.295 93,21%

Kaynak: BTOM, KKB

Diger taraftan, aylik verilerdeki dalgalanmalarin etkisinin arindirmak
icin bagimli degisken olan c¢ek adetlerindeki aylik degerler yerine 3 aylik

hareketli ortalamalarin kullaniimasi tercih edilmistir.

4.3. Modelde Kullanilan Bagimsiz Degiskenler

Ulkemizdeki gek kullanimina etki eden faktérlerin ortaya konulmasinda
takas odalarina ibraz edilen ¢ek adetleri bagimli degisken olarak kullanilacaktir.

Cek kullanimina etkisi olacagi disundlen aciklayici degiskenler ise;

i) Gayrisafi yurt ici hasila

i)  Dolagimdaki para

iii)  Firma kredileri

iv)  Ticari mevduat

v)  Reel kesim guven endeksi
vi) EFT-POS

vi) Banka-Kredi Karti

olarak segilmigtir. Bagimh ve aciklayici dediskenlerin duraganlik kosullarini
saglamasi icin ekonometrik modelde yukarida belirtilen degiskenlerin yluzde
degisimleri (bir dnceki yilin ayni ayina goére) kullaniimistir. Asagida ise bu

yuzde degisimlere gegilmeden dnceki ham veriler ile ilgili bilgiler sunulmustur.
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4.3.1. Gayrisafi Yurt igi Hasila

Model igerisinde kullanilan ve Ug¢ aylik veriler halinde agiklanan
Gayrisafi yurt igi hasila-GDP degiskeni Fernandez yontemi kullanilarak aylik
seri haline getirilmistir. Bu ¢ercevede, calisma kapsaminda kullanilan aylik
GDP verileri mevcut durumda ulasilabilen 3 aylik GDP verilerinden Fernandes
yontemi kullanilarak elde edilmigtir. Her ay icin kullanilan degisken sabit

fiyatlarla (1998=100) onceki on iki ayin (son bir yildaki) toplam verisidir.

GDP’deki degisimler bir ekonominin genigleme ve daralma
donemlerinde olusan gelir ve harcamalarin degisimlerinin gostergesi olarak
kabul edildiginde, bu daralma ve geniglemelere paralel olarak ¢ek kullaniminin
da ayni yonlu olarak degismesi beklenmektedir. Ekonomik aktivitenin arttigi
donemlerde gelir ve harcama yaratan 6demelerin artmasindan dolayi ¢ek

kullaniminin da artmasi beklenen bir olgudur.
4.3.2. Dolagimdaki Para

Model igerisinde kullanilan dolasimdaki para-Mp verisi TCMB
Elektronik Veri Dagitim Sisteminden (EVDS) derlenen “Para Arzi ve Karsilik
Kalemleri (Aylik, Bin TL)” béliminde “Banka disindaki para” verilerinden elde

edilen aylik bazda verilerdir.

Ekonomi igerisinde nakit disi bir 6deme araci olan g¢ek ile nakit talebi
arasindaki iliskinin ters yonli olmasi beklenmektedir. Dolayisiyla, model
icerisinde bu iligkiyi gdsterir sekilde Mp degdiskenine iligskin katsayinin negatif

olmasi beklenmektedir.
4.3.3. Firma Kredileri

Model igerisinde kullanilan firma kredileri-Fkrd degiskeni, Bankacilik
Duzenleme Denetleme Kurumu (BDDK) verilerinden derlenen birikimli olarak

bankalarin firmalara kullandirdiklari kredilere iligkin aylik bazda verilerdir.

Ulkemizde bankalarca acilan ¢ek hesaplarinin biiyiik bir bdliminiin
tacirlere ait oldugu birinci bolimde ortaya konulmustu. Bu bakimdan firmalarin

kredi kullanimi ile beraber ekonomi icerisinde kaynak ve gelir aktariminin
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artmasi dolayisiyla ¢ek kullaniminin da artmasi beklenebilmektedir. Diger
taraftan, c¢ekin kesidecilerine sagladigi vade imkani g6z 6ndne alindiginda
kredi kullanimi ile ¢ek kullanimin birbirlerine ikame iki ara¢ olarak

kullanilabilecekleri de dusunulebilir.

Bu kapsamda, model icerisinde firma kredileri i¢in bulunacak
katsayinin pozitif ya da negatif olmasi her iki durumun agirligina goére

gerceklesmesi muhtemel bir durum olarak beklenmektedir.
4.3.4. Ticari Mevduat

Model icerisinde kullanilan ticari mevduat-Mevd degiskeni, EVDS’den
derlenen ve bankalarin sermaye sirketleri ve bireysel igletmelere ait

mevduatlarinin toplamindan olusan aylik bazda verilerdir.

Firmalarin kullandiklari geklerin her biri asil olarak bir ¢ekle isleyen
mevduat hesabina bagl oldugundan g¢ekle yapilan ddemeler bu hesaplardan
gerceklesmektedir. Dolayisiyla, s6z konusu hesaplarda meydana gelecek
degisimlerin firmalarin 6demelerini ¢cekle yapmalarina bagh olarak geliseceqgi
(hesaplar uzerinde gerceklesen diger islemlerin kisa donemde 6nemsiz olmasi
varsayimi altinda), dolayisiyla her iki degisken arasinda ekonometrik olarak

anlamli bir iliski elde edilmesi beklenmektedir.

Bu kapsamda, model igerisinde ticari mevduat igin kullanilacak
katsayinin ¢ek kullanimindaki artis ile beraber c¢eklerin bagli oldugu
hesaplarda bulunan mevduat miktarindaki azalmayi da gosterecek sekilde

negatif olmasi beklenmektedir.
4.3.5. Reel Kesim Guven Endeksi

Model icerisinde kullanilan reel kesim guven endeksi-Gvnend
degiskeni, EVDS’den derlenen ve TCMB’nin olusturdugu anket sorulari ile
olusturulan aylik bazda guven endeksi verileridir.

Cek kullanicilari olan reel kesimin ekonomik gidisat hakkinda
beklentilerinin yansitildigi given endeksindeki degisimler ile gek kullaniminin

ayni yonli degismesi beklenmektedir. Glven endeksindeki artis ile
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ekonomideki mal ve hizmet alimlarinin artacagdi yonundeki beklentilere paralel

olarak ¢ek kullaniminin artmasi beklenmektedir.
4.3.6. POS” Odemeleri

Model igerisinde kullanilan Mausgteriler Arasi Tark Lirasi Aktarim
Sistemi kullanilarak yapilan édemeler-POS degiskeni, TCMB verilerinden
derlenen perakende o6deme sisteminde gerceklestirilen aylik bazda iglem

adetleridir.

Cek gibi nakit disi bir 6deme araci olan musteriler arasi fon aktarim
sisteminin kullaniminin ¢ekle ayni islevi gorecek sekilde &demelerin
gergeklestiriimesini saglayan bir arag¢ olarak disunuldugunde, ¢ek kullanimi ile

ters yonlu hareket etmesi beklenebilmektedir.
4.3.7. Banka-Kredi Karti

Model icerisinde kullanilan banka-kredi karti-Kredk degiskeni, BKM
verilerinden derlenen vyerli kredi kartlari ile yerli banka kartlarinin yurt igi

kullanimlarinin adet bazinda toplanmis aylik verileridir.

Nakit digi ddeme araci olmasindan dolayi ¢ek kullanimi ile ayni sekilde
odemelerin gergeklestirimesini saglayan banka-kredi karti kullaniminin ¢ek
kullanimi ile ters yonlu hareket etmesi beklenmektedir. Dolayisiyla, model
icerisinde kullanilacak olan kredk degiskenine iliskin katsayinin negatif olmasi

beklenmektedir.

4.4. Modelde Kullanilan Degisken Setlerinin Uyumlastiriimasi

Bu calisma kapsaminda hazirlanan ekonometrik model ile bagimsiz
degiskenler olan Gayrisafi yurt i¢i hasila-GDP, para arzi-MP, firma kredileri-
Fkrd, ticari mevduat-Mevd, reel kesim giiven endeksi-Gvnend, EFT-POS

verileri-POS ve banka-kredi karti-Kredk veri setlerinde meydana gelen

7 Ugiincii bélimde POS kisaltmasinin kullaniimasina iligkin agiklamalar yapilmistir.
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degisimlerin bagimh degisken olan takas odalarina ibraz edilen c¢ek
adetlerindeki degdisimi regresyon modeli ile ne derece aciklayabildigi

arastinimistir.

Modelde kullanilan degigkenlerin duraganhginin saglanmasi ve
iktisadi yorumlama agisindan da daha uygun olmasi igin her bir degisken

yuzde degisim olarak modelde kullaniimistir.

Bu kapsamda, bagiml degigsken ile beraber tim bagimsiz
degiskenlerin logaritmik tabanlari alinmig, mevcut ayin verisi bir dnceki yilin
ayni ayindaki degerinden ¢ikarilarak verilerin bir onceki yilin ayni ayina goére
yaklasik yuzde degisimleri modelde kullaniimis (Her degiskenin sonuna Y
eklenerek gosterilmigstir), ayni zamanda veri setlerinin duragan olmasi temin
edilmistir (Ek 2)8.

Buna gore, modelin genel yapisi agagidaki sekilde olacaktir.

CekadYt =Bo+B1GdpY: + B2 MpY: + BsFkrdY: + BaMevdY: + BsGvnendY:
+ Bs PosY: + BrKredkY: + &t

£=1,2,3, cooeeerannn, 151 (2003M3-2015M9)

CEKADY=Takas odalarina ibraz edilen ¢ek adetlerinin bir dnceki yilin

ayni ayina gore yuzde degisimi,

GDPY= Gayrisafi yurt ici hasilanin bir 6nceki yilin ayni ayina gore

yuzde degisimi,

8 Modelde kullanilan Banka-kredi karti (Kredky) verisi yapilan duraganlik analizlerinin higbirinde duragan
ctkmamigtir. Degiskenin bir dnceki donemle farki analiz edildiginde ise duragan hale gelmektedir. Diger
taraftan, hem normal Kredky degiskeni hem de fark degiskeni (DKredky=Kredky-Kredky(-1)) ile
calistirilan modellerde s6z konusu degiskenlerin her ikisi de model igerisinde anlamli gikmamaktadir. Bu
nedenle, nakit digi bir ddeme araci olmasi nedeniyle model igerisine dahil edilen banka ve kredi kartlari
degdiskenleri nihai model igerisinde yer almamaktadir. Yapilan analizler ve sonuglari Ek 4’te
gOsterilmektedir.
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MPY= Dolagsimdaki paranin bir énceki yilin ayni ayina gére yuzde
degigimi,

FKRDY= Firma kredilerinde bir dnceki yilin ayni ayina goére yuzde
degisimi,

MEVDY= Sermaye sirketleri ve bireysel isletmelere ait mevduatta bir

onceki yilin ayni ayina gore yuzde degigimi,

GVNENDY= Reel kesim guven endeksinin bir dnceki yilin ayni ayina

gOre yuzde degisimi,

POSY= EFT-POS ile gerceklestirilen isle adetlerinin bir énceki yilin

ayni ayina gore yuzde degisimi,

KREDKY= Banka ve kredi karti ile yurt iginde gerceklestirilen islem

adetlerinin bir 6nceki yilin ayni ayina gore yuzde degisimini

ifade etmekte olup, 2003 yili Mart ayindan 2015 yili Eylil ayina kadar 151 adet

gbzlem Uzerinden model olugturulmustur.

4.5. Model Sonuglari

Baslangi¢c modeli istatistikleri modelin genel olarak anlamli oldugunu
gOstermektedir (Prob(F-statistic) 0,00’a esittir). Ancak, ylizde 10 anlamhlik
dizeyinde dahi GVNENDY, POSY ve KREDKY degiskenleri istatistiksel olarak
anlamsiz bulunmustur (Prob degerleri 0,1 den blyuk). Dolayisiyla, deg@iskenler

modelden dislanarak model yeniden olusturulmalidir (Tablo 4.2).
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TABLO 4.2. BASLANGIC MODEL SONUCLARI 1

Standart _

Degisken Katsayilar Sapmalar T-Istatistigi Olasilik Degerleri
FKRDY 0.4607 0.1363 3.3791 0.0009
GDPY 0.4980 0.2697 1.8463 0.0669
GVNENDY 0.0320 0.0415 0.7700 0.4426
KREDKY 0.0688 0.0625 1.1003 0.2730
MPY -0.1664 0.0682 -2.4384 0.0160
MEVDY -0.3067 0.0479 -6.4076 0.0000
POSY -0.0690 0.0810 -0.8520 0.3956
C -0.0285 0.0098 -2.9087 0.0042
R? 0.4167

GVNENDY degiskeninin model igerisinde anlamsiz ¢ikmasi, reel
kesim glven endeksinin gosterdigi beklentilerin piyasada keside edilen ¢ek
miktar1 ile dogrudan bir badlantisinin bulunmadigini gostermektedir.
Ekonominin genel gidigatindaki iyilesme ya da kotulesme beklentisi ile
dogrudan ilgili olan guven endeksi degiskeninin model igerisinde g¢ek
kullanimina istatistiki olarak anlamh dlizeyde etkisinin bulunmadigi

gorulmektedir.

Tablo 4.2'de p degeri en yuksek olan GVNENDY degiskeninin
modelden c¢ikarilmasi sonucunda regresyon sonuglari Tablo 4.3’te

gOsterilmektedir.

TABLO 4.3. BIR DEGISKEN DISLANMIS MODEL SONUGLARI

Standart )

Degisken Katsayilar Sapmalar T-Istatistigi Olasilik Degerleri
FKRDY 0.4053 0.1157 3.5044 0.0006
GDPY 0.5916 0.2404 2.4609 0.0150
KREDKY 0.0619 0.0618 1.0021 0.3180

MPY -0.1614 0.0678 -2.3796 0.0186
MEVDY -0.2949 0.0453 -6.5145 0.0000
POSY -0.0625 0.0805 -0.7774 0.4382

C -0.0259 0.0092 -2.8195 0.0055

R? 0.4143

GVNENDY degiskeninin modelden g¢ikariimasi sonrasinda POSY

degiskeni p degerinden dolayr model igerisinde halen anlamsiz bir degigken
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olarak kalmaktadir. Ayrica bu modelde yuzde 10 anlamliik dizeyinde

KREDKY degiskeni de istatistiki olarak anlamsiz gériinmektedir.

POSY degiskeninin p degerine gore anlamsiz ¢ikmasinin muhtemel
sebebi, EFT-POS 6demelerinin daha 6nceki bolumlerde deginildigi gibi daha
cok internet Uzerinden gergeklestirilen, ¢cekle yapilan ddemelere gore daha
dusuk ve kullanicisi bakimindan tacirlerden daha c¢ok tacir olmayanlarin
odemelerini gerceklestirmede kullandiklari bir nakit digi 6deme araci
olmasindan kaynaklanabilir. Yani, nakit disi 6deme araci kullanicilarinin ¢ek
ve POS ile yapilan ddemeleri birbirlerine ikame edebileceklerine ydnelik
beklenti model igerisinde istatistiki olarak gézlemlenmemistir. POSY degiskeni

de modelden ¢ikarilabilir.

Tablo 4.3'te p de@eri en yluksek olan POSY degiskeninin modelden

cikarilmasi sonucunda regresyon sonuglari Tablo 4.4’te gosterilmektedir.

TABLO 4.4. iKi DEGISKEN DISLANMIS MODEL SONUGLARI

Standart _

Degisken Katsayilar Sapmalar T-Istatistigi Olasilik Degerleri
FKRDY 0.3966 0.1150 3.4496 0.0007
GDPY 0.5574 0.2360 2.3616 0.0195
KREDKY 0.0500 0.0598 0.8359 0.4046

MPY -0.1684 0.0672 -2.5066 0.0133
MEVDY -0.2953 0.0452 -6.5324 0.0000

C -0.0275 0.0089 -3.0810 0.0025

R? 0.4118

POSY degiskeninin modelden c¢ikarilmasi sonrasinda KREDKY
degiskeni olasilik degerinden dolayl model igerisinde halen anlamsiz bir
degisken olarak kalmaktadir.

Banka ve kredi kartlari ¢ek gibi nakit digi bir 6deme araci olarak
degerlendirilse de, asil olarak 6nceki bodlumlerde ortaya konuldugu gibi
kullanicilari ve kullanim tutarlari itibariyla ¢ekten oldukga farkh yapiya sahip
oldugu soylenebilir.
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Dolayisiyla, EFT-POS degiskeni ile ayni sekilde banka-kredi karti
odeme adetleri degiskeninin de model igerisinde anlamsiz c¢ikmasi bu

bakimdan olasi bir sonug olarak degerlendirilebilir.

TABLO 4.5. UG DEGISKEN DISLANMIS MODEL SONUGLARI

Standart )

Degisken Katsayilar Sapmalar T-Istatistigi Olasilik Degerleri
FKRDY 0.3638 0.1080 3.3698 0.0010
GDPY 0.6168 0.2248 2.7435 0.0068

MPY -0.1460 0.0615 -2.3722 0.0190
MEVDY -0.2900 0.0447 -6.4858 0.0000

C -0.0249 0.0083 -2.9809 0.0034

R? 0.4090

Tablo 4.4’te p de@eri en yuksek olan KREDKY degiskeninin modelden

¢ikariimasi sonucunda regresyon sonuglari Tablo 4.5’te gosterilmektedir.

GVNENDY, POSY ve KREDKY degiskenlerinin modelden ¢ikariimasi
sonrasinda modelde yer alan bagimsiz degiskenlerinin tUmundn anlamli
oldugu, modelin agiklama guclinin kabul edilebilir dizeyde oldugu
(R-kare=ylzde 41) ve modelin genel olarak yuzde 5 anlamhlik dizeyinde
anlamli oldugu (F-istatistigi) gézlemlenmektedir. Bu, bagimsiz degiskenlerin

ortak olarak bagimli degiskeni etkiledigini gostermektedir.

Tablo 4.5'te gosterilen ekonometrik modelin tahmin sorunlarinin olup
olmadiginin anlagilimasi igin ayrica; ¢oklu dogrusal baginti, artik degigkenlerin

normal dagilimi, degisen varyans ve i¢sel baginti sorunu olup olmadigi da test
edilmelidir.

Modelde ¢oklu dogrusal baginti sorunu bulunmamaktadir. Bu amagla
modelin agiklayici degiskenleri arasindaki iliskinin kabul edilebilir dizeyde

oldugu oldugunu géstermek amaciyla yapilan test sonuglari Ek 3-Tablo 1’de
gOsterilmektedir.

Modelin artik degiskenlerinin normal dagilima sahip olup olmadigina
yonelik olarak yapilan test sonuglari Ek 3-Tablo 2’de gosterilmektedir. Jarque-

Bera istatistigine gore modelin artik degiskenleri normal dagilima sahiptir.
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Modelin degisen varyans sorunu olup olmadigina iliskin olarak yapilan
test sonuglari Ek 3-Tablo 3’te gosteriimektedir. Elde edilen test sonuglarina

gore (Ki-kare Olasilik(4) degeri) modelin degisen varyans sorunu yoktur.

Modelin i¢sel baginti sorunu olup olmadigina iligkin yapilan test
sonuglari Ek 3-Tablo 4’te gOsteriimektedir. Tablo 4’te gdsterilen test
sonuglarina gore (Ki-kare Olasilik(2) degeri) modelde igsel baginti sorunu

(hata terimleri arasinda iligki) vardir ve bu sorun ¢ézulmelidir.

icsel baginti sorunun ¢ozilmesi icin modele gecikmeli degiskenlerin
eklenmesi kullanilabilecek yontemlerden bir tanesidir. Bu ¢ergevede, ilk olarak
ceklerin daha 6nceki dénemlerdeki kullaniminin mevcut kullanimina (¢eklerin
kocan seklinde kullanilmasi, aliskanliklar vs nedeniyle) etkisinin olacagi
dusundlerek bagimli degisken olan ¢ek adetlerinin-Cekad bir donem onceki
gecikmeli degiskeni modele bagimsiz degisken olarak eklenmistir. ikinci olarak,
Fkrd degigkeni tacirler bakimindan ekonomi igerisinde ¢ek kullanimi ile
kullanicilar ve kullanim amaglari bakimindan benzer 06zelliklere sahip
oldugundan bir donem gecikmeli olarak modele eklenebilecek bir degisken

olarak dugunulmustdar.

Tablo 4.5’te gosterilen modele FkrdY(-1) ve CekadY(-1) degiskenleri
olarak firma kredilerindeki bir dnceki yilin ayni ayina gore yuzde degisiminin
bir dnceki ay degiskeni ile gek adetlerine ait bir dnceki yilin ayni ayina goére
yluzde degisiminin bir 6nceki aya ait degiskeni modele eklenmistir. Gecikmeli
degiskenlerin eklenmesi sonucunda elde edilen modele iliskin sonuglar Tablo

4.6'da gosterilmigtir.

TABLO 4.6. NIHAI MODEL SONUGLARI

Standart )

Degisken Katsayilar Sapmalar T-Istatistigi Olasilik Degerleri
CEKADY(-1) 0.1547 0.0735 2.1057 0.0370
FKRDY(-1) -0.4025 0.1690 -2.3812 0.0186
MEVDY -0.2574 0.0479 -5.3735 0.0000

MPY -0.1825 0.0592 -3.0814 0.0025
GDPY 0.4749 0.2182 2.1764 0.0312
FKRDY 0.7484 0.1912 3.9136 0.0001

C -0.0185 0.0082 -2.2583 0.0254

R? 0.4598
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Nihai model sonuglarina goére modelin tim bagimsiz degiskenleri
anlamli dizeyde bagimli degiskeni etkilemektedir (TUm olasilik degerleri
0,05’in altindadir). Ayrica, tablo 4.5'te gosterilen Gg degisken diglanmig anlamli
istatistiklere sahip modele goére modelin agiklama gucunun yukseldigi ve
modelin genel olarak yuzde 5 anlamlilik dlizeyinde anlamli oldugu (F-istatistigi)
gozlemlenmektedir. Bu, bagimsiz degigkenlerin ortak olarak bagimli degiskeni

etkiledigini gostermektedir.

Son olarak, u¢ degigkenin dislandigi modelde gorilen i¢sel baginti
sorununun nihai modelimizde olup olmadigina iligkin yapilan teste iligkin
sonuglar Ek 3-Tablo 5’te gdsterilmektedir. Nihai model igin calistirilan test

sonuglarina gére modelde i¢sel baginti sorunu yoktur.

Nihai ekonometrik modelin katsayilariyla gosterimi Tablo 4.7'de

gOsterilmektedir.

TABLO 4.7. NIHAI MODEL KATSAYILARI

CEKADY = 0.74*FKRDY + 0,47*GDPY - 0,18*MPY
- 0,25*MEVDY + 0,15*CEKADY(-1) — 0,4*FKRDY(-1)

- 0,018

Tablo 4.7°de gosterilen her bagimsiz degiskenin dnlndeki katsayi, bu
degiskenlerde meydana gelen bir baz puanlik degisimin bagimli degisken olan

¢cek kullanimina olan yuzde etkisini gostermektedir.

Model sonuglarina gore, firma kredilerinde-FKRDY meydana gelen 1
baz puanlik bir artis ayni sekilde ¢ek kullaniminda 0,74 baz puanlik bir artisa
sebep olmaktadir. Firmalarin kredi kullanimi ile beraber ekonomi igerisinde
kaynak ve gelir aktariminin artmasi dolayisiyla ¢ek kullanimin da arttigi ifade
edilebilir.

Gayrisafi yurt i¢i hasila’da-GDPY meydana gelen 1 baz puanlik artis
¢cek kullanimini 0,47 baz puan artirmaktadir. Model, beklendigi sekilde
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ekonomik aktivitenin arttigi dénemlerde gelir ve harcama yaratan édemelerin

artmasindan dolayi ¢ek kullaniminin da artacagini gostermektedir.

Dolagimdaki para-MPY degiskeninde meydana gelen 1 baz puanlk
degisim ¢ek kullanimini ters yonde 0,18 baz puan olarak etkilemektedir. Bu
verinin ekonomi igerisinde kullanilan nakit paranin talebi arttiginda, nakit digi

bir 6deme araci olarak ¢ekin daha az kullanildi§i seklinde yorumlanabilir.

Ticari mevduat kullaniminda-MEVDY olugsan 1 baz puanlik artis ¢gek
kullanimini 0,25 baz puan azaltmaktadir. Her iki degisken arasindaki ters yonlu
iligkinin ¢ek kullanimindaki artis ile beraber geklerin bagl oldugu hesaplarda

bulunan mevduat miktarindaki azalmayi gosterdigi ifade edilebilir.

4.6. Diisiik Tutarh Gekler ile POS ve Kredi Karti Odemeleri Arasindaki
lligki

Nihai model sonuglarina gére ¢ek kullanimi ile POS 6demeleri ve
banka karti ve kredi karti 6demeleri arasinda anlamli bir badinti olmadigina
deginilmisti. Ancak, daha 6nceki boélumlerde de gdsterildigi gibi ¢cekle yapilan
ddemelerin ortalama tutarinin POS ve kredi karti ile yapilan édemelere gére
oldukca yuksek oldugu ve c¢ekle yapilan 6demelerin giderek daha yuksek

tutarli 6demelere kaydigi gozlemlenmektedir.

Dolayisiyla, takas odalarinda isleme alinan ¢ek adetlerini belirli bir
tutar ile sinirlayarak olusturulan bir modelde POS ve kredi karti ddemelerinin
cek kullanimini  anlamh duzeyde etkiledigi sonucuna varilabilecegi
dusunulmektedir. Dolayisiyla, bu ¢alisma kapsaminda 1.500 TL ve altindaki

cek adetleri dikkate alinarak basglangigc modeli tekrar ¢alistiriimistir.

POS ve kredi karti ile yapilan 6demelerin tutarlari dikkate alinarak, bu
tutarlarla ikame edilebilir cek tutari ve altindaki tutarlar (1.500 TL ve alti) olarak
aylik bazda olusturulan veriler bagiml degisken olarak alindiginda (CEKADKY)

ortaya ¢gikan model sonuglari tablo 4.13’te gosterilmektedir.
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TABLO 4.8. BASLANGIC MODEL SONUCLARI 2

Standart )

Degisken Katsayilar Sapmalar T-Istatistigi Olasilik Degerleri
FKRDY 0.6854 0.2369 2.8928 0.0044
KREDKY 0.4791 0.1118 4.2860 0.0000
C -0.1969 0.0171 -11.5371 0.0000
GDPY -1.0270 0.4687 -2.1911 0.0301
MEVDY -0.1496 0.0835 -1.7925 0.0752
POSY -0.0913 0.1408 -0.6482 0.5179
GVNENDY 0.0905 0.0722 1.2538 0.2120
MPY 0.0083 0.1194 0.0694 0.9448
R? 0.1629

Baslangi¢c modeli 1’den farkli olarak bu modelde, GVNENDY, MPY
ve POSY degiskenleri (MEVDY degiskeni de anlamsiz degerlendirilebilir)
anlamsiz olarak gorulmekte iken, KREDKY degigkeni anlamli hale gelmigtir.
Ancak, model genel olarak anlamli gorinse de agiklama duzeyi kabul edilebilir

dizeyde degildir.

GDPY degigkeni ile dusuk tutarli gcekler arasindaki iligkinin bir onceki
modeldekinin tersine negatif yonli c¢ikmasi, ekonomideki genigsleme ve
daralma donemlerinde milli gelirdeki degisimlerle ters yonli sekilde zorunlu ya
da dusuk tutarli ddemeler igin ceklerin kullanilmaya devam etmesi ile
aciklanabilir. Ayrica burada, ekonomik daralma dénemlerinde hesapta yeterli
para olmasa da c¢ekin sorumluluk tutarindan dolayr dahi 6demelerin

yapilimasini saglamasi da diger bir etken olarak degerlendirilebilir.

Model genel olarak aciklama dizeyi dusuk olan bir model olsa da,
baslangi¢c modeli ile farklilik gdsteren en dnemli degisiklik dtsuk tutarli geklerin
KREDKY degiskeni ile anlamh sekilde iligkili cikmasidir. Diger bir ifadeyle, ilk
modelde bagimh degisken ile anlamli dizeyde iligkili cikmayan kredi kartiyla
yapilan ddemelerin, bagimh degiskenin 1.500 TL altindaki ¢ekle yapilan
O0demeler oldugunda model i¢erisinde anlamli hale gelmektedir. Bu durumun,
ekonomi icerisinde dusuk tutarli ¢ceklerle yapilan ddemelerin kredi karti ile
yapilan o6demelere benzer amaglarla kullanilabilmesinden kaynaklandigi

dusunulmektedir.
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4.7. Karsiliksiz Cek ve Diger Ekonomik Verilerin Analizi

Ucglincti béliimde yapilan analizlerde, karsiliksiz ¢ek verilerinin tahsili
gecikmis firma kredi verileri, protestolu senet verileri ve Gayrisafi yurt i¢i hasila
verileri ile iligki igerisinde oldugu grafiklerle ortaya konulmugtu. Bu verilerin
ekonometrik bir model icerisinde anlaml olup olmadiginin da incelenmesi

gerektigi distinulmektedir.
4.7.1. Modelde Kullanilan Bagimsiz Degiskenler

Karsiliksiz ¢ek olusumuna etki eden faktorlerin incelenmesinde, takas
odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ceklere iligkin tutarlar bagimli
degisken olarak kullaniimistir (KSCEK). Karsiliksiz ¢eklere etkisi olacagi

dusundlen bagimsiz degiskenler ise;

I)  Gayrisafi yurt ici hasila (GDP)

i)  Dolasimdaki para (MPARA)

iii)  Tahsili gecikmis firma kredileri (TGAFKRED)
Iv)  Protestolu senet tutarlari (PRTSNT)

olarak segilmigtir.

Modelde aylik verilerdeki dalgalanma sorunlarini gidermek icin her
degiskenin 3 aylik hareketli ortalamasi alinmistir. Ayrica, tutar bazinda olan
verilerin enflasyon etkisinden arindirilmasi igin veriler enflasyon endeksi ile
reellestirildikten sonra her degigkenin bir dnceki yilin ayni ayina gore yuzde
degisimleri kullaniimistir. Boylece ayni zamanda bagimsiz degiskenlerin

duraganliklari da temin edilmistir (Ek 3).

Bu cercevede, karsiliksiz gek olusumunu bir ikili degisken olarak kabul
edip, bu olusumu belirleyebilecek unsurlarin olasilik bazinda tespiti igin Probit
modeli kullanilmistir. Karsiliksiz ¢ek degiskeni icin, ortalamadan belirli bir
standarttan fazla olan degerler yliksek ve bu degerin altinda kalanlari dusuk
kategori olarak kabul edilmistir. TUm verilerin bir dnceki yilin ayni dénemine
gore yuzde degisimleri kullaniimigtir. 2007 yili Mart ayindan 2015 yili Eylal

ayina kadar olacak sekilde 102 adet gozlem degeri ile model ¢alistiriimigtir.
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4.7.2. Model Sonuglar

Bagimh degisken olan karsiliksiz ¢ek degiskeni, ortalamasinin 0,25
standart sapma uzerinde oldugu durumlarda bir, altinda oldugu durumlarda ise
sifir alan bir ikili degisken olarak tanimlanmistir. Burada 0,25 degerinin
subjektif oldugu degerlendiriimis, 0,50-0,75 gibi degerler icin de analizler

yapiimig ve sonugclarin bu degisiklilere hassas olmadigi tespit edilmigtir.

Karsiliksiz ¢ek oranlarindaki degisimleri anlamh sekilde aciklayan
bagdimsiz degiskenlerin yer aldigi Probit modeli sonuglari Tablo 4.9'da

gOsterilmektedir.

Buna gobre, Tablo 4.9'da dolasimdaki para ve protestolu senet
bagimsiz degiskenlerinin p degerleri incelendiginde yuzde 5 anlamhlik
dizeyinde anlamli oldugu gorulmektedir. Bununla birlikte, modelin genel
acgiklama duzeyinin (MCFadden R-kare=ylzde 38,9) ortalama oldugu, bagimh
degisken ile MPARA bagimsiz degiskenlerinin negatif, PRTSNT bagiml
degiskeninin pozitif iligkili oldugu gorilmektedir.

TABLO 4.9. MODEL SONUCLARI

Standart _
Degisken Katsayilar Sapmalar T-Istatistigi Olasilik Degerleri
C -0.0001 0.2730 -0.0004 0.9997
PRTSTSENET 3.8925 0.8954 4.3470 0.0000
MPARA -6.7941 2.6947 -2.5213 0.0117
R? 0.3897

Probit modelinde karsiliksiz ¢ek oranlarinin ortalamadan standart
sapmasinin belirli bir degerin altinda ve Ustinde olmasina gore belirlenen ve
bu durumlarda sirasiyla O ve 1 olarak belirlenen KSCEK bagimli degiskeninin

degerleri Grafik 4.1’de gosterilmektedir.
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Grafik 4.1 : Modelin Tahmin Giicii

Bununla birlikte, Grafik 4.1’de KSCEKF egrisi modelin tahmin glcunu
gOstermektedir. KSCEK degiskeninin 0 ve 1 oldugu zaman araliklarinda
KSCEKF degiskeni istatistiki/olasilik olarak sirasiyla O ve 1 degerlerine ne

kadar yakinsa modelin tahmin gucu o kadar yuksek olmaktadir.

Grafik 4.1’de gosterilen modelin tahmin gicu grafiginde, karsiliksiz
¢eklerin tutar oranlarinin 2007 ve 2015 Eylul déneminde izledigi seyre gore,
karsiliksiz ¢cek tahmin egrisinin (KSCEKF) 2009 kuresel kriz doneminde, 2011
yili sonlarina dogru baslayarak ve 2013 yil ortalarina kadar gorulen yukselme
doneminde ve 2014 yili sonundan baslayarak 2015 vyilinda gorulen
dalgalanmalari izleyecek sekilde KSCEK grafigini takip ettigi gorulmektedir.
Ayrica Grafik 4.2 karsiliksiz ¢ek tutar oranlarinin ayni zaman dilimleri

icerisindeki degisimini gostermektedir.
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Grafik 4.2 : Karsiliksiz Cek Tutar Orani

Diger yandan, karsiliksiz ¢ek oranlarinda degisimi agiklama gucine
sahip olan s6z konusu bagimsiz degigkenlerin birer dncu gosterge olup

olamayacagina iliskin yapilan testler sonucunda elde edilen en iyi sonug Tablo
4.15te gosterilmektedir.

TABLO 4.10. ONCU GOSTERGE SONUGLARI

Standart _
Degisken Katsayilar Sapmalar T-Istatistigi Olasilik Degerleri
C -0.4130 0.1366 -3.0224 0.0025
PRTSTSENET(-3) 2.1611 0.6013 3.5943 0.0003
R? 0.0973

Tablo 4.10’da yer alan test sonuglarina gore, protestolu senet
oranlarindaki yuzde degisimlerin karsiliksiz ¢ek oranlarindaki yuzde degisimi
3 ay onceden anlamli sekilde 6ngorme gucune sahip oldugu gorulmektedir.
Dolayisiyla PRTSNT degiskenine bakarak 3 ay sonraki karsiliksiz ¢cek orani ile
ilgili cikarimlar yapilabilir.

Diger taraftan, Grafik 4.3'te protestolu senet degiskeninin 6ncu
gOsterge olarak karsiliksiz ¢ceklerdeki degisimi tahmin gucu gosterilmektedir.
KSCEKF egrisindeki degisimler protestolu senet degiskenin 3 ay onceki
degerleri kullanilarak elde edilmistir. Model 6ngoéra glcu dusunulerken bu
durum da hesaba katiimalidir. iktisadi olarak yorumlanirsa bu ayki protestolu

senet degerlerine bakilarak 3 ay sonraki karsiliksiz g¢eklerdeki degisim
hakkinda c¢ikarimlar yapilabilir.

88



1.0

0.8 -

0.6 -

0.4 -

0.2 1

0.0

L N R N N R RN R R

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

—— KSCEK —— KSCEKF
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BESINCi BOLUM
SONUG VE ONERILER

Tez calismasi kapsaminda ulkemizdeki ¢ek kullanimi ve g¢ek

kullanimina etki eden faktorlere iliskin olarak 6nemli sonuglara ulasiimistir.

ilk olarak; cek ve cekle yapilan édemelerin genel ekonomi (izerinde
yarattigi etkilerinin siyasi otorite tarafindan takip edilmesi sonucunda piyasada
olusan ihtiyaglar dogrultusunda ulkemizde c¢ekle ilgili olarak farkli amag ve

gorusler ile hukuki duzenlemeler yapildigi goralmektedir.

Bankalarin takas kullanicilarina yoéneltilen soru ve cevaplarin; ¢ekin
vade ve kredi imkani saglamasi dolayisiyla tercih edilen bir 6deme araci
oldugu, cek takasinin sagladigi tahsilat kolayliginin ¢ek takas sisteminin tercih
edilmesinde 6nemli bir etken oldugu, tlkemizde ¢ek kullaniminin dnimuzdeki
dénemde azalmayacagi beklentilerinin kuvvetli oldugu, BTOM’un hizli ve
guvenilir ¢cek takasi icin gelistirdigi projelerin uygulanabilir ve desteklenen

projeler oldugu sonuglarini beraberinde getirdigi sdylenebilir.

Ulkemizdeki ¢ek ve diger nakit disi 6deme araclarinin kullanimindaki
genel egilime bakildiginda, c¢ek disindaki 6deme araclarinin kullanim
miktarlarinin giderek arttigi, buna kargin ¢cekin halen 6nemini kaybetmeyen bir
0deme araci oldugu, yurt disindaki ¢ek kullanim miktarlarindaki azalmaya
ragmen Ozellikle son iki senede adet bakimindan yatay bir seyir izledigi
gorulmustur. Ayrica, ¢eklerin ibraz yeri ve keside yeri dikkate alinarak yapilan
analizde, ceklerin cografi agidan kullanimina iliskin olarak ekonomik

aktivitelerin yogun oldugu yerlerde daha ¢ok kullanildigi sonucuna ulasiimistir.

Ayrica, ¢aligsilan model kapsaminda; firma kredilerinin, Gayrisafi yurt
ici hasila’nin, para arzinin, ticari mevduatin ¢ek kullanimi agiklamakta anlaml

birer degisken olduklari gdzlemlenmisgtir.
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Karsiliksiz ¢cek adet ve tutarlarinin; Gayrisafi yurt ici hasila’daki
degisim oranlari ile ters yonlU hareket ettigi, tahsili gecikmis firma alacaklari ve
protestolu senetler ile de yakindan ilgili oldugu gorulmustur. Dolayisiyla,
karsiliksiz ¢ek verilerinin ekonomi icerisinde yasanmakta olan borglarin
odenmesindeki ve kaynaklarin kullanimi konusundaki sikintilari yansitir
sekilde ekonominin genigleme ve daralma donemlerinin gostergesi olacak

sekilde hareket ettigi gozlemlenmisgtir.

Tez calismasi kapsaminda, Ulkemizde c¢ek kullaniminin genel
Ozelliklerine iligkin olarak elde edilen bulgular degerlendirildiginde, Glkemizde
cekin kullanim ozellikleri ve amaglarinin yurt digindaki kullanimindan farkl
oldugu gorulmektedir. Bununla birlikte, tezde elde edilen diger sonuclar da
dikkate alindiginda ulkemizde cekin kisa ve orta vadede yurt disindaki
beklentiler ve planlamalardan farkli sekilde kullaniimaya devam edilecek
onemli 6deme araclarindan biri olacagi degerlendiriimektedir. Bu gercevede,
cekin tahsil edilmesinin kolaylastiriimasi i¢in kurulan ve bu faaliyetin hizli ve
guvenilir sekilde gergeklestiriimesi igin faaliyette bulunan ¢ek takas sisteminin
etkin sekilde c¢alismalarina devam etmesi onemli bir unsur olarak
gorulmektedir. Ayrica, cek takas sisteminin etkin sekilde isletiimesi ile beraber
cekle yapilan 6demelerin ekonomi igerisinde kaynak aktarimi ve deger yaratan
ekonomik aktivitelerin daha kolay, guvenilir ve kayit altinda gerceklestiriimesi
saglanarak, ekonomik blyime ve finansal istikrarin korunmasina katki

saglanabilecegi dusunulmektedir.
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EK-1
2008-2014 Yillar Arasinda Tiirkiye’de Takas ibraz Edilen

Geklerin Dagilimini Harita Uzerinde Gésteren Tablolar

2008 yilinda ilk 20 sehirde bir degisiklik olmadi§i ancak istanbul, Ankara ve

izmir sehirlerinde bir azalma gdzlemlenirken Adana, Trabzon ve Gaziantep
sehirlerinin daha Ust siralara tirmandigi goriimektedir.

2008 yili Tiirkiye gek kullanimi

stanbul
® :
K?’?‘”S&kalya P2 Trabzon
£ £
Bursa
Bank Ankara
= ®
Manisa
zmir Kay!
o E
Aydin Denizl Kenya
T T .
LIt Adana
: I 031 Gaziantep
109 Igel 033
@
Hatay
027

2009 yilinda ilk 20 sehirde bir degisiklik olmazken, diger sehirlerden daha az

yuzde ile azalma gosteren Gaziantep ve Hatay sehirlerinin daha Ust siralarda
yer aldigi gorulmektedir.

2009 yili Turkiye ¢ek kullanimi

stanbul
Sa
@ Kocaeli o
@ Sakarya 3 Trabzon
9 079
Bursa
Balikesir @ e
g ©
Manisa
Izmir Kayseri
® :
Aydin Denizli Kerya
3 T pas
Mugla Adana
031 Antalya 045 Gaziantep
2 Igel ot
041
Hatay
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2010 yili igerisinde genel ¢ek kullaniminda gorulen azamla ile paralel Konya
sehrinde gorulen ¢ok dusuk bir miktardaki artis diginda tum illerdeki ¢ek
kullanimlari azalmis, ilk 20 sehirde bir degisiklik olmamis sadece Konya sehri

Kocaeli sehrinin Ustine gecerek en ¢ok takasa ¢ek ibrazinda 6. sirada yer
almigtir.

2010 yili Tuirkiye gek kullanimi

stanbul
sal
@ Kocael -
A Sakarya 020 Trabzon
T -
Bursa
Balikesir @ fas
£ ©
Manisa
@.—
Izmir Kay:
10 z
Aydin Denizl Rare
3 a3 047
L Adana
R 043 Gazianisp
Igel b.23
o33
Hatay
£,.-

2011 yihnda Turkiyede gorulen genel ¢ek kullanimindaki azalmaya paralel
olarak Istanbul basta olmak iizere diger ilerde de azalma egilimi devam etmis,
Sakarya sehri yerine 20. Sirada Diyarbakir sehri siralamaya girmigtir.
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2011 yih Tiirkiye ¢ek kullanimi

g

e
'4“
>y

P

2012 yilinda uzun suredir gorulen gek kullanimindaki azalma egilimi son
bularak bu yil disuk bir ylzde de olsa artisa ge¢cmis, ilk 20 sehrin tGminde
takasa ibraz edilen ¢ek adedinde artis yagsanmistir.

2012 yih Tiirkiye ¢ek kullanimi




2013 yilinda ulke genelinde goérulen azalma ile beraber tim sehirlerde takasa
¢cek ibrazinda azalma goérulmdas, ilk 20 sehir sirlamasinda Sakarya tekrar
sirlamaya girerken Aydin siralama digi kalmistir.

2013 yili Tuirkiye gek kullanimi

stanbul

Kacaeli Y
0 £ e

Bursa

Balikesir 0,70 Ag
Manisa

zmir Kayseri
@ Diyarbakir

Denizl Kg 0,24

Mugla Adana
02 Antalya 0.44 Gaziantep
o2 Igel -
Hatay

2014 yilinda 2013 yilina gore ilk 20 sehir siralamasinda dnemli degisiklikler
olmamistir. 2014 yilinda takasa ibraz edilen ¢ek adedinde kuguk bir miktarda
artis yasanmistir.

2014 yili Turkiye ¢ek kullanimi

stanbul
Sa
@ Kocaeli ;u"
@ Sakarya Trabzon
% T
Bursa
Balikesir @ S
T ®
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MODELE iLISKIN KULLANILAN PROGRAM SONUGLARI

BASLANGIC MODEL SONUGLARI 1 (TABLO 4.2.)

Dependent Variable: CEKADY
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FKRDY 0.460715 0.136343 3.379094 0.0009
GDPY 0.497987 0.269724 1.846282 0.0669
GVNENDY 0.031964 0.041514 0.769958 0.4426
KREDKY 0.068809 0.062537 1.100304 0.2730
MPY -0.166411 0.068246  -2.438398 0.0160
MEVDY -0.306739 0.047871  -6.407612 0.0000
POSY -0.069016 0.081004  -0.852010 0.3956
C -0.028488 0.009794  -2.908715 0.0042
R-squared 0.416702 Mean dependent var -0.014393
Adjusted R-squared 0.388149 S.D. dependent var 0.039377
S.E. of regression 0.030801 Akaike info criterion -4.071014
Sum squared resid 0.135664 Schwarz criterion -3.911158
Log likelihood 315.3615 Hannan-Quinn criter. -4.006072
F-statistic 14.59398 Durbin-Watson stat 1.556126
Prob(F-statistic) 0.000000

BiR DEGISKEN DISLANMIS MODEL SONUGLARI (TABLO 4.3.)

Dependent Variable: CEKADY
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FKRDY 0.405340 0.115668 3.504353 0.0006
GDPY 0.591625 0.240411 2.460889 0.0150
KREDKY 0.061942 0.061810 1.002143 0.3180
MPY -0.161439 0.067844  -2.379573 0.0186
MEVDY -0.294893 0.045267  -6.514483 0.0000
POSY -0.062545 0.080453  -0.777412 0.4382
C -0.025898 0.009185  -2.819524 0.0055
R-squared 0.414284 Mean dependent var -0.014393
Adjusted R-squared 0.389879 S.D. dependent var 0.039377
S.E. of regression 0.030757 Akaike info criterion -4.080121
Sum squared resid 0.136227 Schwarz criterion -3.940248
Log likelihood 315.0492 Hannan-Quinn criter. -4.023297
F-statistic 16.97550 Durbin-Watson stat 1.561198
Prob(F-statistic) 0.000000
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iKi DEGISKEN DISLANMIS MODEL SONUCLARI (TABLO 4.4.)

Dependent Variable: CEKADY

Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FKRDY 0.396560 0.114958 3.449616 0.0007
GDPY 0.557406 0.236025 2.361645 0.0195
KREDKY 0.049965 0.059777 0.835856 0.4046
MPY -0.168355 0.067166  -2.506550 0.0133
MEVDY -0.295283 0.045203  -6.532398 0.0000
C -0.027522 0.008933  -3.081008 0.0025
R-squared 0.411826 Mean dependent var -0.014393
Adjusted R-squared 0.391544 S.D. dependent var 0.039377
S.E. of regression 0.030715 Akaike info criterion -4.089178
Sum squared resid 0.136799 Schwarz criterion -3.969286
Log likelihood 314.7330 Hannan-Quinn criter. -4.040472
F-statistic 20.30513 Durbin-Watson stat 1.565169

Prob(F-statistic) 0.000000

UC DEGISKEN DISLANMIS MODEL SONUGLARI (TABLO 4.5.)

Dependent Variable: CEKADY

Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FKRDY 0.363809 0.107962 3.369772 0.0010
GDPY 0.616825 0.224833 2.743484 0.0068
MPY -0.145983 0.061539  -2.372200 0.0190
MEVDY -0.290018 0.044716  -6.485834 0.0000
C -0.024882 0.008347  -2.980876 0.0034
R-squared 0.408992 Mean dependent var -0.014393
Adjusted R-squared 0.392800 S.D. dependent var 0.039377
S.E. of regression 0.030684 Akaike info criterion -4.097617
Sum squared resid 0.137458 Schwarz criterion -3.997707
Log likelihood 314.3700 Hannan-Quinn criter. -4.057028
F-statistic 25.25888 Durbin-Watson stat 1.578521

Prob(F-statistic) 0.000000
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NiHAI MODEL SONUGLARI (TABLO 4.6.)

AR SEFABY

%%%tt%g#ﬂ
%%{@@Myﬁe I@QO%&/]gé 2015M09
l8ghiR @RRRSHRIL B OSMAGRHSH P8l nents

Included observations: 150 aiter

adjustnyeHitable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CEKADY(-1) B1$4670 0.073453 2.105710 0.0370
Variag& [otefficient Bra243atistic0. 186128 -2.381190 0.0186
R G257358——6-647894  -5.373485 0.0000
CEKADWPY -0.182538 0.059238  -3.081435 0.0025
1) GDF®{1866750 07@&229@@9820 08227 2.176386 0.0312
FKRD¥kRD 48366  -0.191220  3.913639 0.0001
1) cO 4902640, 16‘%?8?@5%88020 08988 2258336  0.0254
RGPS 0-2034940.048520578%7/ea 9898ndent var 10015102

Adiypisd R-5548i5£bo0. 059543514677 50- GlppAslent var 0.038530
S B 9btPIreg974790.20 £2988 PS4k AlR i, Criterion -4.203882

SWR sfNAred) %@200.19&1&%@@93&”%6@9”0“ -4.063386
Lag likelihaood 322 2 Hannan-Quinn criter. -4.146803
F-statistic M@£128446 Durbin-Watson stat 1.937568
(T Rsaistion0513depeA@IR0RG 0015102
Adjusted S.D. dependent
R- squared 0. 421086var 0.038530
S.E.o

regressucﬁAﬁ-&ﬁé@ﬁ;M@%ﬁ SONUCLABh%ﬂ#;BLO 4.8.)

S@mendent Variable: CEKADKY
el Least sguares Schwarz

?ér'ﬁiple (adjfistéay %ﬁgf&“zowmos 4.061746
Bded pbseryations: 1S8R ¥imgns -
\Iljvlgtzlgnva“ab'e Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic  Prob.

stat 1.920842
EKRDY 0685337 0236932 2.892760 0.0044

KREDKY 0.479063 0.111773 4.286025 0.0000

C -0.196923 0.017069  -11.53706 0.0000

GDPY -1.027014 0.468715  -2.191126 0.0301

MEVDY -0.149596 0.083458  -1.792456 0.0752

POSY -0.091261 0.140783  -0.648243 0.5179

GVNENDY 0.090466 0.072152 1.253817 0.2120

MPY 0.008288 0.119419 0.069405 0.9448

R-squared 0.162947 Mean dependent var -0.135534

Adjusted R-squared 0.121684 S.D. dependent var 0.057112

S.E. of regression 0.053525 Akaike info criterion -2.965493

Sum squared resid 0.406813 Schwarz criterion -2.804926

Log likelihood 230.4120 Hannan-Quinn criter. -2.900260

F-statistic 3.948965 Durbin-Watson stat 0.770306
Prob(F-statistic) 0.000571
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MODEL SONUCLARI (TABLO 4.9.)

Dependent Variable: KSCEK
Method: ML - Binary Probit (Quadratic hill climbing)
Sample: 2007M04 2015M09
Included observations: 102
Convergence achieved after 5 iterations
QML (Huber/White) standard errors & covariance
Variable Coefficient ~ Std. Error  z-Statistic Prob.
C -0.000104 0.273005 -0.000382 0.9997
PRTSTSENET 3.892456 0.895441  4.346970 0.0000
MPARA -6.794085 2.694703 -2.521274 0.0117
McFadden R-
squared 0.389736 Mean dependent var 0.401961
S.D. dependent var 0.492715 S.E. of regression 0.375547
Akaike info criterion 0.881214 Sum squared resid 13.96253
Schwarz criterion 0.958419 Log likelihood -41.94191
Hannan-Quinn criter.  0.912477 Deviance 83.88381
Restr. deviance 137.4549 Restr. log likelihood -68.72747
LR statistic 53.57112 Avg. log likelihood -0.411195
Prob(LR statistic) 0.000000
Obs with Dep=0 61 Total obs 102
Obs with Dep=1 41
ONCU GOSTERGE SONUGLARI (TABLO 4.10.)
Dependent Variable: KSCEK
Method: ML - Binary Probit (Quadratic hill climbing)
Sample (adjusted): 2007M07 2015M09
Included observations: 99 after adjustments
Convergence achieved after 3 iterations
QML (Huber/White) standard errors & covariance
Variable Coefficient ~ Std. Error ~ z-Statistic Prob.
C -0.412975 0.136640 -3.022366 0.0025
PRTSTSENET(-3) 2.161087 0.601253 3.594303 0.0003
McFadden R-squared 0.097360 Mean dependent var 0.383838
S.D. dependent var 0.488794 S.E. of regression 0.461608
Akaike info criterion 1.242562 Sum squared resid 20.66891
Schwarz criterion 1.294988 Log likelihood -59.50680
Hannan-Quinn criter. 1.263774 Deviance 119.0136
Restr. deviance 131.8506 Restr. log likelihood -65.92529
LR statistic 12.83696 Avg. log likelihood -0.601079
Prob(LR statistic) 0.000340
Obs with Dep=0 61 Total obs 929
Obs with Dep=1 38
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MODELE iLISKIN YAPILAN TEST SONUGLARI

TABLO 1. COKLU DOGRUSAL BAGINTI

Variance Inflation Factors
Sample: 2002M01 2015M09
Included observations: 151

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF
FKRDY 0.011656 26.66465 3.025683
GDPY 0.050550 5.754938 2.433836
MPY 0.003787 6.344542 1.407341
MEVDY 0.001999 4,752321 1.379262
C 6.97E-05 11.17510 NA

TABLO 2. ARTIK DEGISKENLERIN NORMAL DAGILIMI

20

M Series: Residuals

Sample 2003M03 2015M09
16 - Observations 151
e Mean -5.93¢-18
124 _ Median 0.002295

- Maximum 0.099309
Minimum -0.097722
8. Std. Dev. 0.030272
Skewness 0.050702
Kurtosis 3.630184

Jarque-Bera  2.563319
Probabilty ~ 0.277576

OHH‘\HH\HH\ SRR

-0.100 -0.075 -0.050 -0.025 0.000 0.025 0.050 0075 0.100

TABLO 3. DEGISEN VARYANS SORUNU

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 1.066515 Prob. F(4,146) 0.3753
Obs*R-squared 4.286898 Prob. Chi-Square(4) 0.3686
Scaled explained SS 5.270492 Prob. Chi-Square(4) 0.2607
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Sample: 2003M03 2015M09
Included observations: 151
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.001246 0.000403 3.094908 0.0024
FKRDY -0.008755 0.005207 -1.681371 0.0948
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GDPY 0.020989 0.010844 1.935494 0.0549

MPY 0.002079 0.002968 0.700506 0.4847
MEVDY 0.000357 0.002157 0.165298 0.8689
R-squared 0.028390 Mean dependent var 0.000910
Adjusted R-squared 0.001771 S.D. dependent var 0.001481
S.E. of regression 0.001480 Akaike info criterion -10.16108
Sum squared resid 0.000320 Schwarz criterion -10.06117
Log likelihood 772.1617 Hannan-Quinn criter. -10.12049
F-statistic 1.066515 Durbin-Watson stat 1.770233
Prob(F-statistic) 0.375319

TABLO 4. ICSEL BAGINTI SORUNU

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 4.052102 Prob. F(2,144) 0.0194
Obs*R-squared 8.045372 Prob. Chi-Square(2) 0.0179

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Sample: 2003M03 2015M09

Included observations: 151

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FKRDY 0.004468 0.105881 0.042199 0.9664
GDPY -0.006430 0.220287 -0.029189 0.9768
MPY -0.002894 0.060926 -0.047494 0.9622
MEVDY 0.001514 0.043822 0.034541 0.9725
C -0.000330 0.008181 -0.040358 0.9679
RESID(-1) 0.202872 0.082890 2.447486 0.0156
RESID(-2) -0.155834 0.083971 -1.855817 0.0655
R-squared 0.053281 Mean dependent var -5.93E-18
Adjusted R-squared 0.013834 S.D. dependent var 0.030272
S.E. of regression 0.030062 Akaike info criterion -4.125879
Sum squared resid 0.130134 Schwarz criterion -3.986005
Log likelihood 318.5039 Hannan-Quinn criter. -4.069055
F-statistic 1.350701 Durbin-Watson stat 1.975293

Prob(F-statistic) 0.238626

TABLO 5. NIHAI MODEL iGIN iGCSEL BAGINTI SORUNU

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.531493 Prob. F(2,141) 0.2198
Obs*R-squared 3.189216 Prob. Chi-Square(2) 0.2030

Test Equation:

Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Sample: 2003M04 2015M09
Included observations: 150
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Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CEKADY(-1) -0.001313 0.190213  -0.006900 0.9945
FKRDY(-1) -0.016482 0.173049  -0.095243 0.9243
MEVDY 0.001482 0.069467 0.021338 0.9830
MPY 0.005850 0.063082 0.092729 0.9263
GDPY -0.004971 0.245937  -0.020211 0.9839
FKRDY 0.015014 0.191063 0.078580 0.9375
C -0.000465 0.008846  -0.052583 0.9581
RESID(-1) 0.027152 0.215407 0.126052 0.8999
RESID(-2) -0.147207 0.090463  -1.627273 0.1059
R-squared 0.021261 Mean dependent var -6.85E-18
Adjusted R-squared -0.034270 S.D. dependent var 0.028320
S.E. of regression 0.028801 Akaike info criterion -4.198706
Sum squared resid 0.116957 Schwarz criterion -4.018068
Log likelihood 323.9030 Hannan-Quinn criter. -4,125319
F-statistic 0.382873 Durbin-Watson stat 2.066743

Prob(F-statistic) 0.928309
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EK 4

MODELDE KULLANILAN DEGISKENLERIN DURAGANLIK TEST
SONUGLARI

Null Hypothesis: CEKADY has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 10 (Automatic - based on SIC, maxlag=13)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.927329 0.0448
Test critical values: 1% level -3.477487
5% level -2.882127
10% level -2.577827
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(CEKADY)
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2004M02 2015M09
Included observations: 140 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CEKADY(-1) -0.316673 0.108178 -2.927329 0.0040
D(CEKADY(-1)) -0.277801 0.123855 -2.242957 0.0266
D(CEKADY(-2)) -0.115843 0.124082 -0.933605 0.3523
D(CEKADY(-3)) -0.407613 0.121240 -3.362042 0.0010
D(CEKADY(-4)) 0.090016 0.124492 0.723066 0.4710
D(CEKADY(-5)) -0.008102 0.117907 -0.068719 0.9453
D(CEKADY(-6)) -0.137748 0.114731 -1.200612 0.2321
D(CEKADY(-7)) 0.109034 0.112182 0.971938 0.3329
D(CEKADY(-8)) 0.027901 0.096427 0.289347 0.7728
D(CEKADY(-9)) 0.307624 0.089798 3.425722 0.0008
D(CEKADY(-10)) 0.383827 0.080119 4.790738 0.0000
C -0.004435 0.002971 -1.492620 0.1380
R-squared 0.586288 Mean dependent var 0.000249
Adjusted R-squared 0.550734 S.D. dependent var 0.041572
S.E. of regression 0.027865 Akaike info criterion -4.241094
Sum squared resid 0.099385 Schwarz criterion -3.988954
Log likelihood 308.8766 Hannan-Quinn criter. -4.138632
F-statistic 16.49034 Durbin-Watson stat 2.102235
Prob(F-statistic) 0.000000
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Null Hypothesis: FKRDY has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 2.9 (Andrews automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*
Phillips-Perron test statistic -2.574845 0.1005
Test critical values: 1% level -3.473967
5% level -2.880591
10% level -2.577008
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Residual variance (no correction) 0.000217
HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0.000264
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(FKRDY)
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FKRDY(-1) -0.070591 0.029994 -2.353503 0.0199
C 0.008115 0.003577 2.268447 0.0247
R-squared 0.035842 Mean dependent var 0.000190
Adjusted R-squared 0.029371 S.D. dependent var 0.015067
S.E. of regression 0.014844 Akaike info criterion -5.569292
Sum squared resid 0.032831 Schwarz criterion -5.529328
Log likelihood 422.4815 Hannan-Quinn criter. -5.553056
F-statistic 5.538978 Durbin-Watson stat 1.657144
Prob(F-statistic) 0.019903
Null Hypothesis: GDPY has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=13)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.672930 0.0054
Test critical values: 1% level -3.474265
5% level -2.880722
10% level -2.577077

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(GDPY)
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Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2003M04 2015M09
Included observations: 150 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
GDPY(-1) -0.034994 0.009528 -3.672930 0.0003
D(GDPY(-1)) 0.325171 0.069931 4.649865 0.0000
D(GDPY(-2)) 0.498284 0.070637 7.054199 0.0000
C 0.000684 0.000253 2.701255 0.0077
R-squared 0.550516 Mean dependent var -0.000122
Adjusted R-squared 0.541280 S.D. dependent var 0.002941
S.E. of regression 0.001992 Akaike info criterion -9.573121
Sum squared resid 0.000579 Schwarz criterion -9.492837
Log likelihood 721.9841 Hannan-Quinn criter. -9.540504
F-statistic 59.60563 Durbin-Watson stat 1.984631

Prob(F-statistic) 0.000000

Null Hypothesis: GVNENDY has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=13)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.584675 0.0072
Test critical values: 1% level -3.473967
5% level -2.880591
10% level -2.577008
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(GVNENDY)
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
GVNENDY(-1) -0.100340 0.027992 -3.584675 0.0005
D(GVNENDY(-1)) 0.420706 0.074093 5.678061 0.0000
C 3.38E-05 0.001987 0.016996 0.9865
R-squared 0.208295 Mean dependent var -0.000288
Adjusted R-squared 0.197596 S.D. dependent var 0.027251
S.E. of regression 0.024410 Akaike info criterion -4.567949
Sum squared resid 0.088188 Schwarz criterion -4.508003
Log likelihood 347.8802 Hannan-Quinn criter. -4.543596
F-statistic 19.46916 Durbin-Watson stat 2.063964

Prob(F-statistic) 0.000000
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Null Hypothesis: KREDKY has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=13)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.630302 0.8592
Test critical values: 1% level -3.473967
5% level -2.880591
10% level -2.577008
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(KREDKY)
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
KREDKY(-1) -0.020043 0.031799 -0.630302 0.5295
D(KREDKY(-1)) -0.358414 0.077546 -4.621971 0.0000
C -0.000686 0.002313 -0.296360 0.7674
R-squared 0.141861 Mean dependent var -0.001293
Adjusted R-squared 0.130265 S.D. dependent var 0.019169
S.E. of regression 0.017877 Akaike info criterion -5.190972
Sum squared resid 0.047297 Schwarz criterion -5.131026
Log likelihood 394.9184 Hannan-Quinn criter. -5.166619
F-statistic 12.23311 Durbin-Watson stat 1.974253
Prob(F-statistic) 0.000012
Null Hypothesis: D(KREDKY) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=13)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -18.20736 0.0000
Test critical values: 1% level -3.473967
5% level -2.880591
10% level -2.577008

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(KREDKY,2)

Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(KREDKY(-1)) -1.369861 0.075237 -18.20736 0.0000
cC -0.001817 0.001456 -1.248352 0.2139
R-squared 0.689912 Mean dependent var 0.000126
Adjusted R-squared 0.687830 S.D. dependent var 0.031931
S.E. of regression 0.017840 Akaike info criterion -5.201536
Sum squared resid 0.047424 Schwarz criterion -5.161572
Log likelihood 394.7160 Hannan-Quinn criter. -5.185301
F-statistic 331.5081 Durbin-Watson stat 1.987063
Prob(F-statistic) 0.000000
Null Hypothesis: MPY has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=13)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.806320 0.0597
Test critical values: 1% level -3.473967
5% level -2.880591
10% level -2.577008
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(MPY)
Method: Least Squares
Date: 01/13/16 Time: 18:30
Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MPY(-1) -0.119560 0.042604 -2.806320 0.0057
D(MPY(-1)) -0.340565 0.074819 -4.551819 0.0000
C 0.009969 0.004371 2.281032 0.0240
R-squared 0.199674 Mean dependent var -0.000533
Adjusted R-squared 0.188858 S.D. dependent var 0.027382
S.E. of regression 0.024661 Akaike info criterion -4.547494
Sum squared resid 0.090011 Schwarz criterion -4.487548
Log likelihood 346.3358 Hannan-Quinn criter. -4.523141
F-statistic 18.46229 Durbin-Watson stat 2.104432

Prob(F-statistic) 0.000000

111




Null Hypothesis: MEVDY has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*
Phillips-Perron test statistic -2.878263 0.0503
Test critical values: 1% level -3.473672
5% level -2.880463
10% level -2.576939
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Residual variance (no correction) 0.000848
HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0.000899
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(MEVDY)
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2003M02 2015M09
Included observations: 152 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MEVDY(-1) -0.102000 0.036467 -2.797041 0.0058
C 0.009875 0.004449 2.219795 0.0279
R-squared 0.049571 Mean dependent var -0.000643
Adjusted R-squared 0.043235 S.D. dependent var 0.029961
S.E. of regression 0.029306 Akaike info criterion -4.208956
Sum squared resid 0.128829 Schwarz criterion -4.169168
Log likelihood 321.8806 Hannan-Quinn criter. -4.192793
F-statistic 7.823436 Durbin-Watson stat 2.067538
Prob(F-statistic) 0.005834
Null Hypothesis: MPY has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=13)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.806320 0.0597
Test critical values: 1% level -3.473967
5% level -2.880591
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10% level -2.577008

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(MPY)

Method: Least Squares

Date: 01/13/16 Time: 18:30

Sample (adjusted): 2003M03 2015M09
Included observations: 151 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MPY(-1) -0.119560 0.042604 -2.806320 0.0057
D(MPY(-1)) -0.340565 0.074819 -4.551819 0.0000
C 0.009969 0.004371 2.281032 0.0240
R-squared 0.199674 Mean dependent var -0.000533
Adjusted R-squared 0.188858 S.D. dependent var 0.027382
S.E. of regression 0.024661 Akaike info criterion -4.547494
Sum squared resid 0.090011 Schwarz criterion -4.487548
Log likelihood 346.3358 Hannan-Quinn criter. -4.523141
F-statistic 18.46229 Durbin-Watson stat 2.104432

Prob(F-statistic) 0.000000

Null Hypothesis: POSY has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 8 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*
Phillips-Perron test statistic -9.736268 0.0000
Test critical values: 1% level -3.473672
5% level -2.880463
10% level -2.576939
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Residual variance (no correction) 0.001171
HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0.002495
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(POSY)
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2003M02 2015M09
Included observations: 152 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
POSY(-1) -0.583313 0.073458 -7.940761 0.0000
C 0.042848 0.006156 6.960807 0.0000
R-squared 0.295959 Mean dependent var -0.000707
Adjusted R-squared 0.291265 S.D. dependent var 0.040917
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S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
F-statistic
Prob(F-statistic)

0.034446
0.177981
297.3183
63.05569
0.000000

Akaike info criterion
Schwarz criterion

Hannan-Quinn criter.

Durbin-Watson stat

-3.885768
-3.845980
-3.869604

2.327207
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EK 5

PROBIT MODELINE iLiSKIN KULLANILAN DEGISKENLERIN
DURAGANLIK TEST SONUGLARI

Null Hypothesis: MPARA has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.621340 0.0921
Test critical values: 1% level -3.497029
5% level -2.890623
10% level -2.582353
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(MPARA)
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2007M06 2015M09
Included observations: 100 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MPARA(-1) -0.093989 0.035855 -2.621340 0.0102
D(MPARA(-1)) 0.406989 0.105266 3.866301 0.0002
C 0.007795 0.004149 1.878867 0.0633
R-squared 0.165231 Mean dependent var 4.88E-06
Adjusted R-squared 0.148020 S.D. dependent var 0.029413
S.E. of regression 0.027149 Akaike info criterion -4.345420
Sum squared resid 0.071495 Schwarz criterion -4.267265
Log likelihood 220.2710 Hannan-Quinn criter. -4.313790
F-statistic 9.599938 Durbin-Watson stat 1.850691
Prob(F-statistic) 0.000157
Null Hypothesis: PRTSTSENET has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.624664 0.0914
Test critical values: 1% level -3.497727
5% level -2.890926
10% level -2.582514

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PRTSTSENET)
Method: Least Squares
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Date: 01/19/16 Time: 16:27
Sample (adjusted): 2007M07 2015M09
Included observations: 99 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PRTSTSENET(-1) -0.076410 0.029112 -2.624664 0.0101
D(PRTSTSENET(-1)) 0.024988 0.106671 0.234258 0.8153
D(PRTSTSENET(-2)) 0.432687 0.110233 3.925199 0.0002
C -0.000524 0.006448 -0.081233 0.9354
R-squared 0.178259 Mean dependent var -0.004153
Adjusted R-squared 0.152309 S.D. dependent var 0.068804
S.E. of regression 0.063348 Akaike info criterion -2.640775
Sum squared resid 0.381235 Schwarz criterion -2.535921
Log likelihood 134.7183 Hannan-Quinn criter. -2.598351
F-statistic 6.869384 Durbin-Watson stat 1.688804
Prob(F-statistic) 0.000308
Null Hypothesis: TGAFKRED has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.41539 0.0000
Test critical values: 1% level -3.496346
5% level -2.890327
10% level -2.582196
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TGAFKRED)
Method: Least Squares
Date: 01/19/16 Time: 16:28
Sample (adjusted): 2007M05 2015M09
Included observations: 101 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
TGAFKRED(-1) -1.044922 0.100325 -10.41539 0.0000
C -0.005689 0.006970 -0.816214 0.4163
R-squared 0.522846 Mean dependent var 0.000355
Adjusted R-squared 0.518027 S.D. dependent var 0.100543
S.E. of regression 0.069801 Akaike info criterion -2.466730
Sum squared resid 0.482348 Schwarz criterion -2.414945
Log likelihood 126.5698 Hannan-Quinn criter. -2.445766
F-statistic 108.4803 Durbin-Watson stat 1.997342

Prob(F-statistic) 0.000000
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