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ONSOz

Ulkemizde yillardir yasanan yilksek enflasyon, birgcok sosyal, siyasal ve
ekonomik sorunlara kaynak teskil ettigi gibi, isletmelerin temel gdstergeleri olan
mali tablolarini da anlamsizlastirmakta ve bir rakam yigini haline getirmektedir.
Bu durum bir taraftan isletmelerin gelecege yonelik plan ve program yapmalarini
zorlastirirken diger taraftan fiktif kazanglar Gzerinden devlete vergi vermelerine
neden olmaktadir. Bu durumun yarattigi kaostan kurtulmanin yegane yolu,
kuskusuz enflasyonla micadele ederek onu yenmektir. Enflasyonla miicadele
edilirken bir yandan da mikelleflerin magduriyetini énlemek icin enflasyon
muhasebesi ydntemlerine yardimci olarak basvurulmasi zorunlu hale
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OZET

Tarihi maliyet esasina dayall muhasebe sistemlerinden elde edilen
bilgilerin, yiksek enflasyonun var oldugu ekonomilerde, isletmelerin gercek
durumlarini géstermeyecekleri bilinmektedir. Dizenlenen gelir tablolarindaki kar
gercek olmayacag! gibi bilangolardaki varlik ve borclar da gercek degeri ile
gosterilmemis olacaktir. Bunun nedeni, muhasebe uygulamalarina yén veren
mevzuatin  maliyet esasi kavramini  6ngérmiis olmasidir. Enflasyon
dénemlerinde finansal bilgiler guvenilir olmadigi gibi karsilastirlabilirlik 6zelligini
de kaybederler ve bu bilgileri kullanarak karar alan yoénetimi, ortaklari,
yatinmclyi, devleti ve diger ilgilileri yaniltirlar. Yiksek enflasyonlu ekonomilerde,
kurum kazanci uzerinden alinan vergiler, aslinda isletmelerin gergek karindan
degil, fiktif karlari Gzerinden hesaplandigindan, verginin niteligi degismekte ve
kazan¢ Uzerinden alindigi sanilan vergiler sermaye Uzerinden alinan bir vergi
niteliine doénusmektedir. Bu durum uzun dbénemde isletmelerin 6z
sermayelerinin, gerek satin alma, gerekse Uretim gugclerinin azalmasina neden
olmaktadir. Tim bunlarin énlenmesi, mali tablolarin fiyat hareketlerine gére

yeniden diizenlenmesi yani enflasyon muhasebesi uygulanmasi ile olanaklidir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasi zor bir igslem oldugu icin, buna bir de
uygulanacak yéntemin zorlugunu eklemek dogru bir se¢cim olmayacaktir. O
yuzden diger enflasyon muhasebesi yontemlerinden nispeten daha kolay olan
ve geleneksel muhasebeden, paranin satin alma gicunin degismezligi ilkesi
disinda fazla farkhlik géstermeyen “genel fiyat diizeyi muhasebesi” yénteminin
uygulanmasi daha dogru bir secim olacaktir. Ulkemizde muhasebe
uygulamalarina yénelik standart koyucu kurumlarin hepsi enflasyon muhasebesi

yéntemlerinden genel fiyat dizeyi muhasebesini kabul etmislerdir. Enflasyon

Xi



muhasebesi, yasal dizenlemeler icerisinde sistematik olarak heniz yer
almamakla birlikte y6énetim muhasebesi igcinde yerini korumaktadir. Ancak
Tarkiye’deki 6zellikle son iktisadi ve mali gelismeler, uluslararasi rekabet ve
Avrupa Birligi'ne giris sureci, bu konuda degisimi gittikge zorunlu hale getirmistir.
Bu nedenle de Tirkiye'de muhasebe uygulamalarina yén verecek muhasebe
standartlarinin, Uluslararasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu olmasi

gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Muhasebesi, Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi,
TCMB Mali Tablolar

Xii



ABSTRACT

It is known that the data obtained from the historical cost based
accounting systems do not represent the actual situations of the companies, in
high inflation economies. While profit in income statements prepared is not
actual, the assets and liabilities in balance sheets will not be represented by
their actual values. The reason of this is that current laws directing the
accounting applications foreseight the cost basis concept. As financial data are
not reliable in inflation terms, they also lose their comparability behaviour and
mislead management, share-holderers, investor, goverment and other relatives
who make their decision by using those data. In high inflation economies, since
the taxes collected from the company profits are not calculated by considering
the actual profits of the companies but calculated by using the fictitious profits of
them, quality of these taxes change and they shift to a type of tax which is
calculated over the capital instead of the profit. This causes, in long term,
decrease in the capital, purchase and productions capacities of the companies.
Preventing all these is only possible with the rearrangement of the financial
statements according to the cost variations, which means the application of the

inflation accounting.

Since application of the inflation accounting is a different process,
addition of the difficulty of the method that will be applied , shall not be a true
choice. Therefore, application of the “general price level accounting” method
which does not differ much from the traditional accounting except the principle of
unchangeability of the purchasing power of money and which is relatively easier
than other accounting methods, will be the true preferrence. All of the

associations who make standarts related to the accounting applications in

Xiii



Turkey, already accepted the general price level accounting among the inflation
accounting methods. The inflation accounting preserves its place in the
management accounting whereas it is not involved yet in the legal arrangements
systematically. However, especially recent economical and financial progresses
in Turkey, entrance period to international competition and Europen Community,
necessitates development in this subject in time. Therefore, the accounting
standarts that will direct the accounting applications in Turkey should be in

compliance with the international accounting standarts.

Keywords: Inflation Accounting, General Price Level Accounting, CBRT

Financial Statements
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BiRINCi BOLUM
GIRIS

Ulkemizde uzun vyillar siiren yikksek enflasyon, toplumda ekonomik,
sosyal ve siyasal bir takim huzursuzlugun kaynagini teskil ettigi gibi, mali
kesimde de, o¢zellikle vergi sistemini yipratan, yozlastiran bir etki meydana
getirmistir. Yillardir enflasyonla i¢ ice yasayan llkemizde, enflasyon muhasebesi
kavrami, 1980’li yillarin bagindan bu yana vergi, muhasebe ve ekonomi ile
ilgilenenlerin giindeminden dismemis olmasina ragmen, kavramin ne oldugu ve
kavramdan ne anlasiimasi gerektigi pek irdelenmemistir. Vergi mikelleflerine
gbre bu kavram, daha az vergi 6demeyi saglayacak bir mekanizma, muhasebe
yoneticilerine gore, mali tablolarda isletmelerin gercek durumunun yansitilmasini
saglayacak bir arag, isletme ydneticileri igin ise, para degerindeki degismelerin

yarattigi1 sorunlar igin bir dizi énlemleri ifade etmektedir.

Yiksek enflasyonun var oldugu ekonomilerde, tarihi maliyet esasina
dayali muhasebe sistemlerinden elde edilen mali tablolardaki bilgiler,
isletmelerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini dogru ve gergege uygun
olarak yansitmaktan uzaklasir. Isletmenin yagamini verimli ve karh bir sekilde
surdirebilmesi, ancak fiyat degisimlerinin isletme sonuglari Gzerindeki olumsuz
etkisinin giderilmesi ve mali tablolarin, fiyat hareketlerine gére, yeniden

dizenlenmesi ile olanaklidir.

Enflasyon ddénemlerinde finansal bilgiler guavenilir olmadigi gibi
karsilastirilabilirlik  6zelligini de kaybeder. Finansal duruma ve faaliyet

sonuglarina iligkin bilgilerin gergege uygun olmamasi ve karsilastirilabilir olma



Ozelligini kaybetmesi, bu bilgileri kullanarak cesitli kararlar alan yoénetimi,
ortaklari, yatirnmciyi, devleti ve diger ilgilileri yaniltir. Finansal bilgilerin
dizeltimeden kullaniimasi durumu da yoénetimin yanhs fiyat politikasi
izlemesine, gelecege yoénelik yatirrm kararlarinin verilmesinde yanilmasina,
uygun bir kar dagitimi politikasi uygulamamasina, bélimlerin ve ddénemlerin
degerlendiriimesinde yanlis yargilara ulasmasina neden olur. Diger taraftan
ortaklar; igletmeden yanhs bekleyisler icine girilebilir. Devletin kurum kazanci
uzerinden aldigi vergiler isletmelerin gercek karindan degil, fiktif karlan
Uzerinden hesaplandigindan, verginin niteligi degismekte, kazan¢ Uzerinden
alindigi sanilan vergiler aslinda ¢ogu kez “sermaye“ Uzerinden alinan bir vergi
niteligine dénusmektedir. Alinan bu yanlig kararlar, uzun dénemde igletmenin 6z
sermayesinin yanisira gerek satin alma gicuniin, gerekse uretim gucunin
azalmasina neden olmaktadir. Bunlarin 6nlenmesi ve isletmenin yasamini
verimli ve karli bir sekilde surdirebilmesi, fiyat degisimlerinin igletme sonuclari
uzerindeki olumsuz etkisinin giderilmesi ve mali tablolarin, fiyat hareketlerine

gore yeniden diizenlenmesi ile olanaklidir.

Tam bunlari giderici bir ydntem olarak kullanilan enflasyon muhasebesi,
basit anlamda, isletmelerin karindan enflasyona tekabil eden bélumiu ayirip
kalan kismi vergilendirmesi, baska bir ifadeyle, bilancolarini enflasyondan
arindirmasi demektir. Enflasyon muhasebesi, enflasyonu énleme araci degil,
sadece enflasyonun igletmeler {zerindeki etkilerinin ortaya konulmasini

saglayan bir muhasebe yéntemidir.

Bu paralelde, calisma, bes ana bélimden olugmaktadir. Birinci bélim
olan giriste, yani bu bélimde, genel olarak bu calismanin amaci ve diger

bélumlerde ne yapilacagi anlatiimaktadir.

Galismanin ikinci bélimunde, mali tablo, enflasyon kavramlari anlatiimig
ve enflasyonun ekonomi, igletmeler ve muhasebe Uzerindeki etkilerinden
bahsedilmistir. Yine ayni bdélimde, enflasyonun etkilerini gidermeye yoénelik

olarak enflasyon muhasebesi yéntemleri teorik olarak anlatiimistir. Enflasyon



muhasebesi yéntemlerinden genel fiyat diizeyi muhasebesi yéntemine gére mali

tablolarin duzeltiime sireci Uzerinde detaylica durulmustur.

Uclincii bélimde, Tirkiye'deki enflasyon muhasebesi uygulamalarina
yer verilmistir. Uluslararasi duzenlemeler cergevesinde, enflasyonun mali
tablolar Uzerindeki etkilerini gidermeye vyoénelik olarak, Turkiye Muhasebe
Standartlari  Kurumu’nun hazirlamis  oldugu TMS-2, Maliye Bakanligi
diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi Kurumu ve Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu’nun hazirlamis oldugu tebligler ele alinmistir.

Dérdinci bélimde ise, enflasyon muhasebesi ydntemlerinden Tirkiye
icin yasal olarak kabul edilmis olan “genel fiyat diizeyi muhasebesi modeli’ne
g6re TCMB’nin 31.12.2001 ve 31.12.2002 yili mali tablolan dizeltiimis ve tarihi

maliyet muhasebesine gére duzenlenmis mali tablolari ile kargilagtinimistir.

Calismanin son bélimiinde ise, genel bir degerlendirme yapllip,

enflasyon muhasebesinin gerekli olup olmadigi tartisiimaya calisiimistir.



IKiNCi BOLUM
ENFLASYONUN MALIi TABLOLARA ETKILERI

2.1. Mali Tablo Tanimi Ve Tirleri

Mali tablolar, isletmelerin mali binyeleri ve faaliyet sonuglari hakkinda
bilgi ileten en dnemli bilgi aktarma araclaridir. Isletmelerin ortaklar genel kurulu
icin hazirlanan faaliyet raporlarinda mali tablolar araciligiyla ortaklara isletme
hakkinda bilgi aktarilir. Ortaklar, mali tablolar inceleyerek sirketin karlihgi,
ilerideki devrelerde kar yaratma guci, mali guci, biyime potansiyeli hakkinda

yargilara varir (Ertuna, 1980, s. 11).

Isletme yoneticilerinin temel amaci, igletme faaliyetlerinden sirekli ve
tatminkar bir kar saglamak ile igletmenin sirekli olarak saglkh bir mali duruma
sahip olmasini gerceklestirmektir. Bu amacin gerceklesmesi, gelecek dénemlere
ait faaliyetlerin etkili bir sekilde planlanmasi ile yeterli yénetim kontrolinin
saglanmasina baghdir. isletmenin cari dénemine ait mali tablolar, isletmenin en
6nemli yoénetim kontrol aracini olustururken, isletme yodneticileri, gelecek
dénemlere iligkin faaliyetlerin planlanmasinda da cari dénemle gecmis

dénemlere ait mali tablolardan yararlanmaktadirlar (Yalkin, 1989, s. 43).

Isletmelerin belli bir dénem sonucundaki ekonomik ve finansal durumlari
ile ilerideki ekonomik ve finansal durumunda meydana gelmesi mimkin gelisme
ve degismeleri gbéstermek amaciyla dizenlenen mali tablolar, genel olarak,
asagida oldugu gibi Temel Mali Tablolar ve Yardimci Mali Tablolar olmak tzere

iki temel grupta toplanirlar:



1. Temel Mali Tablolar

a. Bilanco

b. Gelir Tablosu
2. Yardimci Mali Tablolar

a. Kar Dagitim Tablosu

b. Dagitiimamis Karlar Tablosu

c. Net isletme Sermayesi Degisim Tablosu

d. Fon Akim Tablosu

e. Nakit Akim Tablosu (Akinci ve Unlen, 1988, s.7).
1. Temel Mali Tablolar

a. Bilango, belirli bir tarihte, firmanin varlklarini (aktif degerlerini),
borglarini ve 6z sermayesini tasnifli bir sekilde gdstererek, firmanin mali

durumunu, muhasebe kayitlarina gére ortaya koyan bir tablodur.

b. Gelir Tablosu, belirli bir hesap dénemi iginde isletme faaliyetlerini ve

faaliyet sonuclarini 6zetleyen bir tablodur.
2. Yardimci Mali Tablolar

a. Kar Dagitim Tablosu, igsletmenin dénem ve/veya dénem &ncesi

karlarinin nasil ve nerelere dagitildigini gésteren énemli bir tablodur.

b. Dagitimamis Karlar Tablosu veya sirketin yedek akgelerinde
degdisim tablosu ise, bir firmanin hesap dénemi basinda dagitiimamis
kar tutarini, hesap dénemi igindeki degisiklikleri ve dénem sonundaki
dagitiimamis kar tutarini gésteren bir tablodur. Bu tablo, ayrica

diizenlenebilecegi gibi gelir tablosu ile birlesik olarak da diizenlenebilir.



c. Net isletme Sermayesi Degisim Tablosu, bir hesap dénemi icinde
isletme sermayesinin (¢alisma sermayesinin) kaynaklarini ve kullanilis
yerlerini belirtmek suretiyle o dénemde net isletme sermayesindeki artis

ve azaligi ortaya koyan bir tablodur.

d. Fon Akim Tablosu, firmanin belirli bir dénemdeki tim mali

kaynaklarini ve bunlarin kullanilis yerlerini gésteren bir tablodur.

e. Nakit Akim Tablosu, belirli bir dénemde firmanin parasal
hareketlerini diger bir deyisle para giriglerini ve para ¢ikiglarini 6zetleyen
bir tablodur (Akgig, 1990, s. 9-10).

Yukarida, fonksiyonel agidan temel mali tablo ve yardimci mali tablo
olarak sayilanlardan her biri yénetim kararlarina veri ve bilgi saglamak
bakimindan 6énem tasimakla birlikte, bunlardan temel mali tablolar olarak
nitelenen bilangco ve gelir tablolarinin igletme kararlari ile organik bagimlihgi
nedeni ile, bu tablolar zerinde durulmasi ve yénetim kararlari ile olan iligkisinin

incelenmesi gerekmektedir (Akinci ve Unlen, 1988, s. 25).

2.1.1. Mali Tablolarin Fonksiyonel Sinirlari

Mali tablolar analizi, mali tablolarda yer alan bilgi ve verilere dayanilarak
yapilir. Ancak; bu islemin yapilmasi sirasinda temel bilgi ve veri kaynagi olarak
kullanilan mali tablolarin her birinin, analiz ¢alismasinin butinligu bakimindan
belli, kesin fonksiyonel sinirlari bulunmaktadir. Bu fonksiyonel sinirlar, mali
tablolarin zaman zaman ayri ayri, genel olarak ise birlikte kullaniimalari
zorunlulugunu ortaya koymaktadir. Bir baska bicimde ifade etmek gerekirse; her
mali tablonun mali analiz ¢galigmasi agisindan ancak belli konularda aydinlatici,
ybnlendirici ve karar fonksiyonunu rahatlatici 6zellik ve nitelikleri vardir. Bu
nedenle; mali tablolar analizi ile ilgili literatiirde, mali tablolarin fonksiyonel
sinirlari, énemle Uzerinde durulan bir konudur. Bununla ilgili olarak cesitli
fonksiyonel sinir gruplamalarina rastlaniimaktadir. Denilebilir ki, en genel

gruplama asagida gésterildigi gibidir:



e Mali tablolar faaliyetlerini sirdirmekte olan isletmeler igin kesin

nitelik tagsimazlar.

Mali tablolardan faydalanarak, faaliyetlerini sirdirmekte olan bir
isletmenin gercek ekonomik ve finansal yapisini belirlemek mimkin
degildir. Cunku; belli bir dénemin ekonomik durumunu gdstermek
amaciyla duzenlenen bu mali tablolar, tarihsel bilgi ve verilere gére
hazirlanmis durumdadirlar. Oysa bir igletmenin gercek ekonomik ve
finansal durumu; ancak faaliyetinin sona ermesi durumunda aktif ve
pasif degerlerin tasfiyesi ile ortaya c¢ikar. Bu duruma gére, fonksiyonel
sinirlar bakimindan faaliyetlerini surdiren igletmeler igin bu tablolar

kesinlik tagsimaz.

e Mali tablolar ile belirlenen ve élgllen gelir, isletmelere gére farklliklar

gosterir.

Muhasebe prensip ve kurallarina gére dénem gelirlerinin belirlenmesi ve
Olculmesi degisik yaklagimlarla gergeklestiriimektedir. Bu yaklagimlara
yén veren en édnemli olay, dénem sonu envanterinin degerlemesinde ve
tagsinmaz degerlerden amortisman hesaplanmasinda kullanilan
yontemlerin  farkhligidir. Bu duruma goére farkh degerleme ve
amortisman hesaplama yéntemlerinin uygulanmasi isletmeler arasinda

dénem geliri bakimindan degisik géruntiler ortaya koymaktadir.

e Mali tablolar, paranin satin alma gucinin degdismeyecegi, sabit

kalacagi varsayimina gére hazirlanirlar.

Bilindigi gibi tim mali tablolar, genel olarak tesebbislerin ekonomik ve
finansal yapilari ile bu yapilarda meydana gelen degdisme ve gelismeleri
gostermek amaciyla duzenlenirler. Ancak; bu iglem yapilirken daima
tarihsel para birimine gére davranilir. Bu davranigin en belirgin sebebi,
paranin satin alma giciiniin degismeyecegi, sabit kalacag! varsayimidir.

Cok istikrarli ve denge halindeki ekonomilerde bile bdéyle bir olay



gerceklesmeyecegine gore, tarihsel para birimine gére dizenlenen mali

tablolarin yaniltici olmasi dogaldir.

e Mali tablolarda sadece para birimi ile ifade edilebilen degerler yer

alir.

Genelde bir tesebbiisiin ekonomik ve finansal yapisina etki eden tim
faktorlerin para birimi ile ifade edilebilecedi varsayilmis bulunmaktadir.
Ancak; tesebbusiin ekonomik ve finansal yapisi bakimindan buyuk bir
6nem tasidigi halde para birimi ile ifade edilemeyen bazi 6nemli olaylar,
dogal olarak mali tablolarda yer almazlar. Bu da mali tablolarin 6nemli
bir eksikligini, diger bir deyisle engelleyici bir fonksiyonel sinirini ortaya
koyar. Ornegin; musteri kitlesinin isletmeye izafe etmis oldugu firma
degderi, satin alinmadigi slrece bilangoda goésterilememekte ve aktifin
gizli bir yedek unsuru durumunda kalmaktadir. Halbuki bazi hallerde
firma degerinin aktif degerler icersinde oransal olarak buyuk bir 6neme
sahip oldudu bilinmektedir (Akinci ve Unlen, 1988, s. 7-9).

2.2. Enflasyon

Enflasyonu ¢ok cesitli sekillerde tanimlamak mumkanddr.

En basit anlamiyla enflasyon, genel fiyat diizeyinin sirekli artmasi ve

para degerinin dismesidir. Parasal satin alma gici ile reel mal ve hizmet arzi

arasinda, arz/talep dengesini daha yiksek diizeylerde gergeklestirici, dolayisiyla

fiyatlari yukseltici yénde meydana gelen bir degisimdir.

Enflasyonun temel yapisini olusturan nedenler ve bunlarin sonuglari

acisindan enflasyon G¢ ana grupta 6zetlenmektedir.

e Talep Enflasyonu: Parasal satin alma gucinin, reel mal ve hizmet
artisindan daha hizli yikselmesi sonucunda olusur. Bir sire sonra

maliyet enflasyonuna sebebiyet verir.



e Maliyet Enflasyonu: Maliyet faktérlerinin fiyatlarinda gerceklesen

yukselmelerin baskisiyla ortaya ¢ikan genel fiyat yikselisleridir.

e Durgunluk iginde Enflasyon: Bir taraftan maliyet ve fiyat artislari
oldugu halde, fiyat artislarinin reel satin alma glglerinin {zerinde
seyretmesi ile, piyasada talep noksanliginin da gérilmesi seklinde

ortaya ¢ikan enflasyondur.

Gelismekte olan Ulkeler kalkinmayi temin edebilmek igin ekonominin
yapisini degistirmeye calismaktadir. Bu surecte meydana gelen degisimler,
darbogazlar, enflasyona sebebiyet vermektedir. Bdyle bir enflasyon ortaminda
fiyat hareketleri, genel fiyat yapisini zorladik¢a, degistirdikce, ekonominin &lci
birimi olan paranin kendi degerinde degisiklikler ortaya ¢ikmaktadir. Para, bu
degisikliklerin boyutu oraninda 6&lgti birimi olma 6zelligini kaybetmektedir
(Zaloglu, 2002a).

2.3. Enflasyonun Etkileri
2.3.1. Enflasyonun Ekonomi Uzerindeki Etkileri

Enflasyon yasanan bir ekonomide, enflasyonun ekonomideki belirsizligi
artirmasi, faiz hadlerinin ylikselmesi, herkesin kisa vadeli karlar pesinde olmasi,
uzun vadeli yatinm yapiimamasi gibi ¢ok ciddi sonuglar yasanir. Enflasyon olan
bir Ulke istikrarsiz olarak kabul edilir ve yabanci sermaye bu lkelere yatirnm
yapmak istemez. Enflasyonun bu tir olumsuz etkilerinden dolayi diinyada pek

cok gelismis Ulke ekonomik durgunlugu enflasyona tercih etmektedir.

Istikrarsiz bir ekonomide getirisi uzun vadede geri dénen yatirimlar
yapilmaz. Yatirimlar ¢ok kisa vadeli ve ticarete donuk olur. Yabanci sermayeli
kuruluslar yuksek enflasyon yasanan Ulkelerde ciddi yatinmlari yapmak
istemezler. Ornegin, Turkiye uluslararasi sermaye hareketlerinden yeterli bir
sekilde pay alamamakta, yerli sermaye de Turkiye yerine komsu llkelere

yatinmlar yapabilmektedir. Pek ¢ok igletmenin Turkiye’deki mevcut yatirimlarini



dahi Bulgaristan ve Romanya gibi komsu Ulkelere kaydirdigi sik sik
g6zlemlenmektedir (Celik, 2002).

Enflasyon diizeltmesi olmamasi kayit disi ekonomiyi tesvik etmekte ve
kayit digi ekonominin temel sebepleri arasinda yer almaktadir. Yerli sermayenin
zarar gérmesinin yanisira, yabanci sermaye de bu faktérlerin etkisiyle tlkeye
gelmemekte, hatta, yerli sermaye cesitli sekillerde yurt digina ydnelmektedir
(Zaloglu, 2002b).

Yiksek enflasyon oranlari, faiz hadlerinin iki nedenden 6tiri
yukselmesine yol acar. Birincisi, faiz hadleri enflasyon oraninin Ustiinde olmak
zorundadir, aksi halde hi¢ kimse bor¢g vermek istemez. ikincisi ise, yiiksek faiz
hadleri enflasyonla micadelede kullanilan bir yéntemdir. Faiz hadleri
yukseldikge bir ekonomide yapilan yatinrmin miktar azaldigi gibi, tiketici
kredilerinin maliyetleri de yilkselir. Bu nedenle faiz hadlerinin yikselmesi

ekonomide talep daralmasi yaratir (Celik, 2001).

2.3.2. Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun meydana getirdigi belirsizlik ortaminin yarattigi risk
(enflasyon riski, kar riski, faiz riski), girisimcilerin buyik ve uzun vadeli yatirimlar
yerine, tesis siresi kisa ve kendini suratle geri 6deyen darbogaz giderici,
modernizasyon yatirrmin tercih edilmesine neden olmaktadir. Gergekten,
enflasyonun uzun dénemde isletmeler Uzerinde yaptidi en olumsuz etki,
isletmelerin rasyonel hesaplara dayanan uzun vadeli planlama yapamamalari ve
buna bagh olarak uzun dénemli produktif (Uretime ydénelik) yatirrm projelerinin
gerceklestiriimesinin  zorlagsmasi ve vyanls kararlarin alinmasina neden
olmasidir. Bunun dogal sonucu olarak da yatirnmlarin azalmasi ve iktisadi

kalkinma hizinin dugmesidir.

Enflasyon, kisa dénemde isletmelerin yatinrm yapma risklerinin
artmasina, lUretim maliyetlerinin yiikselmesine ve faiz yikinin artmasina neden

olurken, uzun dénemde igletmelerin muhasebe sistemlerini ve mali tablolarini
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anlamsizlastirmaktadir. Béylece, muhasebede uygulanan kayit, tasnif, takdim,
yorum usulleri ile dederlendirme ve kontrol metodlari, ekonomik hayatin normal
dénemlerinde, yénetim kararlarina dayanak olacak dogru, gercek bir bilanco ve
gelir tablosu ile diger muhasebe tablo ve verilerinin saglanmasina imkan verdigi

halde, yiksek enflasyon dénemlerinde bu vasfini buyik élgctde yitirmektedir.

Bilindigi Uzere, geleneksel muhasebe sisteminde, enflasyondan
kaynaklanan kayip ve/veya kazancglarin sonu¢ hesaplarina yansitiima imkani
bulunmadigindan, isletmelerde olusan dénem kar veya zarari da gergek
durumu goéstermemektedir. Boylece igletmeler, rasyonellikten uzaklagarak,
dénem sonunda olusan fiktif karlari dagitmaktadirlar. Diger bir ifadeyle, yiksek
enflasyon dénemlerinde geleneksel muhasebe ilkelerine gére hazirlanip sunulan
mali tablolar, fiyat hareketleri sonucu para biriminin satin alma gicinde
meydana gelen azaliglar dikkate alinmadan hazirlandigindan anlamsizlasmakta
ve gercedi yansitmaktan uzaklasmaktadir. Ote taraftan, yiiksek enflasyon
dénemlerinde gelir ve gideri olusturan kalemler farkli satin alma gliciine sahip
para birimiyle ifade edildiginden, mali tablolarin homojenligi bozulmakta, tarihi
maliyetler gercek maliyetlerden az goéziktiginden, cari maliyetler ile cari
satiglarin kargilastirma olanadi ortadan kalkmakta, dolayisiyla isletmede fiktif
karin dogmasina neden olmaktadir. Fiktif karlar Gzerinden dédenecek vergi ve
dagitilacak temettl, 6z sermayenin satin alma giictiniin ve uretim potansiyelinin
korunmasi imkanini yok edip, isletme sermayesini bozacak, isletme
faaliyetlerinin muntazaman ayni dizeyde sirdiurilmesinde ydnetimi sikintiya
sokacaktir (Yice, 1999).

Enflasyonun isletme faaliyetlerine etkilerini asagidaki ana baslklar

halinde 6zetleyebiliriz:

o [sletme faaliyetlerinin planlanmasi ve hesaplanmasinda karmasaya

neden olur, belirsizliklere yol acar.

e Her seyden 6nce enflasyon rakaminin ne oldugu ve ne olacagi

konusunda belirsizlikler olusur.
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e Ortaya cikan belirsizlik ve spekilatif davraniglar nedeniyle tim

dengeleri altlist eder, riski artirir.

e Kayit disi ekonomiye kayisa neden olur.

e [sletmelerde verimlilik ve iktisadilik kavramlarini zedeler.
e Kaynak dagilimini bozar.

e Yatinmlari olumsuz yénde etkiler ve bunun igin getirilmis olan tesvik

sistemlerinin etkilerini azaltir.

Isletmelerin sabit ve déner sermayelerini agindirir.

Isletmelerin 6z kaynak, yabanci kaynak dagilimini bozar.

Saglikh reel buytimeyi glclestirir.

Sermayenin is hayatinda risk alan, micadele eden sekilde organize

olmasi yerine rantiyer olarak organize olmasina neden olur.
e Haksiz rekabete neden olur.

e Bu ve benzeri olumsuzluklara karsl, isletmelerin alacagi énlemlerle,

istihdam politikasi olumsuz yénde etkilenir.

e Bir silire sonra da sebep/sonug iligkisi birbirine karisarak, enflasyon
inat¢i ve blnyesel bir nitelik kazanmaya baslar ve psikolojik faktérlerin
de devreye girmesiyle bu karmasa yogunluk kazanarak, kisir déngulere

sebebiyet verir.

e Bodyle bir ortamda igletmelerin faaliyet karlari buyuk o&lgtude fiktif
oldugundan, bu durum vergi yukunu agirlastirir, mali tablolari bozar,
carpitir ve reel kar yerine sermayenin vergilendiriimesine neden olur
(Zaloglu, 2002a).
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Enflasyondan kaynaklanan belirsizlik ve risk ortaminda gelecege yénelik
hesap yapilamamakta, bu ise; gelismek, buyimek ve hatta ayakta kalabilmek
icin zorunlu olan yatinm yapma riskini artirarak igletmelerin uzun vadeli

yatinmlara gitme dusiincesini ortadan kaldirmaktadir.

Enflasyon dénemlerinde mal ve hizmetlerin fiyatlari yiikselmekte, ancak
mal ve hizmet taleplerinin gelir ve fiyat esneklikleri farkli oldugu igin, yiksek
enlasyon dénemlerinde ve kisa dénemde bazi mallarin karhihigini arttirmakta,
bazilarinin ise azaltmaktadir. Bu durumda bazi firmalar yatirrm karari almaktan

cekinmekte, bazi firmalar ise yanlis yatirim karari alabilmektedir (Bakir, 1996).

2.3.3. Enflasyonun Muhasebe Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun muhasebe Uzerindeki etkisi denilince akla gelen ilk sey,

enflasyonun mali tablolar tzerindeki etkisidir.

2.3.4. Enflasyonun Mali Tablolar Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun isletmeler Gizerindeki en olumsuz etkisi, isletme yénetiminin
temel veri kaynagi olan muhasebe ve onun urettigi mali tablolar (bilango ve gelir

tablosu) lzerindeki etkisidir.

Enflasyon, mali tablolarin homojenligini ve standart olma &zelligini
zedeleyerek, isletmenin ekonomik ve mali yapisinin faaliyet sonuglarini tam ve

dogru olarak yansitmasina engel olmaktadir (Bakir, 1996).

Enflasyon ortaminda para, deger o6lgtistu birimi olma &6zelligini
kaybetmektedir. Bu sekliyle muhasebe, veriler, mali tablolar sadece vergi

hukukuna hizmet eden bir belge niteligi kazanmaktadir (Zaloglu, 2002a).

Mali tablolarin enflasyondan arindirimamasi, vergi matrahi yaninda
ekonomi ve isletme ekonomileri lzerinde de olumsuz tesirler géstermekte;
yabanci sermaye, sermaye piyasasi, yatirrm kararlari, kredi kararlari, kar

dagitim kararlari ve istihdam olumsuz yénde etkilenmektedir. Bu sekilde olugan
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kaynak verimsizlikleri de yine enflasyonun sebepleri arasinda yer almaktadir
(Zaloglu, 2002b).

Enflasyonun mali tablolar Gzerindeki etkileri; bilango ve gelir tablosu

uzerindeki etkileri olarak iki ayri baslikta incelenebilir.

2.3.4.1. Enflasyonun Bilango Uzerindeki Etkileri

Isletmelerin varlik ve kaynak yapisini yansitan bilangolar fiyat
hareketlerinden buylk o6lgiide etkilenmekte, enflasyon ddnemlerinde gercegi
yansitmamaktadir. Bilangonun temel amaci, isletme ilgililerine, isletmenin
faaliyet araclarini ve bu araglarin elde edilmesi icin yararlanilan kaynaklari rapor
etmektir. Yoneticiler, ortaklar, devlet, igsletmeye borg verenler, isletme ile iligkide
olanlar, isletmede calisanlar bu bilgilerden yararlanarak, igletme ile ilgili bilgi
gereksinimlerini karsilamaktadirlar. Ancak, bilangonun bu bilgi verme gdérevini
sunabilmesi icin, bilangcoda yer alan bilgilerin uyumlu, anlasilabilir, glvenilir,
tamam, tarafsiz ve Kkarsilastirilabilir olmasi gerekmektedir. Oysa fiyatlarin
yukseldigi ortamda, bilangoda yer alan veriler gergegi yansitmaktan uzaktir
(Akdogan ve Tenker, 1998, s. 679).

Bir isletmenin belirli bir andaki varliklarini ve bu varliklarin saglandigi
kaynaklari gdsteren bilangcosunun kalemleri, enflasyondan ayni sekilde
etkilenmemektedir. Bu kalemler; enflasyondan etkilenis durumuna gére “parasal
kalemler” ve “parasal olmayan kalemler” olarak ikiye ayrilabilir. Parasal kalemler,
para degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini aynen koruyan,
ancak satin alma gugleri fiyat hareketlerine gére ters yénde degisen varlk
unsurlaridir. Parasal olmayan kalemler ise, para degerindeki degdismeler
karsisinda nominal degerleri degisen fakat satin alma giclerinde herhangi bir

degisiklik olmayan varliklardir (Arslan, 1997).

Enflasyon, isletmelerin bilangolarinda yer alan parasal olan ve olmayan
kalemleri farkl etkilediginden, bu kalemlerin ayri ayri incelenmesinde yarar

vardir.
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2.3.4.1.1. Enflasyonun Parasal Kalemlere Etkileri

Enflasyonun parasal kalemlere olan etkisinin yéni, parasal kalemlerin

varlik ya da kaynak olusuna gdre degismektedir.

Bilangonun aktifinde yer alan parasal kalemlerin (kasa, banka ve
alacaklar gibi) satin alma gici enflasyon dénemlerinde dismektedir. Parasal
kalemleri elinde bulunduran isletmeler icinse, bu deger dlsltsunden
kaynaklanan bir zarar ortaya c¢ikmaktadir. Baska bir ifadeyle, enflasyon
dénemlerinde bilangonun aktifinde bulunan parasal kalemlerden dolayi
isletmeler bilancolarin yansitmadidi bir zarara ugramaktadir. Bununla birlikte;
enflasyon dénemlerinde bilangonun pasifinde yer alan parasal kalemlerin
isletmelere olumlu etkisi bulunmaktadir. Cinkl, borglar alindidi tarihteki
degerleri Uzerinden 6édenecegi icin isletmenin reel bor¢ yukl Uzerinde bir azalma
olmakta, dolayisiyla isletme, borglarini satin alma giict dismus para birimi ile

6deyeceginden ilave bir kazang elde etmektedir.

Enflasyon dénemlerinde elinde parasal (nakit) varlik bulunduran
isletmeler satin alma gicl kaybina ugrarlar. Fakat elinde parasal pasifler
bulunduran yani borcu olan firmalar ise dénem sonunda bir satin alma glicu
kazanci elde ederler (Dogan, 1995a; Philips, 1990, s. 186).

Konuya, parasal kalemlerin toplam etkisi agisindan bakildiginda, ortaya
sbyle bir sonu¢ cikmaktadir. Enflasyon dénemlerinde parasal pasif kalemleri
aktif kalemlerinden daha fazla olan isletmeler karl ¢ikarken, tam tersi durumdaki
isletmeler zarar etmektedir. Ancak bu kazang ve kayiplarin buyuklugu, alacak ve

borglarin vadelerine ve enflasyon oranina bagli olacaktir (Glizeler, 2002).

2.3.4.1.2. Enflasyonun Parasal Olmayan Kalemlere Etkileri

Fiyat hareketleri dogrultusunda deger kazanan veya kaybeden parasal

olmayan kalemler, bilancoda maliyet degerleri ile muhasebelestirildikleri igin,
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enflasyon dénemlerinde tarihi maliyetlere gére diizenlenen bilancolarda gergek

degerlerinin altinda géziikmektedirler.

Enflasyon en cok bilangoda gériinen sabit varliklar etkilemektedir.
Muhasebede maliyetle degerleme ilkesi kullaniimakta oldugundan, sabit varliklar
edinildikleri yildaki maliyet degeri Uzerinden bilangcoda gérindrler. Bu sure i¢inde
fiyatlarin genel diizeyi yikselmis oldugundan, sabit varliklarin bilangoda gériinen
degerleri, gergek degerlerinin yaninda piyasa degerlerinin de ¢ok gerisinde
kalmis olur. Amortismanlar tarihi degerler Uzerinden ayrildid1 icin gercek
maliyetleri yansitmamaktadir. Enflasyon dénemindeki karlar cogu kez yiksek ve
yaniltici olmaktadir. Fiktif, gériintiste olan bu kar oranlari, enflasyon oranindan
yuksek olmalari halinde, enflasyon lzerinde kalan kismi i¢in gercek ve anlamli
bilanco karlari olabilmektedir. Aksi takdirde, isletme kagit Uzerinde karli

gérinmesine ragmen gercekte zararda olabilir (Dogan, 1995a).

Enflasyon dénemlerinde, parasal olmayan varliklar nedeniyle igletmeler

satin alma gugclerini dolayisiyla, sermayelerini koruyabilmektedirler.

Fiyat degisimlerinden en c¢ok etkilenen kalemlerden biri olan stoklarin
enflasyondan etkilenme derecesi, bu iktisadi varhdin devir hizina baghdir.
Yiksek devir hizina sahip stoklarin enflasyondan etkilenme derecesi daha
diisuktir. Oz kaynaklarin enflasyondan etkilenis bicimi ise bu kaynaklarin nasil
kullanildigina bagli olarak degismektedir. Eger isletme 6z kaynaklarini parasal
olmayan aktif degerlere yatirmis ise, fiyat yukselmeleri halinde s6éz konusu
varliklar deger kazanacagi igin, 6z kaynaklar da olumlu yénde etkilenmektedir.
Oysa, tarihi degerlere gére diizenlenen bilancolarda deger artislari géz éniine

alinmadigi i¢in, 6z kaynaklar daha az gézikmektedir (Guzeler, 2002).

2.3.4.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkileri

Gelir tablosu, veya kar zarar cetveli, belli bir hesap dénemindeki satis
faaliyetlerinden elde edilen net geliri ve firmalarin ticari faaliyetlerinin etkisini

gosterir.
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Gelir tablosu; fiyatlarin istikrarli oldugu, fiyat artislarinin dolayisiyla
enflasyonun yasanmadidi ya da etkisinin az oldugu dénemlerde kendisinden
beklenen gdérevi yerine getirir, aksi halde yani enflasyonun var oldugu
ekonomilerde Uzerine dusen goérevi yerine getiremez, saglkl bilgiler sunamaz
(Bakir, 1996).

Enflasyonun gelir tablosu Uzerindeki etkileri, gelir ve gider unsurlari

olarak iki sekilde incelenebilir:

2.3.4.2.1. Enflasyonun Gelir Unsurlan Uzerindeki Etkileri

Enflasyon dénemlerinde fiyatlar sirekli olarak ylkseldigi icin mal ve
hizmetlerin piyasa fiyatlari da buna bagh olarak artis gdsterecek, dolayisiyla
gelir tablosundaki satis hasilati da tutar olarak artacaktir. Bu artis enflasyon

oraninin uzerinde ise gercek, altinda ise gérunuste bir artistir (Dogan, 1995b).

Klasik muhasebe sistemi satiglarda gérulen s6z konusu artiglarin gergek
ya da goriniste oldugu ile ilgilenmeyip butin satislari gercek yani reel kabul
eder. Bu ise, isletme ydnetiminin, faaliyetlerinin yéni acisindan alacagi

kararlarda hatali sonuglara neden olur (Bakir, 1996).

Satis gelirlerinin disinda isletmenin diger faaliyetlerinden olan gelirleri ve
olagan disi gelir ve karlari, enflasyon dénemlerinde fiyat yiikselmeleri sonucu

reel degerlerini kaybetmektedirler (Glzeler, 2002).

2.3.4.2.2. Enflasyonun Gider Unsurlari Uzerindeki Etkileri

Enflasyon, gelir tablosunun maliyet ve gider kalemlerini de artinr.
Burada o6nemli olan nokta, satis hasilatinin, gerek mutlak gerekse nisbi

bakimdan gider artisindan daha yiksek olmasidir.

Fiyatlarin genel seviyesindeki artiglar satilan malin maliyetini de
etkilemektedir. Satilan malin maliyetinin unsurlarini olusturan hammadde,

mamul ve yari mamul stoklari, maliyet degeriyle muhasebe kayitlarinda yer
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aldigindan karin oldugundan fazla ¢ikmasina, yani fiktif kdra neden olmaktadir
(Dogan, 1995b). Bunun yanisira genel Uretim giderleri icinde yer alan ve tarihi
maliyetlere gére hesaplanan amortisman giderlerinin dusik hesaplanmasi,

enflasyon karlarini artirici bagka bir unsurdur (Guizeler, 2002).

2.3.5. Enflasyonun Vergiye Tabi Gelirler ve Miikellefler Uzerindeki
Etkileri

Mali tablolardaki degisiklikler, fiktif gelirin hesaplanmasina yol agar; bu
da gercekte az kar saglayan veya zarar eden isletmelerin oldugundan karli
gérinmesine yol acar. Dolayisiyla isletmeler gereginden fazla kurumlar veya

gelir vergisi 6demek zorunda kalirlar.

Enflasyon, vergi kacakciliginin artmasina ve igletmelerin kayit disi
calismasina yol acar. Ozellikle enflasyon oraninin yiikseldigi dénemlerde

isletmelerde vergi kagirma egilimi artar (Celik, 2001).

Yiksek enflasyon ddénemlerinde zamanla anlamini vyitiren aktif
kiymetlerin maliyet bedelleri Uzerinden ayrilan amortismanlar, reel gider
etkilerinin ¢cok altinda bir etki yaparak reel olmayan parasal karlarin olugsmasina
neden olmakta ve bu karlar Gzerinden hesaplanan ve &denen vergiler ve
dagitilan karlar isletmelerin 6z sermayelerini ve mali guglerini zayiflatmaktadir
(Uzun, 1999).

Hiperenflasyon, ekonomik ve sosyal bitiin degerleri deformasyona
ugrattigr gibi, mali tablolar dolayisiyla vergi matrahinin olusumunu da énemli
6lcide bozmaktadir. Bdyle bir ortamda verginin gergcek kazang uzerinden
alinmamasi nedeniyle ¢ok buyuk vergi adaletsizligi dogmakta, bu durum kayit

digi ekonominin ve vergi kacirmanin dnemli sebepleri arasinda yer almaktadir.

Anayasa’nin  73.maddesinin amir hikmi geregince, enflasyon
dizeltmesi, vergi matrahinin dogru ve adil tespiti icin mutlaka gereklidir. Aksi

takdirde, fiyatlarin genel seviyesindeki artislar, ister buyuk ister kigik oranli
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olsun, vergi matrahinin dogru tespit edilememesine yol agmaktadir. Bu da vergi

adaletini ve rekabet ortamini zedelemektedir (Zaloglu, 2002a).

2.4. Enflasyon Muhasebesi

Yiksek enflasyon dénemlerinde klasik muhasebenin goérevini yerine
getirememesinden dolay! firmalar enflasyonun etkisinden kurtulma vyollari
aramaya baslamiglardir. Enflasyon ortaminda, klasik muhasebenin yerine
gececek en iyi muhasebe sistemi, fiyat hareketlerini dikkate alan ve buna gére

hesaplamalar yapan “enflasyon muhasebesi’dir.

Enflasyon muhasebesini, genel olarak gecmis maliyetlerle degerlenmis
isletme varliklari ve borglari tzerindeki fiyat degismelerinin etkisini gosteren

muhasebe olarak tanimlamamiz mimkindir (Dogan, 1995b).

Kuskusuz enflasyon muhasebesi kavrami maliyet muhasebesi, banka,
vergi muhasebesi vb. uzmanlik muhasebelerinde oldugu gibi 6zel ihtisas
gerektiren isletme tirleri ile muhasebe konulari i¢in uygulanacak yéntemleri
degil, genel muhasebenin dayandigi temel ilkelerden biri olan parayla él¢iime
kavraminin enflasyon nedeniyle islevini yitirmesi sonucu bu islevin yeniden
tesisine yonelik bir ¢éziimlemeyi ifade eder. Dolayisiyla enflasyon muhasebesi,
bir uzmanhk muhasebesi degil, genel muhasebenin bazi durumlarda ortaya
cikan yetersizliklerinin giderilmesine yoénelik tedbirlerdir. Ayrica, enflasyon
muhasebesi ne enflasyonu o6nleme araci ne de enflasyonun isletmeler
Uzerindeki olumsuz etkilerini tamamen giderme aracidir. Enflasyon muhasebesi,
sadece, enflasyonun igletmeler tizerindeki etkilerini giderecek sekilde bilgilerin
ortaya c¢lkmasina ve dolayisiyla isletme yo6netiminin  bu  konuda
bilgilendiriimesine ve dogru kararlar alinmasina yardimci olan bir aragtir (Yice,
1999).

Ozel ve genel fiyatlar diizeyindeki yilkselmelerin nedeni ne olursa olsun,
konu, isletme disi bir faktér olarak belirmektedir. Bu olumsuzlugda, isletmenin

6nlem almasi ve varligini devam ettirmesi gerekmektedir. Enflasyonun
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isletmelerin varliklari ve bunlarin finansman kaynaklari {zerindeki degisen
Olctide etkileri Enflasyon Muhasebesi uygulamasi ile ortadan kaldiriimaya

calisiimalidir (Haciristemoglu, 1993).

2.5. Enflasyon Muhasebesi Yéntemleri

Geleneksel muhasebenin yiiksek enflasyonun var oldugu doénemlerde
yetersiz kalmasi Uzerine, gesitli enflasyon muhasebesi yéntemleri énerilmistir.
Bunlar, nisbi ve genel fiyat hareketlerinin ayri ayri ya da birlikte dikkate

alinmasina gére U¢ ana gruba ayrilmaktadir.

2.5.1. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi

Bu yontem, genel fiyat degismelerinin mali tablolar Gizerinde olusturdugu
etkileri gidermek ve fiyat hareketlerinin igletmenin ekonomik durumunu belirtmek
amaci ile mali raporlarin genel fiyat endeksleri ile ayarlanmasini éngéren bir
yéntemdir. Baska bir deyisle mali raporlarin bugiinkii para degerine gére
ayarlanmasi ve hesaplarin bugunki para birimine gére belirtiimesini esas alan

bir yéntemdir.

Bu yéntemin temel 6zelligi, geleneksel muhasebe sistemini korumanin
yanisira, mali tablolarin fiyat degismelerine gére dizeltilip buginki para birimi
ile belirlenmesidir. Faaliyet sonuglari, tim kalemler ayni satin alma gicu
birimine goére belirlendikten sonra gelirlerle maliyetlerin karsilastiriimasi sonucu
tespit edilmektedir (Arslan, 1997).

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde, tarihi maliyetle degerleme ilkesinden
hareket ederek isletmenin enflasyona karsi satin alma gucunin korunmasi
prensibini benimsediginden, igletmeler, geleneksel tarihi maliyet sistemlerini
muhafaza etmekte ve hesaplarini tarihi maliyet temeline gére hazirlamaktadirlar.
Tarihi maliyetlerden cari degerlere bazi endeksler (TEFE, TUFE veya Milli Gelir
Deflatéri gibi) yardimiyla gecis saglanmaktadir. Bu yéntem, paranin genel satin

alma gucindeki degismelerin etkilerini élgmeye ydnelik oldugu igin, igletmenin
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faaliyette bulundugu belirli bir sektéri dikkate almaksizin genel fiyat endekslerini

tarihi maliyet tablolarini diizeltmek icin kullanmaktadir (Yice, 1999).
Genel fiyat diizeyi muhasebesinde asagidaki gibi hareket edilir:

e Uygulamaya dénem basi ve sonu bilangolari ile gelir tablosunun ele

alinmasiyla basglanir.
e Bilango kalemleri parasal olan ve olmayan kalemler olarak ayrilir.

e Parasal kalemler oldugu gibi birakilip, parasal olmayan kalemler,
cari degerleri ve paranin satin alma gilictine gére ifade edilecek bigcimde

gosterilir.

e Doénem sonu parasal kalemler bilangoda paranin satin alma guci

katsayisi 1 oldugu icin aynen yer alir.

e Stoklar, makine ve tesisler, techizat gibi parasal olmayan kalemlerin
cari degerlerindeki degisiklikler ve bu degisiklikler Gizerindeki genel fiyat
dizeyi degisikliklerinin etkisi ayri ayri hesaplanir ve sz konusu kalemler

bilangoda paranin satin alma gliciine gére gdsterilir.

e Parasal kalemlerin satin alma gucli kazan¢g ve kayiplari

hesaplanarak sonug hesaplarina yansitilir.

e Satilan malin maliyet ve amortisman giderleri gibi kalemler
varliklarin ortalama cari maliyetleri esas alinarak hesaplanir (Arslan,
1997).

2.5.2. Cari Deger (ikame Maliyeti) Muhasebesi

Bazi mal ve hizmetlerin fiyati, fiyatlarin genel seviyesinden daha hizli
veya daha yavas degisirken, baz fiyatlar aksi yonde hareket gosterebilmektedir.
Bu nedenle fiyatlar genel seviyesi endeksi butiin ekonomi i¢in ortalamay: ifade

etmektedir. Mali tablolarin Glke ¢apinda ortalama fiyat artiglarini ifade eden bir
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endeksle dizeltilmesi ise, ancak enflasyonun etkilerini genel olarak yansitabilir.
Oysa, igletmeler daha c¢ok belirli mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degismelere
karsi daha duyarlidirlar. Bu nedenle, enflasyonun etkisini mikro ekonomi
yaklagimi igerisinde isletmelere yansitabilmek icin, 6zel fiyat dedismelerinin

dikkate alinmasi gerekmektedir.

Ozel fiyat hareketlerini dikkate alan ve bu &ézel fiyat degisimlerini mali
tablolara yansitan enflasyon muhasebesi modeline “cari deger (ikame maliyeti)

muhasebesi” denir (Dogan, 1995).

Cari deger muhasebesi, sermayenin dretim glcund korumayi
amagclayan bir yéntem olarak da gdsterilebilir. Sermayenin Uretim gicinin
korunmasi yaklasimi, enflasyon dénemlerinde asil olanin, 6z sermayenin retim
gicinin  korunmasi oldugunu kabul eder. Isletmenin fiziksel yapisinin
korunmasi anlamina gelen bu anlayista; degerlemede, maliyet bedeli ilkesinin
tamamen terk edilerek, yerine cari piyasa fiyatinin temel alinmasi s6z konusudur
ve oldukgca yaygin olan “yerine koyma” degerinin kullaniimasi en uygun

degerleme ilkesi olarak goérilmektedir (Girdal, 1999).

Cari deger esasina dayali degerlemede, stoklar ve maddi sabit
varliklarin gelecekte sunabilecekleri hizmet ya da hizmet edebilme kapasitesini
karsilayabilecek bir bagka varlik alindiginda katlanilacak cari maliyet esas
alinmaktadir. Burada s6z konusu cari maliyet, varligin yerine yenisinin alindigi
dénemdeki ikame maliyeti olmayip, icinde bulunulan dénemin cari piyasa
fiyatidir. Dolayisiyla, kar kavrami da igletmenin varliklarini ikame edecek

seviyenin 6tesinde gelir sagladigi takdirde gecerli olmaktadir.

Cari deger muhasebesinde, cari girdi fiyatlari ile cari ¢ikti fiyatlar géz
6nlne alinarak gelir ve giderlerin daha gercek¢i bir bicimde eslestiriimesi
saglanmaktadir. Gelirler, cari fiyatlarla yapilan satiglardan dogmakta, bu gelirlere
karsilik gelen giderler de kullanilan mal ve hizmetlerin cari fiyatlari ile
Olclimektedir. Cari maliyetin cari gelirlerle eslestiriimesi surekli tekrarlanici

mahiyetteki igletme faaliyetleri icin gelismis bir 6lcti temin etmektedir. Varliklari
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elde tutmanin kazanci veya zarari, bu varliklarin fiyatlarinin degismis oldugu
dénemler icin ayri ayri olarak belirlenebilmektedir. Bdylece, bu esasa goére
hazirlanan mali tablolar, isletme ydneticilerinin fiyat saptama, sermaye
yatirrmlar, buylime vb. konularda daha dogru kararlar almalarina yardimci
olmaktadir (Yice, 1999).

2.5.3. Genel Fiyat- ikame Maliyeti (Karma) Muhasebesi

Karma yoéntem, genel fiyat dizeyi muhasebesi ile cari deger
muhasebesini uzlastirarak genel ve nisbi fiyat hareketlerinin tim etkilerinin

muhasebeye yansitilmasi dislincesinden kaynaklanan bir yéntemdir.

Genel fiyat dizeyi muhasebesi yéntemi, enflasyonun parasal kalemler
Uzerinde olusturdugu satin alma giici kazang ve kayiplarini belirlemekte ve gelir
tablosuna dahil etmektedir. Reel kalemler de genel fiyat endekslerine gére
dizeltilip bilancoda duzeltiimis degerleri ile go&steriimektedir. Ancak reel

kalemleri elde tutma kazanclari dikkate alinmamaktadir.

Buna karsilik ikame maliyeti yénteminde, fiyatlardaki genel degil 6zel
degdismeler dikkate alinmakta ve bu degismeler sonucu varliklari elde tutma
kazan¢ ve kayiplari hesaplanmakta, ancak parasal kalemlerde ortaya ¢ikan
satin alma gicl kazang ve kayiplari dikkate alinmamaktadir. (Kishali, 2002, s.
125).

Karma yéntem, 6zel fiyat seviyesindeki dedismelere gére saptanmis séz
konusu cari deger muhasebesi karini, fiyatlar genel seviyesindeki degismelere
goére yeniden diuzeltmektedir. Béylece, yapilan bu islem sonucunda fiktif kar

bertaraf edilerek gercek cari deger muhasebesi karina erigilmektedir.

Karma ydntem, genel ve 0&zel fiyat seviyesindeki degismelerin tim
etkilerinin mali tablolara yansitilmasini hedeflediginden, diger iki modele gére
teorik Ustunlige sahiptir. Ancak bu yéntemin uygulamadaki zorlugu nedeniyle
simdiye kadar hi¢bir uygulama alani bulamamistir (Yuce, 1999).
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Ulkemizde, enflasyon muhasebesi uygulamasi yéniinde calismalar
yapan TMUDESK, SPK ve BDDK, yukarida sayilan enflasyon muhasebesi
yéntemlerinden genel fiyat dizeyi muhasebesini benimsemislerdir. Her ne
sekilde degerleme yapilirsa yapilsin, genel fiyat dizeyi muhasebesinin
kullanilmasi zorunlu kilinmigtir. Cari deger muhasebesinin daha gergekgi oldugu
savunulabilir, ancak, bu yéntemin uygulanmasindaki zorluk ve zaman alicilik,
genel fiyat dizeyi muhasebesinin secilmesinde etkili olmustur. Enflasyon
muhasebesi uygulamasi zor bir islem oldugu igin, buna bir de uygulanacak
yéntemin zorlugunu eklemek dogru bir se¢cim olmayacaktir. Bu ylzden, nispeten
daha kolay olan genel fiyat dizeyi muhasebesinin uygulanmasi,
denetlenebilmeyi, ayni  endeksler kullanilarak  dlzeltilen  kalemlerin
karsilastirilabilmesini ve enflasyondan dogan kazan¢ ve kayiplarin elimine
edilmesiyle karin daha saglikl bir sekilde saptanabilmesini mimkun kilmaktadir.
TMS-2’nin genel fiyat diuzeyi muhasebesini segcmesiyle, isletmeler enflasyon
muhasebesi uygulamasina daha kolay gecebilecek ve kararlarina temel

olusturacak verilere daha kolay ulasabilecektir (Girdal, 1999).

2.6. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi Modeline Gére Mali Tablolarin

Diizeltilmesi
2.6.1. Genel Olarak

Genel fiyat diizeyi muhasebesi, genel fiyat degisimlerinin mali tablolar
Uzerinde olusturdugu etkileri gidermek ve fiyat hareketlerinin isletmenin
ekonomik durumunda yarattigi degismeyi belitmek amaci ile finansal raporlarin
genel fiyat endeksleri ile dizeltiimesini 6ngéren bir ydntemdir. Baska bir deyisle,
mali tablolarin dizenlendigi tarihteki paranin satin alma gicine goére
diizenlenmesini ve bu hesaplarin bu tarihteki para dederine gére ifadesini esas
alan bir yontemdir. Bu ydéntemde tarihi maliyetler genel fiyat endeksine gére

dizeltiimektedir.

Genel fiyat dizeyi muhasebesi, tarihi degerlere gére tutulan geleneksel

muhasebenin terk edilmesini gerektirmeyip, klasik muhasebeye gére duzeltilip,
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buglnkl para birimi ile belirlenmesi islemidir. Bu nedenle ikisi arasindaki fark
6lcl biriminden kaynaklanmaktadir. Genel fiyat diizeyi muhasebesinde kar, tim
kalemler ayni satin alma giicti birimine goére belirlendikten sonra, gelirle
maliyetlerin kargilastirimasi sonucu hesaplanmaktadir. Para degerindeki
degismeler genel fiyat dizeyindeki degisikliklere gére saptanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler ise para biriminin tarihsel ve bugunki satin alma gicu

arasindaki degisim oranini yansitan endeks sayilarinin yardimi ile él¢tiimektedir.

Genel fiyat dizeyi muhasebesinin temel amaci, farkli dénemlerdeki
parasal degerin, dénem sonundaki para birimi satin alma gicine indirgemek
amaciyla tum rakamlarin karsilastirilabilirligini  saglayacak bir bicimde

sunulmasina olanak vermektir (Akdogan ve Tenker, 1998, s.701).

2.6.2. Endeks Sec¢imi

Genel fiyat dizeyi muhasebesinin uygulanabilmesi icgin, dizeltmede
kullanilacak endeksin segilmesi gerekir. Paranin satin alma gucundeki
degismenin saptanmasinda hangi endeksin kullanilacaginin belirlenmesi bu
yéntemin en 6nemli sorunlarindan birisini olusturmaktadir. Para degerindeki
dislsleri en iyi yansitacak endeksler fiyat endeksleridir. Fiyat endeksleri olarak,
TEFE, TUFE, perakende esya fiyatlari endeksi, gecinme endeksi, ithal mallar
endeksleri sayilabilir (Akdogan ve Tenker, 1998, s.702).

Genel fiyat dizeyi modelinde, enflasyon oranini ya da paranin satin
alma gucundeki degismeleri 6lcen endeksin secilmesi son derece édnemlidir. Bir
endeksin genel fiyat seviyesinin amagclarina uygun olup olmadigini anlamak icin

su kriterlere gére degerlendiriimesi gerekmektedir:

e Endeks, genel nitelikte ve kapsayici olmalidir: Burada genel fiyat
endeksinin  kapsayiciligindan anlagilan, s6z konusu endeksin
karsilastirma yapilan dénemde mibadele edilen butin mal ve hizmet

gruplarini icermesidir. Béylece, paranin degerindeki degismeyi temsil
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eden endeks mumkin oldugu kadar cok sektérii kapsamali, paranin

ekonomik degerini etkileyen temel ekonomik degiskenleri yansitmalidir.

e Endeks, 6nemli mal ve hizmetlerin fiyatlarinin etkilerini dogru olarak
yansitmalidir: Hizli gelisen bir ekonomide, tiketici davraniglari da hizli
degistiginden, eski davraniglara gére dizenlenmis bir tiketici fiyat
endeksi gercedi yansitmayacaktir. Buglin gecerli olan bir endeksin kisa
bir zaman sonra modasi gegebilir. Bu nedenle, endekslere dahil olan
mallarin ve verilen agirlhklarin zaman zaman gb6zden gecirilmesi

gerekmektedir.

e Endeks, yeteri kadar uzun ve guvenilir bir gegmise sahip olmalidir:
Birgcok firmada 20-25 yil énce alinmis kiymetler hala igletmelerin
aktifinde yer almaktadir. Ornegin, 10 yilik gecmisi olan bir endeksin

genel fiyat seviyesinde kullanilma olasiligi yoktur.

e Endeks, sik araliklarla ve kisa slrede yayinlanan bir endeks
olmahdir:  Endekslerin muntazam aralklarla ve gecikmeden
yayimlanmasi, fiyatlar genel seviyesi modeli i¢cin zorunludur. Aksi halde
mali tablolarin diizenlenmesi gecikecektir. Ayrica kullanilacak endeksin
en az U¢ ayda bir yayimlanmasi gerekmektedir. Bu nedenle, en lyi
endeks milli gelir deflatérii oldugu halde, bu endeksin ge¢ yayimlanmasi
genel fiyat diizeyi muhasebesinde daha ¢ok tiketici veya toptan esya
fiyatlari endeksi kullanilmasina neden olmaktadir. Nitekim Ulkemizde,
enflasyon dénemlerinde mali tablolarin diizeltiimesi esaslarini belirleyen
TMS-2 Standardi, SPK ve BDDK tebliglerine gére, mali tablolarin
dizeltiimesinde, DIE’'nin Tirkiye geneli icin yayimlanmis olan toptan
esya fiyatlari endeksinin kullanimi temel ilke olarak benimsenmistir
(Uman, 2002, s. 54).
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2.6.3. Mali Tablolarin Diizeltilme Siireci

Mali tablolarin genel fiyat dizeyine gére dizeltimesinde, diizeltmenin
batin kalemleri mi yoksa belirli kalemleri mi icerecegi konusu buyik 6nem

tagimaktadir.

Duzeltme igleminin ilk kez yapilabilmesi icin asagidaki islemlerin sirasi

ile yapilmasi gerekmektedir.

e Tarihi verilere gére diizenlenmis dénem basi ve dénem sonu bilango

ile gelir tablosunun temin edilmesi,

e Bilango ve gelir tablosunda yer alan kalemlerden, paranin dénem

sonu satin alma gicu ile ifade edilen ile edilmeyenlerinin belirlenmesi,

e Paranin dénem sonu satin alma gucu ile ifade edilmeyen kalemlerin

hangi tarihlerde islem gérduklerinin saptanmasi,

e Paranin dénem sonu satin alma gictu ile ifade edilmeyen kalemlerin

dizeltiimesinde kullanilacak katsayilarin saptanmasi,

e Katsayilar yardimi ile dizeltmelerin yapilmasi satin alma guci
kazanci ve kayiplarinin hesaplanmasi ve mali tablolarin buna gére

yeniden dizenlenmesi (Akdogan ve Tenker, 1998, s.703).

2.6.3.1. Bilangonun Diizeltilmesi

Genel fiyat diizeyine gére dénem basi ve dénem sonu bilancolarinin
dizenlenmesinde, bilango kalemlerinin, parasal olmayan varliklar, parasal
varliklar, parasal pasif kalemler ve 06z kaynaklar olarak dért bdélimde

gruplandiriimasi gerekmektedir.

Bilangonun dizeltiimesinde, dénem basindaki bilanco ile dénem
sonundaki bilango ayri ayri ele alinmakta ve dlzeltmeler buna goére

yapiimaktadir.
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2.6.3.1.1. Parasal Kalemlerin Diizeltilmesi

Dénem basi bilangosunda, kasa, banka, alacak senetleri gibi parasal
aktif kalemler ile banka kredileri, saticilara borglar, bor¢ senetleri, tedavildeki
tahviller gibi parasal pasif kalemlerin dizeltimesinde su formilden

yararlaniimaktadir:

Do6nem Sonu Endeks

Parasal Kalemler x

Dénem Basi Endeks

Doénem sonu bilangosunda ise parasal kalemler hi¢cbir diuzeltmeye gerek

kalmadan aynen tarihi degerleri ile yer alirlar.

Doénem basi bilangosundaki parasal kalemler bu sekilde dizeltilerek
dénem sonundaki paranin satin alma glciine goére ifade edilmis olmaktadirlar.
Dénem sonu bilangosundaki parasal aktif kalemler ile borglar dénem sonu

parasi ile ifade edildiklerinden ayrica bir diizeltmeye tabi tutulmamaktadirlar.

2.6.3.1.2. Parasal Olmayan Kalemlerin Diizeltiimesi

Parasal olmayan varlik ve pasif hesaplarin dizeltimesinde, gerek
dénem basi bilangosunun dizeltimesinde gerekse dénem sonu bilangosunun

dizeltiimesinde su formulden yararlaniimaktadir:

Dénem Sonu Endeks

Parasal Olmayan Kalemin x

Tarihi Degeri Kalemin Isletmeye Girdigi
Tarihteki Endeks

Bu dizeltme her bir parasal olmayan kalem igin ayri ayri yapilmalidir.

Maddi duran varliklar ve bunlara iligkin birikmis amortismanlar, maddi

duran varlik hangi yilda isletmeye girmis ise o yilin dizeltme faktéru ile
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carpilmak suretiyle duzeltilecektir ve bdylece dénem sonundaki paranin degeri

ile ifade edilmis olacaktir.

2.6.3.1.3. Oz Kaynaklarin Diizeltilmesi

Oz kaynak unsurlar parasal olmayan pasif kalemlerden oldugundan, bu
grubun da duzeltiimesinde endekslerden yararlanilir. Bunun icin de dénem sonu
endeksinin, 6z kaynak kalemlerinin ortaya ciktigi tarihteki endeks sayisina
bélinmesi suretiyle bulunacak duzeltme sayisi kullanilir. Bazi durumlarda istege
bagh olarak 6z kaynak grubu endeks kullaniimadan da dizeltilebilir. Oz
kaynaklar, net aktif ile borglar arasindaki fark oldugundan, duzeltiimis aktif
toplamindan, dlzeltiimis borclar toplaminin c¢ikariimasi suretiyle bulunabilir.
Tarihi verilere goére saptanmis 6z kaynak tutari ile paranin satin alma giciine
goére belirlenmis 6z kaynak tutari arasindaki fark, “yeniden degerleme farki”,
“sermaye duzeltme hesabi” gibi bir hesapta 6z kaynak grubunda gdésterilebilir.
Ancak, uclinci bélimde aciklanacak olan TMS-2 Standardi, SPK ve BDDK
tebliglerinde oldugu gibi, 6z kaynak kalemlerinin her biri, olaganisti yedekler ve
dénem net kari hari¢ tek tek duzeltilir. Enflasyon dizeltme farklari olaganistu
yedekler icinde raporlanir. Onceki yillarda ayrilan yeniden degerleme artiglar

dizeltme kapsamina alinmaz ve bilangoya dahil edilemez.

2.6.3.2. Gelir Tablosunun Diizeltilmesi

Gelir tablosunun genel fiyat dizeyine gére duzeltiimesini 5 grupta

inceleyebiliriz:
e Doénem igcinde ortaya ¢ikan iglemlerin dizeltiimesi,

e Satilan malin maliyeti ile iligkili olan dénem basi ve dénem sonu stok

kalemlerinin dizeltiimesi,
e Doneme iligkin amortisman ve itfa paylarinin diizeltiimesi,

e Olagandisi gelir ve gider kalemlerinin diizeltiimesi,
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e Parasal kalemlerin neden oldugu satin alma guci kazang veya

kayiplarinin saptanmasi.

2.6.3.2.1. Dénem iginde Ortaya Gikan islemlerin Diizeltilimesi

Gelir tablosu ile ilgili olarak dénem icinde ortaya c¢ikan duzeltilecek

islemler sunlardir:
e Satislar,
e Alglar,
e Giderler (amortisman ve itfa paylar harig),

e Diger gelirler (parasal olmayan varliklarin satisindan dogan karlar

harig).

Bu kalemlerin diizeltilmesi, islemin yapildig1 aya veya dénemin ortalama
fiyat endeksine gére yapilmaktadir. Tum gelir ve giderlerin, satiglarin, aliglarin
dénemin butin glnlerine esit bicimde dagiimis oldugu varsayildigindan bu

kalemlerin diizeltiimesinde;

Dénem Sonu Endeks

Do6nem Ortalama Endeksi

katsayisi kullaniimaktadir.

2.6.3.2.2. Dénem Basi ve Ddénem Sonu Stok Kalemlerinin

Diizeltilmesi

Stok kalemleri parasal olmayan varlik unsurlarindan oldugu igin, bu

kalemlerin diizeltiimesinde de;
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Dénem Sonu Endeks

Parasal Olmayan Kalemin x
Tarihi Degeri Kalemin Isletmeye Girdigi
Tarihteki Endeks
katsayisi kullanilmaktadir. Ancak, stoklarin kac¢ aylk alislarn yansittig
bilinemiyor ise, stok devir hizlarindan yararlanarak ka¢ aylik aliglari veya tretimi
yansittigi saptanabilir. Ornegin stok devir hizi dért olan bir isletmede stoklar son

uc aylik alislar veya uretimi yansitmaktadir. Bu durumda diizeltme;

Do6nem Sonu Endeks

Stoklarin Alindigi Son Ug
Ayin Ortalama Endeksi

katsayisina gére yapilacaktir.

Uretim isletmelerinde, ik madde ve malzeme stoklari, yari mamul

stoklari ve mamul stoklari ayri ayri diizeltiimelidir.

2.6.3.2.3. Doneme iliskin Amortisman ve itfa Paylarinin Diizeltilmesi

Dénemin amortisman giderleri, duran varliklarin dizeltilmis tutarlarina
amortisman oraninin uygulanmasi suretiyle hesaplanabilecegi gibi, tarihi verilere
goére hesaplanmisg amortisman giderlerinin, duran varhgin dizeltildigi katsayi ile

dizeltilerek hesaplanmasi da mimkundr.

Gelecek aylaral/yillara ait giderlerin parasal olmayan varlik grubu iginde
yer almasi durumunda, bu kalemin déneme iligkin itfa paylari, gelecek
aylaral/yillara ait giderlerin dlzeltiimesinde kullanilan katsaylya goére
diizeltilecektir. Ozel maliyet, patent gibi maddi olmayan duran varlklarin itfa
paylarinin dizeltimesinde de bu varlik kalemlerinin dizeltme katsayisi

kullanilacaktir.
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2.6.3.2.4. Parasal Olmayan Kalemlerin Satisindan Saglanan Kar ve

Zararlarin Diizeltilmesi

Tarihi verilere gbre saptanan satis kari veya zararin genel fiyat diizeyine
gore saptanabilmesi icin, satisa konu olan varligin degerinin dénem sonu parasi
ile ifadesinin saglanmasi, ayrica dénem iginde yapilan satisin fiyatinin da,
satisin yapildigi aya goére dénem sonu parasinin degerine cevrilmesi gerekir.
Bdylece diizeltiimis satis fiyati ile duzeltilmis maliyet degeri arasindaki fark genel
fiyat dizeyine goére dizenlenen gelir tablosunda satilan varligin kar veya zarari

olarak yer alacaktir.

2.6.3.2.5. Parasal Kalemlerin Neden Oldugu Satin Alma Giicii

Kazang ve Kayiplarin Hesaplanmasi

Enflasyon dénemlerinde ellerinde parasal varlik bulunduran igletmeler,
satin alma gicu kayiplarina ugrarlar. Diger taraftan milli para birimine gére
bor¢glu olan igletmeler, enflasyon dénemlerinde kazangli cikarlar. Bu nedenle
parasal varlik ve borclardan ortaya c¢ikan kazan¢ ve kayiplarin, dénem karinin

saptanmasinda g6z éninde bulundurulmasi gerekmektedir.

Parasal kalemlerin neden oldugu satin alma gucu kazang¢ ve

kayiplarinin hesaplanmasinda sirasi ile asagidaki igslemler yapiimaktadir:

e Doénem basi bilancosu verilerinden vyararlanarak dénem basi
dizeltilmis parasal varliklar ile diuzeltimis parasal pasif kalemler

arasindaki fark hesaplanir.

e So6z konusu farka, dénem icinde yapilan ve net parasal kalemlerde
artis yaratan olaylarin (satislar, gelir kalemleri, parasal olmayan
varliklarin azalisindan saglanan girisler, parasal olmayan pasif
kalemlerdeki artiglardan saglanan girisler gibi) dizeltilmis tutarlar

eklenir.
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e Bulunan toplamdan dénem icinde gerceklesip de net parasal
kalemlerde azalig yaratan olaylarin (alislar, harcamayi gerektiren gider
kalemler, bazi durumlarda parasal olmayan varlik unsurlarindaki artiglar
veya parasal olmayan pasif kalemlerdeki azalislar gibi) duzeltiimis
tutarlan ¢ikartilir. Parasal kalemlerin hesabinda net alacaklardan
hareket edilmesi durumunda, dénem icinde ayrilan karsilik giderleri ve
reeskont faiz giderlerinin de burada azalis yaratan kalem olarak dikkate

alinmasi gerekmektedir.

e Daha sonra bulunan fark ile, dénem sonu net parasal varliklar
karsilastirilir. D6nem sonu parasal varliklar ve parasal pasif kalemler
esasen dénem sonu parasi ile belirtildiklerinden ayrica bir duzeltimeye
tabi tutulmamaktadirlar. ikisi arasindaki fark, parasal kalemler nedeni ile

ortaya cikan satin alma guci kazang veya kayiplarini géstermektedir.
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UGUNCU BOLUM
TURKIYE’DE ENFLASYON MUHASEBESi UYGULAMALARI

3.1. Enflasyonun Mali Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermeye Yo&nelik

Ulusal Ve Uluslararasi Diizenlemeler

Enflasyonun mali tablolar Uzerindeki etkilerini giderici yénde pek cok
ulkede cesitli dizenlemeler yapilmistir. Bu diizenlemeler standartlar olugsturma
ya da yasalar ¢cikarma yéninde ortaya ¢ikmistir. Fakat enflasyonla ilgili olarak ilk
diizenlemelere Amerikan Sertifikali Serbest Muhasebecilerin (AICPA) hazirladigi
standartlarda rastlaniyor. Bunun devaminda ise Uluslararasi Muhasebeciler

Birliginin yaptigi1 dizenlemeler gérilmektedir.

Uluslararasi boyutta Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonunun
(IFAC) 1 Ocak 1990 tarihinde vyudrarlige giren “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” adli 29 nolu standardini gérmekteyiz. Bu
standart, yiksek enflasyonlu bir ekonominin para biriminde raporlama yapan
herhangi bir igletmenin , konsolide mali tablolarini da iceren mali tablolarina
uygulanmasi yoéninde olusturulmustur. Turkiye'de faaliyet gdsteren ¢ok uluslu
sirketlerde bu standardin uygulanmasi yaygin olarak gérilmektedir. Bu sirketler
mali tablolarini énce bu standart baglaminda enflasyona gére diizeltmekteler.
Daha sonra ise mali tablolarini kendi ulkelerinin para birimlerine c¢evirerek
dizenlemektedirler. Bunun sonucunda da enflasyonun olumsuz etkilerini mali

tablolarini diizelterek gidermis olmaktadirlar ve buna da zorunludurlar.

Su anda yiksek enflasyon kosullarinin mevcut olmadigi Amerika

Birlesik Devletlerinde de Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB)
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tarafindan yayimlanan 89 numarali standart bulunmaktadir. Enflasyon
muhasebesi ilk olarak ABD’de uygulamaya konulmustur. Enflasyon, ABD igin
1977-1980 arasinda ciddi sayilabilecek bir sorundu. ABD o dénemde su anda
uygulanan muhasebe sistemini degil de enflasyona gére ayarlanmis bir
muhasebe sistemini uyguluyordu. Su anda, ABD’de yiuksek enflasyon
kosullarinin mevcut olmamasi nedeniyle, enflasyona gére diizeltiimis mali tablo

dizenlememektedirler (Ekonomik Forum, 2002, s. 13).

Ulkemizde ise, SPK standartlarina uygun olarak hazirlanan mali tablolar,
yuksek enflasyonun etkilerini dikkate almadigindan, uluslararasi yatirimcilar ve
aracl kurumlar tarafindan yeterli bilgi vermedidi yéninde elestirilere maruz
kalmaktadir. Uluslararasi Para Fonu ve Dinya Bankasi gibi uluslararasi
kuruluglar, SPK’ca yayimlanan muhasebe standartlarinin uluslararasi muhasebe
standartlariyla uyumsuzluguna neden olan en édnemli eksikliklerden birisi olarak,
enflasyon muhasebesine iligkin duzenlemenin bulunmamasi oldugunu ifade
etmektedirler. Bu durum, yabanci yatirrmcinin Tirkiye’'ye yatirnm yapmasini
caydiracak sonuclara yol acmaktadir. Diger taraftan, bazi sirketlerin, ilave
maliyetle bu tablolari hazirlayarak uluslararasi yatirimcilarin bilgisine 6zel olarak
sunduklari gértulmektedir (Alp, 2001).

Tuarkiye’deki duruma bakilacak olursa tlkemizde ilk 6zel standart koyucu
olarak kabul edebilecegimiz Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulunu (TMUDESK) gérmekteyiz. Ayrica, Ulkemizde, “ulusal muhasebe
standartlar’’nin  olusturulabilmesi acgisindan 15.12.1999 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kanunu'na eklenen Ek 1. madde ile son derece olumlu bir adim
atilarak; “Denetlenmis mali tablolarin sunumunda mali tablolarin ihtiyaca uygun,
gercek, glvenilir, dengeli, karsilagtirilabilir ve anlasilabilir nitelikte olmalari igin
ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini saglayacak ve kamu
yararl i¢in uygulanacak ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve
yayinlamak” amaciyla Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)
kurulmustur. TMSK tarafindan belirlenecek standartlarin uygulama kapsami

henuz belirlenmis olmamakla birlikte, tek bir ulusal muhasebe standartlari setinin
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olusturulmasi agisindan son derece énemli bir adim atilmig durumdadir (Bagcil,
2002). TMUDESK'in Glkemizdeki enflasyonist piyasa yapisi nedeniyle belirledigi
standartlardan 2 nolu standardi “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal
Raporlama’dir. TMUDESK bu standardi 1997 yilinda 29 nolu Uluslararasi
Muhasebe Standardi (International Accounting Standard IAS 29) paralelinde
yayinlamistir. 1992 yilinda “Muhasebe Sistemi Uygulama Tebligi” yururlige
girdikten sonra 1994’te “Tekdiizen Hesap Plani” kabul edilmistir ki bu baglamda
enflasyonun etkilerini ortadan kaldirmak icin TMS No:2 yayinlanmistir. Boylece
de muhasebenin Urettigi mali tablolar bilgi kullanicilarina bir anlam ifade edecek

ve igletmelerle ilgili bilgiler yeterli ve guvenilir olarak agiklanmis olacaktir.

TMS-2 ile IAS-29 standartlar icerik, amac¢ ve uygulama olarak ayni baza
oturtulmustur. Cunkd IFAC’In uluslararasi muhasebe standartlarina iligkin
calismalari Avrupa Birligi, Birlesmis Milletler Orgitii ve Avrupa Serbest Ticaret
Bolgesi tarafindan desteklenmekte ve kurul harmonizasyon calismalar
yapmaktadir. Turkiye’nin de bir Avrupa Birligi Uyesi olmak yénindeki ¢abalari
g6z o6nune alindiginda TMS-2 ile 1AS-29 arasinda paralellik bulunuyor olmasi
kacinilmaz bir durumdur. Uluslararasi Muhasebe Standartlari ile Turkiye
Muhasebe Standartlarinin birlikte ele alinmasinin temelinde yatan neden,
Turkiye’'nin Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonunun (IFAC) bir tyesi olmasi
ve bu federasyonun tim dyelerine yapilan diizenlemelerle uyumlu olmalari gibi

bir yakumlalugunin olmasi seklinde acgiklanabilir.

TMS-2, IAS-29 ile temel Ozelliklerde ayni olup uygulandigi yiksek
enflasyon ddénemlerinde Kkarsilasilabilecek sorunlara cevap verebilecek
yapidadir. Hazirlanmig olan bu 2 nolu standardin, AICPA’nin ve IFAC’In bu
konudaki standartlariyla karsilastirlldiginda ginimuiziin ekonomik kosullarina
uygun oldugu tartismasiz kabul edilebilir. Ayrica bu standart uygulanmasi
ulkemizde SPK, BDDK ve Maliye Bakanhdr’nca da desteklenmektedir
(Selimoglu, 2001). SPK, IAS-29 ile ayni temel o6zellikleri tasiyan “Yiksek
Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesine iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Seri XI, 20 No.lu Tebligi”, BDDK ise, “Mali Tablolarin Yiksek
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Enflasyon Dénemlerinde Diizenlenmesine lligkin 14  Sayili  Tebligi”
hazirlamiglardir. Maliye Bakanligi da “Enflasyon Dizeltmesi® adi altinda bir

kanun tasarisi hazirlamaktadir.

3.2. Maliye Bakanhgr'nin Yaptigi Diizenlemeler
3.2.1. Kismi Diizeltme Yéntemleri

Turkiye 1976 yilindan beri yiksek enflasyonlu bir ortamda yasamasina
ve fiyatlar genel seviyesinde 246.000 kez artis bulunmasina ragmen enflasyon
muhasebesini kabul etmemis llkelerden biridir. Halbuki Uluslararasi Muhasebe
Standartlarina bakilacak olursa, bir Ulkede fiyatlar genel seviyesi, bir yil
Oncesine goére ylzde on oraninda artarsa, o Ulkenin enflasyon muhasebesine
gecmesi zorunlu hale gelmektedir. Turkiye bu 6nerilere uymamis ve enflasyon
muhasebesine gecmeyi reddetmistir. Bu ylzden, gerek yurt ici ve gerekse yurt
disi kesimlerden hakli elestiriler almis ve bu durum isletmeleri zor durumda
birakmistir. Fakat, Maliye Bakanligi, enflasyonun igletmeler Gizerindeki olumsuz
etkilerini gidermek ve enflasyon muhasebesine bir baslangi¢ olmak tzere, Gelir
Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ile Vergi Usul Kanunu icinde yaptigi
dizenlemelerle, enflasyon muhasebesinin bazi ilke ve miesseselerine yer
vermistir (Tuncer, 2002a).

Enflasyon ortaminda gelir (izerinden alinan vergiler (gelir ve kurumlar
vergisi), cari fiyatlar esas alinarak hesaplanan kazanclar Uzerinden alindigi
icin, mevcut vergi sistemi sermayenin vergilendiriimesine neden olmaktadir.
Halen vergi sistemimizde igletmeleri enflasyona kargi kismen koruyan ve bu

etkiyi gésteren mekanizmalar mevcuttur. Bunlar:
e Gelirin elde edilme zamani ile vergi 6deme zamaninin farkli olmasi,

e Doénem sonunda stok degerleme yéntemi olarak LIFO (Last In First

Out) yonteminin kullaniimasi,

e Yatirim indiriminde endeksleme uygulamasi,
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e Finansman fonu ve efkisi,

e Yillara sari ingaat ve onarma islerinde kazancin, igin bittigi yilda

tespiti ve buna iligkin verginin takip eden yilda édenmesi,

¢ Yeniden degerleme milessesesi,

e Sabit kiymet yenileme fonu,

e Hizlandirlimis amortisman,

e Ticari kazanglarda maliyet bedeli artirimi,

e Bir kisim menkul sermaye iratlarina istisna uygulanmasi,

e Vergi kanunlarinda yer alan maktu had ve tutarlarin enflasyona

paralel olarak artiriimasi,
e Zirai kazanclarda maliyet bedeli artirnmi,
e Deger artis kazanglarinda maliyet bedeli artirnmi.

Enflasyonun, vergisel acidan bakildiginda miukellefler Uzerine etkisi
blyuktur. Enflasyonist ortamda billylyen parasal buyuklukler, ger¢cek olmayan
karlarin olugsmasina ve bunlar tzerinden vergi 6édenmesine neden olmaktadir.
Yukarida bahsedilen kismi duzeltme ydntemlerinin, mikellefleri enflasyona karsi
ne o6lclide koruyacag: tartismaldir (Uzun, 1999). Ekonomide para istikrarinin
korundugu, ancak nisbi fiyat degismelerinin igletme binyesinde olumsuz etkiler
meydana getirdigi dénemlerde klasik muhasebe ilkeleri terk edilmeyerek,
sadece aksayan yoénlerini yani mali tablolardaki bir ya da bir grup bilango
kaleminin duzeltiimesini amacglayan kismi dizeltme yoéntemleri kullaniimaldir.
Bu yoéntemler enflasyonun tim etkilerini giderme ve mali tablolari tamamen
anlamh hale getirme iddiasi bulunmayan tedbirler olup, kisa sureli ve disik

oranli enflasyon dénemlerinde uygulanmahdir (Yiice, 1999).
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3.2.2. Genel Diizeltme Yéntemi-Enflasyon Diizeltmesi

Genel dizeltme ydntemi ise enflasyonun tim mali tablo kalemleri
uzerindeki etkilerinin kaldirilmasini amaclar. Ulkemizde, kismi dizeltme
yéntemleri, vergi mevzuatinin izin verdigi 6lciide uygulanmaktadir. Ancak bu
uygulamalar, slrekli bir nitelik kazanan enflasyonun etkilerini kaldirmada
yetersiz  kalmaktadirlar. Bu bakimdan genel dizeltme ydntemlerinin
uygulanmasi, yani tim mali tablolarin enflasyona gére dizeltiimesi

gerekmektedir (Orten ve Karapinar, 2002).

Maliye Bakanligi bu kismi dizeltmeler yaninda bitiinsel bir diizeltme
yéntemi olarak, “Enflasyon Dizeltmesi” adinda bir kanun tasarisi
hazirlamaktadir. Bu tasar Vergi Usul Kanunu, Gelir ve Kurumlar Vergisi
Kanunlarinda degisiklikler dngérmektedir. Tasarinin birinci maddesi ile Vergi
Usul Kanununun Ugincl kitabina “enflasyon diizeltmesi” adi altinda dérdiinci
kisim eklenmektedir. Tasari enflasyon muhasebesi yerine, Uluslararasi
Muhasebe Standartindan da esinlenerek “enflasyon dizeltmesi® terimini

kullanmigtir.
Vergi Usul Kanununa eklenen dérdiinci kisma goére,

Kazanglarini bilanco esasina goére tespit eden gelir veya kurumlar
vergisi mukellefleri, mali tablolarin dizenlendigi tarih itibariyle son otuz alti ayda
fiyat endeksinde meydana gelen artisin yuzde 100’0 asmasi halinde, mali
tablolarini bu kisimdaki esaslara uygun olarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutacaklardir. Bakanlar Kurulu bu orani ylizde 35’e kadar indirmeye veya tekrar

kanuni seviyesine yikseltmeye yetkili kilinmistir.

Dizeltme islemlerinde, DIE’nce ilan edilen TEFE’ye gére hesaplanan

dizeltme katsayilari kullanilacaktir.

Duzeltme iglemlerinde, esas itibariyle “maliyet dederi” esas alinacaktir.
Maliyet degeri yerine, yeniden degerleme faiz ve kur farklari eklenmisse,
yeniden degerleme timiuyle elimine edilecek, faiz ve kur farklarinin da reel

olmayan kismi dusildikten sonra dizeltme islemine tabi tutulacaktir.
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Enflasyon duzeltmesi, kayitlara dayanak teskil eden belgelerin
dizenlenme tarihi esas alinarak yapilacaktir. Ancak, dizeltmeye tabi tutulacak
kiymetlerin turiine gére duzeltme islemi, “satin alma, édeme, tahsil, tescil veya

mulkiyetin intikal ettigi tarih”lerden biri ile de yapilabilecektir.

Tasari, parasal olmayan kalemler ile gelir tablosu kalemlerinin bu
kanundaki esaslara gére dizeltiimesini 6ngérmektedir. Tasarlya gére enflasyon
dizeltmeleri ile ortaya cikan deger artiglari, fark hesabi ile enflasyon dizeltme
hesabina bor¢ ya da alacak kaydedilecektir. Boylece tasarida diizeltmelerin, ilgili
hesaplarin altinda acilacak “fark hesaplari’nda izlenmesi, dolayisiyla resmi

defterlere kaydedilmesi 6ngérilmektedir.

Pasif kiymetlere ait fark hesaplari (sermaye, emisyon primleri, hisse
senedi iptal karlarina ait farklar gibi), kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye
ilavesi diginda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya
isletmeden c¢ekildigi takdirde, bu iglemin yapildigi dénemlerin kazanci ile
iligkilendirilmeksizin, cari vergilendirme déneminin vergi matrahinin tespitinde
dikkate alinacak; ancak bu farklarin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi

sayilmayacaktir.

Enflasyon dlzeltme farklari, gelir vergisi mukelleflerince bagka bir
hesaba aktarilamayacaktir. Aktarilmasi veya sermayeye ilave edilmesi halinde

isletmeden cekilen deger olarak kabul edilecektir.

llk dizeltme yilindan sonraki enflasyon diizeltme hesabinin bakiyesi
enflasyon kayip ya da kazancini verecektir. BOylece, gelir tablosu i¢inde yer alan

bu bakiye, vergiye tabi dénem kazancinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Amortismanlar veya itfa paylari, dlzeltiimis degerler Uzerinden
ayrilacaktir. Mukellefler amortismana tabi iktisadi kiymetlerini Maliye
Bakanligrnin tespit ve ilan edecedi oranlar Uzerinden itfa edecekler ve ilan
edilecek oranlarin tespitinde iktisadi kiymetlerin faydali 6mdrleri dikkate

alinacaktir. Ayrica, amortismana tabi kiymetlerin aktife girdigi hesap dénemi icin
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ay kesri tam sayilmak suretiyle kalan ay siresi kadar amortisman ayrilir. Bu

hakimle tum varliklar icin kist amortisman kabul edilmistir.

2004 yili mali karin tespitinde duzeltiimis mali tablolarin kullaniimasi
beklenmektedir. Taslak, ilk uygulama dénemi icin kolaylastirici hikumler de
getirmektedir (Uman, 2003).

Bu taslagin temel farki, dizeltme islemlerini muhasebe kayitlarina
tagsimasidir. Bunun sonucunda da isletmeler vergilerini dizeltilmis karlar

Uzerinden ddeyeceklerdir.

Enflasyonun mali tablolar Gzerindeki olumsuz etkisi, kismi ve bitlinsel
dizeltme teknikleri ile ortadan kaldiriimaya c¢alisilir. Enflasyonun c¢ok yiksek
olmadigi ortamlarda kismi diizeltme y6ntemleri yeterli olabilmektedir. Ancak
yuksek enflasyon ortamlarinda mali tablolarin gergekleri en iyi sekilde
yansitabilmesi icin enflasyon muhasebesinin uygulanmasi gerekmektedir.
(Gurdal, 1999).

3.3. Yiiksek Enflasyon Doénemlerinde Finansal Raporlama (TMS-2)’nin

incelenmesi
3.3.1. Amag, icerik ve Kavramlar

Enflasyonun mali tablolara olan etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla
Tarkiye’de yapilan ¢aligmalar, sadece vergi mevzuatinda yapilan degisikliklerle
kalmamistir. Muhasebe standartlarini belirleyen ve TURMOB binyesinde
olusturuimus olan TMUDESK, enflasyon d&nemlerinde mali tablolarin
dizeltiimesinin esaslarini belirleyen TMS-2 standardini yayimlamis ve mali

tablolarin bu esaslara gére diizeltiimesi gerektigini belirtmistir (Guzeler, 2002).

TMS-2 14 Nisan 1996 tarihinde yayimlanmis ve 1 Ocak 2000 tarihinde
yurarlige girmesi hedeflenmis bir standarttir. Bu standardin amaci Madde-1’de

u¢ baslik altinda toplanmistir:
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e Bu standart, yiuksek enflasyon ortaminda temel mali tablolarin

(konsolide olanlar dahil) dizenleme esaslarini icerir.

e Yiksek enflasyonlu dénemlerde Turk Lirasi birimine gére sunulan
faaliyet sonuclar ve finansal durumun bir anlam tasimayacagi, liranin
satin alma giicinde meydana gelen azalislar, farkli tarihlerde ortaya
cikan igslem ve olaylarin karsilastiriimasini énleyecegi ve sonuglarin
yaniltici olacagdi g6z éniinde tutularak mali tablolarin, dénem sonundaki

liranin satin alma gilictine gére duzeltiimesi saglanir.

e Dizeltme islemi muhasebe kayitlar diginda raporlar (madde 28)

aracihgiyla yapilir.

Yine TMS-2'ye gére bir Ulkede yiksek enflasyonun varhgini gésteren
gostergeler belirlenmistir ve bu géstergelerden biri, birkaci veya hepsinin varligi
halinde enflasyon muhasebesinin uygulanmasi gerekmektedir. S6z konusu

maddeler Madde-3’te standardin igerigi kisminda sayilarak aciklanmistir. Bunlar:

e Nifusun ¢ogunlugunun, servetini parasal olmayan varlik edinerek
veya yabanci para birimli yatinm aracglarina vyatinm yaparak
degerlemesi, elde Turk lirasi nakit bulundurmayarak satin alma giciiniin
korunabilmesi i¢in eldeki nakdi, slratle parasal olmayan yatirimlara

yéneltmesi,

e Nifusun c¢ogunlugunun parayla ilgili islemleri, istikrarli gérdigu
yabanci para birimleri ile yapmasi ve fiyatlarin yabanci para birimine

g6re belirlenmesi,

e Vadeli yapilan satig ve satin alimlarda: Vade suresi kisa olsa bile
vade slresi icinde paranin satin alma glicinde beklenen kayiplarin

dikkate alinarak fiyatlarin vade farki konarak saptanmasi,

e Fiyatlarin, Ucretlerin ve faiz oranlarinin fiyat endeksine baglanmis

olmasi,
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e Son ug yilik kimulatif enflasyon oraninin yizde 100 ‘e yakin ya da

bu oranin Ustiinde olusmasi,
* Yiksek enflasyon oldugunun belirtisi olan diger gdstergelerin varligi.

TMS-2’nin 2.Maddesine goére bazi énemli terimler belirlenmis ve bunlar
aclk bir sekilde yine ayni maddede tanimlanmistir. Adi gegen bu terimler

sunlardir.
e Genel Fiyat Dlizeyi Muhasebesi,
e Cari Maliyet Muhasebesi,
e Net cari Yenileme Maliyeti,
¢ Net Nakit Deger,
e Net Buglinkii Deger,
e Genel Fiyat Endeksi,
e Parasal Kalemler,
e Parasal Olmayan Kalemler,
e Do6nem Sonu Endeks,
e Dodénem Basi Endeks,
e Ortalama Endeks,

TMS-2 standardi, mali tablolarin dizeltiimesinde genel fiyat dizeyi
muhasebesini temel almistir. Standardin 4. maddesine goére, enflasyonun mali
tablolar Gizerindeki etkilerini gidermek icin bu tablolarin dizenlendikleri tarihteki
paranin satin alma giicline gére dizeltiimesi gerekmektedir. Bu diizeltmeler
yapilirken baz alinmasi gereken endeks Devlet istatistik Enstitisi’'nin (DIE)
yayinladidi toptan esya fiyat endeksidir.
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Duzeltme islemlerinde ise su formal kullaniimaktadir:

D6énem Sonu Endeks

Duzeltme Katsayisi = —
Islemin Gerceklestigi Tarihteki Endeks

Standardin 27 nci maddesine goére, ekonomide yiksek enflasyon sona
erdigi zaman isletmelerin mali tablolarini bu standarda gére diuzeltmelerine

gerek kalmamaktadir.

3.3.2. Bilangonun Diizeltilmesi

TMS-2’ye goére bilango kalemleri diizeltme islemleri baglaminda, parasal
ve parasal olmayan kalemler olmak Uzere ikiye ayrilmaktadir. Bilango
kalemlerinde bu tir bir ayrimin yapiimasindaki amag, cari degerleriyle bilangoda
yer alan parasal kalemlerin dizeltme islemine tabi tutulmamasidir. Parasal
olmayan degerler bilangoda elde edilme tarihlerindeki degerlerinden yer aldiklari
icin bilango giiniinde bilangoda cari degerleriyle yer alacak sekilde dizeltiimeleri
gerekmektedir. Yalniz yeniden degerleme tutarlari dizeltme isleminde dikkate

alinmazlar.

3.3.3. Gelir Tablosunun Diizeltilmesi

TMS-2'ye goére gelir tablosundaki tim gelirler ve giderler bilango
ginindeki paranin satin alma gicune goére duzeltmeye tabi tutulurlar. Bu
nedenle gelir ve gider unsurlari ilk kaydedildikleri tarihten itibaren genel fiyat
endeksinde meydana gelen degisikliklere goére yeniden belirlenir. Ayrica
ayrilacak olan amortisman ve tikenme paylari da varliklarin diizeltiimis degerleri

Uzerinden ayrilmak zorundadirlar.

Gelir tablosu kalemlerinin diuzeltimesinde, dénem icginde ortaya cikan
gelir ve giderlerin déneme dengeli bir bicimde dagitildigi varsayimi temel alinir
ve bu kalemler “dénem sonu endeksi / dénemin ortalama endeksi” esas alinarak

hesaplanan dizeltme katsayisi kullanilarak dizeltilir.
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Parasal olmayan varliklarin satigsindan ortaya ¢ikan kar veya zarar varsa
bunlar da genel fiyat diizeyi esas alinarak dizeltilir ve diizeltiimis satis bedeli ile
dizeltilmis varlik maliyeti arasindaki fark dizeltilmis satis kari veya zarari olarak
adlandirilir (TURMOB, 2001).

3.3.4. Parasal Kalemlerin Neden Oldugu Satin Alma Giicii Kazan¢

ve Kayiplari

Enflasyon déneminde, parasal varlik veya parasal borglarin fiyat
dizeylerine baglanmadigi ortamda, parasal borglardan fazla parasal varlk
bulunduran isletmeler satin alma gicli kaybina ugrar. Diger taraftan parasal
varliklardan fazla parasal borcu olan igletmeler ise satin alma guct kazanir. Bu
nedenle parasal varlik ve parasal borglar farkindan dogan kazang¢ ve kayiplar
dénem karinin belirlenmesinde dikkate alinir. Bu tutar gelir tablosunda ayn bir
kalem olarak “Diger faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar’ veya “Finansman

Giderleri” hesap gruplarinda yer alir.

Parasal kalemlerin neden oldugu satin alma guicii kazang¢ ve kaybi su

sekilde hesaplanmaktadir:

e Doénem basi bilangosundaki parasal varliklar ve parasal borglar farki

dénem sonundaki paranin satin alma giiciine gére duzeltilir.

e Doénem icinde net parasal kalemlerde artis ve azalis yaratan
islemlerin dénem sonundaki paranin satin alma guciine gére duzeltiimis

degerleri birinci asamada hesaplanan tutara eklenir veya ¢ikartilir.

e kinci asamada bulunan tutar ile dénem sonundaki net parasal
kalemler arasindaki fark, gelir tablosunda yer alacak parasal kazanci
veya kaybi gésterir (TURMOB, 2001).
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3.3.5. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis (akim) tablosunun tum kalemlerinin de bilango tarihindeki
paranin satin alma giciine gére ifade edilmesi gerekir. Dizeltilmis nakit akis
tablosunun hazirlanmasinda bilango tarihindeki 6lcii birimine gére ifade edilmis
dénem basi ve dénem sonu bilangolari ve dizeltilmis gelir tablosu verileri
kullanihr (TURMOB, 2001).

3.3.6. Onceki Dénem Finansal Tablolari ve Konsolide Finansal

Tablolar

Bir 6nceki donem verileri, ister tarihi maliyet degerleri ile isterse cari
maliyet degerleriyle gbsterilmis olsunlar, genel fiyat endeksi kullanilarak dénem
sonu bilangosunun hazirlandigi tarihteki paranin satin alma gicine goére
dizeltilir. Boylece, dénem sonu mali tablolarin dénem bagi mali tablolarla
karsilastiriimali olarak sunulmasi saglanir. Bir énceki dénemde mali tablo
eklerinde aciklanan bilgiler de raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma

guciine gore duzeltilir.

Yiksek enflasyonun var oldugu bir ekonomide rapor hazirlayan bir ana
sirketin, yine yiiksek enflasyonun var oldugu diger ekonomilerin para birimleriyle
raporlama yapan bagl sirketleri olmasi durumunda, bu tirdeki bagh sirketlerin
mali tablolari ana sirketin mali tablolari ile konsolide edilmeden énce, kesinlikle
raporlama yaptiklari para birimine ait tlkenin genel fiyat diizeyine gére yeniden
dizeltilir. Bagh sirket yabanci bir sirket ise, yeniden dizenlenmis mali tablolar

dénem sonu kurlariyla, ilgili ana sirketin para birimine cevrilir.

Degisik tarihli mali tablolarin konsolide edilmesinin s6z konusu oldugu
durumlarda, parasal ve parasal olmayan tim kalemlerin, konsolide mali
tablolarin hazirlandigi tarihte gecerli olan cari paranin satin alma gicline gére
yeniden dizeltiimesi yapilir (TURMOB, 2001).
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3.4. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesine iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda SPK’nin Seri XI, 20 No.’lu Tebligi

3.4.1. Genel Bilgiler

Bu teblig Resmi Gazete’'nin 28.11.2001 tarih ve 2459 sayili niishasinda
yayimlanmis ve ayni gin yadrarlige girmistir. Teblig’in 41. maddesi geregince,
enflasyon muhasebesi 31.12.2001 hesap dénemi igin yillik, bu tarihten sonra
sona eren hesap dénemleri icin ara ve yillik mali tablolara uygulanmak lzere
yayimi tarihinde yurarlige girecekti. Ancak Turkiye Bankalar Birligi'nin konuya
muidahele etmesi ve “Halka acgik bankalar enflasyon muhasebesine goére
bilangolarini diizenlerlerse zarar acgiklar’ gerekgesine dayanarak, SPK, bir teblig

ile uygulamayi 01.01.2003 olarak ertelemistir (Tuncer, 2002b).

Mali tablolarin enflasyon tebliginde yer alan hikimler c¢ergevesinde
hazirlanmasi, vergi politikalarinda bir degisiklige gidilmesi anlamini
tasimamaktadir. Zira vergi, Vergi Usul Kanununda belirlenen ilkeler
cercevesinde ulasilan kar Gzerinden alinmaktadir. Ancak, bu sekilde ulasilan kar
uzerinden alinan verginin, gercek olmayan gelirler Gizerinden alindigi, bunun
sermayeyi vergilendirdigi elestirisi sirekli olarak gindeme getirilmistir. Bu
tebligde yer alan ilkeler uyarinca diizenlenecek mali tablolardan elde edilen
sonuglar, vergi idaresinin enflasyon muhasebesine gecis konusunda alacagi
kararlara 6nemli bilgi saglayabilecektir (Alp, 2001).

Seri XI, No: 20 Madde 1’de belirtildigi Uzere tebligin amaci, yiksek
enflasyon dénemlerinde mali tablolarin hazirlanmasina iligkin usul ve esaslari
belirlemektedir. Bu nedenle, mali tablolara yansitiimis tim kalemler, ge¢mis
dénem mali tablolarinda yer alan kalemler de karsilastirma amaciyla
dizeltilerek, bilango gunundeki Turk Lirasinin cari satin alma guci cinsinden

ifade edilmelidir.

Seri XI, No: 20 madde 1’de belirtildigi Gizere, ortakliklar, araci kurumlar

ve yatinm ortakliklari ile bunlarin bagh ortakliklari ve istirakleri kapsam icerisine
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girmektedir. Kapsama dahil olan s6z konusu isletmeler yiksek enflasyon
dénemlerinde mali tablolarini tebligde belirtilen usul ve esaslara uygun olarak

hazirlamakla yukimiladarler.

Tebligin 6.maddesinde yiksek enflasyon déneminden ne anlagiimasi
gerektigi aciklanmistir. Buna goére vyillik bilango tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, ilgili hesap dénemi dahil énceki Gg¢linct hesap déneminin basindaki
fiyat endeksi rakaminin iki katini agsmasi ve ilgili dénemin bilango tarihindeki fiyat
endeksi rakaminin, hesap déneminin basina gére yizde 10 veya daha fazla bir
oranda artmasi halinde veya yukarida belirtilien sireden daha kisa bir sirede
fiyat endeksi rakaminin iki katina ulasmasi halinde, icinde bulunulan yillik hesap
déneminde yiksek enflasyon dénemi baslar. Ayrica, fiyat endekslerinde
yukarida belirtilen dizeyde artislar olmamakla beraber, halkin tasarruflarini
yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi
Uzerinden belirlenmesi gibi yiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi
halinde SPK, mali tablolarin bu Tebli§ uyarinca hazirlanmasini isteyebilecektir
(SPK, 2001)

IAS 29‘da hiperenflasyon terimi kullaniimakla birlikte, tebligdeki
enflasyon tanimi IAS 29'un hiperenflasyon tanimi ile aynidir. ikisi arasindaki tek
fark, SPK’nin son yilin enflasyonunun yiizde 10 artmasi seklinde ilave bir sart
getirmesidir (Onder, 2003a).

Yiksek enflasyon déneminin ne zaman sona erecegi, yine ayni madde
de belirlenmistir. Yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, ilgili yil dahil
Oénceki uglinct yilin basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katindan daha az
olmasi halinde sona ermektedir. Bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin
dénemin basina goére yuzde 10 veya daha az olmasi ise, devam etmekte olan

yuksek enflasyon dénemini sona erdirmemektedir.

Tebligde genel fiyat dizeyi muhasebesi benimsenmistir (madde 8).
Enflasyon déneminde géreli fiyatlar da siddetli sekilde dalgalanmaktadir.

Spesifik fiyat degisiklikleri dikkate alinmamis, genel fiyat diizeyi degisikliklerine
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gére mali tablolarin diizenlenmesi ve DIE tarafindan Tirkiye icin hesaplanan

TEFE nin kullaniimasi éngoérilmustar.

Tebligde bilanco ve gelir tablosu kalemlerinin nasil bir dizeltme iglemine
tabi tutulacagi ayrintili olarak agiklanmistir. TMS-2’de oldugu gibi, bu tebligde de
mali tablo kalemleri parasal ve parasal olmayan seklinde ikiye ayrilmaktadir ve
dizeltmeler bu ayrima gére yapilmaktadir. Ancak burada bir istisna getirilerek,
(m. 7) parasal olmayan varliklar icinde yer alan fakat cari degerleri ile
degerlenen yabanci para, kiymetli madenler, hisse senetleri ve menkul kiymetler
gibi kalemler ile getirileri veya anaparalari enflasyona endekslenmis olan varlik
ve yukumluliklerin, parasal kar veya zararin hesaplanmasinda parasal kalemler

gibi isleme tutulmasi gerektigi belirtiimektedir

3.4.2. Mali Tablolarin Enflasyona Gére Diizeltilmesi
3.4.2.1. Bilangonun Diizeltilmesi

Bilangonun duzeltiimesine iligkin hukumler, tebligin 9 ile 14. maddeleri

arasinda aciklanmaktadir.

Hazir degerler, ticari alacaklar, finansal borg¢lar gibi enflasyon
déneminde nominal tutarlari ayni kalan ancak reel degerleri disen kalemler
parasal kalemler olarak kabul edilmekte, bunun disinda kalan, stoklar, 6z
sermaye, maddi duran varliklar, amortismanlar, hisse senetleri herhangi bir
borsada islem gérmeyen finansal duran varliklar gibi kalemler ise parasal
olmayan kalemler olarak adlandiriimaktadir. Bilangcodaki parasal kalemler, cari
satin alma giici cinsinden ifade edildiginden herhangi bir diizeltme islemine tabi
tutulmazlar. Parasal olmayan kalemler ise, DIE tarafindan Turkiye geneli icin
hesaplanan TEFE baz alinarak, aktife giris tarihleri itibariyle hesaplanan
dizeltme katsayisi ile ¢arpiimak suretiyle diizeltme islemine tabi tutulmaktadir.
Aktiflestirme tarihi satin alma veya imal tarihinden farkli olan varliklarin
dizeltiimesinde, satin alma, imal ve maliyet unsurlarinin gerceklesme tarihleri

dikkate alinir. Bunun yanisira, yart mamul ve mamul stoklarinin dizeltme
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isleminde ise, bunlarin maliyetine dahil edilen unsurlarin gerceklesme tarihleri
dikkate alinir (SPK, 2001).

IAS 29 madde 34’deki ve TMS-2 maddde 10’daki uygulamaya gore,
parasal olmayan varliklarin dizeltilmesinde aktife giris tarihleri esas alindigi
nazara alindiginda, hem uygulama kolayhdi hem de anilan standartlara
uygunluk agisindan aktife giris tarihleri esas alinarak dizeltiimesi daha yararl
olacaktir. Diger taraftan tebligdeki “imal edilen mamullerde maliyet unsurlarinin
aktife giris tarihi” esas alinir ifadesi yanlis anlasiimaya neden olur bir nitelik
tasimaktadir. Cinku, maliyet unsurunu olusturan direkt iscilik ve genel Uretim
giderleri dénustirme giderleri olarak nitelenir ve gerceklestikleri tarihin esas
alinmasi gerekir. Bu iki gider unsuru hi¢ bir zaman mamul uretiimeden 6nce

aktifle iliskilendirilemez (Orten ve Karapinar, 2002).

3.4.2.1.1. Amortismana Tabi Varliklarin Diizeltiimesi

Amortismana tabi varliklarin ilk kez dizeltiimesi sirasinda, bu varliklarin
maliyetine ilave edilmis finansman giderleri, kur farklari ve yeniden degerleme
artislarinin, varhgin maliyetinden digulmesi gerekmektedir. Ancak, amortismana
tabi varliklarin maliyetine, aktiflestiriimeden 6nce dahil edilen kur farklari dahil
finansman giderlerinin reel kisminin (ilgili dénem enflasyon oraninin Ustiinde
kalan kismi) ilave edilmesi mumkundir. Yabanci para cinsinden borglardaki
finansman maliyetinin reel kisminin hesaplanmasinda kur farklari da dikkate

alinir.

Duzeltme islemlerinde, 233 sayili Vergi Usul Kanununa gére yapilan
yeniden degerlemenin, amortismana tabi iktisadi varliklara ve birikmis

amortismanlarina etkilerinin arindiriimasi gerekmektedir.

Maddi duran varliklarin diizeltiimesi ile ilgili olarak IAS 29’da hesap
detaylarina girmeden maddi duran varliklarin dizeltmeye tabi olacagi
belirtiimekte, buna karsihlk SPK Tebliginde amortismana tabi varliklarin

dizeltilmesi s6z konusu olmaktadir. SPK Tebligi, IAS 29’ dan farkli olarak toplu
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yéntemlerin de kullanilabilecegi ilkesini benimsemigtir (yéntemlerin  mali
tablolarin gercegi durlist bir sekilde yansitmasini engellemeyecek sekilde
secilmesi  sartiyla). Mesela, maliyet unsurlarina inmeyip, mamuller
gruplandirilarak, stok devir hizlarindan, envanterde bulunma siresi hesaplanip
buna gére duzeltme islemi yapilabilir. IAS 29 madde 18’de belirtilen maddi duran
varliklar ile ilgili degerleme, bilirkisi tarafindan yapilan bagimsiz degerlemelerdir
ve dizeltme islemi degerleme tarihinden itibaren yapilir ve dolayisiyla tebligde
belirtilen yeniden degerlemeden farklidir (Onder, 2003a), (IAS 29).

Duzeltme islemi, yukarida belirtilen sekilde bulunmug yeni degerler
Uzerinden vyapilir; imal veya insa edilen varliklarin dizeltme islemine tabi
tutulmasinda, aktiflestirme tarihi farkl ise, aktiflestirme tarihi degil, varhgin

maliyetine dahil edilen maliyet unsurlarinin gerceklestigi tarih dikkate alinir.

3.4.2.1.2. Stoklarin Diizeltilmesi

Stoklarin duzeltilmesi tebligin 12 nci maddesinde diizenlenmistir.
Hammadde, emtia, yari mamul, ve mamul stoklari, igletmelerin stok degerleme
politikalari ile uyumlu olarak dizeltme iglemine tabi tutulacaktir. Bunlarin
maliyetine dahil edilmesine misaade edilmis kur farklari dahil finansman
giderleri 11 ve 23. maddelerdeki hukumler gergevesinde dizeltme iglemine tabi
tutulur. Kredi maliyetlerinin reel kisminin aktiflerin maliyetine eklenebilecegdini
SPK Teblig ve IAS 29da onayliyor. Ancak, |IAS 29da sadece yatirnm
harcamalari igin bu uygulama varken, SPK stoklar Uzerindekiler igcin de ayni

uygulamayi éngériyor (Onder 2003b; IAS 29).

Tebligin 12.maddesindeki kurala gére, isletme, agirlikli ortalama yéntemi
kullaniyorsa, diizeltme islemleri sirasinda érnegin FIFO yéntemi kullanmayacak,
yine agirlikl ortalama ydntemine gére duzeltme yapacaktir. Teorik olarak dogru
olan bu kural uygulamada bir¢ok guglikler ¢ikaracaktir. Yari mamul ve mamul
stoklarinin diizeltiimesinde, bunlarin yari mamul veya mamul hale gelme tarihleri

degil, maliyete dahil edilen unsurlarin gerceklesme tarihleri dikkate alinir.
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Teblig, stok duzeltmeleri ile ilgili olarak, yodun iglem géren stoklarla ilgili
dizeltme katsayilarinin saptanmasinda toplu ydntemlerin kullanilabilecegini
6ngdérmustir. Bu konuda da bir de érnek vermektedir: Yogun olarak islem géren
stoklar ile ilgili dizeltme katsayilarinin saptanmasinda; stok degerleme
yéntemine bagli olarak dénem sonu stoklarinin ortalama maliyetine esit veya en
yakin alim maliyetinin gerceklestigi ayin, alim tarihi olarak kabul edilmesi gibi
toplu yéntemler kullanilabilecektir. Teblig bu sekilde kolaylastirici bir yéntem
segcmis olmaktadir. Ayrica bu yéntemlerin mali tablolarin gercegi durust bir
sekilde yansitmasini engelleyecek sekilde secilmesi ve takip eden dénemlerde

tutarl bir sekilde uygulanmasi zorunludur.

3.4.2.1.3. i§tirakler, Bagh Ortaklhiklar, Bagh Menkul Kiymetler ve

Diger Hisse Senetlerinin Diizeltiimesi

Borsa rayici ile degerlenmemis ve/veya Kurul’'un konsolidasyona iligkin
dizenlemelerinde belirtilen ilkelere gére muhasebelestiriimemis istirakler, bagli
sirketler, bagli menkul kiymetler ve hisse senetleri maliyet bedellerinden
asagidaki tutarlar indirildikten sonra kalan tutarlar dikkate alinarak dizeltme

islemine tabi tutulurlar:

e Enflasyon sebebiyle isletmelerin olusturulmalarina izin verilen
yeniden degderleme deger artis fonu gibi fonlarin sermayeye eklenmesi

nedeniyle elde edilen tutarlar,

e Kur farklari dahil finansman giderleri (bunlarin reel kisimlari igin

sabit varliklardaki hukiimler gecerlidir).

Teblig, “6z varlhk yéntemi’ni kabul etmemistir. Bilindigi gibi 6z varlk
yéntemi Glkemizde yaygin olarak kullaniimadigi gibi, bazi hallerde uygulanmasi
miumkin olamamaktadir. Tebligin bu tutumu gercekgidir. Katsayl yoéntemini
uygularken de, fiktif degerlerin yukarida belirtildigi sekilde istiraklerin

maliyetinden dusulmesi yerindedir (Uman, 2002).
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Yapilan dizeltme iglemlerinde ise, sermaye artirrminin tescil tarihi
dikkate alinir.

3.4.2.1.4. Oz Sermaye Kalemlerinin Diizeltiimesi

Teblig 14 Gncli maddesinde, 6z sermaye icinde gdsterilen ve enflasyon
nedeniyle ortaya c¢ikan kalemlerin dizeltimeyecegini hikme baglamis ve
yeniden degerleme, deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle isletmelerin
olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6z
sermayeye katkisi olarak dikkate alinmaz, bu tir fonlar sermayeden ve 6z
sermayeden indirilir kuralini getirmistir. Buna karsilik, reel degerler olan yedek
akcelerin ve dagitiimamis karlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar tarafindan
konulan sermaye olarak dikkate alinacaktir. Bu madde uyarinca belirlenen ve
daha o6nce sermayeye katimis 6z sermaye kalemlerinin dizeltiimesinde,
sermaye artiriminin tescil tarihi veya sermaye artirrmina mahsuben &édenen
tutarlarin tahsil tarihi esas alinacaktir. Ancak, sermayeye ilave edilmis olsun
veya olmasin emisyon primlerinin diizeltiimesinde ise tahsil tarihleri dikkate
alinacaktir (SPK, 2001).

Maddede 6z sermaye kalemlerinin dizeltiimesi konusu ayrintili olarak
ele alinmamaktadir. Ornedin maddede, cari dénem net karinin diizeltiimesine

gerek olmadigi belirtiimelidir (Orten ve Karapinar, 2002).

3.4.2.2. Gelir Tablosunun Diizeltilmesi

Teblig, gelir tablosunun dizeltiimesi ile ilgili olarak 15 inci maddesinde,
gelir tablosunun bitin kalemleri, paranin bilango gunindeki satin alma gicu
cinsinden ifade edilmek amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas
alinarak diizeltme iglemine tabi tutulacagi hikmuna getirmistir. Bu genel kuralin
yanisira Teblig, kolaylastirici kural olarak, déneme yaygin olarak yapilan giderler
ve elde edilen gelirler, tahakkuk tarihleri dikkate alinmadan, dénem sonu fiyat
endeksi rakaminin dénem ortalama fiyat endeksi rakamina bélinmesi suretiyle

dizeltme igleminin yapilabilecegini kabul etmistir. Bu kuralin uygulanabilmesi
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icin, gelir ve gider kalemlerinde gerceklesen hareketlerin mevsimlik etki
gOstermemesi ve tim déneme esite yakin sekilde dagildiginin varsayilabilmesi
icin yeterli gerekcelerin varligi sart olmaktadir. Bu dizenleme IAS 29 ile
celismektedir (Uman, 2002). IAS 29 madde 26 da, gelir ve gider kalemleri
muhasebelestirildikleri tarihten itibaren genel fiyat endeksindeki degisiklikler

uygulanarak duzeltilir denmektedir (IAS 29).

Tebligin 16 ve 24 Gncu maddeleri amortismanlarla ilgili olarak agagidaki

dizenlemeyi yapmistir:

Amortismanlar ve itfa paylari, aktiflerin duzeltiimis degerleri Gzerinden
hesaplanacaktir. Amortisman ve itfa paylarinin ilgili hesaplara dagitiminda, bu
sekilde bulunan (dizeltilmig) tutar dikkate alinacak ve bunun sonucu olarak,
amortisman ve itfa paylari gelir tablosunda ayrica dizeltme islemine tabi

tutulmayacaktir.

Tebligin 24 Uncli maddesinde de ayni kurala yer verilmistir. Ayrica, yine
ayni maddede amortismanlar konusunda 6nemli 6&lgude degisik hukimler
getirilmistir:  Yuksek enflasyon déneminde, amortisman hesaplamalarinda
Kurulun muhasebe standartlarinda yer alan “Vergi mevzuatinin amortisman
surelerine iligkin dizenlemelerine uyulmasi bu hikme aykirilk teskil etmez”
hiakm( burada uygulanmamaktadir. Daha 6nce bu sekilde bulunan oranlardan
farkl oranlarda amortismana tabi tutulmus varliklar, bu fikra uyarinca bulunacak
yeni oranlar Uzerinden gecmise samil olacak sekilde amortismana tabi tutulmasi
gerekmektedir. Bdylece enflasyon muhasebesi uygulamalarinda amortisman

siresi, varligin faydali 6mri olmaktadir.

Teblig ayrica kist amortisman yénteminin de kullanilabilecegini kabul
etmistir. Yine ayni maddede , bilanco tarihi itibariyle aktifte bir hesap
déneminden daha az bir sire bulunan varliklara iligkin olarak, bir tam yil i¢cin
éngdrulen amortisman tutarinin, varligin aktifte kalis siresiyle orantilanmasi

suretiyle bulunan tutar kadar amortisman ayrilir, denmektedir.
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Tebligin bu hikm( yerindedir. Enflasyon muhasebesinin uygulamaya
konulmasi ile, amortisman giderlerinin hesaplanmasinda vergi mevzuatinda da
degisiklige gidilip, yeniden degerleme uygulamasinin terk edilmesi, faydali 6mur
surelerine gecilmesi ve kist amortisman uygulamasina dénulmesi gerekmektedir
(Uman, 2002).

Tebligin 17 nci maddesinde satiglarin maliyetinin nasil dizeltilecegi
belirtiimektedir. Satislarin maliyeti, stoklarin ve diger maliyet unsurlarinin
dizeltilmis tutarlarinin dikkate alinmasi suretiyle yeniden hesaplanmaktadir.
Baska bir ifadeyle, duzeltiimis mali tablolarin duzeltiimis degerleri Gzerinden

hesaplanmaktadir.

Tutar dénem sonunda degisecek veya dénem sonunda ortaya ¢ikacak
verilere gére yeniden hesaplanacak olan kidem tazminati, vergi karsiliklari gibi
giderlerin dlzeltilmesi isleminde, Tebligin 18 inci maddesinde belirtildigi tGzere,
karsiliklarin dénem iginde ayrilan kismi tutarlar, tahakkuk tarihleri dikkate
alinarak ayrica dizeltme islemine tabi tutulmazlar. Bu madde ilke itibariyle dogru
olup, kidem tazminati kargihgi, vergi karsiliklari gibi giderlerin yil sonunda tekrar

dizeltimemesi yerindedir (Uman, 2002).

Tebligin 19 uncu maddesi, parasal olmayan varliklarin satigsindan ortaya
cikan kar ve zararlarin duzeltiimesini agiklamaktadir: Gayrimenkul satisi gibi,
satislar ve satiglarin maliyeti ile iliskilendiriimeden, gelir veya gider olarak
dogrudan gelir tablosuyla iligkilendirilen parasal olmayan kalemler, satisa konu
olan varligin dizeltiimis degeri ile satis bedelinin dizeltilmis degeri arasindaki
fark olarak yeniden hesaplanmaktadir. Eger bu diizeltme bilancgo tarihindeki para

degeriyle yapilmis ise, bu kalemler ayrica dizeltme islemine tabi tutulmazlar.

3.4.2.3. Net Parasal Pozisyon Kar ve Zararinin Hesaplanmasi

Tebligin 20 nci maddesinde tanimlanan “net parasal pozisyon kar ve
zarar” kavrami, TMS-2'deki “parasal degerleri elde bulundurma kayip ya da

kazanc!” kavrami ile aynidir. Bu maddede, bu kavram detaylica agiklanmistir.
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Yuksek enflasyon dénemlerinde igletmeler, parasal varlik ve yukumlalukler
nedeniyle olusan kazan¢ ve kayiplari, bu maddede belirtilen istisnalar haric,
birbirinden mahsup etmek suretiyle , net parasal pozisyon kar veya zararini

hesaplarlar.

Teblig, net parasal pozisyon kar veya zararinin hesaplanmasinda
kullanilmak Uzere TMS-2’ye benzer bir tablo diizenlemistir. Bu tabloda, dénem
basi net parasal pozisyon, dénem icinde net parasal pozisyonda artis yaratan
islemler ile dénem icinde net parasal pozisyonda azalig yaratan islemler ayrintih
olarak gosterilmistir. Duzeltiimis mali tablolardan bulunan degerlerin, tablodaki
yerlerine konulmasiyla dénem sonunda olmasi gereken net parasal pozisyon
hesaplanarak, tarihi mali tablolardaki net parasal pozisyon tutari ile

karsilastirilarak, net parasal pozisyon kar veya zarari hesaplanacaktir.

Bu hesaplama vyapilirken, getirileri veya anaparalari enflasyona
endekslenmis veya cari degerleri ile degerlenmis (dévize veya TEFE'ye bagl
alacaklar veya borglar, piyasada islem géren hisse senetleri gibi) kalemlerle ilgili
olarak olugan degerleme farklari ile faiz ve kur farki gelir ve giderleri, net parasal
pozisyon kar (zarari) kalemi ile iligkilendirilir. Ancak bu kalemlerden, Kurulun
muhasebe standartlar tebligleri uyarinca gelir tablosunda ayrica aciklanmasi
6éngorilenler (kambiyo karlari ya da kdmbiyo zararlari gibi), net parasal pozisyon
kar (zarari) kaleminden indirilerek ilgili olduklari bélimde gésterilir. Net parasal
pozisyon kar (zarari)’na dahil olan ancak gelir tablosunda ayrica agiklanmasi
O6ngorilen kalemler, net parasal pozisyon kayip ve kazancinin toplu olarak
goérulmesini saglamak amaciyla dipnotlarda toplu olarak gésterilir. Béylece hem
net parasal kazan¢ ve kayiplar toplu olarak gdésterilmis olup hem de gelir

tablosunun ana yapisi bozulmamisg olur.

Teblig, net parasal pozisyon kar ve zararinin hesaplanmasinda, bilango
yéntemi olarak adlandirdigimiz yéntemi de kabul etmistir: Net parasal pozisyon
kar ve zararinin hesaplanmasi, parasal olmayan bilanco kalemlerinin, 6z
sermayenin ve gelir tablosunun diizeltme islemine tabi tutulmasi sonucunda aktif

ve pasif arasinda ortaya cikan fark olarak da yapilabilir.
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IAS 29 madde 9'a gbre, net parasal pozisyon kazang veya kaybi net kar
icine dahil edilerek gdsterilmelidir ve ayrica aciklanmalidir. Ancak, SPK bu
kazan¢g veya kayiplarin ayri olarak go6steriimesini istemektedir, bdylece,
sirketlerin parasini ne kadar iyi degerlendirdigi gelir tablosundan
gorulebilmektedir. IAS 29da bunu gérebilmek igin dipnotlara bakmak
gerekmektedir (Onder, 2003a), (IAS 29).

3.4.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Degerleme ilke ve Kurallari
3.4.3.1. Finansman Maliyeti

Tebligin 21 inci maddesinde, finansman maliyetlerinin ilgili varliklarin
maliyetlerine dahil edilip edilmeyecegi hususun acgikliga kavusturulmustur. Buna
gore isletmeler, SPK’nin muhasebe standartlarina iliskin diizenlemelerinde izin
verilen hallerde, finansman giderlerinin sadece reel kismini ilgili varliklarin

maliyetine dahil edilebilmektedir.

3.4.3.2. Vadeli Alim Satimlar

Teblige gore satiglar, satisin tahakkuk ettigi ayin endeksi ile
dizeltilecektir. Eger dénem iginde satislar dengeli dagiimissa, dénem ortalama
endeksi ile duzeltilebilecektir. Yiksek enflasyon dénemlerinde Tirk Lirasi
Uzerinden vadeli olarak alinan veya satilan varliklarin fiyati, enflasyondan
korunmak amaciyla bir enflasyon payini da icermektedir. Bu nitelikteki kalemler
daha 6nce amortismana tabi varliklar béliminde agiklandigr gibi 23 Uncu
madde hukimleri cercevesinde dizeltme iglemine tabi tutulacaklardir. Alim ve
satimin icerdigi enflasyon payi, alim-satim tarihi itibariyle ilgili bor¢ veya
alacagin vadesine muitenasip vadelere devlet i¢c borglanma senetleri icin
borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi veya ilgili
dénemde gerceklesen enflasyon orani dikkate alinarak tespit edilir ve ilgili
kalemler bu tutar dusuldikten sonra kalan tutar Gzerinden dizeltme islemine
tabi tutulur. Alim-satim ve islem yogunlugu gibi nedenlerle enflasyon payinin

hesaplanmasinda zorluk bulunmasi halinde, alim satimdan dogan ilgili
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hesaplara iliskin duzeltme islemleri, alim-satim tarihleri itibariyle degil, bu iglem
nedeniyle yapilacak édeme ve tahsil tarihleri dikkate alinarak duzeltilir. Vadeli
islemlerin bilanco tarihinden sonra sona erdigi durumlarda ise, bor¢ ve alacaklar,
yukarida belirtilen faiz hadleri dikkate alinarak reeskonta tabi tutulur ve reeskont
tutarlari, dogrudan gelir veya gider yazilmayarak borg, alacak, satig, satislarin

maliyeti gibi kalemlerle iligkilendirilirler.

Yukarida belirtilenlerin disinda, bir mal alim-satimi nedeniyle olusan
veya bir mal alim-satim sartina baglanmis olarak verilen veya alinan borg veya
alacaklarda, alim-satima konu olan malin fiyatina dahil edilmis vade farkinin
(enflasyon payinin) hesaplanmasinda dikkate alinan ve konu ile ilgili
s6zlesmede acikca belirlenen faiz oraninin, yillik bazda yiuzde 10 veya daha
fazla bir oranda farkl olmasi halinde, bu kalemlerle ilgili dizeltme islemlerinde,
s6zlesmelerde tespit edilmis faiz haddi degil, yukarida belirtilen faiz hadlerinin

kullaniimasi gerekmektedir.

3.4.4. Mali Tablolarin ilk Kez Diizenlenmesinde Uygulanacak Ozel

Hiikiimler

Teblig uyarinca, 1976 ve sonraki vyillarda gerceklesen iglemlerin
dizeltiimesinde, teblig ekinde verilen endekslerden Uretilecek duzeltme
katsayilar kullanilacaktir. 1976 ve daha eski tarihlerde gerceklesen islemlerin
dizeltiimesinde ise, iglemlerin 1976 yilinda gerceklestigi kabul edilmektedir.
2001 ve daha sonraki tarihlerde ise endeks rakami olarak DIE’nin en yeni bazli

Tarkiye icin hesaplanan toptan esya fiyatlari genel endeksi esas alinacaktir.

Bu uygulama 1976'dan 6nce alinan sabit kiymetleri 6zellikle
gayrimenkulleri, 1976 yili basinda alinmis varsayarak, ¢cok eski kurulusu olan
ortakliklar bir élglide rahatlatmis olmaktadir. Clnku, bir ¢ok isletmede bu tur
kayitlara ulasmakta zorluk yasanabilir. Ancak bu uygulama 1976 yilindan énceki
fiyat degisimlerini ihmal ederek bilango kalemlerinin yeteri kadar iyi

dizeltilmesini engellemektedir (Yikgu, 2002).
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Teblig uyarinca mali tablolarin ilk defa duzenlenmeye basladigi
dénemde, gelir tablosunun hazirlanmasini saglamak icin en az bir yil énceki yila
iliskin bilangosunun da teblig hikumleri ¢cercevesinde diizeltmeye tabi tutulmasi
gerekmektedir. Ayrica, mali tablolarin ilk kez dizenlenecedi hesap yili bagina
kadar olan dénemde duzeltilmis tutarlari ile olmak Uzere, aktif kalemlerden,
borglarin ve 6z sermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi sonucunda kalan kismin, 6z
sermaye hesap grubu iginde “gecmis yillar kari (zarar)” hesabinda izlenmesi

gerekmektedir.

3.4.5. Cesitli Hiikiimler

SPK’'nin  muhasebe standartlari ile ilgili dizenlemeleri uyarinca
dizenlenmesi gereken nakit akis tablosu ve satislarin maliyeti tablosunun da
teblig hikumleri ¢ercevesinde, paranin cari satin alma gucl cinsinden ifade

edilmek Uzere diizeltme islemine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Konsolide mali tablolara iligkin dizenlemelerin nasil yapilmasi gerektigi
hususu, tebligin 32 nci maddesinde ac¢iklanmistir. Buna gére, yiksek enflasyon
ortaminda faaliyet gésteren bagl ortakliklar ve istiraklerin SPK’nin
konsolidasyona iliskin duzenlemeleri uyarinca, ana ortakhdin bilangosunda
gosterilmesinde, teblige gére duzeltmeye tabi tutulmus mali tablolar esas

alinmaktadir.

Istirakler mali tablolarda maliyet veya 6z kaynak metodundan biri ile
muhasebelestirilir. Kullanilan yénteme gére diizeltme islemi de degisir. Maliyet
yénteminde, istiraklerin diizeltimesi hisse senetlerinin diizeltiimesi gibidir. Oz
kaynak metodunda ise istirakin dlzeltilmesi ancak istirakin mali tablolarinin
dizeltiimesinden sonra yapilacaktir. SPK’nin konsolidasyon tebligindeki istirak
ve bagl ortakliklarla ilgili tanimlari bu Tebligin uygulanmasinda kullanilacaktir.
Konsolidasyon tebligine gére bagli ortaklik, “ana ortakligin dogrudan veya diger
bagh ortaklklari veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve yo6netim iligkileri
cercevesinde yilzde 50'den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya ydnetim

cogunluguna sahip oldudu isletmelerdir.” istirak ise, “ana ortakligin“ yénetimine
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ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin
ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim iligkisinin bulundugu ya da
sermayesinde yizde 20 veya daha fazla, ylizde 50'den az oranda paya veya bu
oranda ydnetime katilma hakkina sahip bulundugu isletmelerdir. SPK
konsolidasyona iligkin dizenlemelerine gére muhasebelestiriimemis istirak ve
bagll ortakliklarin maliyet bedellerinden diizeltilecegini 6ngérmustiir. Oz kaynak

metodunu benimsememistir (Onder, 2003b).

Mali tablo ve raporlarin bu teblig uyarinca hazirlanmasina iligkin
yaptiklari hesaplamalar nedeniyle, isletmelerin diger mevzuat uyarinca tutmakla
mukellef olduklari kanuni defter ve belgelere yeni kayitlar yapilamamakta ve bu
kayitlar degistirilememektedir. Mali tablolarin genel fiyat diizeyi muhasebesine
gére duzeltildigi dénemlerde igletmelerin, muhasebe defter ve kayitlar ile
dizeltme islemine tabi tutulmus mali tablolar arasindaki iliskiyi kurmak ve bir
sonraki yiIl mali tablolarinin daha saglikli bir sekilde hazirlanmasini saglamak

tzere “Enflasyon Muhasebesi Diizeltme Defteri” tutmalari gerekmektedir.

Tebligin 36 nci maddesi kar dagitim konusunu ele almaktadir. Bu
maddeye gore igletmeler, dizeltme islemine tabi tutulmasi sonucu ortaya ¢ikan
artislan kar olarak dagitamamaktadirlar. Ayrica isletmeler, teblig huakumleri
cercevesinde duzeltme iglemine tabi tutulmus mali tablolarda bulunan net
dénem karindan, tarihi maliyet muhasebesine gére hazirlanmis mali tablolardaki
net dénem kar uzerinden Turk Ticaret Kanunu hukimlerine gére ayrilmasi
gereken yedek akgelerin dusiimesi suretiyle bulunan tutardan fazlasini kar payi
olarak dagitamamaktadirlar. Bununla birlikte, enflasyona gére duiizeltiimis mali
tablolarda net dénem karinin, diger tablolardaki net dénem karindan az olmasi
durumunda, kar dagitimi i¢cin daha az olan tutar esas alinacaktir. Bu sekilde
bulunan karin daha sonraki yillarda dagitilmasina karar verilmesi durumunda
ise, bunlarin tarihi de@erleri dikkate alinarak kar dagitimi yapilacak, enflasyona
goére duzeltiimis tutara goére kar dagitimi séz konusu olmayacaktir. SPK bu
sekilde hukumler koymakla fiktif kar dagitimini énlemekte ve sermayenin satin

alma guci cinsinden korunmasina olanak tanimaktadir.
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Tebligin 39 uncu maddesinde, duzeltimemis mali tablolarin, dizeltilmis
mali tablolar ile birlikte yayinlanmasinda bir sakinca gérilmemistir. Oysa, IAS 29
madde7‘ye goére; standardin 6ngérdugu bilgilerin, dizeltiimemis mali tablolara ek
olarak sunulmasina misaade edilmemektedir. Hatta, mali tablolarin
diizeltimeden énce ayrica aciklanmasi da tesvik edilmemektedir (Onder, 2003a;
IAS 29).

SPK tebligi, IAS-29 ve TMS-2'den farkli olarak, ulkemiz kosullarini
dikkate alarak ilk uygulamaya &ézgii kurallar koymustur. Ozel hikimler mali
tablolarin ilk defa dizenlenmesinde uygulanacak olup, izleyen ddénemlerde
uygulanmayacaktir. Bu ifadeyle enflasyon muhasebesinin uygulanmasina
yumusak bir gecis saglanmistir (Uman, 2002).

3.56. Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Diizenlenmesine

lliskin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun 14 Sayili Tebligi
3.5.1. Genel Bilgiler

Enflasyon muhasebesi uygulamasi, 1 Temmuz 2002 tarihinde yururlige
giren Muhasebe Uygulama Yénetmeligine iliskin 14 sayili Teblig, Mali
Tablolarin Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Diizenlenmesine lliskin Muhasebe
Standardi ile bankacilik sektérl icin fiilen baslatiimistir. S6z konusu Teblig,
uluslararasi muhasebe standartlarina tam uyumun saglanmasina yénelik bir
dizenlemeler paketinin pargcasi olarak yirurlige konulmustur. Aslinda,
bankacilik sektéri  yeniden yapilandirma programi dahilinde Bankalar
Kanununun Gegici 4 Unci maddesi hikimleri uyarinca yuratilen ¢ asamall
denetim ve incelemeler sirasinda, enflasyon muhasebesi uygulamasi 6zel
sermayeli mevduat bankalari ile sinirli olarak uygulanmistir. Uygulamaya, 14
sayili Tebligin yururlige girmesiyle sureklilik kazandiriimis ve tim bankacilik

sektdriinu kapsayacak sekilde kapsami genisletilmigtir.

Belirtildigi gibi, bu konudaki diuzenlemenin temel amaci, enflasyonun,

paranin alim gicinde yarattigi disme nedeniyle mali tablolar tzerinde yarattigi
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olumsuz etkilerin giderilerek, bankalarin mali durumunun gergcege daha yakin
sekilde gorulmesi, reel karin tespiti, 6z kaynaklarin paranin cari satin alma
glcune gore ifade edilmesi ve bu sayede mali tablolarin saglhkh bir
karsilagtirmaya olanak taniyacak sekilde duzenlenmesinin saglanmasidir.
Bdylece, gerek mali tablo kullanicilarinin gerekse yéneticilerin daha gercgekgi
karar almalarina ve daha iyi sekilde analiz ve degerlendirme yapmalarina olanak

saglanmasi hedeflenmektedir.

Tebligin amaci, yuksek enflasyon ortaminda faaliyet gésteren bankalarin
mali tablolarinin hazirlanmasi ve raporlanmasi ile ilgili esas ve usullerin

belirlenmesidir.

Teblige goére, Bankalar ile Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesi,
Bagh Ortaklklarin, Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklarin ve i§tiraklerin
Muhasebelestiriimesi Standardi kapsaminda tam konsolidasyon, oransal
konsolidasyon veya 6z sermaye ydntemine gére ana ortaklik banka nezdinde
konsolide edilen ortakliklar, yiksek enflasyon dénemlerinde konsolide ve

konsolide olmayan mali tablolarini Teblige gére hazirlamak zorundadir.

Tebligin 5 inci maddesinde belirtildigi durumlarda, (lkede yiksek
enflasyon dénemi oldugu kabul edilmektedir. Bu maddede belirtilen sartlar TMS-

2 madde 3 deki yiksek enflasyon emareleri ile esdegerdir.
Tebligin temel 6zelliklerini altl ana baglikta toplayabiliriz:

e Tebligde, uygulamayl yoénlendirecek tanimlar aciklanarak, genel
olarak enflasyon diizeltmelerinin ne sekilde yapilacagina dair hikkiimlere
yer verilmis ve daha sonra, 6zellikle belirtiimesi gerekli gérilen bilango
ve gelir tablosu kalemlerinin duzeltiimesi hususundaki hikiumlerden
sonra diizenlenecek mali tablolarin sekil ve icerigi ile yasal mali
tablolarla duzeltilmis mali tablolar arasindaki iligkinin kurulmasini

saglayacak yardimci defter aciklanmistir.
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e Net parasal pozisyon kari veya zarari, parasal olmayan bilango
kalemlerinin, 6z kaynaklarin ve gelir tablosunun Teblig hikumleri
dahilinde dizeltme iglemine tabi tutulmasi sonucunda aktifler ve pasifler

arasinda ortaya c¢ikan fark olarak hesaplanir.

* Yiksek enflasyon dénemlerinde, paranin satin alma gucundeki
disme nedeniyle, anapara ve getirileri enflasyona goére degdismeyen
parasal varlik bulundurulmasi sonucunda kayiplar olusur, anapara ve
getirileri enflasyona gére degismeyen yikimlulik bulundurulmasi
sonucunda ise kazanclar elde edilir. Bu kazang ve kayiplar gelir
tablosunda “net parasal pozisyon kari (zarari)” hesabinda gosterilir.
Bankalarin genel calisma prensipleri ¢ergevesinde parasal aktiflerinin
parasal pasiflerine oranla daha fazla olmasi beklenir. Bu nedenle de
genelde, enflasyon muhasebesi uygulanmasinin mali kuruluslarin
karlarini azaltici etkisi olmasi kaginilmaz gibi géruntr. Ancak, 6z kaynak
karlihgi enflasyon oraninin izerinde olan, yani reel anlamda kar eden bir
banka i¢in bu beklenti dodru degildir. Karliligi enflasyon seviyesinde
olan bir banka nominal olarak kar etmekle birlikte aslinda sifir karla
calismakta ve 6z kaynaklarinin enflasyon karsisinda asinmasini da

onlemektedir.

e Parasal olmayan kalemler, dizenlemede belirtilen fiyat endeksi
kullanilarak, bilango tarihinde gecerli parasal degerlerinin ifade edilmesi

amaciyla dizeltilir.

e Dizeltme iglemi, paranin satin alma gucindeki degismelerin mali
tablo kalemleri tzerindeki etkilerinin giderilmesine yénelik olarak, bu
Tebligde belirtilen hiakimlere gére duzeltimesi gereken mali tablo
kalemlerinin gerekli ayarlamalar yapildiktan sonraki tutarlarina diizeltme
katsayisi uygulanmak suretiyle, mali tablolarin paranin cari satin alma
glicl cinsinden ifade edilmesini ifade eder. Diizeltme islemi, bankalarin

dénem sonlari itibariyla dizenledikleri mali tablolar Uzerinde yapilir.
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DIE’ce hesaplanan yurtici TEFE’nin aylik fiyat degisimlerini gdsterecek
sekilde yayinlanmasi nedeniyle, bir ay igcinde gergeklesen tim iglemler

icin ayni1 diizeltme katsayisi kullanilir.

e Mali tablo ve raporlarin bu Teblig uyarinca hazirlanmasina iliskin
hesaplamalar nedeniyle, bankalarin ilgili mevzuat uyarinca tutmakla
yukumli olduklari yasal defter ve belgelere yeni kayitlar yapilamaz ve
bu kayitlar degistiriliemez. Bankalar, muhasebe defter ve kayitlari ile
dizeltme iglemine tabi tutulmus mali tablolar arasindaki iligkiyi kurmak
ve bir sonraki yil mali tablolarinin saglikh bir sekilde hazirlanmasini
saglamak (zere “Enflasyona Goére Duzeltme Defteri® tutmalari

gerekmektedir.

Tebligin 4 Unci maddesinde, tebli§ icinde gecen bazi tanimlar

aciklanmistir. Bunlar:

Cari deger, varligin net cari yenileme maliyeti veya bu dederi agsmamak
kaydiyla, muhasebe standartlarina iliskin olarak Kurum tarafindan yayimlanan
tebliglerde tanimlandigi sekliyle, varligin, rayi¢ degeri, satilmasi halinde elde
edilecek net nakit degeri veya kullanimindan saglanacak nakit giriglerinin net

buginki degerinden biyik olanidir.

Net cari yenileme maliyeti, sahip olunan varhgin, ayni islev ve kullanim
6mriine sahip, verimlilik ve karlilik gibi unsurlar bakimindan benzer nitelikte olan
diger bir varlikla ikame edilmesi icin bilangconun duzenlendigi tarih itibariyla

katlaniimasi gereken maliyete esit degerdir.

e Fiyat endeksi, Devlet Istatistik Enstitiisince hesaplanan vyurtici

Toptan Egya Fiyatlari Genel Endeksidir.

e Dizeltme katsayisi, bilangco gunindeki fiyat endeksi rakaminin,
dizeltmeye konu islemin gerceklestigi tarihteki fiyat endeksi rakamina

boélinmesi suretiyle elde edilen katsayidir.
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e Parasal kalemler, paranin degerindeki degismeler kargisinda
nominal degerlerini aynen koruyan ancak satin alma gugcleri fiyat
hareketlerine gére ters yonde degisen nakit ve nakit benzeri kalemler ile

nakit olarak tahsil edilecek veya 6denecek kalemlerdir.

e Parasal olmayan kalemler, parasal kalemler disinda kalan kalemleri
ifade eder. Paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal
degerlerinin ayni ydénde degismesi nedeniyle satin alma gugclerini

koruduklari kabul edilir.

e Doénem sonu endeks, cari dénem bilangosunun dizenleme
tarihindeki fiyat endeksini; Dénem basi endeks, bir énceki dénem mali
tablolarinin diizenlendigi tarihteki fiyat endeksini; Ortalama endeks,

dénemin ortalama fiyat endeksini ifade eder.

3.5.2. Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali tablo kalemlerinin paranin bilango ginindeki satin alma gucu
cinsinden ifade edilmesi; parasal olmayan kalemlerin, Tebli§ hikimleri
cercevesinde gerekli ayarlamalar yapildiktan sonraki tutarlarinin, uygun

dizeltme katsayilari ile carpilmasi suretiyle yapilir.

Duzeltme islemi, dénem sonu diizenlenen mali tablolar tGzerinde yapilir.
Fiyat endeksinin aylk fiyat degdisimlerini gdstermesi nedeniyle, ay iginde
gerceklesen tum iglemler icin ayni dizeltme katsayisi kullanilir. Ancak,
enflasyon oraninin ay iginde diizenli olarak arttigi varsayimi yapilarak, ayin farkl
glnlerinde gerceklesen islemlere farkli gunlik dizeltme katsayilari uygulanabilir.

Bu durumda, konu hakkinda dipnotlarda agiklama yapilmasi gerekmektedir.

3.5.2.1. Bilangonun Diizeltilmesi

Tebligin 7 inci maddesinde bilangconun duzeltime islemine tabi
tutulmasina iliskin genel esaslar acgiklanmistir. Bilango diizenleme tarihinde

paranin cari satin alma giici cinsinden ifade edilmemis parasal olmayan bilango
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kalemleri, teblig hukimleri cercevesinde dlizeltme islemine tabi tutularak
paranin cari satin alma guci cinsinden ifade edilmekte ve dizeltme igleminde,
genel olarak ilgili varlik veya yukimlalugun bilangoya ilk kaydedildigi tarih esas

alinmaktadir.

Bilancodaki parasal kalemler, bilango gininde gegerli parasal 6&lgu

birimi cinsinden ifade edildiklerinden diizeltme igslemine tabi tutulmamaktadirlar.

Bilangcoda cari degerleri ile gésterilmis olan parasal olmayan kalemler
ise, paranin cari satin alma giicu cinsinden ifade edildiklerinden ayrica dizeltme
islemine tabi tutulmazlar. Bu itibarla, parasal olmayan kalemler icinde yer alan
ancak cari degerleri ile degerlenen; kiymetli madenler, hisse senetleri gibi
sermaye araclari, yabanci para aktif ve pasif hesaplar ile getirileri veya
anaparalari enflasyona veya yabanci paraya endekslenmis olan varlik ve
yukimlulikler dizeltme islemine tabi tutulmaz ve parasal kar veya zararin

hesaplanmasinda parasal kalemler gibi igleme tabi tutulur.

Enflasyona endekslenmis borglanmayi temsil eden menkul kiymetler ve
krediler gibi endekse bagl varlik ve yukumlaluklerin bilango giiniindeki degerleri,
sbzlesme hukumlerine gére mutabakati saglanmis ve buna gére gerekli

ayarlama yapilmig degerleri Gzerinden bilangoya tasinirlar.

Bankalarca, acgik¢a bir faiz yuklenmeksizin édemenin ge¢ yapilmasina
buna mukabil alis bedelinin iglem guniundeki cari degerden ylksek
belirlenmesine imkan veren bir anlagsma ile varlik edinilmesi durumunda, bu
islemde gizlenmis faiz giderinin veya vade farkinin oldugu kabul edilir.
Enflasyona gére ayarlanmis vade farkinin veya gizlenmis faiz giderinin
belirlenerek alig bedelinden disilmesinin mimkin olmadigi durumlarda, ortaya
cikan fark, énemlilik ilkesi geregince degerlendiriimek suretiyle varhdin edinildigi

tarih yerine 6demenin yapildigi tarih esas alinarak duzeltme islemi yapilir.

66



3.5.2.1.1. istirak, Bagl Ortaklik ve Diger Ortakliklarin Konsolide ve

Konsolide Olmayan Mali Tablolarda Gdésterilmesi

Bankanin pay sahibi oldugu ortakliklarin net varliklari ile faaliyet
sonuclarindan bankaya disen payin belirlenerek bu tutarin banka bilangosuna

yansitilmasi Tebligin 11 inci maddesinde agiklanmigtir. Buna goére;

e Konsolide ve konsolide olmayan mali tablolarda 6z sermaye
yéntemine gbére muhasebelestirilenler ile Konsolide Mali Tablolarin
Duzenlenmesi, Bagl Ortakliklarin, Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklarin ve
Istiraklerin Muhasebelestiriimesi Standardi hiikiimleri uyarinca konsolide
mali tablolarda tam konsolidasyon ve oransal konsolidasyon yéntemine
goére muhasebelestirilen ortakliklarin, Tebligde belirtilen hikimlere
uygun olarak dizeltiimis mali tablolar esas alnir. istirak edilen
ortakliklarin duzeltiimis mali tablolarinin yabanci para cinsinden
dizenlenmis olmasi durumunda, bunlarin mali tablolar bilango

degerleme kurundan Turk parasina dénasturaltr.

e Konsolide ve konsolide olmayan mali tablolarda maliyet degerleri ile
izlenen ortakhklar, bankanin aktifine girdikleri tarihten bilangonun
diizenlendigi tarihe kadar gecgen sire dikkate alinarak diizeltme islemine
tabi tutulur. Cari degerleri ile degerlenen ortakliklar ayrica diizeltme

islemine tabi tutulmaz.

e Bu tir varliklarin duzeltme iglemine tabi tutulmasinda, deger artig
fonu ve benzeri fonlarin ortaklik sermayesine eklenmesi nedeniyle elde
edilen tutarlar ile maliyetine eklenmis olan kur farklari dahil finansman
giderleri indirildikten sonra kalan tutarlari dikkate alinir. Yapilan
dizeltme islemlerinde, sermaye artinmlarina mahsuben 6&denen

tutarlarin tahsil tarihleri esas alinir.

e Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesi, Bagh Ortakliklarin, Birlikte

Kontrol Edilen Ortakliklarin ve Istiraklerin Muhasebelestiriimesi
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Standardinda belirtilen ana ortaklik bankaca, yiksek enflasyonun
mevcut oldugu diger ekonomilerin para birimleriyle raporlama yapan
bagh ortaklik ve istiraklerinin mali tablolarinin konsolide edilmesinde, bu
ortakliklarin 29 numarali Uluslararasi Muhasebe Standardi hikiimlerine
uygun sekilde duzeltiimis mali tablolarinin esas alinmasi zorunludur. Bu
ortakliklarin, bu sekilde yabanci para Uzerinden yeniden dizenlenmis

mali tablolari, bilango degerleme kurundan Turk parasina déntsturalur.

e Farkli tarihlerde dizenlenmis mali tablolarin konsolide edilmesinin
s6z konusu oldugu durumlarda, parasal ve parasal olmayan tim
kalemlerin, konsolide mali tablolarin hazirlandidi tarihte gecerli olan cari

paranin satin alma giliciine gére yeniden diizenlenmesi gereklidir.

3.5.2.1.2. Amortismanlar ve Amortismana Tabi Varliklar

Tebligin 13 Unct maddesi ile amortismanlar ve amortismana tabi
varliklara dizenleme getirilmistir. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
envanter stoklari gibi bilangcoda net muhasebe degerleri ile gosterilen parasal
olmayan kalemlerin maliyetlerinin hesaplanmasi, bunlarin banka aktifine girdigi
tarinten bilangonun duzenlendigi tarihe kadar gecen sure dikkate alinarak
dizeltiimektedir. Bu tur varliklarin duzeltme iglemine tabi tutulmasinda, ilgili
mevzuat uyarinca yapilmig olan yeniden degerlemenin bu tur varliklar tzerindeki
etkileri giderilmekte ve maliyetlerine ilave edilmis finansman giderleri, kur farklari

ve deger artisi fonlari varliklarin maliyetinden dugtlmektedir.

Bunlara iligkin amortismanlar ise, varliklarin faydali émarlerine gére esit
tutarli, dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak, bu maddede belirtildigi sekilde
elde edilen dizeltiimis degerleri Gzerinden gecmise ydnelik olacak sekilde
hesaplanmakta ve ilgili varliklarin dizeltme islemine tabi tutulmasi sonucu

bulunan yeni degerleri Gizerinden ayrilmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle aktifte bir hesap déneminden daha az bir sire

bulunan varliklara iligkin olarak, bir tam yil icin 6ngérilen amortisman tutarinin,
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varligin aktifte kalis suresiyle orantilanmasi suretiyle bulunan tutar kadar
amortisman ayrilabilmektedir. Kist amortisman yéntemi SPK tebliginde oldugu
gibi BDDK tebliginde de bu madde ile kabul edilmektedir.

3.5.2.1.3. Duran Varliklarin Maliyetine Giren Finansman Giderleri ve

Kur Farklari

Tebligin 14 Uncli maddesine goére, duran varliklarin elde edilmesinde
kullanilan kredilerden dogan finansman giderleri ile bu tir varlklarin elde edilme
tarihinden sonra maliyetlerine yiklenilmis olan kur farklari disarida birakilarak

duzeltilmelidir.

Borgla finanse edilmis olan duran varliklarin finansmaninda kullanilan
bor¢ctan kaynaklanan maliyetin, ayni dénem iginde gerceklesen enflasyonun
neden oldugu deger kaybina karsilik gelen bélumi duzeltme islemine tabi
tutulmaz. Finansman maliyetinin bu tutara karsilik gelen kismi, tahakkuk ettigi
dénemde gider kaydedilir. Varligin aktife girdigi tarihe kadar maliyetine
yuklenmis olan finansman giderlerinin ve kur farklarinin sadece enflasyon

Uzerinde kalan reel kismi duzeltme islemine tabi tutulur.

3.5.2.1.4. Gayrimenkullerin Degerlenmesine iliskin istisnai

Durumlar

Bankanin miilkiyetinde bulunan ancak yatirim siirecine ait kayitlarin tam
olmamasi nedeniyle enflasyona gére dulzeltiimis degeri saghkh bir sekilde
hesaplanamayan gayrimenkullerin elde edildigi tarihin veya alis degerinin
tespitinin fiilen imkansizligi nedeniyle saglikli olarak degerleme yapilamadiginin
Kuruma tevsiki kaydiyla, bunlarin rayic degerinin tespitine yénelik olarak
Sermaye Piyasasi Kanununa iliskin mevzuata gére lisansh gayrimenkul
degerleme sirketlerince diizenlenmis cari degerleme raporlarinda tespit edilen

degerler esas alinabilmektedir.
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Bilango tarihinden énceki bir ddnemde, birinci fikrada belirtildigi sekilde
cari degeri belirlenmis olan gayrimenkuller, cari degerlerinin belirlenmis oldugu
dénemden bilanco tarihine kadar gecen siire dikkate alinarak duzeltme iglemine

tabi tutulurlar.

Tebligin 15 inci maddesinde dizeltiimis degerlerin cari dederden fazla
olmasi durumunda yapilmasi gerekenler aciklanmigtir. Buna gére, parasal
olmayan kalemlerin dlizeltilmis degerlerinin cari degerlerinin Uzerinde olmasi
durumunda, deger dusuklugunin kalici veya gecici olmasi, deger disukliginin
orani gibi kriterler de dikkate alinarak, ilgili varligin degeri, deger dusuklugu
karsihgi ayrilmak suretiyle cari degerine dusurulir ve deger dusuklugu karsilig
gelir tablosuna yansitilir. ligili varhg@in rayic degerinin tespitinde, Muhasebe

Uygulama Yénetmeliginde belirtilen ihtiyathlik ve énemlilik ilkeleri esas alinir.

Bankalarin mulkiyetinde bulunan gayrimenkullere iligkin olarak, Tebligin
15 inci maddesi birinci fikrasi uyarinca yapilacak deger tespitinin, gayrimenkul
ekspertiz sirketleri gibi konularinda uzmanlasmis bagimsiz gercek veya tizel
kisilere yaptiriimasi ve deger tespitine esas raporlarin; emsal gayrimenkullerin
fiyatlari, gayrimenkullin niteligine gére alinmis tapu belgesi, giincel tapu serh ve
takyidatlarini gésteren yazi, imar/iskan durum belgesi gibi tapu kaydina iligskin
detayli bilgi ve belgeleri icermesi gereklidir. Deger tespitinin belirlenmesinde,
gayrimenkulin konumu, fiziki &zellikleri, satis kabiliyeti Uzerinde takyidat
bulunup bulunmadigdi, ayipli veya kusurlu olup olmadigi (imarl veya imarsiz
olmasi, yesil alan, sit alani iginde bulunmasi, igletme ruhsatinin olup olmamasi
ve benzeri durumlar) géz éninde bulundurulur. Ancak, bu fikra uyarinca tespit
edilecek ekspertiz degerinin enflasyona gére duzeltiimis degerden fazla olan
tutari dikkate alinmaz. Bunun nedeni, amaglananin rayi¢ deger tablosu ¢ikarmak
olmamasidir. Burada, rayic deger tespiti, énemli tutarlardaki sabit kiymetler

bakimindan endeksli degerle mukayese edilmesi amaciyla yapilmaktadir.
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3.5.2.1.5. Oz Kaynak Kalemlerinin Diizeltilmesi

Oz kaynak kalemlerinin dizeltiimesi Tebligin 16 nci maddesinde

aciklanmistir. Buna gore;

Bankalarin dagitilmamis karlari ve yeniden degerleme fonlarn disindaki
6z kaynak unsurlari, ilgili mevzuat cercevesinde olusan yedek akgeleri dahil
olmak Uizere ddendikleri veya 6z kaynaklara kaydedildikleri tarihler esas alinmak

suretiyle diizeltme iglemine tabi tutulur.

Sermayeye ilave edilmemis olan yedek akgelerin dizeltme iglemine tabi
tutulmasinda 6z kaynaklara kaydedildikleri tarih esas alinir. Oz kaynaklarda
izlenen emisyon primlerinin duzeltme islemine tabi tutulmasinda ihra¢ edilen

hisse senedi bedellerinin tahsil tarihleri dikkate alinir.

Odenmis sermayenin diizeltme islemine tabi tutulmasinda, sermaye
artinmina mahsuben &denen tutarlarin tahsil tarihleri esas alinir. Yeniden
degerleme ve benzeri fonlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklarin sermayeye
katkisi olarak dikkate alinmaz ve duzeltme islemi, ilgili 6z kaynak kaleminden bu

tar fonlarin indirilmesinden sonra kalan tutar tGizerinden yapilir.

Yedek akcgeler, dagitimamis karlar, emisyon primleri, istirak ve
gayrimenkul satis kari gibi yeniden degerleme sonucunda olugsmamis tutarlarin
sermayeye ilave edilmesi ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate
alinir ve sermayeye ilave edildikleri tarih dikkate alinarak diizeltme iglemine tabi

tutulur.

Duzeltilmis dagitiilmamis karlar, bu Tebligde belirlenen esaslara uygun
olarak bilanconun ilgili kalemlerinde yapilan dizeltme iglemleri neticesinde

hesaplanir.

Bankalarin ilgili mevzuat cercevesinde olusan yedek akceleri ile
cikarilmig ve édenmis sermayeleri, mali tablo dipnotlarinda kayitl degerleri ile

ayrintili olarak aciklanmalidir.
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Bu Teblig hukumleri cercevesinde gerceklestirilien dizeltme iglemleri
sonucunda 6denmis sermayede kayith degerine goére olusan artig tutar,
dizeltiimis mali tablolarda yedek akgeler kalemi iginde ayrica belirtiimek

suretiyle gosterilir.

3.5.2.2. Gelir Tablosunun Diizeltilmesi

Gelir tablosunun butin gelir ve gider unsurlari, Tebligin 17 nci
maddesinde belirtilen istisnalar hari¢ olmak tzere, paranin bilango tarihindeki
satin alma guciine goére yeniden ifade edilmek lzere gelir ve giderlerin tahakkuk

tarihleri esas alinarak diizeltme iglemine tabi tutulur.

Amortisman ve tikenme paylari, aktiflerin dizeltiimis degerleri
Uzerinden hesaplanarak ayrilir ve ilgili hesaba dlzeltiimis degerleri ile

yansitildiklarindan gelir tablosunda ayrica dizeltme iglemine tabi tutulmaz.

Doénem icinde tahakkuk eden ve déneme yaygin olarak yapilan giderler
ve saglanan gelirler, gelir ve gider kalemlerinde gerceklesen hareketlerin
mevsimsellik gdéstermedigi ve déneme esit bicimde dagiimis oldugunu
dogrulayici nesnel élgitlerin varligi ve dipnotlarda gerekli agiklamanin yapilmasi
kaydiyla, dénem sonu fiyat endeksinin dénemin ortalama fiyat endeksine
bélinmesi suretiyle hesaplanacak dizeltme katsayisi kullanilarak dizeltme

islemine tabi tutulabilir.

Tutari dénem sonunda kesinlesecek veya dénem sonunda ortaya ¢ikan
verilere gére yeniden hesaplanacak vergi karsiligi, kidem tazminati karsihgi gibi
karsiliklar, dénem sonunda olusan nihai tutarlar itibariyla dikkate alinabilir. Bu
durumda, karsiliklarin dénem iginde ayrilan kismi tutarlari, tahakkuk tarihleri

dikkate alinarak ayrica dizeltme iglemine tabi tutulmazlar (Madde 18).

Tebligin 19 uncu maddesinde ise, net parasal pozisyon kari (zarar)
aciklanmaktadir. Yuksek enflasyon dénemlerinde paranin satin alma gucindeki

disme nedeniyle, anapara ve getirileri enflasyona gére degismeyen parasal
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varlik bulundurulmasi sonucunda olusan kayiplar ile anapara ve getirileri
enflasyona gére degismeyen yukimlulik bulundurulmasi sonucunda elde edilen
kazanglar, bu maddede belirtilen esaslar cergcevesinde hesaplanarak, gelir
tablosunda “net parasal pozisyon kari(zarari)” hesabinda gésterilir. Net parasal
pozisyon kari veya zarari, parasal olmayan bilango kalemlerinin, 6z kaynaklarin
ve gelir tablosunun bu Teblig hukumleri dahilinde duzeltme iglemine tabi
tutulmasi sonucunda aktifler ve pasifler arasinda ortaya cikan fark olarak

hesaplanir.

3.5.2.3. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunun tim kalemleri, paranin bilango tarihindeki satin
alma guciine goére ifade edilir. Duzeltiimis nakit akim tablosu, bu Teblig
hakimlerine gére duzeltimis dénem basi ve dénem sonu bilancolar ile gelir
tablosuyla tutarli olarak diizenlenir. Dénem icinde olusan nakit akislarina,
olustuklari tarihe gére uygun dizeltme katsayilari uygulanarak dénem sonunda
dizeltilmis degerleri ile gosterilir.

3.5.3. Diger Hiikiimler

Tebligin 22 nci maddesinde dizeltme igslemlerinde uygulanacak olan
katsayilar aciklanmistir. Bu Teblig hukumleri gercevesinde, 1970 ve sonraki
yillarda gerceklesen islemlerin duzeltme katsayilarinin belirlenmesinde ilgili
tebligin ekinde verilen endeksler kullanilir. 1970 yilindan &énceki tarihlerde
gergeklesen iglemlerin dizeltiimesinde ise iglemlerin 1970 yilinda gergeklestigi
kabul edilir. 01.01.2002 ve daha sonraki tarihlerde gerceklesen islemlerin
diizeltme katsayilarinin belirlenmesinde Devlet istatistik Enstitiisiiniin en yeni

bazli Toptan Esya Fiyatlar Genel Endeksi esas alinacaktir.

BDDK Tebligi ile SPK tebliginin ayrildidi nokta endeks yilinin sec¢imiydi.
SPK baslangi¢ yilini 1976, BDDK ise 1970 olarak almaktaydi. Ancak, BDDK
tebligi 01.07.2002 tarihinden itibaren uygulamaya baslandigi icin SPK’'nin da

endeks yilini 1970 olarak uygulamasi daha mantikl olacaktir. Bu yizden SPK
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tarafindan “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltiimesine
lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§
(Seri:Xl, No:24)” ile endeks yili se¢imini 1970 olarak belirlenip yururlige girmistir
(Resmi Gazete, 2003).

Duzenlenecek mali tablolarin sekil ve igerigi ise Tebligin 23 uncu

maddesinde agiklanmistir. Bunlar:

e Teblig hdkimlerine goére hazirlanacak mali tablolar, Kamuya
Aciklanacak Mali Tablolar ile Bunlara iligkin Acgiklama ve Dipnotlar
Standardinda belirlenen mali tablolarin sekil ve igceriklerine uygun olarak

dizenlenmelidir.

e Teblig hiukimlerine gére hazirlanan mali tablolarin bashgdindan

sonra gelmek lzere, “enflasyona gére diuzeltiimis” ibaresi konulmalidir.

e Teblig hukiimlerine gére hazirlanan ayrintili ve 6zet gelir tablosuna,
“‘dénem kar ve zarari’ndan 6énce gelmek lizere “net parasal pozisyon

kari(zarari)” kalemi eklenmelidir.

e Bilangonun yedek akgeler kalemine, bu Tebligin 16 nci maddesinde
belirtildigi sekilde 6édenmis sermayede kayith degerine gére olusan artis
tutari kaydediimek uzere, “Odenmis sermayenin enflasyona gére

diizeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedekleri’ kalemi eklenmelidir.

e Mali tablolarin bu Teblig uyarinca ilk defa diizenlenmeye baglandigi
dénemde, gelir tablosunun hazirlanmasini saglamak lzere en az bir
6nceki yil bilanco ve gelir tablosunun da bu Teblig hikumleri
cercevesinde diuzeltme islemine tabi tutulmasi zorunludur. Dipnotlarda
Onceki dénem mali tablolarinin bagimsiz denetimden gec¢mis olup

olmadigina iligkin agiklamaya yer verilmelidir.

Teblig kar dagitimina ise 28 inci maddesinde dizenleme getirmistir. Mali

tablolarin bu Teblig hikumlerine gére dizeltme islemine tabi tutulmasi
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sonucunda dénem karinda kayitl degerine gore ortaya c¢ikan artiglar ile 6denmis
sermayenin enflasyona gére dizeltimesinden kaynaklanan sermaye yedekleri
hesabinda izlenilen tutarlar kar dagitimina konu edilemez ve sermayeye
eklenemez. Enflasyon muhasebesine goére diizeltiimis mali tablolarda bulunan
net dénem Kkarinin, bu esasa goére dizeltiimemis tablolardaki net dénem
karindan daha az olmasi durumunda, kar dagitimi i¢in duguk olan tutarin esas
alinmasi gerekmektedir (BDDK, 2003).

Kamu denetim ve gbzetim otoritesi fonksiyonunun etkin olarak
yuratilmesi ve bankacilik sektérinin saydamligini artirabilmek bakimindan,
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumunca, bankacilik sisteminde gecerli
olacak muhasebe standartlari diizenleme konusu yapilmistir. Ulkemizde Ulusal
muhasebe standartlarinin diizenlenmemis olmasi, kurulugs amacini ve Bankalar
Kanununun verdigi sorumluluklari yerine getirmek lizere BDDK tarafindan ulusal
uygulamalari gbézeten ve uluslararasi genel kabul gérmis ilkelerle uyumlu

dizenlemelerin yapiimasini gerekli kilmistir.

Tasarruf sahiplerinin haklarinin gézetilmesi ve bankacilik sisteminin
saglikh bir sekilde ¢alismasinin saglanmasi olarak 6zetlenecek temel iglevinden
hareketle, denetim ve goézetim fonksiyonunun yuritilmesinde, sistemden
edinilen bilgilerin reel ve daha gergekg¢i bir tabana dayandirilmasi amacina
ybnelik olarak BDDK tarafindan bankacilik sektérii genelinde enflasyon
muhasebesi uygulamasina gecilmistir. Bu uygulama, Kurumun yayimladigi
bankalarca konsolide mali tablo diuzenlenmesine iliskin muhasebe standardi

kapsaminda bankalarin konsolidasyona tabi ortakliklari i¢in de gecerlidir.

Konuya iligkin olarak SPK tarafindan yapilan dizenlemelerin yurirlige
girmesi ve Maliye Bakanhginca gerekli dizenlemelerin yapiimasi ile birlikte,
biatin ekonomiyi kapsayacak sekilde bir sistemin kurulmasi, uygulamada
verimlilik ve etkinlik saglayacaktir. TMSK’'nin fiilen galismaya baglamasi ile
birlikte Ulkemizde uygulanacak muhasebe standartlarinin tek bir Gst kurum
tarafindan belirlenmesi, 6te yandan, faaliyetlerinin 6zelligi nedeniyle ayrik

tutulmasi veya farkli diuzenlemeler yapilmasi gereken alanlar igin dogacak
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ihtiyacin ise ilgili dizenleme veya denetim mercileri tarafindan genel yapiyi
bozmadan nispeten dar kapsamli yapisal dizenlemeler yoluyla giderilmesi

gerekmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

TCMB MALI TABLOLARININ GENEL FiYAT DUZEYi MUHASEBESI
MODELINE GORE DUZELTILMESi VE MEVCUT DURUM iLE
KARSILASTIRILMASI

4.1. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. Hakkinda Genel Bilgiler

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Turkiye’de banknot ihraci
imtiyazina sahip ve 1211 sayih Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’nda
yer alan goérev ve yetkileri haiz olmak Uzere “Turkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi” Unvani altinda 1931 yilinda anonim sirket olarak kurulmustur.

TCMB A.S. mali tablolarinda genel fiyat diizeyi muhasebesinin tam
olarak uygulanabilmesi i¢in, SPK ve BDDK tebliglerinde de baslangi¢ yili olarak
kabul edilen 1970 yilindan baslamak Uzere butiin mali tablolarinin dizeltiimesi
teorik olarak gereklidir. Ancak bdyle bir uygulama gergcekte enflasyon
muhasebesinin hayata gegcirilebilirligini imkansiz kilacagindan; uygulamada
sadece son iki yilin bilangosunun duzeltiimesiyle yetinilmektedir. O yizden bu
bélimde TCMB‘nin 2001 ve 2002 yillari mali tablolari genel fiyat dizeyi
muhasebesine goére dizeltilecektir. Bu duzeltme iglemi yapilirken duzeltilecek
olan parasal olmayan aktif ve pasif kalemlerin 1970 yilindan itibaren 2002 yilina
kadar olan degerlerinde Banka bilango verilerinden yararlaniimigtir. Banka’'nin,
tarihni maliyetler muhasebesine gére duzenlenmis olan 31.12.2001 ve
31.12.2002 tarihli bilancgolari ve 31.12.2002 tarihli gelir tablosu Ek:1, Ek:2, Ek:3,
Ek:4 ve Ek:5'de verilmistir.
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4.1.1. Bilango Kalemlerinin Parasal ve Parasal Olmayan Olarak

Ayrilmasi

Bilango kalemlerinin enflasyondan etkilenis bicimlerinin, yani parasal
kalem mi yoksa parasal olmayan kalem mi oldugunun belirlenmesi
gerekmektedir. TCMB’nin bilango verileri bu agidan gruplandiriidiyinda durum

asagidaki gibi olacaktir:
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TABLO 4.1. TCMB A.S.’NiN 2001 VE 2002 TARIHLI BILANCO KALEMLERININ PARASAL
VE PARASAL OLMAYAN OLARAK AYRIMI TABLOSU

PARASAL VARLIKLAR

Altin Mevcudu

Déviz Borglulari

Madeni Para

Dahildeki Muhabirler
Menkul Degerler Cuizdani
ic Krediler

Acik Piyasa Islemleri

Dis Krediler

istirakler

Takipteki Alacaklar

SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine Yukimlulugu
Faiz ve Gelir Reeskontlari
Muvakkat Borglular

Diger Aktifler

PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR

Arsalar

Gayrimenkuller

(Birikmis Amortismanlar)
Demirbasglar

(Birikmis Amortismanlar)

AKTIF TOPLAMI

PARASAL PASIF KALEMLER

Tedavildeki Banknotlar
Hazine'nin Alacaklari

Doviz Alacakhlari

Mevduat

Acik Piyasa Islemleri

Dis Krediler

ithalat ve Akreditif Bedel. Tem.ve Dep.
Odenecek Senet ve Havaleler
SDR Tahsisati

Karsiliklar

Degerleme Hesabi

Faiz ve Gider Reeskontlari
Muvakkat Alacaklilar

Diger Pasifler

PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER

Sermaye

Adi ve Fevkalede Yedekler
Hususi Yedekler

Deger Artis Fonu

Maliyet Artis Fonu

Kar

PASIF TOPLAMI

31.12.2001

31.12.2002

82.667.950.988.448.300

1.527.125.936.710.000
27.045.763.084.190.000
1.803.253.610.000
3.767.448.102.490.750
38.831.212.076.644.300
766.269.605.040.000
7.014.591.179.840.000
263.219.117.590.000
5.712.622.760.000
1.777.871.060.660.000

1.527.073.630.148.050
139.861.318.765.203

100.112.184.402.386

319.820.705.400
97.580.736.040.531
(7.122.612.195.738)
22.322.295.613.458
(12.988.055.761.265)

80.790.228.759.583.600

2.149.366.566.850.000
43.816.006.380.510.000
8.606.795.460.000
2.689.095.120.898.130
28.848.908.520.868.900
262.804.388.470.000
2.071.599.996.830.000
251.626.078.490.000
7.819.172.810.000

249.887.118.050.000

27.166.626.043.333
190.892.239.365.530
216.449.754.937.707

155.632.025.454.658

319.820.705.400
156.210.472.616.381
(11.451.422.976.838)
28.786.951.567.458
(18.233.796.457.743)

82.768.063.172.850.700

80.945.860.785.038.300

76.960.577.414.762.900

5.282.659.962.404.500
56.495.953.151.605
101.030.535.730.000
45.553.233.166.987.400
12.630.260.330.280.000
11.301.346.040.000
418.769.447.305.446
32.231.489.930.000

3.398.025.369.671.190
7.110.726.047.718.620

56.942.185.842.977
2.308.901.579.701.200

5.807.485.758.087.730

25.000.000.000
566.826.399.282.900
23.256.904.985
86.054.215.332.353
88.664.163.069
5.154.468.222.404.420

78.313.963.794.479.000

7.635.621.891.872.500
357.920.523.494.135
106.881.371.900.000
55.714.056.294.765.400
9.579.837.312.890.000
13.088.702.850.000
653.217.591.685.446
9.865.303.020.000
249.887.118.040.000
79.566.879.398.241
1.146.601.171.688.720
2.654.680.311.802.140
77.426.899.751.146
35.312.421.321.248

2.631.896.990.559.310

25.000.000.000
2.460.974.121.582.900
68.146.636.985
139.423.202.677.763
90.671.228.069
31.315.848.433.595

82.768.063.172.850.700

80.945.860.785.038.300

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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Yukaridaki tablodan da gérulecegi gibi, parasal olmayan aktif kalemler
olarak, arsalar, gayrimenkuller, demirbaglar ve bunlarin amortismanlari, parasal
olmayan pasif kalemlerden ise adi ve fevkalede yedekler, hususi yedekler ile
sermaye hesabi diizeltme islemine tabi tutulacaktir. Deger artis fonu ve maliyet
artis fonu degerleme digi birakilacaktir. Bunlarin disindaki parasal aktif ve pasif
olarak ayrilan butiun kalemler bilangco gunindeki paranin cari satin alma gucu
cinsinden ifade edildiklerinden herhangi bir dizeltme islemine tabi
tutulmayacaklardir. Sadece, 2001 yili parasal kalemleri 2002 sonu parasal

degeri ifade edilecek sekilde bir yillik bir dizeltmeye tabi tutulacaklardir.

Genel fiyat dizeyi muhasebesi y6ntemi, enflasyonun mali tablolar
uzerindeki etkisini giderici genel bir diizeltme yéntemi oldugundan, enflasyonun
mali tablolar Gzerindeki etkisini giderici kismi diizeltme yéntemlerinin etkilerinden
arindinimasi gerekmektedir. Bunun icin yeniden degerlemeye tabi tutulan
gayrimenkuller ve demirbaslar (sadece 1983 ile 1990 yillari arasinda yeniden
degerleme uygulanmisgtir.) ile bunlara ait birikmis amortisman tutarlari yeniden
degerlemeden arindirilip, tarihi maliyet bedelleri Gzerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir. Ayrica kismi dizeltme yéntemlerinden deger artis fonu ve maliyet
artis fonu kalemleri de bilangodan c¢ikarilarak degerlemeye tabi tutulmamistir.
Maddi sabit kiymetler icin uygulanan normal amortisman ydntemi genel fiyat
dizeyi muhasebesi ydénteminde de aynen uygulanmistir. Takribi ekonomik
Omdrleri itibariyle amortisman ayrilan maddi sabit kiymetler igin uygulanan

amortisman oranlar agagidaki gibidir:

Gayrimenkuller 2%
Nakil vasitalari 20%
Demirbaslar 20%

Bu aciklamalardan sonra Banka'nin 2001 ve 2002 yili bilangolari
yeniden diizenlenmis ve bu dizeltmelerden dogan aktif pasif farki gegmis yil
karlar olarak gosterilmistir. Buna gére Banka’nin 2001 ve 2002 yili bilangolari

Tablo 4.2.’de goéruldugu gibi olacaktir.
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TABLO 4.2. TCMB A.$.’NiN KISMi DUZELTME YONTEMLERINDEN ARINDIRILMIS 2001 VE
2002 BiLANCOLARI TABLOSU

PARASAL VARLIKLAR

Altin Mevcudu

Déviz Borglulari

Madeni Para

Dahildeki Muhabirler
Menkul Degerler Clizdani
ic Krediler

Acik Piyasa Islemleri

Dis Krediler

istirakler

Takipteki Alacaklar

SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkumltlugl
Faiz ve Gelir Reeskontlari
Muvakkat Borg¢lular

Diger Aktifler

PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR

Arsalar

Gayrimenkuller

(Birikmis Amortismanlar)
Demirbaslar

(Birikmis Amortismanlar)

AKTIF TOPLAMI

PARASAL PASIF KALEMLER

Tedaviildeki Banknotlar
Hazine'nin Alacaklari

Déviz Alacaklilar

Mevduat

Acik Piyasa islemleri

Dis Krediler

ithalat ve Akreditif Bedel. Tem.ve Dep.
Odenecek Senet ve Havaleler
SDR Tahsisatl

Karsiliklar

Degerleme Hesabi

Faiz ve Gider Reeskontlari
Muvakkat Alacaklilar

Diger Pasifler

PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER

Sermaye

Adi ve Fevkalede Yedekler
Hususi Yedekler

Gecgmis Yillar Kar

Kar

PASIF TOPLAMI

31.12.2001

31.12.2002

82.667.950.988.448.300

1.527.125.936.710.000
27.045.763.084.190.000
1.803.253.610.000
3.767.448.102.490.750
38.831.212.076.644.300
766.269.605.040.000
7.014.591.179.840.000
263.219.117.590.000
5.712.622.760.000
1.777.871.060.660.000

1.527.073.630.148.050
139.861.318.765.203

16.385.418.233.771

319.820.705.400
4.901.633.688.064
(332.354.175.337)
22.263.323.816.771
(10.767.005.801.127)

82.684.336.406.682.100

76.960.577.414.762.900

5.282.659.962.404.500
56.495.953.151.605
101.030.535.730.000
45.553.233.166.987.400
12.630.260.330.280.000
11.301.346.040.000
418.769.447.305.396
32.231.489.930.000

3.398.025.369.671.190
7.110.726.047.718.620

56.942.185.842.977
2.308.901.579.701.200

5.723.758.991.919.200

25.000.000.000
566.826.399.282.900
23.256.904.985
2.416.113.326.896
5.154.468.222.404.420

80.808.772.958.092.300

80.790.228.759.583.600

2.149.366.566.850.000
43.816.006.380.510.000
8.606.795.460.000
2.689.095.120.898.130
28.848.908.520.868.900
262.804.388.470.000
2.071.599.996.830.000
251.626.078.490.000
7.819.172.810.000

249.887.118.050.000

27.166.626.043.333
190.892.239.365.530
216.449.754.937.707

18.544.198.508.670

319.820.705.400
5.958.736.532.064
(449.592.001.959)
28.727.979.770.771
(16.012.746.497.606)

78.313.973.728.111.900

7.635.621.891.872.500
357.920.523.494.135
106.881.371.900.000
55.714.056.294.765.400
9.579.837.312.890.000
13.088.702.850.000
653.217.591.685.396
9.865.303.020.000
249.887.118.040.000
79.566.879.398.241
1.146.601.171.688.720
2.654.680.311.802.140
77.426.899.751.146
35.322.354.954.224

2.494.799.229.980.380

25.000.000.000
2.460.974.121.582.900
68.146.636.985
2.416.113.326.896
31.315.848.433.595

82.684.336.406.682.100

80.808.772.958.092.300

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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4.1.2. Diizeltme Faktérlerinin Hesaplanmasi

Daha sonra diizeltme faktérlerinin hesaplanmasi gerekmektedir. DIE’nin

Tarkiye geneli igin yayinlamis oldugu TEFE endeksi kullanilarak dizeltme

faktorleri hesaplanmistir. Ek:6’da verilen fiyat endekslerinin kullaniimasi suretiyle

31.12.2002 tarihi para birimine gére hesaplanan yillik ortalama ve ilgili yil nisan

ayl endeksine goére dizeltme faktérleri ve hesaplama yéntemleri Tablo 4.3.’deki

gibi olacaktir.
TABLO 4.3. DUZELTME FAKTORLERI TABLOSU
Villar Hesaplama Yil Ortal?masma Hesaplama Nisan"Aylna
Yoéntemi Gore Yoéntemi Gore

1970 6478,8 /0,01875 345.368,31|6478,8 / 0,01879 344.752,15
1971 6478,8 /0,02193 295.312,46|6478,8 / 0,02108 307.200,68
1972 6478,8 /1 0,02596 249.486,21|6478,8 / 0,02525 256.526,78
1973 6478,8 /0,03109 208.333,22|6478,8 / 0,02953 219.332,65
1974 6478,8 /0,04034 160.596,59|6478,8 / 0,04046 160.102,98
1975 6478,8 /10,04479 144.643,57|6478,8 / 0,04551 142.344,20
1976 6478,8/0,05194 124.724,92(6478,8 / 0,05110 126.765,14
1977 6478,8 /1 0,06416 100.971,10(6478,8 / 0,06041 107.239,77
1978 6478,8 /1 0,09629 67.280,80(6478,8 / 0,08925 72.589,95
1979 6478,8 /0,15872 40.816,64|6478,8 / 0,14039 46.145,42
1980 6478,8 /0,32945 19.665,20|6478,8 / 0,31262 20.724,06
1981 6478,8 /1 0,45322 14.294,81|6478,8 /1 0,41930 15.451,32
1982 6478,8 /1 0,58552 11.065,01|6478,8 / 0,56788 11.408,55
1983 6478,8 /1 0,76371 8.483,25(6478,8 / 0,72553 8.929,69
1984 6478,8 / 1,14837 5.641,69(6478,8 / 1,05603 6.135,02
1985 6478,8 / 1,64462 3.939,37(6478,8 / 1,59765 4.055,20
1086 6478,8 /2,13073 3.040,63(6478,8 / 2,05629 3.150,71
1987 6478,8/2,82328 2.294,77|6478,8 / 2,69081 2.407,75
1088 6478,8/4,81315 1.346,06|6478,8 / 4,53174 1.429,65
1989 6478,8 /1 7,89267 820,86|6478,8/7,17173 903,38
1990 6478,8 /12,0204 538,98|6478,8 /11,1952 578,71
1991 6478,8 /18,6733 346,95|6478,8 / 17,3646 373,10
1992 6478,8 / 30,2669 214,06(6478,8 / 28,3057 228,89
1993 6478,8 /1 47,9428 135,14|6478,8 / 43,5838 148,65
1994 6478,8 /100 64,79(6478,8 /91,7 70,65
1995 6478,8 /186,025 34,83|6478,8/176,4 36,73
1996 6478,8 /327,283 19,80(6478,8 /299,7 21,62
1997 6478,8 / 595,008 10,89(6478,8/517,9 12,51
1998 6478,8 /1 1022.41 6,34|6478,8 /1 949,3 6,82
1999 6478,8 / 1564,93 4,1416478,8 /1424 ,4 4,55
2000 6478,8 /1 2369,84 2,73|6478,8 / 2300,5 2,82
2001 6478,8 / 3830,32 1,69(6478,8 / 3470,8 1,87
2002 6478,8 / 5749,6 1,13|6478,8 / 5485,5 1,18

2002 Yili Aralik Sonu =|6478,8 / 6478.,8 1,00

2002 Y1l Dénem Basi=|6478,8 / 4951,7 1,31

Kaynak: Duzeltme faktérlerinin hesaplanmasinda BDDK endeksleri kullaniimistir.
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4.1.3. Parasal Olmayan Kalemlerin Diizeltilmesi

Parasal olmayan kalemler diizeltilirken, dénem sonu endeksin, varhigin
isletmeye girdidi tarihteki endeks rakamina orani formill kullanilarak tarihi
degerlerle garpilmaktadir. Uygulamada en zor agsama burasidir. Clnkl parasal
olmayan degerlerin ne zaman aktife girdigini belirlemek olduk¢a gugtir. Bu
nedenle arsalar, gayrimenkuller ve demirbaslar icin, alim ve satimlarin yil icinde
dengeli dagildigi varsayimi yapimis ve bu kalemlerin duzeltimesinde yil
ortalamasi endeksi kullaniimistir. Dlzeltme islemi yapilirken parasal olmayan
kalemlerin maliyet bedelleri esas alinmakta, yeniden degerlemeler varsa bunlar
hesaba katilmamaktadir. 1970 yili bilango rakamlarn baslangi¢ kabul edilerek
2002’ye kadar parasal olmayan kalemlerin maliyet bedelleri alinip bunlar

Uzerinden degerleme yapilacaktir.

Parasal olmayan kalemlerden, gayrimenkul ve demirbaglarin yillar
itibariyle giris ve c¢ikis degerleri, Banka politikasi geregdi detay bilgi olarak

verilmeyip, toplu sekilde gdsterilecektir.

4.1.3.1. Arsalarin Diizeltiimesi

Arsalarin alim tarihleri, maliyet bedelleri ve dizeltme islemleri asagidaki
tabloda gérulduaga gibidir. Arsa alimlarinin, yila esit dagildigi varsayimi altinda

dizeltme faktéri olarak yillik ortalama katsayilar kullaniimistir.

TABLO 4.4. ARSALAR TABLOSU

Yillar Tarihi Deger Dizeltme Faktéri Duzeltiimis Deger
1986 236.789.900 3.040,63 719.991.594.405
1989 19.583.915.500 820,86 16.075.697.730.235
1998 300.000.000.000 6,34 1.901.025.348.439
2001 yili bil. deg. 319.820.705.400 18.696.714.673.079
2002 yili bil. deg. 319.820.705.400 18.696.714.673.079

Kaynak: www.tcmb.gov.tr

83



4.1.3.2. Gayrimenkullerin Diizeltilmesi

Gayrimenkuller ve birikmis amortismanlari yeniden dederlemeye tabi
oldugu icin, 1970 yilindan itibaren tarihi maliyet bedelleri bulunup bu degerler
Uzerinden duzeltme yapilmistir. Gayrimenkul alimlarinin yila esit dagdildidi
varsayimindan hareketle, Tablo 4.3.deki yillik ortalama diizeltme faktorleri
kullanilarak, her yil icin alinan gayrimenkuller o yila ait dizeltme faktéri ile
carpilip, duzeltiimis degerler Uzerinden takribi ekonomik dmri 50 yil olmak tzere
yuzde 2 oraninda amortisman ayriimistir. 2002 yilinda, maliyet bedeli Gizerinden
TL.1.057.102.844.000,- hk gayrimenkul girisi olup, satis gerceklesmemistir.
Asagidaki tabloda, gayrimenkul ve amortismanlarinin 2001 ve 2002 yillan

itibariyle tarihi ve diizeltilmis degerleri verilmistir.

TABLO 4.5. GAYRIMENKUL VE AMORTiISMANLARININ DUZELTILMESi TABLOSU

Tarihi Deger
31.12.2001

31.12.2002

Doénem Basi Degeri

4.901.633.688.064
Amortisman

332.354.175.337
Net Degeri
4.569.279.512.727

Dénem igi Girigler

1.057.102.844.000

117.237.826.622

Dénem ici Cikislar

Doénem Sonu Degeri

5.958.736.532.064

449.592.001.959

5.509.144.530.105

Diizeltilmis Deger

31.12.2001
Do6nem Bagi Degeri
132.096.694.566.858
Amortisman
44.339.379.682.275
Net Degeri
87.757.314.884.583

Do6nem lgi Girigler

1.191.171.195.511

4.050.411.069.546

Dénem igi Gikiglar

31.12.2002
D6nem Sonu Degeri

133.287.865.762.368

48.389.790.751.822

84.898.075.010.547

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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4.1.3.3. Demirbaslarin Diizeltilmesi

Demirbaslar igin, 1970 yili bilangco degeri baslangi¢c alinip, 2002 yilina
kadar yillik girigler bulunmustur. 1983 ile 1990 yillar arasinda demirbaslar igin
yeniden degerleme uygulanmistir. Bu yillar arasi yeniden degerleme tutarlar
dikkate alinmadan tarihi degerleri Uzerinden dlzeltme iglemi yapilmistir.
Duzeltilmis degerler tzerinden takribi ekonomik émri 5 yil olmak Uzere ylzde
20 oraninda amortisman ayrilmistir. 2002 yili icinde maliyet degeri tUzerinden
TL.151.384.458.409,- ik demirbas satis1 olmustur. Bu satislar ihra¢ sekilde olup
2002 yili

dizeltiimesinde, demirbas hangi yil alinmigsa o yila ait dizeltme faktéri ile

kar elde edilmemistir. icinde ihraci yapilan demirbaglarin

carpilarak duzeltilmigtir. Dizeltme iglemi yapilirken alim ve satim islemlerinin

yila esit dagildigir varsayilarak, Tablo 4.3.’deki yilik ortalama dizeltme
katsayilari kullaniimistir. Asagidaki tabloda demirbas ve amortismanlarinin tarihi

ve dizeltiimis degerleri g6sterilmistir.

TABLO 4.6. DEMIRBAS VE AMORTISMANLARININ DUZELTILMESi TABLOSU

Tarihi Deger
31.12.2001

31.12.2002
Dénem igi Gikiglar
151.384.458.409

Dénem Bagi Degeri Dénem igi Girigler
22.263.323.816.771
Amortisman
10.767.005.801.127
Net Degeri

11.496.318.015.644

Dénem Sonu Degeri
6.616.040.412.409 28.727.979.770.771

5.377.708.557.305 131.967.860.826 16.012.746.497.606

12.715.233.273.165

Diizeltilmis Deger

31.12.2001

31.12.2002

Doénem Basi Degeri
324.275.212.571.767
Amortisman
285.840.310.647.217
Net Degeri
38.434.901.924.549

Dénem igi Girigler
7.455.127.769.569

17.693.567.162.770

Dénem igi Gikiglar
13.811.030.410.410

13.735.217.000.036

Dénem Sonu Degeri
317.919.309.930.926

289.798.660.809.952

28.120.649.120.974

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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4.1.3.4. Sermaye Hesabinin Diizeltilmesi

Banka, 1931 yilinda TL.15.000.000,- sermaye ile kurulmus olup,
sermayesini 1970 yilinda TL.10.000.000,- artirarak TL.25.000.000,- ya ve 1988
yilinda da TL.24.975.000.000,- artirarak, 6denmis sermayesini
TL.25.000.000.000,- ‘ya yukseltmigtir. 1970 yili sermaye degeri baslangi¢ olarak
kabul edilerek Tablo 4.3.’deki yillik ortalama katsayilar kullanilarak dizeltme

islemi yapilmistir. Dizeltme islemi asagidaki tablodaki gibidir.

TABLO 4.7. SERMAYE DUZELTME TABLOSU

Yillar Tarihi Deger Dizeltme Faktéri | [Diuzeltiimis Deger

1970 25.000.000 345.368,31 8.634.207.666.216
1988 24.975.000.000 1.346,06( | 33.617.850.094.012
2001 Bil.Deg. 25.000.000.000 42.252.057.760.228
2002 Bil.Deg. 25.000.000.000 42.252.057.760.228

Kaynak: www.tcmb.gov.tr

4.1.3.5. Yedekler ve Fonlarin Diizeltilmesi

Kar olarak dagitilan tutarlarin ve dénem net karindan ayrilan yedeklerin
hangi tarihteki katsaylya goére dizeltilecedi konusu tartismalidir. Dagitilan
temettunin ve ayrilan yedek akgelerin, kar dagitiminin yapildig1 tarihe gére
katsayinin hesaplanmasi gerektigi ileri surilmektedir. Bazi uygulamalarda ise,
kar dagitimi, énceki dénemin karinin dagitimi oldugu icin “dénem sonu endeks/
dénem basl endeks” katsayisina gére de dizeltmenin yapildigr gérulmektedir.
Bu uygulamada, kardan ayrilan yedeklerin ve fonlarin Nisan ayinda
yapildigindan hareketle “dénem sonu endeks / ilgili yil Nisan ayl endeksi”

katsayisi hesaplanarak Tablo 4.3.’deki duizeltme faktérleri kullaniimistir.

Banka’nin adi ve fevkalede ihtiyat akgelerinin 1970 yilindan itibaren

tarihi degerleri ve diizeltme islemi asagidaki tablodaki gibidir:
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TABLO 4.8. ADi VE FEVKALEDE YEDEKLER TABLOSU

Yillar Tarihi Deger Duzeltme Faktori Duzeltilmis Deger
1970 183.077.694 344.752,15 63.116.427.785.078
1971 207.407.478 307.200,68 63.715.718.494.230
1972 84.428.674 256.526,78 21.658.215.476.452
1973 100.013.938 219.332,65 21.936.321.852.742
1974 389.489.243 160.102,98 62.358.390.415.891
1975 625.114.135 142.344,20 88.981.370.939.156
1976 678.189.052 126.765,14 85.970.727.628.414
1977 815.745.834 107.239,77 87.480.391.625.427
1978 903.426.244 72.589,95 65.579.668.562.999
1979 494.327.745 46.145,42 22.810.959.263.401
1980 222.626.491 20.724,06 4.613.724.288.386
1981 1.436.586.484 15.451,32 22.197.151.247.184
1982 466.772.847 11.408,55 5.325.201.535.686
1983 1.748.605.751 8.929,69 15.614.509.503.948
1984 1.666.248.451 6.135,02 10.222.469.924.016
1985 1.355.032.129 4.055,20 5.494.930.532.927
1986 517.178.584 3.150,71 1.629.481.677.499
1987 3.043.216.869 2.407,75 7.327.298.940.741
1988 6.347.750.237 1.429,65 9.075.043.218.681
1989 10.578.266.769 903,38 9.556.188.478.946
1990 25.028.836.443 578,71 14.484.428.924.596
1991 110.457.682.058 373,10 41.212.097.436.548
1992 183.008.992.000 228,89 41.888.224.842.601
1993 197.955.958.950 148,65 29.426.439.563.734
1994 1.170.694.656.500 70,65 82.712.066.963.274
1995 597.629.255.200 36,73 21.949.662.236.903
1996 402.210.509.200 21,62 8.694.832.989.673
1997 23.900.223.939.000 12,51 298.985.848.341.365
1998 36.784.154.192.500 6,82 251.045.168.210.649
1999 83.583.470.986.400 4,55 380.174.523.888.436
2000 141.902.728.090.000 2,82 399.634.598.891.324
2001 277.936.972.680.000 1,87 518.813.546.905.377
2001 Bil. Deg. 566.826.399.282.900 2.763.685.630.586.280
2002 yilinda ayrilan 1.894.147.722.300.000 1,18 2.237.135.040.240.130
2002 Bil. Deg. 2.460.974.121.582.900 5.000.820.670.826.410

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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Banka’'nin hususi ihtiyat akgelerinin 1970 yilindan itibaren tarihi degerleri

ve dizeltme islemi asagidaki tablodaki gibidir:

TABLO 4.9. HUSUSI YEDEKLER TABLOSU

Yillar Tarihi Deger Dizeltme Faktéru Duzeltiimig Deger
1970 3.555.460 344.752,15 1.225.752.462.956
1971 140.256 307.200,68 43.086.738.709
1972 312.678 256.526,78 80.210.279.342
1973 407.372 219.332,65 89.349.979.431
1974 1.092.916 160.102,98 174.979.113.722
1975 873.263 142.344,20 124.303.922.420
1976 159.086 126.765,14 20.166.558.466
1977 3.218.673 107.239,77 345.169.736.473
1978 16.188.697 72.589,95 1.175.136.753.861
1979 3.264.244 46.145,42 150.629.896.183
1980 1.966.473 20.724,06 40.753.300.300
1982 7.787.947 11.408,55 88.849.185.617
1986 97.196.300 3.150,71 306.237.719.193
1989 76.151.675 903,38 68.793.855.854
1991 226.359.860 373,10 84.455.552.862
1993 394.335.915 148,65 58.618.604.017
1994 770.809.750 70,65 54.459.347.964
1996 3.375.174.950 21,62 72.963.241.462
1997 3.777.316.170 12,51 47.253.284.422
1999 14.500.593.300 4,55 65.955.099.601
2001 bilango degeri 23.253.349.525 3.091.372.169.900
2002 yilinda ayrilan 44.889.732.000 44.889.732.000
2002 yili bilango degeri 68.143.081.525 3.136.261.901.900

Kaynak: www.tcmb.gov.tr

2002 yih icinde ayrilan TL.44.889.732.000,- ik hususi yedek dizeltmeye
tabi tutulmamistir. Clnkii bu meblag, tedavilden kalkmis ve zamanasimina
ugramis banknotlarin Bankaya dénmeyen kismi ic¢in ayrilan karsilik tutarinin,
hususi yedeklere 31.12.2002 tarihi itibariyle aktarilan kismi oldugu igin,

degerleme disi birakilmistir.
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4.1.3.6. 2001 Yili Kari igin 2002 Yilinda Yapilan islemler

2001 yih ké&ri 2002 yili nisan ay! icinde adi ve fevkalede yedek ve
temettu olarak dagitiimigtir. Dagitim nisan ayi icinde oldugu icin Tablo 4.3.’deki
nisan ayina gére duzeltme faktérleri kullaniimigtir. Dizeltme igslemi asagidaki
tablodaki gibidir:

TABLO 4.10. 2001 YILI KARI iGiN 2002 YILINDA YAPILAN iSLEMLER TABLOSU

Dizeltme
Tarihi Deger Faktdri Duzeltilmis Deger

Yedek Olarak Ayrilan 1.894.147.722.300.000 1,18 2.237.135.040.240.130
Temettll Olara Dagitilan 3.260.320.500.104.420 3.850.690.813.248.840

*Memurlara 2.655.000.000.000 1,18 3.135.760.459.393

*Banka hissedarlarina 2.503.990.000 1,18 2.957.405.963

*Hazineye 3.257.662.996.114.420 1,18 3.847.552.095.383.480
2001 bilango degeri 5.154.468.222.404.420 6.087.825.853.488.970

Kaynak: www.tcmb.gov.tr

4.1.4. Parasal Kalemlerin Diizeltilmesi

Doénem bagi bilangosundaki parasal kalemlerin diizeltimesinde, “dénem
sonu endeks / dénem basi endeks” formulinden bulunan dizeltme faktoru
kullanilacaktir. Bu ise Tablo 4.3.’deki 6.478,80 / 4.951,70= 1.31 katsayisidir. Bu
dizeltme faktérine goére 31.12.2001 tarihli dénem basi bilangosundaki tim
parasal aktif ve pasif kalemler dizeltilecektir. Dénem sonu bilangosundaki
parasal kalemlerin dizeltiimesinde kullanilacak katsayr “1” dir. Cunki bu
kalemler, zaten bilancgo tarihindeki para birimiyle ifade edildiklerinden ayrica bir

dizeltme iglemine gerek yoktur.
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41.5. Dénem Basi Bilangosunun Genel Fiyat Diizeyine Gore

Diizeltilmesi

Yukaridaki esaslardan hareket edilerek 31.12.2001 tarihli TCMB
bilancosu 2002 yili sonu parasina gére dizeltilir ise, bilangonun gérinimu
asagida goruldugu gibi olacaktir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi yéntemine gore
dizeltilen bu tabloda, dizeltiimis tutarlan ile olmak ulzere, aktif kalemlerden,
borgclarin ve 6z sermaye kalemlerinin cikarilmasi sonucunda kalan kisim
(gecmis yillar kari kalemi mahsup edilerek) “gecmis yillar zarari” hesabinda

gOsterilmistir.
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TABLO 4.11. TCMB A.S’NiN 31.12.2001 TARIHLI BILANCOSUNUN 2002 YILI SONU

PARASINA GORE DUZELTILMESi TABLOSU

BILANGO KALEMLERI Tarihi Deger Diizeltme Diizeltilmis Deger
Faktorii

PARASAL VARLIKLAR 82.667.950.988.448.300 108.162.675.619.274.000
Altin Mevcudu 1.527.125.936.710.000 1,31 1.998.090.255.620.650
Déviz Borglulari 27.045.763.084.190.000 1,31 35.386.653.042.359.200
Madeni Para 1.803.253.610.000 1,31 2.359.375.464.682
Dahildeki Muhabirler 3.767.448.102.490.750 1,31 4.929.325.840.906.570
Menkul Degerler Ciizdani 38.831.212.076.644.300 1,31 50.806.724.317.338.100
i¢ Krediler 766.269.605.040.000 1,31 1.002.586.488.909.500
Acik Piyasa islemleri 7.014.591.179.840.000 1,31 9.177.885.036.643.450
Dis Krediler 263.219.117.590.000 1,31 344.395.665.941.412
istirakler 5.712.622.760.000 1,31 7.474.390.681.481
Takipteki Alacaklar 1.777.871.060.660.000 1,31 2.326.164.959.065.370
Muvakkat Borglular 1.527.073.630.148.050 1,31 1.998.021.817.760.200
Diger Aktifler 139.861.318.765.203 1,31 182.994.428.583.314
PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR 16.385.418.233.771 144.888.931.482.211
Arsalar 319.820.705.400 Diz.isl. 18.696.714.673.079
Gayrimenkuller 4.901.633.688.064 Diz.isl. 132.096.694.566.858
(Birikmis Amortismanlar) (332.354.175.337) Diz.isl. (44.339.379.682.275)
Demirbaslar 22.263.323.816.771 Diz.isl. 324.275.212.571.767
(Birikmis Amortismanlar) (10.767.005.801.127) Diz.isl. (285.840.310.647.217)
AKTIF TOPLAMI 82.684.336.406.682.100 108.307.564.550.756.000
PARASAL PASIF KALEMLER 76.960.577.414.762.900 100.695.152.968.630.000
Tedavildeki Banknotlar 5.282.659.962.404.500 1,31 6.911.827.728.744.930
Hazine'nin Alacaklari 56.495.953.151.605 1,31 73.919.256.271.305
Doéviz Alacaklilari 101.030.535.730.000 1,31 132.188.265.623.427
Mevduat 45.553.233.166.987.400 1,31 59.601.810.901.766.700
Acik Piyasa iglemleri 12.630.260.330.280.000 1,31 16.525.421.699.177.700
Dis Krediler 11.301.346.040.000 1,31 14.786.671.390.422
ithalat ve Akreditif Bedel. Tem.ve Dep. 418.769.447.305.396 1,31 547.917.582.891.169
Odenecek Senet ve Havaleler 32.231.489.930.000 1,31 42.171.653.565.136
SDR Tahsisati 1,31 0
Karslilklar 3.398.025.369.671.190 1,31 4.445.973.456.595.860
Degerleme Hesabi 7.110.726.047.718.620 1,31 9.303.667.814.681.710
Faiz ve Gider Reeskontlari 1,31 0
Muvakkat Alacakhlar 56.942.185.842.977 1,31 74.503.106.738.995
Diger Pasifler 2.308.901.579.701.200 1,31 3.020.964.831.182.850
PARASAL OLMAYAN PASIiF KALEMLER 5.723.758.991.919.200 7.612.411.582.126.050
Sermaye 25.000.000.000 Diiz.isl. 42.252.057.760.228
Adi ve Fevkalede Yedekler 566.826.399.282.900 Diz.isl. 2.763.685.630.586.280
Hususi Yedekler 23.256.904.985 Diz.isl. 3.091.372.169.900
Gecgmis Yillar Kari 2.416.113.326.896 Diz.igl.

Doénem Kari / Zarari 5.154.468.222.404.420 Diiz.isl. 6.087.825.853.488.970

Gecmis Yillar Zarar

PASIF TOPLAMI

82.684.336.406.682.100

(1.284.443.331.879.330)

108.307.564.550.756.000

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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4.1.6. Gelir Tablosunun Diizeltiimesi ve Net Parasal Pozisyon Kar

veya Zararinin Hesaplanmasi

Gelir tablosunun dizeltiimesinde ve net parasal pozisyon kar veya
zararinin hesaplanmasinda, dénem icginde ortaya ¢ikan ve harcamayi gerektiren
gelir ve gider unsurlari, déneme esit dagildigi varsayimi altinda, “dénem sonu
endeksi / dénemin ortalama endeksi” katsayisina gére duzeltilecektir. Bu ise
Tablo 4.3.’deki 6478,80 / 5749,60 = 1.13 katsayisidir. Enflasyon muhasebesinin
en 6nemli sonuglarindan biri, isletmelerin parasal degerlerden elde ettigi kayip
ya da kazanglarin gelir tablosunda ayrn bir kalem halinde gd&steriimesidir.
BDDK’nin 14 sayili Tebliginin degistirilen 23 tGnctu maddesinin 3 tncu fikrasina
goére “parasal pozisyon kari (zarari) kalemi”, “dénem kar ve zarari” hesabindan
O6nce gelmek Uzere, ayrintih ve 6zet gelir tablolarinda gésterilecektir. Gelir
tablosunda ve parasal pozisyon kar veya zarari tablosunda yer alan degerleme
sonucu olusan lehte ve aleyhte farklar, altin ve kambiyo kar ve zararlari, stipheli
alacaklarimiz karsiligi, emekli ikramiyesi ve kidem tazminati karsiliklar ve
dénem kari vergi karsiligi kalemleri dénem sonu itibariyle hesaplandigindan, bu
kalemlerin dizeltme katsayisi “1” olacaktir. Bank for International
Settlements’dan olan istirakimiz kari, Temmuz ayinda hesaplara gectigi icin, bu
gelirin dizeltmesinde kullanilacak olan katsayi, ddnem sonu endeks / Temmuz
ayl endeksi formuliinden bulunacak olan 6478,80 / 5720,70 = 1.13 katsayisidir.

Net parasal pozisyon kar veya zarari kalemi gelir tablosunda yer alacagi
icin, édnce net parasal pozisyon kar veya zararinin hesaplanmasi gerekmektedir.
Doénem basi net parasal kalemlerin diizeltiimesinde kullanilacak olan duzeltme
faktéri dénem sonu endeks / dénem basi endeks formiline goére
hesaplanmistir. Clinkii 2001 yili degerinin 2002 yili parasi ile ifade edilmesi igin
bir yilhik bir diuzeltmeye ihtiya¢c vardir. Buna gére duzeltme islemi asagidaki

tablodaki gibi olacaktir.
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TABLO 4.12. NET PARASAL POZiISYON KAR VEYA ZARAR HESAPLANMASI TABLOSU

A.DONEM BASI NET PARASAL KALEMLER
a. Dénembagi Parasal Varliklar (+)

b. Dénembasi Parasal Kaynaklar (-)
DONEMBASI NET PARASAL KALEM

B.DONEM iGINDE NET PARASAL KALEMLERDE
ARTIS YARATAN iSLEMLER (+)

Avans ve Kredi Hesaplarindan Alinan Faizler
Haricteki Muhabir Hesaplarindan Alinan Faizler
Acik Piyasa islemlerinden Alinan Faizler
Degerleme Sonucu Olusan Lehte Farklar

Alinan Diger Faizler

Agik Piyasa Iglemleri

Diger Islemlerden Alinan Komisyon ve Hizmet Bedelleri
Altin ve Kambiyo Karlari

Istirakimiz Gelirleri

Diger

C.DONEM iGINDE NET PARASAL KALEMLERDE
AZALIS YARATAN iSLEMLER (-)

Kredi Mek.Dév.Tev.Hes. Faizleri
Harigteki Muhabir Hesaplarina Odenen Faizler
Déviz Mevduat ve Déviz Mevd.Karsilik Odenen Faizler
Bankalararasi Para Piy. Alinan Kredilere Odenen Faziler
Degerleme Sonucu Olusan Aleyhte Farklar
Yabanci Para Menkul Degerler Aleyhte Farki
TL.Mevduat ve Mevduat Kars. Odenen Faizler
Haricteki Muhabir Hesaplarina Odenen Faiz Disi Giderler
Aclk Piyasa islemleri Faizleri
Diger Islemlere Odenen Komisyonlar
Cesitli Fonlara Istirak Hisseleri
Cesitli Zararlar
Altin ve Kambiyo Zararlari
Supheli Alacaklarimiz Karsiligi
Emekli Ikramiyesi ve Kidem Tazminati Kargiligi
Dénem Kari Vergi Karsiligi
Odenen Temettii
Personel Giderleri
Diger Giderler
Parasal Olmayan Aktif Kalemlerde Artiglar
*Gayrimenkuller
*Demirbaslar

D.DONEM SONUNDA OLMASI GEREKEN NET
PARASAL KALEMLER A+(B-C)

E.DONEM SONU NET PARASAL KALEMLER
Ddnem Sonu Parasal Varliklar (+)
Ddnem Sonu Parasal Kaynaklar (-)

F.NET PARASAL POZISYON ZARARI
3.597.032.969.549.620 - 2.476.255.031.471.700

Tarihi Deger i‘;ﬁg’r': Diizeltilmis Deger
5707.373.573.685.420|D.sonwDbas|  7.467.522.650.643.840
82.667.950.988.448.300| 1,31 108.162.675.619.274.000
(76.960.577.414.762.900)| 1,31 (100.695.152.968.630.000)
5.707.373.573.685.420 7.467.522.650,643.840
8.969.239.953.496.700 9.951.071.484.071.080
427.772.050.980.000 1,13 482.024.760.659.737
1.045.635.140.384.100] 1,13 1.178.249.086.461.760
4.548.797.856.725.430, 1,13 5.125.704.667.133.840
291.080.273.970.000 1 291.080.273.970.000
71.963.774.069.500, 1,13 81.090.667.079.706
1625229323630.000 1,13 1.831.351.005.623.700
18.117.465.838.831] 1,13 20.415.235.438.399
936.564.367.152.840 1 936.564.367.152.840
4.034.811.014000 1,13 4.546.530.819.101
44.880.732.000 1 44.889.732.000
12.200.358.495.710.400 13.821.561.165.165.300
1.086.287.624.333.000 1,13 2.238.200.963.637.230
530.006.550.380.000( 1,13 507.225.284.700.004
120.877.950.560.000, 1,13 136.208.443.385.301
2.935201.716.657.810, 1,13 3.307.462.237.700.470
321.520.510.080.000 1 321.520.510.080.000
725.255.940.880.000 1,13 817.237.416.182.438
147.817.576.140.000, 1,13 166.564.719.684.123
974.551.711.000.000 1,13 1.098.150.414.850.910
61.135.503.260.000, 1,13 68.889.087.679.297
334.365.157.490.000| 1,13 376.771.424.507.133
155.561.612.295| 1,13 175.290.902.626
178.984.792.323.301 1 178.984.792.323.301
276.295.469.430.000 1 276.295.469.430.000
7.368.664.809.736 1 7.368.664.809.736
29.301.188.950.000 1 29.301.188.950.000
3.260.320.500.104.420| 1,18 3.850.690.813.248.840
216.520.481.347.672| 1,13 243.980.954.249.913
86.869.819.554.188) 1,13 97.887.189.878.891
1.057.102.844.000] Diiz.ded. 1.191.171.195.511
6.464.655.954.000| Diiz.deg. 7.455.127.769.569
2.476.255.031.471.700 3.597.032.969.549.620
2.476.255.031.471.700 2.476.255.031.471.700

80.790.228.759.583.600
(78.313.973.728.111.900)

0

1.120.777.938.077.920

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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TABLO 4.13. GELIR TABLOSUNUN DUZELTILMESi TABLOSU

Faiz Gelirleri

Avans ve Kredi Hesaplarindan Alinan Faizler
Haricteki Muhabir Hesaplarindan Alinan Faizler
Aclk Piyasa islemlerinden Alinan Faizler
Degerleme Sonucu Olusan Lehte Farklar
Alinan Diger Faizler

Faiz Disi Gelirler

Acik Piyasa iglemleri

Diger Islemlerden Alinan Komisyon ve Hizmet Bedelleri
Altin ve Kambiyo Karlari

istirakimiz Gelirleri
Bank for Iternational Settlements.
Basel'den istirakimiz Kari

Faiz Giderleri

Kredi Mek.Dév.Tev.Hes. Faizleri

Harigteki Muhabir Hesaplarina Odenen Faizler

Déviz Mevduat ve Déviz Mevd.Karsilik Odenen Faizler
Bankalararasi Para Piy. Alinan Kredilere Odenen Faziler

Degerleme Sonucu Olusan Aleyhte Farklar
Yabanci Para Menkul Degerler Aleyhte Farki
TL.Mevduat ve Mevduat Karg. Odenen Faizler

Faiz Dis1 Giderler

Haricteki Muhabir Hesaplarina Odenen Faiz Digi Giderler
Aclk Piyasa iglemleri Faizleri

Diger islemlere Odenen Komisyonlar

Cesitli Fonlara istirak Hisseleri

Cesitli Zararlar

Altin ve Kambiyo Zararlari

Amortismanlar

Supheli Alacaklarimiz Karsiligi

Emekli ikramiyesi ve Kidem Tazminati Kargiligi

Personel Giderleri

Diger Giderler

Net Parasal Pozisyon Zarar
Vergi Oncesi Kar/Zarar
Vergi Karsihgi

Net Dénem Kan/Zaran

Tarihi Deger Diizeltme Diizeltilmis Deger
Faktorii

6.385.249.096.129.030 7.158.149.455.305.040
427.772.050.980.000 1,13 482.024.760.659.737
1.045.635.140.384.100| 1,13 1.178.249.086.461.760
4.548.797.856.725.430| 1,13 5.125.704.667.133.840
291.080.273.970.000, 1,00 291.080.273.970.000
71.963.774.069.500| 1,13 81.090.667.079.706
2.579.911.156.621.670 2.788.330.608.214.940
1.625.229.323.630.000{ 1,13 1.831.351.005.623.700
18.117.465.838.831| 1,13 20.415.235.438.399
936.564.367.152.840, 1,00 936.564.367.152.840
4.034.811.014.000 4.569.499.116.804
4.034.811.014.000, 1,13 4.569.499.116.804
(6.619.150.310.890.810) (7.325.873.389.383.010)
(1.986.287.624.333.000)| 1,13 (2.238.200.963.637.230)
(530.006.559.380.000)| 1,13 (597.225.284.700.004)
(120.877.950.560.000)| 1,13 (136.208.443.385.301)
(2.935.201.716.657.810)| 1,13 (3.307.462.237.700.470)
(321.520.510.080.000)| 1,00 (321.520.510.080.000)
(725.255.949.880.000)| 1,00 (725.255.949.880.000)
(1.986.037.414.588.440) (2.165.191.102.954.850)
(147.817.576.140.000)| 1,13 (166.564.719.684.123)
(974.551.711.000.000)| 1,13 (1.098.150.414.850.910)
(61.135.503.260.000)| 1,13 (68.889.087.679.297)
(334.365.157.490.000)| 1,13 (376.771.424.507.133)
(155.561.612.299)| 1,13 (175.290.902.630)
(178.984.792.323.301)| 1,00 (178.984.792.323.301)
(5.362.978.523.100)| Duz.igl. 8.008.761.232.281
(276.295.469.430.000)| 1,00 (276.295.469.430.000)
(7.368.664.809.736)| 1,00 (7.368.664.809.736)
(216.520.481.347.672)| 1,13 (243.980.954.249.913)
(86.869.819.554.188)| 1,13 (97.887.189.878.891)
(1.120.777.938.077.920)
60.617.037.383.595 (1.002.661.011.907.800)
(29.301.188.950.000)| 1,00 (29.301.188.950.000)

31.315.848.433.595

(1.031.962.200.857.800)

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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Tablo 4.12.’den géruldigu gibi, parasal aktif kalemler parasal pasif
kalemlerden fazla oldugu icin, Banka enflasyondan dolayi
TL.1.120.777.938.077.920,- ik net parasal pozisyon zararina ugramistir. Buna
ragmen gelir tablosu incelendiginde tarihi verilere gére isletme vergiden sonra
TL.31.315.848.433.595,- Ik kar etmigsken, aslinda genel fiyat dulzeyi
muhasebesine gére TL. 1.031.962.200.857.800,- lik zarar etmis oldugunu
goéruyoruz. Yani isletmenin dénem sonu 6z sermayesinin satin alma gicu
dénem basi 6z sermayesinin satin alma giicinden TL. 1.031.962.200.857.800,-

daha az olmustur.

4.1.7. Dénem Sonu Bilangosunun Genel Fiyat Diizeyine Gore

Diizeltilmesi

Doénem sonu bilangosunun dizeltiimesinde yalnizca parasal olmayan
aktif ve pasif kalemler dizeltilecektir. Parasal kalemlerin diizeltme faktéri bir
oldugundan herhangi bir dizeltmeye gerek kalmadan séz konusu kalemler
aynen genel fiyat dizeyi muhasebesinde de yer alirlar. Parasal olmayan
kalemlerin duzeltilisi 2001 tarihli bilangco duzeltilirken buyuk &lgude
gerceklestirildiginden, 2002 yilinda sadece degisikliklerin dizeltilmesi ile yeni
degerler elde edilebilir. Dénem sonu bilangosunun duzeltilmis verilerini

asagidaki tabloda gorebiliriz.
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TABLO 4.14. TCMB A.S.’NiN 31.12.2002 TARIHLi DONEM SONU BiLANGCOSUNUN

DUZELTILMESIi TABLOSU

Diizeltme

BILANCO KALEMLERI Tarihi Deger Faktori Diizeltilmis Deger
PARASAL VARLIKLAR 80.790.228.759.583.600 80.790.228.759.583.600
Altin Mevcudu 2.149.366.566.850.000 1 2.149.366.566.850.000
Déviz Borglulari 43.816.006.380.510.000 1 43.816.006.380.510.000
Madeni Para 8.606.795.460.000 1 8.606.795.460.000
Dahildeki Muhabirler 2.689.095.120.898.130 1 2.689.095.120.898.130
Menkul Degerler Clizdani 28.848.908.520.868.900 1 28.848.908.520.868.900
ic Krediler 262.804.388.470.000 1 262.804.388.470.000
Acik Piyasa islemleri 2.071.599.996.830.000 1 2.071.599.996.830.000
Dis Krediler 251.626.078.490.000 1 251.626.078.490.000
istirakler 7.819.172.810.000 1 7.819.172.810.000
Takipteki Alacaklar 0
SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkumlulugu 249.887.118.050.000 1 249.887.118.050.000
Faiz ve Gelir Reeskontlari 27.166.626.043.333 1 27.166.626.043.333
Muvakkat Borglular 190.892.239.365.530 1 190.892.239.365.530
Diger Aktifler 216.449.754.937.707 1 216.449.754.937.707
PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR 18.544.198.508.670 131.715.438.804.600
Arsalar 319.820.705.400 Duz.igl. 18.696.714.673.079
Gayrimenkuller 5.958.736.532.064 Diz.igl. 133.287.865.762.368
(Birikmis Amortismanlar) (449.592.001.959) Duz.igl. (48.389.790.751.822)
Demirbaglar 28.727.979.770.771 Diz.igl. 317.919.309.930.926
(Birikmis Amortismanlar) (16.012.746.497.606) Duz.igl. (289.798.660.809.952)
AKTIF TOPLAMI 80.808.772.958.092.300 80.921.944.198.388.200
PARASAL PASIF KALEMLER 78.313.973.728.111.900 78.313.973.728.111.900
Tedavuldeki Banknotlar 7.635.621.891.872.500 1 7.635.621.891.872.500
Hazine'nin Alacaklar 357.920.523.494.135 1 357.920.523.494.135
Déviz Alacaklilari 106.881.371.900.000 1 106.881.371.900.000
Mevduat 55.714.056.294.765.400 1 55.714.056.294.765.400
Acik Piyasa islemleri 9.579.837.312.890.000 1 9.579.837.312.890.000
Dis Krediler 13.088.702.850.000 1 13.088.702.850.000
ithalat ve Akreditif Bedel. Tem.ve Dep. 653.217.591.685.396 1 653.217.591.685.396
Odenecek Senet ve Havaleler 9.865.303.020.000 1 9.865.303.020.000
SDR Tahsisati 249.887.118.040.000 1 249.887.118.040.000
Karsiliklar 79.566.879.398.241 1 79.566.879.398.241
Degerleme Hesabi 1.146.601.171.688.720 1 1.146.601.171.688.720
Faiz ve Gider Reeskontlari 2.654.680.311.802.140 1 2.654.680.311.802.140
Muvakkat Alacaklilar 77.426.899.751.146 1 77.426.899.751.146
Diger Pasifler 35.322.354.954.224 1 35.322.354.954.224
PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER 2.494.799.229.980.380 2.607.970.470.276.310
Sermaye 25.000.000.000 Duz.igl. 42.252.057.760.228
Adi ve Fevkalede Yedekler 2.460.974.121.582.900 Daz.igl. 5.000.820.670.826.410
Hususi Yedekler 68.146.636.985 Duz.igl. 3.136.261.901.900
Gecgmis Yillar Kari 2.416.113.326.896 Daz.igl.

Dénem Kari / Zarari 31.315.848.433.595 Duz.igl. (1.031.962.200.857.800)

Gecmis Yillar Zarari
PASIF TOPLAMI

80.808.772.958.092.300

(1.406.276.319.354.430)

80.921.944.198.388.200

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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Yukaridaki tablodan da gérilecegi Uzere, genel fiyat diizeyi muhasebesi
uygulamasindan sonra, aktif ve pasif arasindaki TL. 1.406.276.319.354.430,-

olan aleyhte fark, “ge¢cmis yillar zarar” hesabinda gdsterilmistir.

4.1.8. Tarihi

Muhasebesine Gére Diizenlenmis Mali Tablolarin Karsilastiriimasi

Maliyet Muhasebesine ve Genel Fiyat Diizeyi

31.12.2001-2002 tarihli

bilangolarin duzeltiimis degerlerini beraber gésterecek olursak tablo asagidaki

Kargilastirma  saglamak  bakimindan,

gibi olacaktir.

TABLO 4.15. TCMB A.S$.’NiN TARiHi VE DUZELTILMi$ DEGERLERLE 31.12.2001 VE
31.12.2002 TARIHLI BILANGOLARI TABLOSU

) . Tarihi Deger Dizeltilmis Deger
BILANGO KALEMLERI 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002
PARASAL VARLIKLAR 82.667.950.988.448.300 80.790.228.759.583.600 108.162.675.619.274.000 80.790.228.759.583.600
Altin Mevcudu 1.527.125.936.710.000| 2.149.366.566.850.000 1.998.090.255.620.650 2.149.366.566.850.000
Déviz Borglulari 27.045.763.084.190.000 43.816.006.380.510.000 35.386.653.042.359.200 43.816.006.380.510.000
Madeni Para 1.803.253.610.000 8.606.795.460.000 2.359.375.464.682 8.606.795.460.000
Dahildeki Muhabirler 3.767.448.102.490.750 2.689.095.120.898.130 4.929.325.840.906.570 2.689.095.120.898.130
Menkul Degerler Clizdani 38.831.212.076.644.300 28.848.908.520.868.900 50.806.724.317.338.100 28.848.908.520.868.900

I¢ Krediler

Acik Piyasa Islemleri

Dis Krediler

Istirakler

Takipteki Alacaklar

SDR Tahsisatl Nedeniyle Hazine Yukumlaliugd
Faiz ve Gelir Reeskontlar

Muvakkat Borglular

Diger Aktifler

PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR
Arsalar

Gayrimenkuller

(Birikmis Amortismanlar)
Demirbaglar

(Birikmis Amortismanlar)

766.269.605.040.000
7.014.591.179.840.000
263.219.117.590.000
5.712.622.760.000
1.777.871.060.660.000

262.804.388.470.000
2.071.599.996.830.000
251.626.078.490.000
7.819.172.810.000

249.887.118.050.000
27.166.626.043.333)

1.002.586.488.909.500
9.177.885.036.643.450
344.395.665.941.412
7.474.390.681.481
2.326.164.959.065.370
0
0

262.804.388.470.000
2.071.599.996.830.000
251.626.078.490.000
7.819.172.810.000

0
249.887.118.050.000
27.166.626.043.333

AKTIF TOPLAMI
PARASAL PASIF KALEMLER

Tedavildeki Banknotlar
Hazine'nin Alacaklari

Déviz Alacaklilar

Mevduat

Acik Piyasa Islemleri

Dis Krediler

Ithalat ve Akreditif Bedel. Tem.ve Dep.
Odenecek Senet ve Havaleler
SDR Tahsisati

Karsiliklar

Degerleme Hesabi

Faiz ve Gider Reeskontlar
Muvakkat Alacakhlar

Diger Pasifler

PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER

Sermaye

Adi ve Fevkalede Yedekler
Hususi Yedekler

Gegmis Yillar Kari

Doénem Kari / Zarari
Gegmis Yillar Zarari

76.960.577.414.762.900

5.282.659.962.404.500
56.495.953.151.605
101.030.535.730.000
45.553.233.166.987.400
12.630.260.330.280.000
11.301.346.040.000|
418.769.447.305.396|
32.231.489.930.000

3.398.025.369.671.190
7.110.726.047.718.620

56.942.185.842.977|
2.308.901.579.701.200

5.723.758.991.919.200

25.000.000.000
566.826.399.282.900
23.256.904.985
2.416.113.326.896

78.313.973.728.111.900

7.635.621.891.872.500
357.920.523.494.135|
106.881.371.900.000
55.714.056.294.765.400
9.579.837.312.890.000
13.088.702.850.000|
653.217.591.685.396|
9.865.303.020.000
249.887.118.040.000
79.566.879.398.241
1.146.601.171.688.720,
2.654.680.311.802.140
77.426.899.751.146)
35.322.354.954.224

2.494.799.229.980.380

25.000.000.000
2.460.974.121.582.900
68.146.636.985
2.416.113.326.896

100.695.152.968.630.000

6.911.827.728.744.930
73.919.256.271.305
132.188.265.623.427
59.601.810.901.766.700
16.525.421.699.177.700
14.786.671.390.422
547.917.582.891.169
42.171.653.565.136

0
4.445.973.456.595.860
9.303.667.814.681.710
o]

74.503.106.738.995
3.020.964.831.182.850

7.612.411.582.126.050

42.252.057.760.228
2.763.685.630.586.280
3.091.372.169.900

1.527.073.630.148.050 190.892.239.365.530 1.998.021.817.760.200| 190.892.239.365.530
139.861.318.765.203| 216.449.754.937.707| 182.994.428.583.314| 216.449.754.937.707
16.385.418.233.771 18.544.198.508.670 144.888.931.482.211 131.715.438.804.600
319.820.705.400 319.820.705.400 18.696.714.673.079| 18.696.714.673.079
4.901.633.688.064 5.958.736.532.064 132.096.694.566.858 133.287.865.762.368
(332.354.175.337) (449.592.001.959) (44.339.379.682.275) (48.389.790.751.822)
22.263.323.816.771 28.727.979.770.771 324.275.212.571.767 317.919.309.930.926
(10.767.005.801.127) (16.012.746.497.606) (285.840.310.647.217) (289.798.660.809.952)
82.684.336.406.682.100 80.808.772.958.092.300 108.307.564.550.756.000 80.921.944.198.388.200

78.313.973.728.111.900

7.635.621.891.872.500
357.920.523.494.135|
106.881.371.900.000]
55.714.056.294.765.400
9.579.837.312.890.000
13.088.702.850.000
653.217.591.685.396|
9.865.303.020.000
249.887.118.040.000
79.566.879.398.241
1.146.601.171.688.720|
2.654.680.311.802.140
77.426.899.751.146
35.322.354.954.224

2.607.970.470.276.310

42.252.057.760.228
5.000.820.670.826.410
3.136.261.901.900

PASIF TOPLAMI

5.154.468.222.404.420 31.315.848.433.595 6.087.825.853.488.970 (1.031.962.200.857.800)
(1.284.443.331.879.330) (1.406.276.319.354.430)
82.684.336.406.682.100 80.808.772.958.092.300 108.307.564.550.756.000 80.921.944.198.388.200

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
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Yukaridaki tablodan da goérilecedi gibi 31.12.2001 tarihi itibariyle
Banka’'nin kari tarihi degerlerle TL.5.154.468.222.404.420,- iken enflasyona
gore duzeltildigi zaman bu kar TL.6.087.825.853.488.970,- olmustur. Banka’'nin
parasal aktif kalemleri parasal pasif kalemlerinden fazla oldugu icin enflasyona
gére duzeltmeden dolayr TL. 1.120.777.938.077.920,- net parasal pozisyon
zararina  ugramisgtir.  Tarihi  degerlerle  31.12.2002 tarihi itibariyle
TL.31.315.848.433.595,- olan kari genel fiyat dizeyi muhasebesine gére
dizeltmeden dolayi TL. 1.031.962.200.857.800,- lik zarara dénusmustar.

Banka'nin, tarihi ve dizeltilmis degerlerle 2001 ve 2002 yih bilangolarini

grafik yardimiyla inceleyecek olursak durum asagidaki gibi olacaktir.

120.000.000

100.000.000

80.000.000 r 1 —— e

60.000.000

MILYAR TL

40.000.000 |-

20.000.000

0 = =

Tarihi Deger Duzeltiimis Deger Tarihi Deger Duzeltilmis Deger
2001 2002

B PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR * O PARASAL VARLIKLAR
O PARASAL PASIF KALEMLER O PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER

Sekil 4.1. TCMB A.S$.’nin Tarihi ve Diizeltilmis Degerlerle 31.12.2001 ve 31.12.2002 Tarihli
Bilangolari

Kaynak: www.tcmb.gov.tr
(*) Parasal olmayan varlik kalemlerinin degeri kicik oldugundan, sekilde olmasina ragmen
verilen se¢im aralijinda gésterilememistir.

Sekil 4.1., Tablo 4.1. deki tarihi degerler ile Tablo 4.11. ve Tablo 4.12.
deki duzeltiimis degerler kullanilarak hazirlanmistir. Sekilden de gérilecegi gibi
Banka'nin 2001 ve 2002 tarihli hem tarihi hem de duzeltiimis degerli
bilangolarinda parasal varliklar ve parasal pasif kalemler, bilango buyuklukltkleri
icinde payl, parasal olmayan varliklar ve parasal olmayan pasif kalemlere gére
cok buylktir. Banka'nin parasal varliklari parasal pasif kalemlerinden buyik

oldudu icin enflasyon karsisinda satin alma giici kaybina ugramis ve parasal
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zarar etmistir. Bu da Banka’nin karini zarara dénustirtca bir unsur olmustur.
Parasal zarar olmasaydi Banka TL.88.815.737.220.124,- ik kar edecekken bu
kar, (ertelenmis vergi hesaplanmadan) TL.1.031.962.200.857.800,- lik zarara
dénusmustar.
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BESINCi BOLUM
SONUG VE DEGERLENDIRME

Enflasyonun mali tablolar tzerindeki olumsuz etkisi, kismi ve bitlinsel
dizeltme teknikleri ile ortadan kaldiriimaya calisilir. Enflasyonun yilksek
olmadigi ortamlarda kismi duzeltme yéntemleri yeterli olabilmektedir. Ancak,
yuksek enflasyon ortamlarinda mali tablolarin gercekleri en iyi sekilde

yansitabilmesi i¢in enflasyon muhasebesi yontemleri gerekmektedir.

Geleneksel muhasebe yénteminde, tarihi maliyetlerin esas alinmasi, kar
kavramini etkilemekte ve fiktif karlarin dogmasina neden olmaktadir. Bunun
sonucunda ise isletmeler vergi, temettu, prim gibi édemeleri 6z sermayeden
yapmakta ve isletmeler giderek mali guglerini kaybederek fonksiyonlarini yerine
getiremez hale gelmektedirler. Enflasyonun yol actigi bu tahribati 6nlemek igin
gecmis maliyetlerle degerlenmis isletme varlik ve borglar {zerinde fiyat
degismelerinin etkisini gosteren ve gerekli édnlemleri alarak igletme degerlerinin
gercegi gobstermesine imkan veren enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

gerekmektedir.

Ulkemizde, IAS-29 gergevesinde bir ¢ok kurum enflasyon muhasebesi
ile ilgili cahigsmalar yapmaktadir. Bu baglamda TMSK’nin TMS-2 nolu standardi,
SPK’'nin Seri XI No:20'lu Tebligi, BDDK'nin 14 sayili Teblidi ve Maliye
Bakanhgr'nin “Enflasyon Duzeltmesi” adi altinda kanun tasarisi bulunmaktadir.
Hatta, BDDK 14 sayili Tebligini 1 Temmuz 2002 tarihinden itibaren
uygulamaktadir. Yukarida sayilan kurumlar enflasyon muhasebesi ile ilgili bu
calismalarini yaparken |AS-29'u esas almiglardir. Temelde ayni olan

diizenlemelerin detaylarinda farliliklar vardir. O yuzden hepsinin tek bir baslk
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altinda toplanmasi, uygulayicilar agisindan kolaylik saglanmasi gerekmektedir.
SPK veya BDDK'’ya tabi calisan bir firma veya bankanin bagh oldugu kuruma
vermek icin farkli, vergi 6demek icin ise Maliye Bakanhgr’'na farkh bir mali tablo

dizenlemesi gerekmemelidir.

Yukarida sayilan calismalarin hepsinde, mali tablolarin dizeltiimesi
surecinde “genel fiyat diizeyi muhasebesi yontemi” kullanilacaktir. Tasidigi bazi
sakincalara ragmen Turkiye sartlari icin en uygun yéntemdir. Bu yéntemde, mali
tablolar, tablonun dlizenlendigi tarihteki paranin satin alma giciine gére
dizeltilir. Bdylece igletmenin gercek durumu ortaya konulmaya calisilir. Ayni
zamanda gecmis yillara iligkin mali tablolar da duzenlenerek dénemler arasi
karsilastirma yapmak olanagi saglanir. Bu Tebliglerle getirilen dizenlemeler,
yatinmcilar arasindaki bilgi dagilimindaki esitsizligi buyiuk o6lcude ortadan
kaldirarak, mali tablolari bozmaya yénelik olarak yapilan manipulatif iglemleri
engellemekte ve mali tablolarla daha fazla bilgi verilmesini saglamaktadir. Ayrica
dizeltilmis mali tablolarin daha fazla bilgi vermesi ve uluslararasi muhasebe
standartlarina uyumlu olmasi, yabanci vyatinmcilarin Tarkiye’deki yatirim

engellerinden birisini daha ortadan kaldirmis olacaktir.

Yiksek enflasyonlu Ulkemizde enflasyon muhasebesine gegmek sarttir.
Enflasyon muhasebesinin uygulandidi bir ortamda isletmeler daha cok 6z
sermayeyle dénecegi igin yabanci kaynak giderleri azalacak ve bu durum vergi
gelirlerini artiracaktir. Turkiye igin sartll enflasyon muhasebesi getirilmelidir.
Yiksek enflasyon dénemlerinde uygulanmali, enflasyon dustigi zaman ise
kaldinimalidir. Enflasyon muhasebesi uygulamasi, isletmeler icin sadece
uluslararasi muhasebe standartlarina uyum acgisindan bir yuokumlalugu yerine
getirmekten ibaret olarak dusunulmemeli, karar verme sirecinde etkin olarak

kullanilmasi gereken bir arag olarak gérulmelidir.

Enflasyonun meydana getirdidi tahribati tam olarak &nlemenin yolu,
kuskusuz kararli bir sekilde enflasyonla miicadele ederek onu yenmektir. Bu
micadele ile birlikte mikelleflerin magduriyetini 6énlemede enflasyon

muhasebesi bir yardimci olarak kullaniimaldir.
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Bugiine kadar farkh ulkelerde, farkli enflasyon muhasebesi yéntemleri
uygulanmistir.  Bu uygulamalarda beklenen basarilarin  her zaman
saglanamadigi goérulmis ancak, en azindan uygulanmaya calisiimistir.
Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin nasil bir sonug¢ verecegini
kestirmek zordur. Bununla birlikte kuramsal olarak yararlari bilinen, yapilan proje
ve calismalarla bu yararlar desteklenen enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

gereklidir.

Sonug olarak, her isletmenin yasalar 6ngérmese bile saglikl isletme ve
ybénetim kararlari almak, gelecege iligkin planlama yapmak, ileriye dénik olarak
yapilacak yatinmlarda 6zellikle 6z kaynak / kredi dengesini saglkl olarak tespit
etmek ve isletme butcelerini diizenleyebilmek icin mali tablolarini strekli ve

dizenli olarak enflasyona gére diizeltip yoneticilerine sunmalari gerekmektedir.
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TCMB A.$.’nin 31.12.2001 Tarihli Bilangosu (Aktif)

Ek:1

©

| Altin Meveudu
A U.StOlan (Safi Gr)).... 11610375276
B. U.StOlmayan (Safi .Gr) ... 3.228.296,02

Il Déviz Borglulan
A. Konwertibl
a) Efektif deposu
b) Muhabir Hesaplar
B. Konvertibl Olmayan
a) Efektif Deposu
b) Muhabir Hesaplar

Il Madeni Para
IV Dahildeki Muhabirler

V Menkul Degerler Cizdans
A Devlet ig Borglanma Senetleri
a) Kuponiu
b) Kuponsuz
B Diger

W Ig Krediler
A Bankacilik Seldtrii
&) Reeskont Kredleri
b) 1211 SK40/1-c Kap. Kul. Kred
©) Diger
B TMSF na Kullan. Krediler
VIl Agik Piyasa Iglemleri
A Rdpor Borglulan
) Nekit
i. Dviz
ii. Merku Deger
b) Merku
B Diger
VIl Dis Krediler
IX Istirakler
X Gayrimenkuler ve Demirbaglar

A-Gayrimenialler
Amortismaniar(-)

B- Demirbaglar
Amortismanlar(-)

X Takipteki Alacaklar
Xl Degerleme Hesabi
Xl Muvaldat Borglular

XV Diger Autifler

NAZIM HESAPLAR

Binelar: 49.298 440.614.000 Liraya sigortalidir.

Demirbaglar: 16.927.656.760.000 Liraya sigortdidr.  Vadelerine en gok 3 ay kalan senefler karsilidinda yapilacak,

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
31.12.2001 tarihinde sona eren 70 inci hesap devresi Bilancosu
Tirk Lirasi Yabana Para Tirk Lirasi Yabana Para
Hesaplar Tutan Hesaplar Tutan Hesaplar Toplam Hesaplar Toplam Genel Toplam
M) (UB) (W8] (W8] M
1.485.812.520.630.000]
41.313.416.080. 1.527.125.936.710.000
1.555.089.597.680.000)
25.490.167.519.570.000 27.045.257.117.250.000;
323437.110.000]
182.529 830,000} 505.966.940.000) 27.045.763.084.190.000|
1.803.253.610.000¢ 1.803.253.610.000/
407! 3.767.448,102 000.000) 3.767.448 102490754
24790815460883952]  13.876.893.464.760.000)
163.503.151.000. 24954.318611.8843001  13.876.893.464.760.000)
38.831.212.076.644.300|
16.269,605.040.000)
16.269.605.040.000)
750.000.000.000. 766.269.605.040.000/
5.504.791.182.470.000)
1.052 999 997.370.000 6.557.791.179.840.000)
456,800.000.000, 7.014.531.179,840.000|
263219,117.590.000) 263.219.117.530.000
5712622 760,000} 5712622760.000|
97.900.556.745.931
-7122612 1%.2 90.777.944.550.193]
22322 295613.
-12 988 055.761.265] 9.334.239 852 193] 100.112184.402 386
1.777.871.060.660. 1.777.871.060.660.000
1.518 178 285 158 051 889534490 1.527.073.630.148.051
126.332 573 745.203 13528, 745.020.000 139.861.318 765.203
TOPLAM..... 34.506.649.505.210.694)  48.261.413.667.640.000] 82768.063.172.850.694
243.218.468.931.451.339
Reeskont ve avans islemierinde uygulanan iskonto ve faiz oranlan:
Reeskont iglemierinde %630.00
Avans iglemreninde %70.00
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TCMB A.S.’nin 31.12.2001 Tarihli Bilangosu (Pasif)

Ek:2

@

| Tedaviildeki Banknotlar

Il Hazine'nin Alacaklan
A.Altin (Safi Gr) .......
B. Diger (Net)

345.574,68

Il Ddviz Alacaklilan
A. Konvertibl
B. Konvertibl Olmayan

V Mevduat
A. Kamu Sektdri
a) Haz.Gen. ve Kat Biltg. Idareler
b) Kamu Iktisadi Kuruluglari
c) ktisadi Deviet Tegekklleri
d) Diger (Belediyeler ve Ozel |dareler)
B. Bankacilik Sektéri
a) Yurtigindeki Bankalar
b) Yurtdigindaki Bankalar
©) Zorunlu Karsilik
(1211 SK. Md.40)
i-Nakit
ii-Altin (Safi Gr.)
d) Diger (Valorid Iglemler)
C. Muhtelif
a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiati
b) Diger
D. Uluslararasi Kuruluslar
E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
b) Diger

V Agik Piyasa Islemleri
A. Ropor Alacaklilan
a) Nakit
i. Doviz
ii. Menkul Deger
b) Menkul
B. Diger

VI Dis Krediler
A. Kisa Vadeli
B. Orta ve Uzun Vadeli

VI [thalat Akreditif Bedel.Tem. ve Dep.
A. Dbviz Satisi Yapilmis Akreditif Bedelleri
B. Mal Bedeli ve Teminatlar

VIl Gdenecek Senet ve Havaleler
IX Sermaye

X Intiyat Akgesi
A. Adi ve Fevkalade
B. Hususi (1211. Sayih Bank.Kan Md. 59)
C. Deger Artis Fonu
(2791 ve 3094 S.Kan)
D. Maliyet Artis Fonu

Xl Karsiliklar
A. Emekli Ikr. Ve Kid. Tzm. Kar
B. Vergi Karsiliklan
C.Siipheli Alacaklar Kargiikian
D. Diger Karsiliklar

Xl Degerleme Hesabi
XIlIl Muvakkat Alacakhilar
XIV Diger Pasifler

XV. Kar

NAZIM HESAPLAR

TORKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
31.12.2001 tarihinde sona eren 70 inci hesap devresi Bilangosu
Turk Lirast Yabanci Para Turk Lirast ‘Yabanci Para
Hesaplar Tutan Hesaplar Tutar Hesaplar Toplami Hesaplar Toplami Genel Toplam
() (W8] (ub] () (ub]
5282 659.962 404 500 5.282.659.962.404.500
4.422 416.790.000|
51.971.111.171.605) 102.425.190.000f 56.495.953.151.605|

648 759 921.325 124
196.846.158.266
7.648,068.288]

1.880.098 626 120.000]

12,656.044.670.000|

57 925 815793 538]

706.890.231.345.216

28.593.961.310.000|
72,436 574.420.000|

1.992.754 670.790.000]

892631734970228) 4220237 446 450.000
952,071.996.734
1.626.371.030006000]  6128,125629.760.000)
243369640000 2520.198.206.612.962) 10.348.363,076,210.000)
15557.116.460,460.000
10937 200508 893 136865 422 530.000 10.937.200.508 893} 15,693 981.883,050.000)
13166560 922833681
3172029675000 347,948 374,390,000}
100,984,584 541.717] 661.441,986.970.000) 104.156,614.216.717 1.009.390.361.360.000)
1,058 460 382 140.000)
5.424.699.948.140.000 6.483.160.330.280.000)
6147.100 000,000
580.985,970.000)
10.720.360.070.000)
418.765,325.000.000
4122305 306
275.000,000) 32231.214 930,000
25.000.000.
566:826,399.282.900)
23,256.904.985
86.054.215.332.353
88664.1 |
7,600.235.450.091
1,610.345.607.290.000)
1777871 0.000
2208.466.271.100)
7.410.726.047.718.620
419,541.792.977 56.522.644,050.000
2,045.756.493.891.205| 263.145,085.810.000
5154468 222.404.424)
52.840.474.604.690.694)

101.030.535.730.000|

45.553.233.166.987.469|

12.630.260.330.280.000|

11.301.346.040.000|

418.769.447.305.396|

32.231.489.930.000|

25.000.000.000|

652.992.535.683.307|

3.398.025.369.671.191
7.110.726.047.718.620

56.942.185.842.977 |
2.308.901.579.701.205|
5.154.468.222.404.424
82.768.063.172.850.694|

243.218.468.931.451.339
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TCMB A.$’nin 31.12.2002 Tarihli Bilangosu (Aktif)

Ek:

3

@

| Altin Meveudu
A. ULSt.Olan (Safi Gr.)..
B. ULSt.Olmayan (Safi .Gr.)

116.103.752,76
.. 3.228.296,02

Il Déviz Borglulari
A. Konvertibl
a) Efektif Deposu
b) Muhabir Hesaplar
c) Rezerv Dilimi Pozisyonu
B. Konvertibl Olmayan
a) Efektif Deposu
b) Muhabir Hesaplar

Il Madeni Para
IV Dahildeki Muhabirler

'V Menkul Degerler Ciizdani
A. Devlet Ic Borglanma Senetleri
a) Kuponlu
b) Kuponsuz
B. Diger

VI g Krediler
A. Bankacilik Sektéri
a) Reeskont Kredileri
b) 1211 S.K.40/1-¢ Kap. Kul. Kred
c) Diger
B. TMSF na Kullan. Krediler

VIl Agik Piyasa Iglemleri
A. Répor Borglulari
a) Nakit
1. Déviz
ii. Menkul Deger
b) Menkul
B. Diger

VIl Dis Krediler
IX Istirakler
X Gayrimenkuller ve Demirbaglar

A- Gayrimenkuller
Amortismanlar(-)

B- Demirbaslar
Amortismanlar(-)

XI Takipteki Alacaklar
A. Takipteki Alacaklar
B. Takipteki Alacaklar Karsiligi (-)
XII SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YukumIuligd
XlIl Degerleme Hesabi
XIV Faiz ve Gelir Reeskontlari
XV Muvakkat Borglular
XV1 Diger Aktifler

NAZIM HESAPLAR

Binalar :80.891.252.720.000 Liraya sigortalidir.
Demirbaslar : 17 991239 682 450 Liraya sigortalidir

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

31.12.2002 Tarihinde Sona Eren 71 inci Hesap Devresi Bilancosu

Turk Lirast Yabanci Para Tark Lirasi Yabanci Para
Hesaplar Tutan Hesaphar Tutar Hesaplar Toplami Hesaplar Toplami Genel Toplam
(U®) () () () ()

19.107.417.894.968.937|

250.928.434.900.000)

58.146.923.670.000)

2.091.219.643.180.000)

1.056.957.685.470.000|
42.507.676.467.870.000)

423.050.890.000}
10.741.380.000]

9.741.490.625.900.000}

43.815.572.588.240.000)

433.792.270.000)

8.606.795.460.000

19.107.417.894.968.937|

898.133] 2.689.095.120.000.000)

9.741.490.625.900.000)

12.804.388.470.000)

2.070.499.996.830.000|

250.000.000.000.000

12.804.388.470.000)

2.070.499.996.830.000}

1.100.000.000.000

2.149.366.566.850.000)

43.816.006.380.510.000

8.606.795.460.000|

2.689.095.120.898.133|

28.848.908.520.868.937|

262.804.388.470.000

2.071.599.996.830.000)

251.626.078.430.000 251.626.078.490.000
7.813.172.810.000 7.819.172.810.000|
156.530.293.321.781
-11.451.422.976.838| 145.078.870.344.943]
28.786.951.567.458)
-18.233.796.457.743] 10553 155.108.715 155.632.025.454.658|
2.054.166.530.090.000)
-2.054.166.530.090.000 0
249 887.118.050.000 249.887.118.050.000
27.166.626.043.333 27.166.626.043.333|
181.761.116.685.530} 9 131.122.680.000 190.892.239.365.530|
198.380.143.477.707| 18.069.611.460.000) 216.449.754.937.707
20.004.544.993.398.298]  60.941.315.791.640.000]  80.945.860.785.038.298)
....................................................................................................................................... 278.985.992.012.819.836|

Reeskont ve avans iskemlerinde uygulanan iskonto ve faiz oranlar:
Vadelerine en gok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak;

Reeskont islemlerinde
Avans iglemlerinde ——

Altin Meveudumuz, 31.12.2002'den itibaren 1 ons altin= USD 342,75 uzerinden degerlendiriimektedir.

Bankamiz Portfdyiindeki TL ve Yabanci Para menkul kiymetler 31.12.2002 tarihindeki rayic bedelleri ile

deferlendiriimistir.
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TCMB A.S.’nin 31.12.2002 Tarihli Bilangosu (Pasif)

Ek:4

@

| Tedaviildeki Banknotlar

Il Hazine'nin Alacaklar
A. Altin (Safi Gr.) ... 345.574,68
B. Rezerv Dilimi Imkani
C. Diger (Net)

Il DSviz Alacaklilan
A. Konvertibl
B. Konvertibl Olmayan

IV Mevduat
A. Kamu Sektdril
a) Haz Gen. ve Kat Butg. Idareler
b) Kamu Iktisadi Kuruluslari
c) Iktisadi Deviet Tegekkalleri
d) Diger (Belediyeler ve Ozel Idareler)
B. Bankacilik Sekt6rii
a) Yurticindeki Bankalar
b) Yurtdisindaki Bankalar
¢) Zorunlu Karsilik
(1211 S.K Md 40)
i-Naki
ii-Altin (Safi Gr.)
d) Diger (Valéria Islemler)
C. Munhtelif
a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiati
b) Diger
D. Uluslararasi Kuruluslar
E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
b) Diger
V Agcik Piyasa iglemleri
A. Ropor Alacaklilari
a) Nakit
I Déviz
ii. Menkul Deger
b) Menkul
B. Diger

VI Dis Krediler
A. Kisa Vadeli
B. Orta ve Uzun Vadeli

VIl Ithalat Akreditif Bedel.Tem. ve Dep.
A. Doviz Satisi Yapilmis Akreditif Bedelleri
B. Mal Bedeli ve Teminatlar

VIl Odenecek Senet ve Havaleler

IX SDR Tahsisati

X Sermaye

Xl ihtiyat Akgesi
A. Adi ve Fevkalade
B. Hususi (1211. Sayih Bank.Kan Md. 59)
C. Deger Artis Fonu
(2791 ve 3094 S Kan)
D. Maliyet Artis Fonu
Xl Karsiliklar
A. Emeli Ikr. Ve Kid. Tzm. Kar.
B. Vergi Karsiliklari
C. Diger Kargiliklar
XIll Degerleme Hesabi
XIV Faiz ve Gider Reeskontlari
XV Muvakkat Alacaklilar
XVI Diger Pasifler

XVII. Kar

NAZIM HESAPLAR

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI|
31.12.2002 Tarihinde Sona Eren 71 inci Hesap Devresi Bilangosu

Tark Lirasi YYabanci Para Tark Lirasi YYabanci Para
Hesaplar Tutar Hesaplar Tutar Hesaplar Toplami Hesaplar Toplami Genel Toplam
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL)
7.635.621.891.872 500 7.635.621.891.872.500
6.224.368.650.000
250.928.434.900.000
100.743.367.704 135 24352 240.000 357.920.523.494.135|
24.638.501.740.000
82.242.870.160.000| 106.881.371.900.000
272.060.690.764.877| 3.871.755.856.740.000
324.917.786.966
8.597.584.888 22.004.970.380.000
62.000.265.352.976 0 334.394.471.489.707 3.893.760.827.120.000)
1.119.031.760.463.593] 3.274.658.552.640.000)
809.243.890.155
1.671.841.000.000.000| 7.444 816.237.810.000|
142.352 170.000 2.791.824.356.523.748 10.719.474.790.450.000
23.041.336.124.460.000)
807.444.333.521 218.066.378.970.000 807.444.333.521 23.259.402.503.430.000
13.186.412.237.660.681
1.676.441.728.782 7.837.485.970.000
176.382.361.229 018 1.342.083.374.830.000 178.058.802 957 800 1.349.920.860.800.000 55.714.056.294.765.457|
2.075.937.312.890.000
0 2.075.937.312.890.000
7.503.900.000.000.000 9.579.837.312.890.000
0
13.088.702.850.000 13.088.702.850.000|
653213 469.380.000
4.122.305.396| 653.217.591.685.396|
500.240.000] 9.864.802.780.000) 9.865.303.020.000
249.887.118.040.000 249.887.118.040.000|
25.000.000.000 25,000.000.000
2.460.974.121.582.900
68.146.636.985
139.423.202.677.763
90.671.228 069 2.600.556.142.125.717|
31.944.460.234.141
29.301.188.950.000]
18.321.230.214.100} 79.566.879.398.241
1.146.601.171.688.720} 1.146.601.171.688.720|
2654.680.311.802 143 2.654.680.311.802.143
1.054.842.001.148) 76.372.057.750.000} T7.426.899.751.146|
3.579.232.581.248) 31.733.188.740.000 35.312.421.321.248|
31.315.848.433 595 31.315.848.433.595
TOPLAM......... 40.331 .308.304.658.298' 40.614.552.480.380.000) 80.945.860.785.038.298|
278.985.992.012.819.836|
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Ek:5

TCMB A.$.’nin 31.12.2002 Tarihli Gelir Tablosu

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S. 'NiN

31.12.2002 TARIHLI GELIR TABLOSU

Faiz Gelirleri

Avans ve Kredi Hesaplarindan Alinan Faizler
Haricteki Muhabir Hesaplarindan Alinan Faizler
Acik Piyasa Islemlerinden Alinan Faizler
Degerleme Sonucu Olusan Lehte Farklar
Alinan Diger Faizler

Faiz Digi Gelirler

Acik Piyasa Islemleri

Diger iglemlerden Alinan Komisyon ve Hizmet Bedelleri
Altin ve Kambiyo Karlari

istirakimiz Gelirleri
Bank for Iternational Settlements.
Basel'den Istirakimiz Kari

Faiz Giderleri

Kredi Mek.Dév.Tev.Hes. Faizleri

Haricteki Muhabir Hesaplarina Odenen Faizler

Déviz Mevduat ve Déviz Mevd.Karsilik Odenen Faizler
Bankalararasi Para Piy. Alinan Kredilere Odenen Faziler

Degerleme Sonucu Olusan Aleyhte Farklar
Yabanci Para Menkul Degerler Aleyhte Farki
TL.Mevduat ve Mevduat Kars. Odenen Faizler

Faiz Digi Giderler

Haricteki Muhabir Hesaplarina Odenen Faiz Disi Giderler
Acik Piyasa Islemleri Faizleri

Diger Islemlere Odenen Komisyonlar

Cesitli Fonlara istirak Hisseleri

Cesitli Zararlar

Altin ve Kambiyo Zararlari

Amortismanlar

Supheli Alacaklarimiz Karsihg

Emekli Ikramiyesi ve Kidem Tazminati Karsiligi

Personel Giderleri
Diger Giderler
Vergi Oncesi Kar
Vergi Karsihgi
Net Dénem Karn

427.772.050.980.000
1.045.635.140.384.100
4.548.797.856.725.430
291.080.273.970.000
71.963.774.069.500

1.625.229.323.630.000
18.117.465.838.831
936.564.367.152.840

4.034.811.014.000

1.986.287.624.333.000
530.006.559.380.000
120.877.950.560.000
2.935.201.716.657.810
321.520.510.080.000

725.255.949.880.000

147.817.576.140.000
974.551.711.000.000
61.135.503.260.000
334.365.157.490.000
155.561.612.299
178.984.792.323.301
5.362.978.523.100
276.295.469.430.000
7.368.664.809.736

6.385.249.096.129.030

2.579.911.156.621.670

4.034.811.014.000

6.619.150.310.890.810

1.986.037.414.588.440

216.520.481.347.672
86.869.819.554.188
60.617.037.383.595
29.301.188.950.000
31.315.848.433.595
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Cll

Fiyat Endeksleri

ENFLASYON DUZELTME KATSAYILARININ BELIRLENMESINDE KULLANILACAK TOPTAN ESYA FIYAT ENDEKSI - 1994=100 (*)

Yil / Ay Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim Arahk Ortalama
1970 0,01877 0,01899 0,01883 0,01879 0,01869 0,01840 0,01800 0,01839 0,01869 0,01891 0,01914 0,01951 0,01876
1971 0,02034 0,02074 0,02091 0,02109 0,02139 0,02126 0,02218 0,02240 0,02237 0,02298 0,02361 0,02400 0,02194
1972 0,02453 0,02533 0,02524 0,02526 0,02555 0,02570 0,02610 0,02620 0,02640 0,02654 0,02719 0,02758 0,02597
1973 0,02770 0,02905 0,02928 0,02954 0,02994 0,03006 0,03056 0,03126 0,03265 0,03352 0,03400 0,03561 0,03110
1974 0,03647 0,03760 0,03934 0,04047 0,04162 0,04028 0,04034 0,04053 0,04173 0,04157 0,04176 0,04240 0,04034
1976 0,04401 0,04500 0,04545 0,04552 0,04492 0,04406 0,04371 0,04396 0,04417 0,04479 0,04511 0,04681 0,04479
1976 0,04790 0,04894 0,04949 0,05111 0,05243 0,05291 0,05106 0,05197 0,05282 0,05391 0,05503 0,05577 0,05194
1977 0,05720 0,05773 0,05829 0,06041 0,06117 0,06188 0,06227 0,06258 0,06801 0,07120 0,07335 0,07590 0,06416
1978 0,07904 0,08258 0,08625 0,08925 0,09209 0,09378 0,09793 0,10023 0,10444 0,10730 0,10973 0,11290 0,09629
1979 0,11822 0,12394 0,13022 0,14040 0,14697 0,15758 0,16276 0,16813 0,17323 0,18206 0,19645 0,20477 0,15873
1980 0,22360 0,28909 0,30194 0,31262 0,32182 0,33068 0,33126 0,33635 0,34798 0,37275 0,38675 0,39862 0,32946
1981 0,41676 0,42613 0,42265 0,41930 0,42843 0,45584 0,45654 0,46161 0,47520 0,48294 0,49251 0,50081 0,45323
1982 0,51995 0,53931 0,55729 0,56789 0,57527 0,58310 0,59462 0,60615 0,61306 0,61767 0,62413 0,62781 0,58552
1983 0,68774 0,70433 0,71539 0,72553 0,73752 0,74720 0,75596 0,77163 0,78776 0,80943 0,84262 0,87949 0,76372
1984 0,91360 0,94449 0,97537 1,05604 1,12887 1,18187 1,17358 1,21091 1,23903 1,27960 1,32707 1,35012 1,14838
1986 1,41512 1,48195 1,66124 1,69765 1,63222 1,61148 1,61932 1,64789 1,69307 1,77742 1,83181 1,86638 1,64463
1986 1,95074 1,99038 2,01619 2,05630 2,08902 2,10931 2,13512 2,13881 2,18490 2,27018 2,30336 2,32457 2,13074
1987 2,40846 2,49881 2,58352 2,69081 2,84046 2,71622 2,72470 2,80940 2,91952 3,02116 3,14258 3,562375 2,82328
1988 3,82022 4,05740 4,33692 4,563175 4,59104 4,62775 4,75198 4,91292 5,13880 5,38727 5,68374 5,91810 4,81316
1989 6,34162 6,57315 6,81315 717174 7,49080 7,73362 8,13173 8,34350 8,565526 8,79244 9,15949 9,60561 7,89268
1990 10,03196 10,49502 10,93266 11,19525 11,36749 11,53407 11,72890 12,24842 12,95430 13,565289 13,92842 14,27571 12,02042
1991 14,93077 15,71570 16,47806 17,36464 17,87005 18,11287 18,561946 19,39475 20,24463 20,95616 21,76368 22,72933 18,67334
1992 25,23661 26,55237 27,69872 28,30577 28,50342 28,57401 29,09918 30,50530 32,41682 34,21540 35,40975 36,68598 30,26694
1993 38,53538 40,54573 42,47419 43,58383 44,83748 45,88783 48,06476 49,86899 51,87086 53,72027 57,13390 58,79131 47,94288
1994 61,90000 66,70000 71,40000 91,70000 99,50000|{ 102,20000| 104,70000| 108,00000| 112,80000| 119,80000 126,60000| 134,70000{ 100,00000
1996 148,50000( 159,00000| 167,80000( 176,40000| 179,70000/ 182,00000( 186,10000/ 190,30000( 199,10000| 206,50000( 213,80000] 223,10000| 186,02500
1996 244,80000| 259,10000( 277,30000| 299,70000( 312,10000| 320,60000| 328,20000| 340,60000| 358,00000( 377,60000] 396,90000| 412,50000| 327,28333
1997 435,80000| 462,80000( 490,70000| 517,90000( 544,80000| 563,40000( 593,10000| 624,60000/ 663,70000( 708,00000] 747,60000| 787,70000| 595,00833
1998 839,10000| 877,40000| 912,70000( 949,30000| 980,20000| 995,50000| 1.020,70000| 1.045,30000| 1.101,20000| 1.146,80000| 1.185,70000] 1.215,10000| 1.022,41667
1999 1.258,60000( 1.301,00000| 1.352,90000| 1.424,40000( 1.469,90000| 1.496,50000| 1.556,00000| 1.606,80000| 1.700,80000| 1.780,10000| 1.852,70000| 1.979,50000| 1.564,93333
2000 2.094,00000| 2.179,30000( 2.246,80000| 2.300,50000( 2.339,50000] 2.346,39990| 2.370,50000| 2.393,00000| 2.448,30000( 2.516,70000| 2.577,20000| 2.626,00000| 2.369,84999
2001 2.686,80000| 2.757,60000| 3.035,00000| 3.470,80000| 3.689,60000| 3.795,60000( 3.920,60000( 4.059,50000| 4.276,70000| 4.564,50000| 4.755,50000| 4.951,70000| 3.830,32500
2002 5.157,40000| 5.289,50000| 5.387,90000( 5.485,50000| 5.508,40000| 5.572,00000| 5.720,70000| 5.842,80000| 6.024,60000| 6.213,30000| 6.314,30000| 6.478,80000| 5.749,60000

(*) 1994=100 bazli DIE Toptan Esya Fiyat Endeksi; 1994 yili Ocak ayindan itibaren DIE TEFE (1987=100), 1987 yili Ocak ayindan itibaren DIE (TEFE 1981/82=100), 1982 yili Ocak ayindan itibaren
Ticaret Bakanli§i ve Hazine ve Dis Ticaret Mustesarhid TEFE (1963=100) endekslerinin ayhk artig hizlan kullanilarak geriye gekilmistir.
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