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Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(Merkez Bankasi) iilkemizde para ve
kur politikasindan sorumludur.

Temel amaci fiyat istikrarini saglamak
olan Merkez Bankasi, ayrica finansal
sistemde istikrari saglayici 6nlemleri
almakla da gorevlendirilmistir.

Bunun yani sira, ilkemizde tedaviilde
olan banknotlarin basimindan ve
dolagiminin saglanmasindan, 6deme
sistemlerinin kurulmasi ve isletilmesi ile
uluslararasi rezervlerin yonetilmesinden
de Merkez Bankas! sorumludur.




Merkez Bankasl, 11 Haziran 1930 tarihinde bir anonim
sirket olarak kurulmustur. Bankanin hisse senetleri, dért
sinifa ayrilmistir: (A) sinifi hisseler Hazineye aittir ve bu
hisse sinifinin payl Merkez Bankasi Kanunu geregi ylizde
51'den az olamaz. (B) sinifi hisseler Tiirkiye'de faaliyette
bulunan milli bankalara, (C) sinifi hisseler milli bankalar
disinda kalan diger bankalarla imtiyazli sirketlere, (D)
sinifi hisseler ise Tlrk ticaret kuruluslariyla Ttrk uyruklu
gercek ve tizel kisilere aittir.

Merkez Bankasi, fiyat istikrari amacina ulagmak igin
uygulayacagl para politikasini ve kullanacagi para
politikasi araclarini dogrudan belirleme yetkisine
sahiptir. Bu da Merkez Bankasinin, bircok gelismis tlke
merkez bankalarindaki uygulamalara paralel olarak,
kanunen arag¢ bagimsizligina sahip oldugu anlamina
gelmektedir. Merkez Bankasi fiyat istikrari amacina
yonelik olarak 2006 yilindan itibaren agik enflasyon
hedeflemesi rejimi uygulamaktadir.
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Hiikimet ve Merkez Bankasi tarafindan ortaklasa
belirlenen orta vadeli enflasyon hedefi yiizde 5'tir.
Banka, bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile
gecelik bor¢ alma ve bor¢ verme faiz oranlari
arasinda olusan faiz koridorunu ve zorunlu
karsiliklarr da politika araci olarak etkin sekilde
kullanmaktadir.



ENFLASYON VE FiYAT ISTIKRARI

Enflasyon, bir ekonomideki mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
gozlenen sirekli ve genel kapsamli artigi ifade etmektedir.
Enflasyon ortaminda, 1 Tirk lirasi ile alinabilecek mal miktari
azalir ve dolayisiyla Tiirk lirasinin degeri diisms olur.

Yiiksek enflasyon, ekonomik birimlerin yatirim, tiiketim ve
tasarruf kararlarini etkiler. Enflasyon orani, birimlerin bu
kararlarini verirken dikkate almayacaklari kadar distk ise ve bu
distk enflasyon strdirilebiliyorsa, o ekonomide fiyat istikrari
saglanmis demektir.

Merkez Bankasinin amaci 1211 sayili Kanun ile belirlenmistir.
Kanunun 4. maddesine gore, “Bankanin temel amaci fiyat
istikrarini saglamaktir. Banka, fiyat istikrarini saglamak icin
uygulayacagi para politikasini ve kullanacagl para politikasi
araclarini dogrudan kendisi belirler. Banka, fiyat istikrarini
saglama amaci ile celismemek kaydiyla hiikiimetin bilylime ve
istihdam politikalarini destekler.”

Para Politikasi Kurulu

Merkez Bankas! Kanunu’nda 2001 yilinda yapilan
degisiklikle Para Politikasi Kurulu olusturulmustur.
Para Politikasi Kurulu para ve kur politikasi
kararlarinin alindigl organdir. Kurul, Bagkanin
bagkanligl altinda, Baskan Yardimcilari, Banka Meclisi
Uyeleri arasindan secilen bir Gye ve Baskanin dnerisi
Uzerine musterek kararla atanan bir dyeden olusur.



Merkez Bankas! Para Politikas! Kurulu tarafindan faiz oranlarinda
yapilan degisiklik enflasyon Gzerindeki etkisini dért kanaldan
gostermektedir:
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Faiz oranlarinda yapilan degisiklige ekonominin uyum saglamasi
zaman alir. Aktarim mekanizmasindaki kanallardan bazilari

etkisini digerlerinden daha cabuk gdsterebilir. Etkiler, politika
degisikliklerinin sozlesmelere ne kadar zamanda yansiyacagi,
bireylerin tiketim aligkanhklarini ne kadar

zamanda degistirecekleri gibi unsurlara baglidir. E E
Ayrica, gecmisteki enflasyon oranina bakarak karar o
alma aligkanliklarr olan bir ekonomide politika E
degisikliklerinin etkileri daha zayif olmaktadir. i"-l

Enflasyon Raporu

Enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde Merkez
Bankasinin temel iletisim araci Enflasyon Raporu’dur.
Yilda dort kere yayimlanmakta olan Rapor ile Banka,
enflasyon gorinimi ile enflasyonu etkileyen unsurlari
degerlendirmekte ve orta vadeli enflasyon ve ¢ikti
acigl tahminleri ile para politikasi gorinimin
paylagsmaktadir.

PARA POLITIKASI VE FIYAT ISTIKRARI



FINANSAL iSTIKRAR

Fiyat istikrarinin yani sira, finansal sistemin saglikli calismasinin
saglanmasi ve strdirilmesi de modern merkez bankalarinin gérevleri
arasindadir.

Finansal sistemde meydana gelen aksakliklar ekonomik biiyiimeye
zarar verebilmekte, issizligi artirabilmekte, fiyat istikrarini tehlikeye
atabilmekte ve para politikasi uygulamalarini zora sokabilmektedir.
Bu nedenle, merkez bankalarinin finansal istikrari saglamak amaciyla
ekonominin timdnd etkileme riski olan durumlara kargi dnlem almasi
gerekmektedir.

Bu cercevede Merkez Bankasl, finansal sistemde istikrari saglamak

ve para ve doviz piyasalari ile ilgili diizenleyici tedbirleri almakla
gorevlendirilmistir. Merkez Bankasi, ilgili diger otoritelerle birlikte,
ozellikle kiiresel dengesizliklerden kaynaklanan makro finansal riskleri
kontrol altinda tutmay! amaglamaktadir. Banka bu amacla, kiresel
finansal krizin yarattig mevcut konjonktiirde politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranmin yani sira gecelik bor¢ alma ve borg
verme faizleri arasinda olusan faiz koridorunun ve zorunlu karsiliklarim
bir arada kullanildigi bir politika bilesimi tasarlamistir. Ayrica likidite
yénetiminde etkinligin saglanmasinda ve sermaye akimlarindaki
oynakligin olumsuz etkilerinin sinirlandiriimasinda otomatik
dengeleyici 6zelligi olan rezerv opsiyonu mekanizmasindan (ROM) da
yararlanmaktadir.

Finansal istikrar Raporu

Merkez Bankasi, finansal sistemin timine yonelik
degerlendirmelerini yilda iki kez yayimladigl Finansal
istikrar Raporu araciliglyla kamuoyu ile paylasmaktadir.



ODEME SISTEMLERI

Odeme sistemlerinin etkin ve glivenli ¢alismasi, merkez bankalarimin para
politikasi uygulamalarinin etkinligi, finansal istikrar, ekonominin gelisimi ve ayrica
bu alanda faaliyet gosteren kuruluslar ve bireyler agisindan dnem tagimaktadir.

Odeme sistemlerinin kullaniminin yayginlagmasi ve bu sistemlerden kaynaklanan
olasi risklerin finansal istikrari olumsuz etkileyehilecek olmasi sebebiyle merkez
bankalarinin 6deme sistemlerindeki rolti nem kazanmistir. Bu dogrultuda Merkez
Bankas! kendisine Kanun ile verilen gérevler cercevesinde édeme sistemlerinin
sorunsuz isleyebilmesi icin gerekli yasal ve teknik diizenlemeleri yapmaktadir.

Merkez Bankasi, para ve menkul kiymetlerin glivenli ve hizli bir sekilde transfer
edilebilmesi icin 6deme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemleri kurmak,
kurulmus ve kurulacak sistemlerin kesintisiz islemesini ve denetimini saglayacak
dizenlemeleri yapmakla gdrevlidir. Bu amagla bankalarin, kisilerin ve firmalarin
giinliik hayatta siklikla kullandig Elektronik Fon Transferi (EFT), Elektronik Menkul
Kiymet Transferi (EMKT) ve cek takas sistemlerinin sorunsuz ¢alismasini saglamaktadir.

EFT sistemi Tirk parasi lizerinden ddeme islemlerinin, bankalar arasinda
elektronik ortamda, gercek zamanli olarak yapiimasini ve gercek zamanli
mutabakatini saglayan édeme sistemidir. Kiiglik tutarli 6demelerin, biiytk tutarh
ve acil 6demelerin gerceklesmesinde bir risk olusturmasi sebebiyle bu sistem

7 Aralik 2012'de “mdsteriler arasi TL aktarim sistemi” ve “bankalararasi TL
aktarim sistemi” olmak tizere iki bilesene ayrilmistir. EMKT sistemi ise bankalar
arasinda devlet tahvili ve hazine bonosu gibi menkul kiymetlerin elektronik
ortamda, gercek zamanli olarak aktariimasini saglayan sistemdir. Ceklerin banka
subeleri arasinda hesaben tesviyesini saglama amaci tagiyan Cek Takas Sistemi
ise cekle 6demelerini gerceklestirmek isteyenlere emek ve zaman tasarrufu
saglamaktadir.

EFT Sistemi ve Odeme Akisi
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DOVIZ KURU POLITIKASI

Tlrkiye'de uygulanacak doviz kuru rejimini hiikimet ile birlikte belirlemek
Merkez Bankasinin temel gérevlerinden biridir. Belirlenen déviz kuru rejimi
cercevesinde doviz kuru politikasinin bicimlendirilmesi ile uygulanmasi gorevi
ve yetkisi ise Merkez Bankasina aittir.

Merkez Bankasl, kur politikasi uygulamalarini, para politikasi hedeflerine uygun
olarak belirlemektedir. Uygulanan para politikasinin degismesi durumunda, kur
politikasinda da degisiklige gidilebilmektedir.

Tirkiye'de 2001 ekonomik krizinin ardindan “dalgali déviz kuru” uygulamasina
gecilmistir. Dalgali kur rejiminde déviz kurlari piyasadaki arz ve talep kosullari
tarafindan belirlenmektedir.

DOviz arz ve talebini belirleyen esas unsurlar:
« Uygulanan para ve maliye politikalari,

- Ekonomik temeller,

« Uluslararasi gelismeler,

+  Bekleyislerdir.

Dalgali kur rejiminde déviz kuru bir politika araci olarak kullaniimamakta,
Merkez Bankasinin nominal veya reel herhangi bir kur hedefi bulunmamaktadir.
Bununla birlikte TCMB, finansal istikrara yonelik riskleri sinirlamak amaciyla
Tlrk lirasinin asiri degerlenmesi veya asiri deger kaybina karsi kayitsiz
kalmamaktadir.




ULUSLARARASI REZERVLERIN YONETILMESI

Uluslararasi rezervler, llkelerin para otoriteleri tarafindan kontrol edilen, her
an kullanima hazir, diger para birimlerine cevrilebilme (konvertibilite) 6zelligi
bulunan ve uluslararasi 6deme araci olarak kabul géren varliklardir.

(Ulkemizin altin ve doviz rezervlerini saklamak ve yonetmekle gorevli olan kurum

Merkez Bankasidir. Merkez Bankasi,

« Para ve kur politikalarina olan giiveni saglamak ve bu politikalari desteklemek,

+ Hazinenin yabanci para i¢ ve dis borg servisini gerceklestirmek icin gerekli
doviz likiditesini bulundurmak,

« ¢ ve dig soklara karsi kirilganligr azaltmak,

« Uluslararasi piyasalarda llke ekonomisine duyulan giiveni artirmak

icin rezerv tutmaktadir.

Merkez Bankasl, rezervlerin yonetiminde (ilke menfaatlerine éncelik
vermektedir. Bu amacla uluslararasi rezervler, anaparanin korunmasi ve
gerekli likiditenin saglanmasi esaslari gdzetilerek en diisik riske sahip yatirim
araglarinda degerlendirilmektedir. Merkez Bankasi, rezerv yonetimi sirasinda
karsilasilabilecek risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve kabul edilebilir

sinirlar icinde tutulabilmesi icin etkin bir risk yénetim stratejisi uygulamaktadir.
Merkez Bankasi sahip oldugu rezervlerin seviyesini diizenli olarak Genel A§

sitesinde yayimlamaktadir.

KUR POLITIKASI VE REZERV YONETIMI



BANKNOT BASIMI

Bir tlkenin parasi o dlkenin egemenlik ve bagimsizliginin semboliddr.
Tirkiye'de para basma yetkisi Tlrkiye Blyik Millet Meclisine aittir.
Meclis, banknot basma ve ihrag imtiyazini tek elden ve siresiz olarak
Merkez Bankasina devretmistir.

Banknotlar, Merkez Bankas! biinyesinde bulunan Banknot Matbhaasi Genel M{durligi
tarafindan tasarlanmakta ve basiimaktadir. Merkez Bankas! kendi banknot matbaasi
bulunan diinyadaki sayili merkez bankalarindandir.

Banknotlarin tasariminda tlkemizin ve toplumumuzun tarihsel ve kiiltiirel mirasinda
dnemli yer tutan mekan, figlr, kisi ve olaylardan yararlaniimaktadir. Merkez Bankasi
banknotlarin yiksek giivenlik ézelliklerine sahip olmasina 6zen gostermektedir. Basilan
banknotlarin dagitimi ve gerekli gérildiglnde dolagimda bulunan banknotlarin yenisi
ile degisimi Bankanin yurt capindaki 21 subesi araciligiyla yiratilmektedir. Ayrica,
istanbul'da bulunan iki adet vezne merkezi ve Bankanin subesinin bulunmadigi 16 ilde
Ziraat Bankasi subeleri nezdinde tesis edilen banknot depolari ile bankalara ve katilim
bankalarina hizmet verilmektedir.

Merkez Bankasi, banknotlarin basimini ve dagitimini gerceklestirmenin yani sira,
piyasada dolasacak olan Tirk lirasi banknot miktarini da belirlemektedir.
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Dolagimdaki banknotlar alti kupirden olusmaktadir. Banknotlarin arka yizlerinde
ilkemizde yetismis ve evrensel deger tasiyan kisilerin portreleri kullaniimistir.

Ulkemizde madeni paralarin basimi ve dagitimi ise Hazine Mistesarligina
bagli Darphane ve Damga Matbhaasi Genel Midirligi tarafindan
gerceklestirilmektedir.

BANKNOT BASIMI



DAHA FAZLA BILGi iCiN...

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
Genel Ag sitesi (www.tcmb.gov.tr)
araciligiyla, Banka tarafindan yayimlanan
her tiirli yayin, duyuru ve istatistiki bilgiye;
ayni zamanda Bagkan, Bagkan Yardimcilari
ve diger yetkililer tarafindan yapilan
konugma ve sunumlara ve Banka ile ilgili
diger bilgilere ulasabilirsiniz.

Genel Ag sitesine (ye olarak, yapilan
glincellemeler hakkinda anlik, gtinliik ve
haftalik araliklarla bilgi sahibi olabilirsiniz.

Sanal Mize'de ise (www.tcmb.gov.tr/
sanalmuze/) eski ve yeni banknotlar ile
Banka tarihine iliskin ayrintili bilgileri ve
Bankanin sanat koleksiyonundan seckileri
bulabilirsiniz.

Bankanin yayinlarindan talep etmek
icin iletisimbilgi@tcmb.gov.tr adresine
elektronik posta gonderebilirsiniz.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! idare Merkezi

(E\B -&JIE{%IIZEZCUB’\ZHNUI?!AYS istiklal Cad. 10 06100 Ulus, Ankara, Tiirkiye
Telefon: (312) 507 50 00 Faks: (312) 507 56 04

Genel Ag sitesi: www.tcmb.gov.tr
Elektronik posta: iletisimbilgi@tcmb.gov.tr

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin ticretsiz yayinidir.



