TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

I1l. Finansal Kesim

Kredi/GSYIH oraninda 2013 yiinda yasanan hizli arts,
makro ihtiyati tedbirler ve ski para politikasi durusunun da
katkisiyla daha makul duzeylere gerilemistir. Buna karsin,
ekonomik faaliyetteki zayif gérinUm kredi riskinin takibini
gerekli kimaktadir. Kredi-mevduat faiz farklarndaki son dénem
gelismeleri de, bankalarnin kredi arzinda daha temkinli olmaya

basladiklarina isaret etmektedir.

Mayis 2014 tarihli son rapor dénemine gére, ihtiyac ve
tasit kredisi vadelerinin makro ihtiyati dUzenlemelerin de etkisiyle
bir miktar gerilemesi ve degisken faizli kredilerin payinin artmasi
sayesinde bankalarin vade uyumsuzlugu bir miktar iyilestirmistir.
Ayrica yeniden fiyatlamaya konu TP ve YP faize duyarll acik
pozisyonda da sinirli bir iyilesme gd&rilmektedir. Yapilan faiz
soku senaryo analizleri, bankacilik sisteminin faiz riskine olan
duyarliiginin sinirh oldugunu ve mevcut SYR dlzeyinin faiz

soklanini karsilamada yeterli olacagini ortaya koymaktadir.

Bankacilik sektorU kisa vadeli likidite soklarina dayanikl
yapisini  korumaktadir.  Kdresel  finansal  piyasalardaki
dalgalanmalara ragmen  sektérin, cekirdek  olmayan
yUkUmIUlGklerinin - tamamina  yakinini - olusturan  yurt  disi
borclarnni yenilemekte herhangi bir sorun yasamadigi ve yurt
disi kaynakl olasi YP likidite soklarina karsi yeterli tamponlara
sahip oldugu degerlendiriimektedir. Diger taraftan, son
yillardaki aktif bOyUmesinin artan oranda mevduat disi fonlama
kaynaklarnyla gerceklestirimesi, bankacilik sisteminin foptan
fonlama kaynaklarindaki dalgalanmalara olan  duyarliigini
artirmaktadir. Bu cercevede, cekirdek yUkUmlUlUklerdeki artisla
uyumlu bir aktif bUydmesinin finansal istikrar agisindan énemli
oldugu degerlendirimektedir. Fonlama kalitesindeki gelismeleri
dikkatle izleyen TCMB, zorunlu karsiliklarin Tdrk lirasi olarak tutulan
kismina faiz ddenmesi uygulamasini ¢ekirdek yUkumlUlUkleri
destekleyecek sekilde yUririge koymustur. Onimuizdeki
dénemde, finansal istikrar desteklemek amaciyla, cekirdek disi
yUkUmlUlUklerde vadenin uzamasini tesvik edici ydnde zorunlu
karsiik oranlarinin  yeniden ddzenlenmesi, rezerv opsiyonu
katsayilannda da istikrar destekleyici yénde teknik ayarlamalar

yapiimasi séz konusu olabilecektir.
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(1) Kur etkisinden anndinlmis kredilerde yUzde 70 ABD dolari ve yUzde 30 Euro'dan
olusan sepet deger kullanimistr. Dévize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmistir.
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(1) Genel olarak 2014 yili ikinci ceyredi verileri kullanimistrr. Yalnizca Brezilya,
Kolombiya ve Rusya icin 2014 yill birinci ceyregi verileri kullanimistr.

Kaynak: IMF Financial Soundness Indicators
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* DUzeltilmis seride o hafta kullandinian sifir faizli kredi kullandinmiarn harig tutulmustur.
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TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

11l.1. Kredi Riski

Kredi/GSYiH oraninda 2013 yilinda yasanan hizli arhs
alinan makro ihtiyati tedbirler ve siki para politikasi durusunun
da katkisiyla yavaslamistir. Kredilerin GSYiH'ye kiyasla hizli bir
sekilde artmasi, finansal sistemi olasi ic ve dis soklara karsi daha
duyarl hale getirmektedir. 2013 yillicinde Kredi/GSYIH orani uzun
dénemortalamasinincok Uzerinde ve keskin birsekilde artis egilimi
gostermis, finansal istikrar acisindan muodahale edilmesinde
fayda gorGimuUstur. Nitekim alinan makro ihtiyati tedbirlerin
ve izlenilen siki para politikasinin da katkisiyla s6z konusu artis
yeniden uzun dénem ortalamasina gerilemistir. Makro ihtiyati
tedbirlerin yani sira yurt ici ve yurt disi gelismeler de yavaslama
Uzerinde eftkili olmustur. Kuresel kinlganliklann artabilecedi bir
dénem oncesinde kredi bUyUme hizinin yavaslamasi, finansal
istikrar acisindan olumlu olarak degerlendirimektedir (Grafik
lI.1.1). Bu sayede hiz bUyUmenin getirdigi sermaye yeterliligi
baskisi azaltilmis, olasi dalgalanmalarda  otoritelerin - kredi
piyasasina dénuk atabilecekleri destekleyici adimlara finansal

sistemin olumlu yanit verme kapasitesi artinlmigtir.

Diger gelismekte olan Ulkelerle karsilastinldiginda da
Turkiye 2011 - 2013 vyillan arasinda gézlenen yUksek Kredi/
GSYIH orani artisiyla ayrismaktadir. Ancak son dénemde séz
konusu oranin diger Ulkelere benzer seviyede artmakta oldugu
gorUimektedir (Grafik 1Il.1.2). Bu durum, mevcut kredi artisinin
GSYIH bUyUmesi ile daha uyumlu oldugu degerlendirmelerini
pekistirmekte, Turkiye'ye doénUk risk algllamalarini  olumiu

etkilemektedir.

Kredi biyUme hizi daha surdurilebilir seviyelerde istikrar
kazanmishr. Mayis 2014 tarihli son Finansal istikrar Raporundan
bu yana, kredilerin kur etkisinden arnndirimis bUyUme hizi
gerilemeye devam etmistir. Diger taraftan, 2014 yilinin O¢cunU
ceyreginden itibaren para politikasi faiz oranlarnda yapilan
OlcUlU indirimlerin de destegdi ile kredi bUyUmesi TCMB'nin
referans degerine yakin bir dizeyde istikrar kazanmistir (Grafik
1.1.3).

Kredi-mevduat faiz farklannda 2014 yili ik ¢ceyreginden

bu yana yasanan gerileme yakin dbnemde sona ermis
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gérinmektedir (Grafik Il.1.4). Ihtiyac kredisi faiz farkindaki
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doénUsen tutarlann arthigr gérilmektedir. Yakin izZiemedeki krediler

de benzer bir seyir izlemektedir (Grafik lll.1.5). Grafik l1l.1.6
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kredilere ek olarak firma kredilerinde de TGA oranlarinin bir miktar

arttigr goértimektedir (Grafik 1l1.1.6).
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Grafik 11.1.9
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(1) TGA tutarlan toplam TGA tutari iginde yizde 5'ten biyik paya sahip olan ik bes
sektor kullaniimistir.
Kaynak: BDDK- TCMB
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(1) Issiziik oranlan, mevsimselikten anndrrimistr. TGA oraniar ilgili aydaki aritmetik
ortalamadr.
Kaynak: BDDK- TCMB (Son Ver: Issizlik orani 08.14; TGA orani 10.14)

Tablo III.1.1
Tahsili Gecikmis Kredi Karti ve TUketici Kredisi Bulunan
Gergek Kisi Sayisi'!

(Bin Kisi)

12.11 12.12 12133 09.14
Bankalar 1.225 1.487 1.339 1.420
Varlk Yénetim Sirketleri 688 782 898 1.120
Finansman Sirketleri 1 8 10 9
Toplam? 1.658 1.949 2.001 2.256

(1)Her bir mali kurulus grubu icin birden fazla kredi karti ve tikefici kredisi borcu
olanlar tek kisi olarak dikkate alinmigtir.

(2) Ayni Kisinin farkl finansal kuruluslarda donuklasms kredi kart ve tiketici kredisi
borcu olmasi nedeniyle, kuruluslar itibariyle yer alan verilerin toplamile foplam
satinndaki verilerin toplamiile foplam satinndaki veri farkliik gdstermektedir.

(3) Tasfiye olunacak alacakiarda Eyitl 2013 déneminden ifibaren firma bazinda
bildirimler icin 20 Uik asgar bildirim limiti gefirimis olup, 20 TLnin alfindaki tutarlar
hesaplamaya dahil edilmemistir.

Kaynak: TCMB ve Turkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
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“Tasimacilik ve Depolama” ile “Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklan”
sektdrlerinde TGA orani hafif yUkselse de yUzde 1-2 gibi dUsUk bir
seviyede kalmaya devam etmistir. Toplam TGA tutarinda yUzde
18 gibi yuksek bir agiri@i olan “Toptan ve Perakende Ticaret”
sektérinde de TGA oranlan genel olarak yatay seyretmistir
(Grafik 111.1.9).

Yilin ikinci ¢ceyreginde gézlenen issizlik oranindaki arhs
teminatsiz bireysel kredi TGA oranlarina olumsuz yansimis, bu
kredilerin TGA oranlan sinirh duzeyde artmigtir. Bireysel kredi
karti TGA oranlan 2013 yili ortalarindan, ihtiyag kredisi TGA
oranlar ise 2013 yilsonundan itibaren artisa gecmistir. Bireysel
kredi karti TGA oraninda 2013 vyili ikinci yansindan itibaren
gorulen artis egiliminde, TGA tutarlarindaki artisin yani sira kredi
karti bakiyesindeki bUyUmenin 6nce ivme kaybetmesinin ve
sonrasinda da gerilemesinin eftkili oldugu degerlendirimektedir.
Teminatl tUketicikredilerinde ise olumlu gérinUm korunmaktadir.
Tasit kredileri TGA oranlarn, tasit kredisi bakiyesindeki dustUse
ragmen yatay seyrederken, konut kredileri TGA oranlarinda

kademeli dUsUs surmektedir (Grafik lll.1.10).

Bankalara ve finansman sirketlerine tahsili gecikmis kredi
karti ve tUketici kredisi borcu bulunan gercek kisi sayisinda
o6nemli bir degisim gdrGimemekle birlikte, varlk yodnetim
sirketlerine borcu bulunanlarin sayisi 2013 yilsonuna gére yUzde
20 oraninda artis géstermistir (Tablo 1l1.1.1). S&z konusu egdilim,
bankalann varlik ydonetim sirketlerine donuk alacak satislarini
artirdigina, bu nedenle aslinda 2014 yilinin ilk dokuz ayinda
bankalarnn da bireysel kredi borcu olan gercek kisi sayisinda

onemli bir miktarda artisa isaret etmektedir.

issizlik oranlanndaki arhis bireysel kredi TGA oranlanna
al aylk bir gecikme ile yansimaktadir. Tarihsel gelisimi
incelendiginde, issizlik oranlarnin teminatsiz tUketici kredilerinin
TGA oranlan acisindan  bir 6ncU gésterge olabilecedi
degerlendirimektedir. Issizik oranlan ile bireysel kredi karti
ve ihtiyac kredisi TGA oranlarn arasinda yaklasik alti-yedi aylk
gecikmeli bir iliskinin oldugu gériimektedir. issizlik oranlannda
yilin ikinci ceyreginde gézlenen artis dikkate alindiginda,
onUmuzdeki dénemde de ihfiyac kredisi ve bireysel kredi kart
TGA oranlarnnin yUksek seyrini bir sire daha koruyabilecedi
degerlendiriimektedir (Grafik l.1.11).
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Kut
“|u1uz Bireysel Kredi Tahsili Gecikmis Alacaklarinin Geligimi

Brit TGA bakiyesinin temel bilesenlerinden ddénem ici TGA'ya dénUsim ve TGA'lardan yapilan
tahsilatlann zaman icindeki seyri, kredi riskinin gelisimi acisindan énemli bilgiler icermektedir. Bu calismada,
kullandinldigi yillar bazinda siniflandirlan bireysel kredilerin TGA'ya dénUsim sUrecleri® ile takibe alindiklar
dénemlere goére siniflandinimis bireysel TGA'larin tahsilat stUrecleri¢ incelenmektedir. S6z konusu detayda
yapllacak yaslandirma analizlerinin, kredi riskini etkileyen faktorlerin ayrnstinimasina ve gelecege iliskin daha
futarl dngérilerde bulunulmasina katki saglayacagr degerlendiriimektedir.

Teminatsiz Bireysel Krediler (Kredi Kartlan ve ihtiyac Kredileri)

Kredi kartlan ve ihtiyac kredileri, bireysel kredi tUrleri arasinda kredi riski en yUksek olan UrUnler olarak

one cikmaktadir’.

ihtiyac kredilerinin TGA'ya dénisom orani ilgili kredi tOrindeki bUyime hizinin ivmelendigi 2011 yilinda
ciddi bir artis kaydetmistir. Ancak, devam eden yillarda verilen kredilerin TGA'ya dénUsUm oraninin kademeli
olarak iyilestigi gérilmektedir (Grafik 111.1.2.1). Ozellikle 2013 yilinda kullandinlan kredilerin risk géronUmindeki
iyilesmede faiz oranlarindaki gerilemenin ve vadelerdeki uzamanin etkili oldugu degderlendiriimektedir. Diger
yandan son iki ylda TGA'ya dénUsen ihtiyac kredilerinden yapilan tahsilatlarin gecmis yillara kiyasla oldukca

zayif gerceklesmesi dikkat cekmektedir (Grafik I11.1.2.2).

Kredi kartlarn ve ihtiyac kredileri TGA'ya donUsUm sUrecleri bazinda kiyaslandiginda, ihtiyac kredilerinin
genel olarak daha dustk bir TGA oranina sahip oldugu ve istikrarll TGA orani seviyelerine kredi kartlarina gére
cok daha hizli ulastigr gdrilmektedir. Ornegin, 2010 yilinda verilmis olan kredi kartlarnnda TGA orani, yaklasik 19
ceyrek sonra yuUzde 7 seviyesinde yataylasma egilimi godstermeye baslarken, 2010 yilinda acilan ihtiyac
kredileri 14 ceyrek sonra yUzde 1,7 civannda yataylasmaya baslamaktadir (Grafik 11.1.2.1 ve 111.1.2.3). Baz
ylllarda bu fark iki ceyrege inse de son bes vyillik sUrecte her zaman ihtiyac kredileri lehine gerceklesmistir.
Bireysel kredi karti TGA oraninin 2013 yilinda bir miktar ivme kaybettigi ve 2014 yili icin de diger yillar icin
gerceklesen TGA oranlarnin altinda bir patikada degerler aldigi gértimektedir. S6z konusu iyilesmeye &zellikle
2013 yili Ekim ayinda yUrirUge giren bireysel kredi karti limitleri ile ilgili dUzenlemenin® de katki verdidi

degerlendiriimektedir.

Tahsilat gelismelerine bakildiginda, kredi kartlan TGA'larindan tahsilatin ihtiyac kredilerinden bir miktar
daha yUksek oldugu, tahsilat oranlarindaki yataylasmanin ise benzer sureler icinde gerceklestigi
anlasimaktadir. Ornegdin, 2010 yilinda TGA'ya dénisen kredi karti ve ihtiyac kredisi alacaklarindan tahsilatlar
14 ceyrek sonra yataylasmaya baslamis, ancak tahsilat orani kredi kartlarinda yUzde 54 seviyesine yUkselirken,
intiyag kredilerinde yUzde 51 seviyesinde kalmistir. 2011 yilinda kullandinlan krediler icin hesaplandiginda ise
kullandinm sonrasi 14 ceyreklik donemde ihtiyac kredisi TGA'larnnin yUzde 45'inin, kredi karti TGA'larnnin ise
yUzde 56'sinin tahsil edildigi goérulmektedir (Grafik 11.1.2.2 ve 1I1.1.2.4).

S Turlerine ve acilis yilina gére siniflandinian bireysel kredilerin devam eden U¢ aylik dénemler icinde ne kadarnin TGA'ya dénUstigl (TGA orani) hesaplanmistir.

¢TGA'ya dénusme yillarina gére siniflandinian sorunlu bireysel kredilerden devam eden U¢ aylik dénemler icinde ne kadannin tahsil edildigi (fahsilat orani) hesaplanmustir.

7 Konut ve tasit kredilerine kiyasla kredi kartlar ve ihtiyag kredilerinde TGA oranlan daha yUksek (2011 yilinda kullandinlan tasit kredileri harig), tahsilat oranlar ise daha dUsOktdr.

& Banka Kartlan ve Kredi Kartlan hakkindaki Yénetmeligin 22 nci maddesinin 3 UncU fikrasinda yapilan degisiklikle ilk defa kredi karti sahibi olacak bir gercek kisinin tOm kart ¢ikaran kuruluslardan temin ettigi kredi
kartlari igin taninacak toplam kredi karti limitinin, ilk yil i¢in, ilgilinin aylik ortalama net gelirinin iki katini, ikinci ve sonraki yillar icin ise doért katini asamayacagi hUkim altina alinmistir.
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Grafik 111.1.2.1
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Kaynak: TCMB

Grafik 111.1.2.3

Kredi Karti TGA Oranlar (Yuzde)

Grafik 111.1.2.2
ihtiyac Kredisi Tahsilat Oranlarn (Yuzde)
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Grdfik 111.1.2.4
Kredi Kartfi Tahsilat Oranlar (Yizde)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Konut ve Tasit Kredileri

Teminaftl bireysel krediler olarak degerlendirilen konut ve tasit kredilerinde TGA'ya déndsum oraninin,
ozellikle 2013 yiinda kullandinlan kredilerde 6nceki yillara gére geriledigi gérilmektedir. Bu olumlu gelismenin,
2013 yilinin genelinde faiz oranlarinin oldukca dUsuk seviyelerde seyretmesi ve uzayan ortalama kredi vadeleri

sonucu kredi kullanicilarinin taksit 6deme kabiliyetindeki arfistan kaynaklandigr degerlendiriimektedir.

Kredi-deger orani ve vadelerine iliskin sinilamalar getirilen tasit kredilerinde kullandinm tutan 2014
ylindan itibaren énemli dlctde gerilerken, ayni yil kullandirlan kredilerin TGA'ya dénUsum hizi ilk iki ceyreklik
dénemde diger yillarin Uzerinde seyretmistir. Tasit kredilerinde TGA'ya dénusUm hizi UcUncU ceyrekte bir miktar

gerilemistir (Grafik 1ll.1.2.7).
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Grafik 111.1.2.5 Grafik 111.1.2.6

Konut Kredisi TGA Oranlari (Yizde) Konut Kredisi Tahsilat Oranlar (Yizde)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Grafik 111.1.2.7 Grafik 111.1.2.8

Tasit Kredisi TGA Oranlar (Yuzde) Tasit Kredisi Tahsilat Oranlar (Yuzde)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Konut ve tasit kredilerinde 2011 yilinda TGA'ya dusen kredilerin tahsilat hizlarnin yavaslamasina karsin,
takip eden iki yilllk donemde TGA'ya duUsen kredilerde tahsilat performansinin yUksek oldugu goérUlmektedir
(Grafik l1.1.2.6 ve 111.1.2.8). Tasit kredilerinde tahsilat orani yaklasik iki yil icinde yataylasirken, konut kredilerinde
bu sure iki bucuk yila yakin gerceklesmektedir. Tahsilat sGrelerindeki farklilasmanin teminat varliklarin haciz ve
c6zUmleme surecleri ile ilintili oldugu dUsUnUlmektedir. Tahsilat oranlari ise her iki kredi tUrGndeki kredi/deger

uygulamalari ile uyumlu olarak konutta bir miktar daha yuUksektir.
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Grafik 111.2.1

Bankalarin TP Aktif-Pasif Vade Gelisimi
(AY)

TP Aktif Vade

22

20

03.09
09.09
03.10
09.10
03.11
09.11
03.12
09.12
03.13
09.13
03.14
09.14

3 Aylik Hareketli Ortalama
Kaynak: BDDK-TCMB

Grafik 111.2.2

TP Sabit Faizli Aktif Kinliminin Gelisimi
(YUzde, Ay)
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Grafik 111.2.3
Degisken Faizli Firma Kredisinin Gelisimi
(YUzde, Ay)
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Kaynak: BDDK-TCMB
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[11.2. Faiz Riski

Fed'in faiz kararlanna yoénelik belirsizlikler ve artan
jeopolitik riskler finansal kuruluslar igin faiz risklerinin yakindan
takibini zorunlu kilmaktadir. Fed'in faiz kararlarinin - ABD
Dolarn cinsi borclanma maliyetlerini dogrudan etkilemesinin
yani sira TL fon maliyetleri Uzerinde de yansimalarinin olmasi

beklenmektedir.

Mayis 2014 tarihli son rapor donemine gore, bankalarin
TP akiif ve pasifleri2 arasindaki vade® vyumsuzlugu bir miktar
dizelmistir. TP pasiflerin ortalama vadesinin énemli bir degisim
gostermemesine karsin, sabit faizli TP aktiflerin ortalama vadesinin
bir miktar gerilemesi s6z konusu gelismede etkili olmustur (Grafik
1.2.1).

Sabit faizli TP aktiflerin vadesinin kisalmasinda, tfamamina
yakini sabit faizli yapida olan tUkefici kredilerinin ortalama
vadesinin - azalmasi  belirleyici  olmustur.  TUketici  kredileri
vadelerinde gdzlemlenen bu gelismede banka veya tuketici
tercihlerinden daha cok, 2014 yili basinda uygulamaya
konulan kredi vadelerini sinilamaya yénelik makro ihtfiyati
dUzenlemelerin efkili oldugu degerlendirimektedir. S6z konusu
dizenleme hanehalkinin asirt borclanmasini engellemek Uzere
intiyac ve tasit kredilerinin vadelerinin Ust sinirni sirasiyla 36 ve 48
ay ile sinlamaktadir. Sabit faizli menkul degerlerin vadesinde
2014 yi boyunca gdzlenen gerileme de, sabit faizli TP akfiflerin

vadelerindeki kisalmaya destek vermektedir (Grafik 111.2.2).

TP sabit faizli aktiflerin vadeleri kisalrken, degisken faizli
TP firma kredilerinin toplam TP krediler icindeki agiriginin arthdi
goruimektedir. Bu kredilerin oldukca kisa vadeli oluslan goz
6nlne alindiginda, s6z konusu gelismenin bankalarin faiz riski
gorunimune sinirh olmakla birlikte olumlu yénde katki sagladigi
degerlendirimektedir (Grafik 111.2.3).

Reel sektdr firmalarnnin nakit yénetiminde kullandiklar
degisken faizli islek/rotatif ve taksitli firma kredileri son ddnemde

artis egilimindedir. Kredi EJilim Anketi sonuclan da, firmalarn

2 Faize duyarh aktif ve pasiflerdir.

3 Bu bdlumde, vade olarak yeniden fiyatlamaya kalan stre kastedilmektedir.
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son dénemlerde isletme sermayesi ve stok artinrmina yénelik Grafik 111.2.4
TP"SobH Faizli Torev YUkOmIUIUKlerin Gelisimi
finansman talebinin daha gUclU, sabit yatinm harcamalarina (YOzdle)
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dontk finansman talebinin ise daha zayif olduguna isaret
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etmektedir. Firmalann finansman ihtiyaclarnin  niteligindeki
degdisimin vadelerin kisalmasina ve degisken faizli kredilerin

payinin artmasina neden oldugu degerlendiriimektedir.

Sabit faizli TP tirev yUkimliliklerin konut kredisi
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ve bankalar ¢apraz para ve faiz takasi islemleri ile faiz 3 Ak Horskets Orcima
soklanna karsi koruma almaya devam etmektedir. Bankalarin Crafik 2.5
yurt disindan elde ettikleri uzun vadeli yabanci para cinsi T
kaynaklarn capraz para takasi islemleri ile sabit faizli TL kaynaga . I e o Eeson) ;
doénustirmesi uzun vadeli ve sabit faizli olan tUketici kredilerinin,
ozellikle de konut kredilerinin yol actigi faiz riskini sinilamaktadir. “ ’
Ayrica, TP bilanco disi islemlerde yer alan sabit faizli tUrev 21 7
islem bakiyesinin konut kredisi bakiyesine orani 2010 yilsonuna . \
kadar azalsa da sonrasinda yatay bir seyir izlemis, 2013

15 3

yilsonundan ifibaren ise yukar yonlU hareket ederek, faiz orani
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dalgalanmalarina karsi bir koruma saglamistir (Grafik 111.2.4).

3 Aylik Hareketli Ortalama
Kaynak: BDDK-TCMB

TP tarafta oldugu gibi, bankalann YP aktif ve pasifleri g;ggt;:g:lzh i Krediinin Gelisimi
arasindaki vade uyumsuziugu da 2014 yili ikinci ve Uginci o oeoon it Fima K Topom
ceyreginde bir miktar azalarak YP faiz riski gérinimine olumiu # EE’:'gsgwken Faizl Fima Kredisi Vade(sag | 7
katki saglamishir. YP tarafta pasiflerin orfalama vadesi artarken 28 6
aktif kalemlerin ortalama vadesi azalis egilimi sergilemektedir
(Grafik 11.2.5). YP akfiflerin vadesindeki kisalma, temelde daha : ]
sk fiyatlanan degisken faizli aktiflerin payinin  artmasindan, 2 ¢
YP pasiflerdeki iyilesme ise sabit faizli YP pasiflerin vadesinin 18 5

03.09
09.09
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09.10
03.11
09.11
03.12
09.12
03.13
09.13
03.14
09.14

uzamasindan  kaynaklaonmaktadir.  YP  akfifin  vadesinin

3 Aylik Hareketli Ortalama

kisalmasinda, bankalarn nispeten kisa vadeli degisken faizli YP Kaynak: BODKTCMB

kredilere yénelmesinin en dnemli katkiyl sagladigr gérdlmektedir Grafik 111.2.7
Lo O . . Sabit Faizli ihrag Edilen Menkul Kiymetlerin Gelisimi
(Grafik 111.2.6). Bankalarin yukUmlUlUk vadelerini ise uzun vadeli (ozde, Ay Y ;

sabit faizli YP menkul kiymetlerin ihracini artfirmak  yoluyla 70 YP Sabit Faizli [EMK /YP Toplam Pasit o

YP Sabit Faizli [IEMK Vade (Sag Eksen)

uzattiklan gézlenmektedir (Grafik 11.2.7). Bankalarin finansman

56 70

yapisinda uzun vadeli YP borclanmanin  payinin - artmasi,

42 60

onUmUzdeki dénemde gerek faiz gerekse likidite risklerini

28 50

sinilandirma anlaminda atiimis olumlu bir adim olarak dikkat
40
cekmektedir.

0,0 30

- - o o ) o <+ <
o @ ] @ o @ o @
o 1=} o o =} o o I=)

3 Aylik Hareketli Ortalama
Kaynak: BDDK-TCMB
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TP Faize Duyarl Aktif-Pasif Acik Pozisyonu/Toplam Faize

Grafik 111.2.8
Duyarli Pasif
(YUzde)
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12,

Kaynak: BDDK-TCMB

Grafik 111.2.9

YP Faize Duyarli Akfif-Pasif Agik Pozisyonu/Toplam Faize
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Son Rapor donemindenitibaren yeniden fiyatlamaya konu
TP faize duyarh agik pozisyonda sinirl bir gelisme gorulmektedir.
Bir yila kadar olan vade aralklarinda yer alan akfif ve pasif
bakiye farklannin toplam pasife orani incelendiginde, 2014 yili
ilk ceyreginden bu yana yeniden fiyatlanmasina bir aydan az
bir sUre kalan TP faize duyarl acigin ayni kaldigi, U¢c aya kadar
vadede acigin sinirh dUzeyde arthigi, alt aya kadar vadede ise
uzun pozisyonun bir miktar daha iyilestigi gérUimektedir (Grafik
11.2.8).

Yeniden fiyatlamaya konu YP faize duyarh acgik
pozisyonunda da TP tarafta oldugu gibi sinrh bir hareket
goriulmektedir. YP tarafta bir yila kadar olan vade araliginda
aclk pozisyonun Uc aya kadar olan vade diliminde kotUlestigi,
alti aya kadar vadede ise bir miktar iyilestigi anlasimaktadir
(Grafik 111.2.9).

Faiz riskinin lcUmuUne yonelik yapilan niceliksel analizde;
bankalarnn dénem basindaki bilancolarn esas alinarak bir, U¢,
alti ve on iki aya kadar vadeli faize duyarl TP aktif ve pasifler
500 baz puan, YP aktif ve pasifleri 250 baz puanlik faiz artigi
varsayimina goére yeniden fiyatlandinlmigtir. Faiz soklarnin bir
yil sUrecedi varsayimi altinda faize duyarl aktif ve pasiflerin
yeniden fiyatlanmasi sonucu ortaya cikan kayiplar, takip eden
yiin sermaye yeterliligine esas &zkaynak tutanndan dustimek
suretiyle Sermaye Yefterlilik Oranlan hesaplanmistir. Sok sonrasi
hesaplanan SYRile mevcut SYR orani arasindaki farklar dénemler
bazinda incelenmistir. Ormegdin, 2015 yili Eylil ayi icin faiz riskine
bagl kayiplarn hesaplanmasinda 2014 yil EylUl ayi aktif ve pasif
degerleri kullanilmig, 2015 yill EylUl ay1 SYR degerinin tahmini icin,
yasal 6zkaynak ve risk agirlikli aktiflerin son Uc yildaki ortalama

bUyUme degerleri kullaniimistir.

Faiz soklarinin sektér SYR'sine etkisi incelendiginde, TP
faiz sokunun YP faiz sokuna goére nispeten daha fazla kayip
olusturdugu géze carpmaktadir. S6z konusu etkinin bUyUkligo TP
ve YP cinsi faize duyarl aktif ve pasiflere uygulanan faiz soklarnin
farkl olmasindan ¢ok faize duyarl acik pozisyonlardaki géreceli

bUyUklUk farkindan kaynaklanmaktadir.

40
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Bir yil surecegi varsayimi ile uygulanan faiz soku Grafik 111.2.10
TP ve YP Faiz Soku Sonrasi SYR!
senaryolar altinda bankacilik sisteminin, faiz riskine olan frozeel v 08
duyarliliginin sinirh oldugu, mevcut SYR'nin olasi kayiplari 19\ Gersissme Sk Far (323 aen) o
karsilayacak dizeyde bulundugu degerlendiriimektedir. ® 1 N .
incelenen dénemde TP faiz soklannin SYR Uzerindeki etkisi 30 baz : \ \/\ 015
puan civarinda, YP faiz sokuna bagl kayiplarin SYR Uzerindeki 15 \/\\/I‘\/’:
etkisi ise 10 baz puan civarinda gerceklesmektedir. TP ve YP 14 72
faiz oranlarindaki esanli soklarin SYR Uzerindeki etkisinin de sinirli “Te ez s ez o8 e

dUzeyde kaldigi ve son alti aylk dénem icerisinde dnemli bir

(1)Hesaplamalarda, aktif boyuklokler 6 milyar TL ve Gzerinde olan bankalar

degisim gdstermedigi gériimektedir (Grafik 111.2.10). B ok Somen Sy e hat olmek Gzere} kularimat:

Kaynak: BDDK-TCMB (Son Veri 09.14)

[11.3. Likidite Riski

Bankacilk sisteminin likidite karsilama oranlan sektérin Grafik I11.3.1
o pep.e_ae - 2. Vade Dilimi Toplam Likidite Yeterlilik Oraninin Gelisimi !
kisa vadeli likidite soklarina dayanikh yapisini korudugunu (Yuzde)

220 e Sektor Likidite Yeterlilik Rasyosu 49
Standart Sapma (Sag Eksen)

gostermektedir. Toplam yUkUmIUGIUkler ile YP yUkUmIUIUkler icin iki

200

farkl vade (bir hafta ve bir ay) dilimi dikkate alinarak belirlenen 180

asgari yasal likidite karsilama oranlarni saglamada bankalarin 160

140

zorlanmadiklarn gdérolmektedir (Grafik 11.3.1 ve 11.3.2)*. Buna

120

karsin, s6z konusu oranlarin bankadan bankaya son dénemde

100

daha cok farkllasma egilimi icinde oldugu ve gerileme egilimi 8 0
gostermeye  basladigr  dikkat cekmistir.  Bankalann  Likidite 58858-588658-58858
Yeterliliginin Olctimesine ve Dederlendiriimesine iliskin Yénetmelik (1) Vadeye kalan siresi 31 gin ya da daha oz ofan YP ve TP cinsinden vartilann,

vadeye kalan siresi 31 gin ya da daha oz olan YP ve TP cinsinden
yUkUmIUIUklere orani

ile belirlenmis likidite katsayilarina gére duUzeltilmis aktif tutarlarn Kavnak: BDDK-TCMR (Son Vert 10,14

incelendiginde, YP tarafta bir énceki Rapor dénemine gdre

gbzlenen gerilemede, dUzeltilmis akfifler icerisinde yizde 40’tan Grafik 1113.2
. . . . e . - 2. Vade Dilimi YP Likidite Yeterlilik Oraninin Gelisimi !
fazla paya sahip tUrev islemlerdeki dusUs ile nakit degderler (Yozde)

e Sektor Likidite Yeterlilik Rasyosu
ve bankalar kalemlerinin azalis egilimi etkili olmustur. Buna 260 Standart Sapma (Sag Eksen)

260 5 40

karsin tUrev islemlerde son aylarda toparlanma oldugu dikkat 240

220

cekmektedir. Bilangconun para birimi gdzetilmeksizin dUzeltiimis - ':..:'-:!;ﬂ“i; "
toplam akfiflerinin, dizeltiimis toplam pasiflere gére gelisiminde I . Egiiﬁﬁ' ,} 2
ise tUrev islemlerde YP tarafa benzer bir egilim s6z konusu iken o i !!:;: ] .
kredi, nakit degerler ve vadeye kadar elde tutulacak menkul - e —— v .
kiymet tutarlanindaki azals, toplam 2. vade LYR'sini azaltici 588587588587 28868
yonde etkili olmustur. e o et 55 o o . e o Y3 i vt ooe

orani
Kaynak: BDDK- TCMB (Son Veri:10.14)

4 Bankalarn 2. vade dilimi toplam ve YP likidite yeterlilik rasyolarinin (LYR) analizinde, aktif bUyUklUkleri
4 milyar TL ve Uzerinde olan (kalkinma ve yatinm bankalar hari¢) bankalarin verileri kullaniimis olup,
56z konusu bankalarin toplam akfiflerinin payi sektérin %95'ini olusturmaktadir. Sektér LYR aylk
ortalamasi analize konu banka bilancolarinin toplulastinimasi suretiyle hesaplanmistir.
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Grafik 111.3.3
Yurt ici-Yurt Dist Mevduat Disi Kaynaklann Yabanci

Kaynaklara Orani
(YUzde)

Yurt igi Yurt Digi Toplam

01.06
09.06
05.07
01.08
09.08
05.09

Kaynak: BDDK-TCMB (Son Veri: 09.14)

Grafik 111.3.4

Mevduat Disi Kaynaklann Yabanci Kaynaklara Orani ve
Degisimi'2
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(1) G. Kore igin2013 yili son ceyrek, ABD ve Potekiz icin 2014 yili ik ceyrek,
Turkiye igin 2014 yili UgUncy ceyrek, diger Ulkeler igin 2014 yili ikinci ceyrek
verileri kullanimisti.

(2) Fsl verilerinde mevduat olarak msteri mevduatian kullanimistr.

Kaynak: BDDK-TCMB, FS| (Son Veri: 09.14)

Grafik 111.3.5
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Kaynak: BDDK-TCMB (Son Veri: 09.14)

Grafik 111.3.6

Secilmis Ulkelerin (Mevduat+Ozkaynak)/Kredi Oranlarn ve
Degisimi'-2
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(1) G. Kore icin2013 yill son geyrek, ABD ve Potekiz icin 2014 yili ilk ceyrek,
Torkiye igin 2014 yili UgUncU ceyrek, diger Ulkeler icin 2014 yill ikinci ceyrek
verileri kullanimistir.

(2) FSl verilerinde mevduat olarak misteri mevduatiar kullanimigtr.

Kaynak: BDDK-TCMB, FSI (Son Veri: 09.14)

Turk bankacilik sektérinin son yillardaki buyumesini
artan oranda mevduat disi fonlama kaynaklarini kullanarak
gerceklestirmesi, sektér bilanco yapisinin toptan fonlama
kaynaklarnindaki dalgalanmalara olan duyarliligini arirmaktadir.
Mevduat disi fonlama/yabanci kaynaklar orani, 2011 yilina
kadar yUzde 30 civarinda yatay bir seyir izledikten sonra, 2011 vili
boyunca surekli bir artis sergilemis ve yUuzde 35-40 bandinda yeni
bir patikaya yerlesmistir. Bu gelismede, hem yurt ici hem de yurt
disi yerlesiklerden temin edilen mevduat disi fonlardaki artisin
etkili oldugu goérlimekteyken, kur etkisinden arnndinldiginda,
yurt disi fonlarin toplam mevduat disi kaynak artisina katkisi
daha sinirh kalmaktadir. Yurt ici mevduat disi fonlamada
gorulen artis agirlikl olarak TCMB ile yapilan repo islemlerinden
kaynaklanmaktayken, yurt disindan saglanan mevduat disi
kaynaklardaki artista esas olarak bankalara borclar kalemi eftkili
olmustur. Secilmis Ulkeler ile karsilastinldiginda, mevduat disi
fonlama oranini 2012 yilsonuna gdre en ¢cok artiran Ulke olan
Turkiye'de s6z konusu oranin ortalamanin hafif Uzerinde kaldigi
gorUimektedir (Grafik 111.3.3 ve 111.3.4).

TCMB,

kaynaklar igindeki payinin artis egilimini dikkate alarak,

cekirdek olmayan yikimliliklerin toplam
cekirdek kaynaklan tesvik edici bir dizenleme yapmishr. Bu
baglomda TCMB, *(mevduat + 6zkaynak) / kredi” oranini
fonlama kalitesinin bir 8lcUtU olarak belirlemis, bu oran itibariyla
sektér ortalamasindan daha iyi olup durumunu koruyabilen
finansal kuruluslann TUrk lirasi olarak tutulan zorunlu karsiliklarina
Cekirdek

yUkUmIUIUklerin tanimi halen tartismaya acgik olsa da 6zkaynagin

daha yuksek bir faiz &deyecegdini duyurmustur.

ve mevduatlann bankalar icin istikrarl bir kaynak teskil ettikleri
genel olarak kabul gérmektedir. TUrk bankacilik sektdrl son
yillarda kredi adirlikli olarak gerceklesen aktif bUyUmesini artan
oranda cekirdek olmayan kaynaklarla fonlamaktadir. Nitekim
(mevduat + &zkaynak) / kredi oraninin Ulkemizde bir sUredir
asagdl yonlU bir egilimde oldugu izlenmektedir. Secilmis Ulkeler
incelendiginde, séz konusu oranin gelismekte olan Ulkelerin
geneline yakininda geriledigi gérulmekle birlikte orandaki en
onemli dUsUsUn Turkiye'de oldugu dikkat cekmektedir. Bu
cercevede bankalarin cekirdek fonlama kaynaklari ile uyumiu
bir sekilde bUyUmeye 6zen gdstermeleri finansalistikrar acisindan

onem arz etmektedir (Grafik [11.3.5 ve 111.3.6).
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2014 yihnin ikinci c¢eyreginden itibaren kur ve faiz Grafik 3.7
. - o N fin Vi Dagiimi’
oranlarindaki oynakhigin azalmasi ile TP mevduahn vadesi psyeinies Sl il
mVadesiz ®1 Aya Kadar
vzamaktadir. TP mevduatta 1-3 ay arasi vadede yodunlasma e7e et Te st
devam etmekle birlikte séz konusu yogunlasmanin &nceki B — - —
. . L - . 0314 IEEZCH TS Y ; i
déneme gore bir miktar azaldigi gértlimektedir. TP mevduatiarda 12,13 IR Y S 55
12.12 A=Y 65 |
vadesiz ve bir aya kadar vadeli mevduatlarnn payl artmakta 1211 R s A—_ 5.2 1
ancak U¢ ay Uzeri vadelere de gecis oldudu izZlenmektedir. o -__,_23;13‘;
- . . .. 1218 83[@m 83
Bu durum TP mevduatin vade dagdilimda &nceki déneme 12.12 A 2 W 175 9.2
1211 IR -V N 6,7 <X 8,5
gore bir bozulmanin olmadigini gdéstermektedir. TP mevduatin ° 2 8 8 $ 8 8 8B 8 8 8
ortalama vadesindeki uzama, bankalarin faiz riskine duyarliigini (1] Bankalor mevauafi ve kymeli maden depo hesapian harig futulmusiur.
Kaynak: BDDK-TCMB (Son Veri: 09.14)
azaltmaktadir. Diger taraftan YP mevduatin vade dagiliminda
Grafik 111.3.8
da herhangi bir bozulma gdézlenmemistir (Grafik 11.3.7 ve 111.3.8). TP Mevduatin Ortalama Vadesi ve Ima Edilen Kur
O kg
(Gméw zlgly Vadeli)
Turk bankacilik sisteminde likidite riskinin bilangonun ‘T”:;:"‘e"K“V'ZV"(aS“'?‘Ek )
lalama Vaade (Sag sen
20 70
daha ¢ok YP tarafinda yogunlashgr goz onine alinarak,
16 65
mevduat disi fonlama arhisinda 6ne c¢ikan yurt disi fonlarin
12 60
gelisimi yakindan takip edilmektedir. Kiresel gelismelerin de
8 55
etkisiyle yurt disi kaynak kullanimindaki artis hizinin yavasladidi,
4 50
ortalama vadenin ise yatay bir seyir izleyerek yaklasik 3,8 yil , .
5
seviyesinde gerceklestigi gérGlimektedir. Toplam icinde dnemli i g ggd g8 g g8 3
bir pay sahibi olan ticari banka kredileri ile 2010’dan itibaren (1) AgriKi orfalama vade uzunlugu, vadesiz mevduat hesaplan harig tutularak ve

diger vade dilimlerinin orta noktasi dikkate alinarak hesaplanmuistir.
Kaynak: Bloomberg, TCMB (Son Veri: 09.14)Kaynak: BDDK-TCMB (Son Veri: 09.14)

gerceklestirimeye baslanan yurt disi menkul kiymet ihraclar yurt

Grafik 111.3.9

Bankalarin Yurt Disi YUkUmIGIUklerinin Kompozisyonu
(Milyar ABD Dolan)

disi yOkUmIUIUk artisina en cok katklyl veren kalemler olmaya

devam etmektedir. Son bir yillk ddénemde, sendikasyon kredileri u Sendikasyon
m Sekiiritizasyon
ve diger kredilerin (ticari ve kalkinma yatinm kredileri) toplam 1go | =@k vatnm Kredler -
L L o ) 160 Mevduat+Repo - B
yurt disi yOkOmlGIUkler icindeki payr azalrken, menkul kiymet 0 | o BenzeriBorgr |
120 . [ |
. . . . . =Diger
ihraclarinin payinin artisi sirmektedir. Ayrica gecmis donemlerde 100 =
80 -
hem tutar hem de pay olarak surekli azalis gdstermis olan 60 = = =
kit kredisi kullanimlarinda 2013 il larind - BB 111111
sekuUritizasyon kredisi kullanimlarinda ihnin sonlarndan B
’ Y cAEnEEEEERR
itibaren canlanma oldugu gdzlenmektedir. Tutan ve yurt disi § £ 5§ 885858858 % §

yUkUmIUlUkler icindeki payr artmakta olan ihraclarn ortalama

Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, KAP (Son Veri: 09.14)

vadesinin azals egiliminde oldugu dikkat cekmektedir. Diger

taraftan, goreli olarak olduk¢a uzun vadeli olan sekUritizasyon s;:x;:::ﬁf Dig Yokimioloklerinin Vade Dagiimi
kredilerinin yabanci kaynaklar icerisindeki payinin artigi likidite (YUZdZ:OW O,
riski acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirimektedir. o
Toplam yurt disi borclarin vade yapisi incelendiginde ise 2013 0
yiinda 3 ay-1yilarasivadelilerin, 2014 yiindaise tfoplam dis borcun a0
yarisina yakinini olusturan bir yil ve Uzeri vadeli borclarnn payinin 2
daha cok arthigi gérilmektedir. Bu baglamda, bankalarin yurt disi 10 III
kaynak kullaniminda kisa vadeye yonelmedikleri ve uzun vadeli 0
any 3AVYIl 1Yidan Uz

kaynak temininde de sikinti yasamadiklar degerlendirimektedir
(Grafik 11.3.9 ve 111.3.10).
Finansal Istikrar Raporu - Kasm 2014 43

Kaynak: BDDK-TCMB, KAP, SPK




TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

44

Grafik 111.3.11
Bankalarnn Yurt Disi YOkUmIGIUklerinin Yakin Dénem

Odeme Plani

(Milyar ABD Dolan, Crijinal Vadeye Gére Ortalama Vade)
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Kaynak: BDDK-TCMB, KAP, SPK (Son Veri: 31.10.14)

Grafik 111.3.12

Bankalann Dis Bor¢ Yenileme Orani!
(Yozde)
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(1) Menkul kiymet ihraglan dahil toplam yurt disi yOkUmlGIok kullanim ve geri
ddeme tutarlannin 6 aylik hareketli toplamian Uzerinden hesaplanmistir.
Kaynak: BDDK-TCMB, KAP, SPK (Son Veri: 09.14)

Kiresel finansal piyasalardaki 6nemli dalgalanmalara
ragmen yurt disi borglarini yenilemekte herhangi bir sorun
yasamayan bankacilik sektorinin yurt disi kaynakl olasi likidite
soklarina karsi yeterli tamponlara sahip oldugu goriimektedir.
TUrk bankacilik sektéranin 6nimuuzdeki bir yillk dénemde vadesi
dolacak 99 milyar ABD dolan civarnnda yurt digi yOkimlGloguo
bulunmaktadir. S6z konusu yUkUmlUlUklerin yUzde 60"t ABD
dolarn, yuzde 30'u ise Euro cinsinden olup, bu dagilimda uzun
sUredir dnemli bir farkllasma gérilmemektedir. Kisa vadede
cevrilmesi gereken yurt disi kaynaklarnn bUyUk bdlUmUnU repo,

mevduat ve diger krediler olusturmaktadir (Grafik [1.3.11).

Bankalarin yurt disi borclarini yenileme orani yizde 100'0n
Uzerinde gerceklesmeye devam etmekte ve son aylarda
hafif bir arfis edilimi gdstermektedir. Son olarak 2009 yilinda
yUzde 100'Un altina disen sdéz konusu oranin uzun sUredir
yUzde 100'0Un Uzerinde seyretmesi, bankalarin dénemsel risk
algilamalarinin yUkseldigi durumlarda bile borclarini cevirmede
ciddi zorluklarla  karslasmadigini - gostermektedir.  KUresel
ekonomik dalgalanmalara hizli tepki verebilen sendikasyon
kredilerinin yenileme orani da benzer sekilde yuzde 100'0n
Uzerinde seyretmektedir. Ancak, 2014 yilinin UcUncuU ceyreginde
yenilenen sendikasyon kredilerinin maliyeti gecen yila gbre
bir miktar artmistir. Sendikasyon kredilerinin yUzde 67'si Euro
cinsinden olup, s6z konusu kredileri saglayan Ulkeler icinde
AB’nin payl son dénemde yaklasik bes puanlik arfisla yUzde
57'ye ulasmistir. Onimuizdeki ddnemde ECB’nin teminatl tahvil
ile variga dayall menkul kiymet alimlar yoluyla uygulayacagini
duyurdugu parasal genisleme programinin da pozitif etkisiyle
bankalann vadesi dolacak sendikasyon kredilerini  yUksek
oranlarda yenilemeye devam etmeleri beklenmektedir (Grafik
1.3.12).

Fed'in genisletici para politikasindan ¢ikis stratejisine dair
belirsizlikler ve kiresel iktisadifaaliyettekizayiflamaya bagl olarak
6nUmuUzdeki ddnemde gelismekte olan Ulkelere yonelik sermaye
akimlarinin dalgalanma olasiigr bulunmaktadir. Bu nedenle
bankalann kisa vadeli yurt disi yOkUmlOlUklerini karsilayacak
yeterli famponlara sahip olmasi likidite riski acisindan dnemilidir.
Bankalann nakit ve yurt disi bankalardaki serbest mevcutlar ile

ROM kapsaminda tutulan ddviz ve altin rezervlerinin toplami
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olarak hesaplanan YP likit aktiflerinin seviyesi, mevcut durumda Grafik 11.3.13
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pbozulma gérilmemektedir (Grafik II1.3.13 ve 111.3.14). Grafik 3.4
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satabilmektedirler. ikincil piyasadaki islem hacmi artisi menkul Grafik 11.3.16
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Kaynak: TCMB, BIST, KAP, SPK (Son Veri: 31.10.14)
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Grafik 111.3.17

ROM Kapsaminda Tesis Edilen Dviz ve Altin Tutari

(Milyar TL)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 24.10.14)

Grafik 111.3.18

Doviz Rezervinin* Bankacilik SektdrU Kisa Vadeli YP
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Bankalarin TCMB'de tutmak zorunda olduklan Tirk lirasi
zorunlu karsiliklarin belirli bir yizdesini doviz ve standart altin
cinsinden tesis edebilmelerine imkadn taniyan Rezerv Opsiyonu
Mekanizmasi (ROM)’, YP likiditede yasanabilecek olagan disi
dalgalanmalara karsi 6nemli bir tampon saglamaktadir. 2014
yilinin ikinci ve UcUncU ¢ceyreginde Turk lirasi maliyetlerin yabanci
para maliyetlere gore yUksek seyrini korumasi sebebiyle ROM'u
kullanmanin avantaji devam etmistir. Bu imkén kapsaminda,
bankalarnn TCMB'de tutuklarn doviz rezervlerinin tutar 120 milyar
TL'ye yaklasmistir (Grafik 111.3.17). TCMB'nin bankalarin ¢cekirdek
yUkUmIUlUklerinidestekleyeceksekildezorunlukarsiliklarnTorklirasi
olarak tutulan kismina yapilacak faiz 6demesi dizenlemesinin,
s6z konusu karsiliklar TL cinsinden tutma maliyetinin politika
faizine duyarliigini bUyUk élcUde azaltmasi ve ROM'un otomatik
dengeleyici 6ézelligini giclendirmesi beklenmektediré (Bkz. Ozel
Konu IV.3. ROM ve Diger Para Politikasi Araclarnin Etkilesimi).

Bankalarn ROM kapsaminda tuttuklan ddéviz ve alfin
rezervlerinin miktar, bir yila kadar vadeli YP yUkUmIUlUklerinin
yaklasik yUzde 20'sini karslamaya yetecek diUzeydedir. Mevcut
yapida, stres zamanlarinda bankalarnn buradaki rezervlerini
sorunsuzca kullanabilmeleri icin TL likidite durumlarinin da gUc¢lU
olmasi gerekmektedir. Zira ROM imké&niyla tesis edilmeyen TL
zorunlu karsilik yUGkUmlUlUklerinin TUrk lirasi olarak tesis edilmesi
gerekmektedir. Mevcut durum itibanyla bankacilik sektérinon
elinde bulundurdugu serbest DIBS’lerin nominal degerlerinden
kesinti yapildiktan sonra yaklasik dértte U¢cU, ROM kapsaminda
futulan doviz ve altin rezervlerinin TUrk lirasi es degerini
karsilayabilecek seviyededir (Grafik 111.3.18). Ayrica, bankalarin
Doviz ve Efektif Piyasalarnda toplam 10,8 milyar ABD dolar
tfutannda islem yapma limitleri bulunmakta olup, bankalarin
bilanco buUyUklUklerinde ve TCMB rezervlierinde gorUlen artis

dikkate alarak s6z konusu limitin gUncellenecegdi duyurulmustur.

5 Detayl bilgi icin bakiniz TCMB BUlten-Aralik 2012, Sayi 28,
Finansal Istikrar Raporu-Kasim 2013, Sayi 17 Ozel Konu V.1,
Alper, K., Kara, H. ve YorUkoglu, M. (2012). “Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi”, TCMB Ekonomi Notlari
No. 12/28.
KUcUksarag, D. ve Ozel, O. (2012). “Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi ve Optimal Rezerv Opsiyonu
Katsayilarinin Hesaplanmasi”, TCMB Calisma Tebligi No: 12/32.

¢ Detayl bilgi icin bakiniz Aslaner, O.,Ciplak, U.,Kara, H. ve KU¢Uksarag, D. (2014) “Reserve Option
Mechanism: Does it work as an Automatic Stabilizer2”, TCMB Calisma Tebligi No: 14/38
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ll.4. Sermaye Yeterliligi, Karlilik ve Soklara Grafik Ill.4.1

Vergi Oncesi Dénem Net Kar
(Aylik, Milyon TL)
4.000

Dayaniklilik

3.495

Bankacilik sektérinUn vergi dncesi aylk dénem net o
kar dalgal bir seyir izlese de Ocak-Temmuz 2013 ddéneminde o
yUksek, Agustos 2013-Subat 2014 déneminde ise daha dUsik 2500
seviyelerde gerceklesmistir. Ancak, dénem net kar Mart 2014 2000

itibarnyla toparlanmaya baslamasina ragmen hentz 2013 yilinin 1500

ilk yedi ayindaki seviyelerine ulasamamistir (Grafik. 11.4.1).

Bankacilik sektorU karliiginin Agustos 2013 — Subat 2014
déneminde Ocak-Temmuz 2013 dénemine gdre azalmasinda
toplam faiz giderlerinin faiz gelirlerinden daha fazla artmasi,
operasyonel giderlerin ve kambiyo ve sermaye piyasasi islem
zararlannin artmasi etkili olmustur. Diger taraftan, s6z konusu
dénemde kredi &zel karsiliklan disindaki  diger karsiliklarin
azalmasi  karliiktaki  dUsUsU  sinilandirmigtir.  Mart-Eylol 2014
déneminde Agustos 2013-Subat 2014 dénemine gdre karliigin
artmasinda ise kredilerden alinan faizlerin mevduata verilen
faizlerin Uzerinde artis géstermesi ile bankacilik hizmet gelirlerinin
artmast  etkili olmustur. Ancak, ayni dénemde takipteki
alacaklarnn ve operasyonel giderlerin artmasi ile sermaye
piyasasi islem karlarinin yUksek tutarll zarara dénusmesi karlilik
artisini sinilandirmistir. Son dénemde, ortalama getirili aktifler artis
go6stermesine ragmen net faiz gelirindeki iyilesmenin etkisiyle net
faiz marji ilk dénemdeki seviyesine yUkselmistir (Grafik. 111.4.2).

Grafik 111.4.2
Bankacilik Sektdrinin Vergi Oncesi Aylik Ortalama Dénem Net Karn Gelisiminin Analizi
(YOzde, Milyar TL)
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Grafik 11.4.3
Bankacilik Sektdrd TP Aktif Getirisi / TP Pasif Maliyeti Gelisiminin Analizi
(YUzde)
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TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

BDDK'nin 03.10.2014 tarihli 29138 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan ve ayni tarihnte  yOrOrUge giren Finansal
TUketicilerden Alinacak Ucretlere lliskin Usul ve Esaslar Hakkindaki
Yénetmeli@i'nin etkisi ile dnumuzdeki dénemlerde bankalarin
Ucret ve komisyon gelirlerinde bir miktar zayiflama olabilecedi

degerlendiriimektedir.

2013 yilinin Mayis ayl ve 2014 yiinin Ocak ayindan
sonra faiz oranlarinda godzlenen artis, bankacilk sektérGnin
akfif getfirisi ve pasif maliyeti arasindaki makasi daraltmistir.
Bankacilik sektorinin 2013 yilinin tamaminda ve 2014 yilinin ilk
dokuz ayindaki karlilik performansi, Ocak-Temmuz, AJustos-
Subat ve Mart-Eylil dénemlerine ayrilarak incelendiginde,
TP cinsinden aktif getirileri ve pasif maliyetleri arasinda olusan
makasin yUzde 3,6'dan sirasiyla yUzde 2,1 ve yUzde 1,8'ye
geriledigi goértimektedir. Dé&nemler arasindaki dUsUste, bilanco
yapisindaki vade uyumsuzluguna bagl olarak pasif maliyetinin
artis hizinin aktif getirisinin artis hizinin Uzerinde gerceklesmesi etkili
olmustur. Dédnemler bazinda incelendiginde, Ocak-Temmuz ile
Agustos-Subat dénemleri arasindaki dustsun, kredi getirilerinin
azalmasi ile birlikte tOm pasif maliyetlerinin - artmasindan
kaynaklandigi  gérUlmektedir. Agustos-Subat ve Mart-EylUl
ddénemleri arasinda makasin daha da daralmasinda, mevduat
ve ihra¢c maliyetlerindeki artis belirleyici olmustur. Ancak, kredi
ve menkul deger getirileri ile kredilerin getirili aktifler icindeki
payinin artmasinin yani sira mevduat ve ihraclann maliyetli
pasifler icindeki payinin azalmasi, TP akfif getirisi — pasif maliyeti
makasindaki daralmayi sinirlandirmistir (Grafik. 11l.4.3). incelenen
doénemler itibaryla, YP cinsinden aktif getirileri — pasif maliyetleri

makasinda énemli bir degisim gerceklesmemistir.

Bankacilik sektérinun sermaye yeterlilik orani, yasal ve
hedef rasyolarin Uzerinde kalmaya devam etmektedir. 2013
yilinin ik yedi ayinda kredi bUyUmesine bagl olarak ortalama
risk agirlikli aktiflerdeki artis sektérin SYR'sini negatif etkilemis,
6zkaynak artisinin olumlu etkisi ise gdérece sinirh kalmis ve
bdylece ortalama SYR 1,5 puan gerileyerek 15,5 degerine
dUsmUstUr. Mart-Eylil 2014 dénemindeki ortalama SYR ise risk
agirlikl aktiflerin etkisinin dnemli dlcude hafiflemesi ve dzkaynak
artisinin etkisine gdre dustk kalmasi sonucunda yUzde 16,1
seviyesine yUkselmistir. Son dénemdeki ortalama SYR artisinda

karlihigin yani sira &zkaynak kalemlerinden sabit kiymet ve

48

Finansal Istikrar Raporu - Kasim 2014



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

menkul degerler degerleme farklan ile 6denmis sermayedeki
artislar etkili olmustur. Ayni dénemde ana sermaye oraninin
yUksek olmasi, 6zkaynaklarin kaliteli unsurlardan olustuguna
isaret etmektedir (Grafik ll.4.4 ve Grafik 111.4.5).

Sektdérin on iki aylik birikimli aktif ve 6zkaynak karliigr son iki
yll boyunca yatay seyrettikten sonra, 2013 yill Temmuz ayindan
itibaren birikimli dénem net karindaki azalisa ve ortalama akfifler
ile ortalama &ézkaynaklardaki artisa bagl olarak gerilemeye
baslamis, son aylarda karliik artisinin olumlu etkisiyle bir miktar
yUkselerek EylUl ayinda sirasiyla yozde 1,3 ve yUzde 11,6 olarak

gerceklesmistir (Grafik 111.4.6).

Bankacilik sektorinin borgluluk dizeyini sinirlandirarak

soklara dayanma kapasitesini  arhirmayr amaglayan

kaldiraca dayal zorunlu karsiik dizenlemesi gercevesinde
ilave zorunlu karsilik tesis etmesi gereken herhangi bir
Ekim-Aralik

2013 doéneminde baslayan kaldiraca dayal zorunlu karsilik

banka bulunmamaktadir. Uyguloma ddénemi
uygulamasinda, Nisan-Haziran 2014 verilerine gore, bankacilik
sektéri kaldiragc orani, Basel Il dUzenlemesinde asgari oran
olarak belirlenen yuzde 3'Un, Bankamiz uygulamasinda ise ilk yil
icin belirlenen yUzde 3,5'in oldukca Uzerinde ve istikrarll bir seyir

izlemektedir.

Bankacilik  sekférinin  risk  gostergelerinin - gelisimi
incelendiginde, dnceki rapor dénemine gdre akfif kalitesi ve
sermaye yefterliliginin olumsuz yénde degismis olmasina karsin,
kur ve faize duyarllik ile karllikta bir miktar iyilesme oldugu,
likiditede ise dnemli bir degisim gerceklesmedigi gérUlmektedir

(Grafik lI1.4.7).

Grafik 111.4.7
Bankacilik Sektéri Makro Gosterimi!
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(1) “Finansal Istikrar Makro Gésterimi“nin bir alt baIomudor.
Kaynak: BDDK - TCMB

Grafik 111.4.4
Sermaye Yeterlilik Rasyosu, Ana Sermaye Orani ve
Ozkaynaklar / Toplam Akfifler (Yuzde)
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Grafik 111.4.5
Ortalama SYR Degisimine Katkilar
(YUzde)
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Grafik 111.4.6
Aktif Karlihg ve Ozkaynak Karlihgi
(YUzde)
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