TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

I11. BANKACILIK SEKTORU RiSKLERI

Geleneksel bankalarla ayni hukuki statiiye sahip olmalarina ragmen, calisma esaslar farkhlik
gosteren katiim bankalar bu bsélimde yer alan risk analizlerinde harig tutulmustur.

llI.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi
I.1.1. Kredilerin Geligimi

Grafik I11.1. Grafik I11.2.
Brut Kredilerin Gelisimi Brut Kredilerin Kullanicilarina Gére Dagilimi
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Kaynak: TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Bir 8nceki yilin ayni ayina gére yilik yizde degisimi géstermektedir. (1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmisir.
{2) Bir onceki yilin aym ayina gére yillik yozde degisimi gostermektedir.

2007 yil Eylol ayr itibariyle bankacilik sektéri brit kredi hacmi® bir dnceki yilin ayni dénemine
goére yuzde 15,6'lik reel arhis géstererek, 257,2 milyar YTL'ye ulagmishr. 2006 yilinin ikinci
ceyreginde yasanan dalgalanmanin ardindan uygulanan siki para politikasinin da etkisiyle kredi
hacminin yavaslayan artig hizi, 2007 yilinin G¢inci ceyreginde yeniden artma egilimine girmistir
(Grafik 111.1). Artis hizi her dénem bireysel kredilerin altinda kalan firma kredilerinin, 2006 yili
sonu itibariyle yizde 68,1 olan toplam krediler icindeki payinin, 2007 yili Eylil ayi itibariyle
yizde 66,7'ye geriledigi gérilmektedir (Grafik 111.2).

8 Brit Krediler = Canli Krediler + Brit Tahsili Gecikmis Alacaklar
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Tablo III.1. Kredilerle ilgili Secilmis Bazi Oranlar' (Milyon YTL, %)
2004 2005 2006 09.07

ilk 5 Banka
Brit Kredi Toplami 56.620 87.889 127.494 148.199
Toplam Brit Krediler icerisindeki Pay 53,6 55,8 58,5 57,6
TGA / Toplam Brit Kredi 5,0 3,9 4,0 4,0
Kredi / Mevduat 47,8 54,7 79,9 87,0
ilk 10 Banka
Brit Kredi Toplami 83.965 127.913 183.154 214.934
Toplam Brit Krediler icerisindeki Pay 79,4 81,2 84,1 83,6
TGA / Toplam Brit Kredi 6,5 5,0 3,8 3,8
Kredi / Mevduat 49,5 58,9 68,5 74,5
Sektér
Brit Kredi Toplami 105.698 157.440 217.846 257.160
TGA / Toplam Brit Kredi 6,0 4,8 3,8 3,6
Kredi / Mevduat 55,3 64,8 73,5 79,6

Kaynak : BDDK-TCMB

(1) Wl (i ecatzntie gie il 3 o 10 e alimmsin,

2007 yili Eylol ayi itibariyle en fozla kredi kullandiran ilk 5 bankanin toplam krediler
ierisindeki payi yil sonuna gére 0,9 puan, ilk 10 bankanin payi 0,5 puan azalmistir. Tahsili
gecikmis alacak dénisim oranlan ise degismemistir. Sektérin  kredi/mevduat oranimin
yUkselmeye devam etmesi, bankalarin aracilik fonksiyonlarinin arthgini géstermesi agisindan,
tahsili gecikmis alacak dénisim oraninin dismeye devam etmesi ise kredi riski agisindan
olumlu gelismeler olarak degerlendirilmektedir (Tablo III.1).

Grafik 111.3.
Kullandirilan Kredilerin TP-YP Kompozisyonu
(% TGA Haric)’

Grafik 111.4.
Yabanci Para Kredilerin Geligimi
(Milyar YTL-ABD dolari, TGA Haric)'
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) DEK= Dévize Endeksli Krediler

Kaynak: BDDK -TCMB
(1) Déviz kargiliklar Bankamiz ABD dolari ali kuru ile hesaplanmistir.

2006 yili sonu itibariyle yozde 69,1 olan Turk parasi kredilerin toplam krediler icerisindeki
payi, 2007 yili Eylol ayinda yizde 70,5’e yikselmistir (Grafik 111.3). Bu dénemde yabanci para
kredilerin payinda gérilen distste Tirk parasinin deger kazanmasi etkili olmustur. Nitekim,
2006 yili sonunda 64,9 milyar YTL olan yabanci para kredilerin? 2007 yili Eylil ayinda yizde
12,6'lik artisla 73,1 milyar YTL'ye yUkseldigi, ancak ABD dolar karsiligi olarak incelendiginde,

? Dévize endeksli krediler yabanci para krediler icerisinde degerlendirilmistir.
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s6z konusu dénemdeki artisin yizde 31,5 oldugu gérilmektedir. Ayni dénemde Tirk parasi
kredilerde gérilen artig orani yizde 20,7 dir (Grafik 111.4).

Tablo 1I1.2. Kullandirlan Kredilerin Boyukluklerine Gére Gelisimi (TGA Harig, %)

Kredi Tutar Musteri Sayisi

2004 2005 2006 09.07 2004 2005 2006 09.07

1 Milyon YTL'den Buyuk Krediler 43,6 41,5 42,1 39,4 0,03 0,04 0,05 0,05
501 Bin YTL-1 Milyon YTL Arasi Krediler 4,0 4,5 4,6 4,9 0,03 0,03 0,05 0,05
101-500 Bin YTL Arasi Krediler 8,4 10,6 12,1 13,6 0,15 027 043 0,53
51-100 Bin YTL Arasi Krediler 3,9 5,6 6,7 7,7 0,22 0,40 0,67 0,85
51 Bin YTL'den Kuguk Krediler 38,0 378 345 344 9956 9926 98,81 98,51
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: BDDK-TCMB

Kredilerin buytkluklerine gére dagilimina bakildiginda; 2007 yili Eylil ayinda bir énceki
yil sonuna gére 51 bin YTL'den kicik kredilerin payinda énemli bir degisiklik olmazken, 1
milyon YTL'den biyik kredilerin payinda azalis, diger gruplarin payinda ise artis gérillmektedir
(Tablo 111.2).

Tablo 1I1.3. Kredilerin Vade Dagilimi (TGA Harig, %)

2004 2005 2006 09.07
0-12 Ay Vadeli Krediler 55,7 45,3 41,3 41,1
12 - 24 Ay Vadeli Krediler 17,9 23,3 17,8 15,8
24 Aydan Uzun Vadeli Krediler 26,4 31,4 40,9 43,1

Kaynak: TCMB

2007 yili Eylol ayr itibariyle kredilerin vadesinin uzamaya devam ettigi gérilmektedir (Tablo
[11.3). 24 aydan uzun vadeli kredilerdeki artis, konut kredileri ile biyik élcide bankalarin
dzellikle Gcretli kesime ydénelik kampanyalart nedeniyle hizla artan ihtiyag kredilerinden
kaynaklanmaktadir.

Grafik 111.5.
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Kaynak: TCMB
(1) Krediler, 1211 sayil Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 incii maddesi ercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplam: 10 bin YTL'nin
(dahil), bireysel kredilerde ise 5 bin YTL'nin Uzerinde olan gergek ve tizel kisilere, bankalarca kullandinlan kredi ve fon toplamindan (firmalanin bankalar aracihgiyla yurt digindan
sagladiklan krediler dahil) olusmaktadir. Tasfiye olunacak alacaklar, faiz tahakkuk ve reeskontlar dahil, gayri nakdi krediler harictir. Bu nedenle bilanco esasli analizlerde kullanilan
kredi rakamlarindan farklilik arz etmektedir.
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Kredilerin illere gére dagiliminda, 2007 yili Eylol ayi itibariyle Istanbul ve Ankara illerinin toplam
krediler icerisindeki payinin azaldigi, buna kargilik bireysel kredilerde yasanan artigin da etkisiyle
diger illerin toplam krediler icerisindeki payinin arthgr gérilmektedir (Grafik 111.5).

Grafik 111.6.
Bireysel Kredilerin Gelisimi
(TGA Harig, Milyar YTL)
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Kaynak: TCMB

Grafik 111.7.
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Kaynak: TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir.
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

Tiketici kredilerinin disen artig hizi 2007 yili Hoziran ayindan itibaren tekrar yikselmeye
baslamistir. Kredi kartlar'® artis hizi ise 2007 yili Ekim ayi itibariyle yizde 8,8 ile yil igerisindeki
en disik seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 111.7). Tiketici kredilerinde goérilen artista, faiz
oranlarindan cok bankalarin ihtiyac kredilerine yénelik olarak gerceklestirdikleri uzun vadeli
kampanyalarin etkili oldugu diusintlmektedir (Grafik 111.6 ve 111.9).

Grafik 111.8.
Toketici Kredilerinin Turlerine Gére Gelisimi
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Kaynak: TCMB
(1) Ihtiyac kredileri, konut ve tasit kredisi disinda kalan diger tom tiketici kredilerini
icermektedir.

Grafik I11.9.
Faiz Oranlari (%)’
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Kaynak: TCMB
(1) Agirlikli ortalama faiz oranidir.

19 Kredi kartlan ile yapilan harcama tutarlan ile nakit cekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya édenmesine kadar ilgili nakdi kredi

hesabinda izlenen tutarn géstermektedir.
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Konut ve ihtiyag kredileri yillik artig hizlari 2007 yili Hoziran ayina kadar diserken, bu tarihten
itibaren faiz oranlarinda &nemli bir degisiklik olmamasina ragmen siyasi belirsizliklerin azalmasiyla
birlikte tekrar yikselise gecmistir. Diger taraftan, ihtiyag kredilerinin reel artig hizi 2007 yilinda
konut kredilerinin Gzerinde gerceklesmis ve bu kredilerin toplam tuketici kredileri icindeki pay:
artmaya devam etmistir. Tagit kredilerindeki azalig ise devam etmektedir (Grafik 111.8).

Tablo 111.4. Secilmis Ulkeler itibariyle Konut Kredileri (%)
Konut Kredileri / Toplam Krediler Konut Kredileri / GSYiH
2004 2005 2006 2004 2005 2006

Belcika 26,5 26,1 27,6 27,8 31,7 34,2
Cek Cumhuriyeti 20,6 23,8 26,4 7,8 9,7 12,0
Almanya 31,6 31,8 32,0 43,0 42,9 42,3
irlanda 28,2 28,4 27,6 50,0 58,8 63,4
Yunanistan 25,8 29,1 31,3 19,6 23,7 26,8
Fransa 28,2 29,1 30,2 26,0 28,8 31,8
Letonya 24,2 25,2 30,4 11,9 19,4 29,0
Litvanya 18,4 21,3 24,4 55 9,1 12,6
Macaristan 19,6 19,1 19,1 9,4 10,2 11,9
Polonya 13,1 16,9 21,3 4,3 5,4 7,6
Portekiz 36,5 38,0 39,8 49,4 53,4 59,2
ingiltere 50,9 51,2 51,8 71,0 78,0 84,0
AB25 33,6 34,3 34,6 39,4 42,9 45,7
Torkiye ! 2,7 8,2 10,6 0,6 2,5 3,8

Kaynak: EU Banking Structures, Ekim 2007 )

(1) Haziran 2007"de Trkiye icin Konut Kredileri/ Toplam Krediler orant yizde 10,8, Konut Kredleri/GSYiH orant ise yizde 4,2dir.

Konut kredilerinin toplam krediler ve GSYiH icerisindeki payr AB lkeleri ortalamasi altinda
kalmaktadir (Tablo l11.4). Ancak, ekonomik istikrarin sirmesi, faiz oranlarinin dismesi ve ipotekli
konut finansmani sisteminin yayginlasmasiyla birlikte daha da artmasi beklenen konut kredisi
kullanimi ile 6nimUzdeki yillarda Glkemizde de hanehalki yokomltluklerinin kademeli olarak
artarak, uzun vadede AB ilkeleri seviyelerine yaklasacagr disinilmektedir.

Tablo Ill.5. Firma Kredilerinin Sektérel Dagilimi (%)"2

Krediler (TGA Harig) YP Krediler / Toplam Krediler
2005 2006 09.07 2005 2006 09.07

Toptan ve Perakende Tic., Komisync.,

Motorlu Arac Servis Hizm. 19,2 22,9 19,8 38,2 37,5 36,8
2 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 5,7 7,9 7,9 68,8 54,7 54,3
3 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 8,7 6,5 6,2 70,5 66,7 65,8
4 ngaat 6,5 6,4 8,1 59,5 50,3 51,5
5  Gida, Mesrubat ve Titin San. 7,3 55 59 47,9 46,2 44,5
6 Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. 55 55 5,8 73,9 73,5 70,9
7 Elekirik, Gaz ve Su Kaynaklarn 4,0 5,2 4,3 96,0 93,4 95,4
8  Tanm, Avallik, Ormancilik 4,7 4,6 4,7 19,5 17,3 17,0
9 Makine ve Teghizat San. 3,1 3,6 3,6 60,2 45,9 38,9
10 Otel ve Restoranlar (Turizm) 3,1 3,4 3,1 77,6 75,8 72,2

10 Sektsr Toplami 67,9 71,4 69,3 55,8 51,7 50,6

Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 incii maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTL'nin
(dahil) tzerinde olan firmalara bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklar krediler dahil) ic ktedir. Faiz tahakkuk ve reeskontlar
dahil, gayri nakdi krediler harictir. Bu nedenle bilanco esasli analizlerde kullanilan kredi rakamlarindan farklilik arz etmektedir.

(2) Finansal aracilik sektéri haritir.
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Bankamiz Risk Merkezi kayitlarina gére, 2007 yili Eylil ayi itibariyle secilmis on sektérin
toplam firma kredileri icerisindeki payi yizde 69,3 olurken, “Toptan ve Perakende Ticaret,
Komisyonculuk, Motorlu Arag Servis Hizmetleri” yizde 19,8 ile firmalarca kullanilan toplam
krediler icerisinde en biyik paya sahip sektér olmaya devam etmektedir. “insaat” sektéronin
toplam firma kredilerinden aldigi pay artis gésterirken, “Tekstil ve Tekstil Urinleri Sanayi”
sektérinde azalis egilimi devam etmektedir. 2007 yilinin ilk dokuz ayinda, firmalarca kullanilan
yabanci para kredilerin Tirk parasi kredilerden daha fazla artmis olmasina ragmen, toplam
krediler icerisindeki payinin azalmasi Tirk parasinin degerlenmesinden kaynaklanmistir

(Tablo 11.5).

Kutu 8.
Kredi izleme Sistemi

Kredi izleme sisteminin amaci, bankalar ve diger mali kuruluglarin kredi kullandirdiklar
musterilerinin tom sistemden kullandigi toplam kredi miktarini gérmelerini temin ederek,
ilgili banka ve diger mali kuruluslara musterileri ve kredi isteklileri hakkinda gincel ve
konsolide bilgiler saglamak ve kredi kullandirma kararlarina yardimer olmaktir. Ulkemizde
bu islev, Bankamiz binyesinde bulunan Risk Merkezi ile bankalarca kurulan Kredi Kayit
Birosu A.S. tarafindan yiritilmektedir.

Bankamiz binyesinde 1951 yilinda kurulan Risk Santralizasyonu sistemi, 1211 sayili
Bankamiz Kanunu’nun 44. maddesi kapsaminda Tirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin
yani sira finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri ile Bankamiz
ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunca belirlenecek diger mali kuruluslarin
musterilerine ait kredi limit ve risk bilgilerinin toplanmasi, birlestiriimesi ve konsolide edilmis
bilgilerin ilgili banka ve diger kuruluslara geri bildirilmesini icermektedir. Sistemde firma ve
bireylerin, pozitif ve negatif kredi bilgileri degisim konusu yapilmaktadir.

Ayrica, 1995 yilinda kurulan Kredi Kayit Birosu A.S. tarafindan da Gyesi olan 34 banka ve
finansal kurulus ile bireysel misterilerine ait kredi bilgileri degisim konusu yapilmaktadir.

Dinya Bankasi ile Uluslararasi Finans Sirketi (IFC) tarafindan yayimlanan Is Ortami
(Doing Business) 2008 Raporuna gére, ilkemizdeki kredi izleme sistemi degerlendirmeye
konu olan 6 kriterden 5’ini karsilayarak OECD ortalamasinin Gzerinde bulunmaktadir.
Raporda incelenen 178 Ulkeden sadece 21'i degerlendirmeye konu kriterlerin hepsini
karsilayarak Turkiye'nin Uzerinde yer almistir.

Diger taraftan, son yillarda mali sektérde yasanan gelismelere paralel olarak ihtiyaclarin
degismesi, Bankamizin gézetim ve denetim gdrevinin sona ermesi ve Risk Merkezi
faaliyetlerinin Merkez Bankasi’'nin temel gérev ve yetkileri arasinda yer almamasi, bu
faaliyetlerin diger bazi Glkelerde oldugu gibi Bankamiz diginda bagka bir kurum nezdinde
yUrGtilmesini gindeme getirmistir.

Bu dogrultuda, 8 Ekim 2007 tarihinde aciklanan Hikimetin 2007 Yili Ug Aylik Eylem
Planinda, finansal sistemin gelistirilmesine yonelik olarak, Bankamiz nezdindeki Risk
Merkezi faaliyetlerinin, 5411 sayih Bankacilik Kanunu ile kurulan tizel kisiligi haiz ve
kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Turkiye Bankalar Birligi’ne devredilmesi
ngorilmistir.
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l11.1.2. Tahsili Gecikmis Alacaklarin Gelisimi

2007 yil Eylil ayinda tahsili gecikmis alacaklar bir énceki yilin ayni dénemine gére yizde
19,9 oraninda artarak, 2,3 milyar YTL'ye ulagmistir.

Tablo IlI.6. Toplam TGA’larin Dagilimi (Milyon YTL) 1

2004 2005 2006 09.07
Tahsil imkani Sinirli Krediler ve Diger Alacaklar 595 813 1.149 1.496
Tahsili Supheli Krediler ve Diger Alacaklar 415 775 820 1.343
Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar 5.342 5.907 6.212 6.478
Toplam TGA 6.353 7.495 8.182 9.316

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) iller Bankas harictir.

Tahsili gecikmis alacaklarin dagilimi incelendiginde 2007 yilinda da zarar niteligindeki
krediler ve diger alacaklarin toplam donuk alacaklar icerisinde en biyik paya sahip oldugu
gorilmektedir (Tablo 111.6).

Grafik 111.10. Grafik H1.11.
Kredilerin TGA'ya DénsUm Orani ve Bireysel' ve Firma Kredilerinin? TGA’ya
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Kaynak: BDDK-TCMB
Kaynak: BDDK-TCMB (1) Bireysel Krediler=Tuketici Kredileri + Kredi Kartlan
(2) Firma Kredileri=Toplam Krediler - Bireysel Krediler

2007 yilinda tahsili gecikmis alacak tutari artarken, TGA déniisim oraninin'' yatay seyretmesi
kredilerin arigindan kaynaklanmaktadir. Tahsili gecikmis alacaklar igin yiksek kargiliklandirma
politikasinin devam etmesi nedeniyle kargiliklarin kredilere orani 2007 yilinda yaklagik ayni
dizeyde kalmishr (Grafik 111.10).

Ekonomik kesimlere gére TGA gelisimi incelendiginde, 2007 yili Eylil ayi itibariyle bireysel
kredilerin ve firma kredilerinin TGA dénisim oranlaninin yil sonuna gére fazla degisim
gostermedigi ve firma kredileri icin séz konusu oranin bireysel kredilerin (izerinde gerceklesmeye
devam ettigi gorilmektedir (Grafik 11.11).

" Tahsili Gecikmis Alacak Dénisim Orani = Briit Tahsili Gecikmis Alacak (TGA) / Brit Krediler
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Grafik I11.12. Grafik I11.13.
Bireysel Kredilerin TGA Dénusum Orani (%) Toketici Kredileri TGA Dénisom Orani' (%)
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(1) ihtiyac kredileri, konut ve fagit kredisi diginda kalan diger tim tiketici kredilerini
icermektedir.

2007 yili icinde Mart ay itibariyle yizde 7,5'e kadar yikselen kredi kartt TGA dénisim
orani, bu tarihten itibaren disus egilimine girerek Ekim ayinda yiuzde 7 olarak gerceklesmistir
(Grafik 11.12). Kredi karti TGA dénisim oranlarindaki azahgin, tiketicilerin faiz orani nispeten
dusuk olan ihtiyag kredilerini kullanarak kredi karti borglarini kapathiginin bir géstergesi oldugu
disinilmektedir.

Tuketici kredileri TGA dénisim orani ise 2006 yilinin ikinci yansindan itibaren arts
egilimindedir (Grafik 111.12). Tasit kredileri azalirken, TGA tutarlarinin artmasi nedeniyle 2007
yili Ekim ayi itibariyle tagit kredilerinin TGA dénisim orani yizde 3,6'ya yikselmistir (Grafik
[11.13). Ayrica, 2007 yilinda ihtiyag ve konut kredilerinin TGA tutarlarindaki yiuksek artis dikkat
cekicidir.

Tablo I11.7. Firma Kredilerinin Sektérel Bazda TGA Déniigsim Oranlar (%) 1

2004 2005 2006 09.07

1 Toptan ve Perakende Tic., Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm. 5,2 3,9 2,3 3,1
2 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 2,1 3,4 1,3 1,2
3 Tekstil ve Tekstil Urinleri San. 8,1 10,0 11,2 12,3
4 ingaat 4,9 4,3 4,0 3,0
5  Gida, Mesrubat ve Ttin San. 5,9 3,8 3,8 4,0
6 Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. 4,1 2,7 0,9 11
7 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 0,3 0,2 0,2 0,1
8  Tanm, Avalik, Ormancilik 4,7 3,4 3,1 3,2
9 Makine ve Techizat San. 4,4 5,0 2,1 2,0
10 Otel ve Restoranlar (Turizm) 5,9 3,1 2,4 2,6
10 Sektsr Toplami 5,0 4,4 3,1 3,4

Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanununun 44 iinci maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10
bin YTL'nin (dahil) zerinde olan firmalara, bankalarca kullandinlan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklan krediler dahil) icermektedir. Bu nedenle bilanco
esash analizlerde kullanilan TGA tutarlarindan farklilik arz etmektedir.

Bankamiz Risk Merkezi Mudurligu verilerine gére, secilmis 10 sektor itibariyle kredilerin
TGA’ya dénisim oranindaki azalis egiliminin 2007 yilinda artisa déndiugu gézlenmektedir.
2007 yili Eylol ayr itibariyle “insaat” sektéri TGA'ya dénisim oranindaki azalis egilimi devam
etmektedir (Tablo 111.7).
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Grafik 111.14.

Firma Kredilerinin Temerride Diugsme Oranlan (Adet, %)
8
7

03.01
06.01
09.01
12.01
03.02
06.02
09.02
12.02
03.03
06.03
09.03
12.03
03.04
06.04
09.04
12.04
03.05
06.05
09.05
12.05
03.06
06.06
09.06
10.06
03.07
06.07
09.07

=== Toplam Reel Sektér Toplam Reel Sektér Trendi (Polinom)

Kaynak: TCMB

Firmalarin sektérel bazda, TGA hesaplarinda izlenen kredi adedinin, toplam kredi adedine

bélinmesi suretiyle hesaplanan temerriide dissme oranlarinin ortalamasi, 2006 yili sonunda
yizde 2,7 iken, 2007 yili Eylul ayi itibariyle yizde 3,2'ye yikselmistir (Grafik 111.14).

Grafik 111.15.
Secilmis Sektérlerin Temerride Digsme Oranlar
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Kaynak: TCMB

A = Toptan, Per. Tic., Kom..Motorlu Arag Servis Hizm D= insaat G= Tanm, Avcilik, Ormancilik
B= Teksfil ve Tekstil Urinleri San. E= Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme H= Elekirik Gaz ve Su Kaynaklan
C = Gida, Mesrubat ve Titon San F= Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. I= Makine ve Techizat Sanayi J= Otel ve Restoranlar (Turizm)

Secilmis 10 sektérin ortalama temerride disme orani 2006 yili sonunda yizde 2,2 iken,
2007 yili Eyll ayi itibariyle yozde 2,8’e yukselmistir. Ayrica, 2007 yili Eylol ayi itibariyle “Toptan
ve Perakende Ticaret, Komisyonculuk, Motorlu Arac Servis Hizmetleri”, “Tekstil ve Tekstil
Urbnleri Sanayi”, “Gida, Mesrubat ve Tutin Sanayi” ile “insaat” sektérleri temerride disme
oranlan secilmis 10 sektér ortalamasinin Gzerindedir (Grafik [11.15).

2007 yili Eyll ayi itibariyle “Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme” ve “insaat” sektérleri
temerride disme oranlar 2006 yil sonuna gére artarken, bu sektérlere kullandinlan kredilerin
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TGA'ya dénisim oraninda gozlenen azahs, 2007 yilinda séz konusu sektérlere kullandirlan
kredilerde yasanan hizli artistan kaynaklanmistir.

11.1.3. Gayrinakdi Kredilerin Gelisimi

Grafik 111.16.
Gayrinakdi Kredilerin Turlerine Gére Gelisimi (Milyar YTL)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin gayrinakdi kredi ve yukomliloklerinin toplam aktiflere orani, 2006 yili sonu
itibariyle yozde 15,9 iken, 2007 yili Eyltl ayinda yizde 15,4’e gerilemistir. S6z konusu azalis
toplam aktiflerin artis hizinin daha yuksek olmasindan kaynaklanmigtir (Grafik 111.16).

Buyuk 6lgude teminat mektuplar ve akreditiflerden olusan gayrinakdi kredilerin nakdi
kredilere orani 2006 yili sonu itibariyle yizde 35,4 iken 2007 yili Eylol ayr itibariyle yizde
32,7'ye digsmis olup, séz konusu kredilerin yizde 60,4’G yabanci para cinsindendir.

l11.1.4. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektérinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2007
yil EylGl ayi itibariyle bankalarn TGA dénisim oranlarinda meydana gelebilecek bir artig
neticesinde SYR'lerinin nasil etkilenecegi incelenmistir.

Bu cercevede;
i) Bankacilik sektéronin kredi tutarinin artmadigr,

ii) Soklar sonucu olusan TGA'larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalar oraninda
dagildigi, sok dncesi TGA’si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak TGA’larinin
tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandinlarak yozde 20 karsilik aynldigi,

iii) Sok sonrasi olusan yeni TGA'larin sok éncesi SYR hesaplamasinda yizde 100 risk agirlikli
krediler arasinda yer aldigr ve

iv) Sektérin risk agirhkli aktif ve 6zkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadig

varsayimlar alinda senaryo analizleri gerceklestirilmistir. Ayrica, ek karsiliklar hesaplanirken
teminat tutarlar dikkate alinmamugtir.
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Grafik 11.17.
Kredi Soklarinin Sektdrin SYR'sine Etkileri (%)’
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Uygulanan senaryo analizi ile 1-15 puanlik TGA dénistm orani artig soklarinin bankacilik
sektdrinin sermaye yeterlilik rasyosu Uzerinde yaratacagi etkiler incelenmistir'?. Buna gére,
sektérin TGA déniisim oranina uygulanan 15 puanlik artis soku Aralik 2006 itibariyle sektérin
SYR'sini 8,5 puan azaltirken, Eylil 2007 itibariyle 7,7 puan azaltmaktadir (Grafik 111.17).
Uygulanan azami sok sonucu sektériin SYR'si yizde 10,8e diismekle berober yuzde 8’ |||< yasal
sinirin Uzerinde kalmaktadir. ‘ ‘ ‘ ‘

I11.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

Faiz riski ve kur riskine iliskin gelismelerin banka bilangolar tzerindeki etkilerinin incelendigi
bu bslimde, varsayima ve tarihsel verilere dayali iki senaryonun etkileri analiz edilmistir.

l11.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Grafik 111.18.
Déviz Kurlari, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oync:kllklc:r1
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(1) Oynakhigin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstrimaninin giinlik logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is ginlik hareketli ortalama) esas alinmighr.
(2) Kur sepeti, yiizde 50 ABD dolari ve yiizde 50 Euro’dan olusmaktadir.

%3) 2030 vadeli ABD dolari cinsinden Eurobond faiz orani esas alinmigtir.
(

4) Ikincil piyasada en yiksek islem hacmine sahip DIBS'in faiz orani esas alinmistir.
5) IMKB-100 endeksi 1.000’e bélinerek hesaplanmistir.

Genel secimlerden sonra siyasi istikrarin streceginin anlasilmasina bagl olarak yukselis
gosteren IMKB endeksi, 2007 yili Temmuz ayi sonunda ABD esikalti ipotekli konut kredileri

12 Kredilerin donuk alacak olarak sinflandinlmasi ve aynlan ek kargiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu (Ozkaynaklar — Ek
Kargiliklar) / (Risk Agirlikli Aktifler Toplami — Ek Karsiliklar) x 100 seklinde hesaplanmustir.
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piyasasina iliskin kaygilar sonucu, uluslararasi finans piyasalarinda baslayan dalgalanmalara
baglh olarak hizli bir dusts géstermis, YTL deger kaybetmis, faizlerde ise sinirli bir artis
gorulmistir. Ancak, uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalarin Glkemiz finansal
piyasalarindaki etkisi sinirli ve kisa streli olmus, 2007 yili sonlarina dogru piyasalar tekrar eski
olumlu seyrine dénmis, faizler dismeye, IMKB endeksi yikselmeye baslamis, YTL tekrar deger
kazanma egilimine girmistir. Bununla birlikte, finansal piyasalarda oynakhigin artis egilimini

korudugu gérilmektedir (Grafik 111.18).

Grafik I11.19. Grafik 111.20. )
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(1) Bankacilik sektéris agiriklandirlmis 3 ay vadeli “stok YTL mevduat” faiz orant. (1) Beklenen reel faizorani=(((1 + nominalfaizorani)/(1 +beklenenenflasyon orani))-1)*100
(2) TCMB gecelik (O/N) borc alma faiz orant (2)ﬂGergek|e§en))reequiz orani = (((1+ 1 yil 8nceki nominal faiz orani) / (1+gerceklesen
P o - 47 B enflasyon orani))-1)*1
(3) Bankacilik sekitr agirtiklandinimis “stok YTL kredi” faiz orant. Beklenen enflasyon orani olarak, Merkez Bankasinin yayimladigi aylik Beklenti Anketinde

yer alan yilik beklenen TUFE rakamlan alinmishr.

2007 yilinda kredi ve mevduat faiz oranlar yatay bir seyir izlemistir (Grafik 11.19). Ancak,
kredi ve mevduat faiz oranlari arasindaki marjin acilmasi, biyik élcide 2006 yilinin ikinci
yansindan itibaren kullandirlan yiksek faizli kredilerin toplam krediler icindeki payinin

artmasindan kaynaklanmugtir.

2006 yili sonunda yizde 13,1 olan beklenen reel faiz orani, 2007 yili Ekim ayi itibariyle
yuzde 9,48'e dusmustur (Grafik 111.20).

Grafik 111.21.
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisi esas alinmistir.
(2) Birlesik Fon Bankasi haric tutulmustur.
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Bankacilik sektérinin yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisina gére, Turk parasi ve
yabanci para cinsinden faize duyarli aciklarinin, énceki dénemlerde oldugu gibi, 2007 yili Eylol
ayi itibariyle de 0-1 ay vadede yogunlashg ve 2006 yili Aralik ayina gére acik tutarlarinda artig
oldugu goérilmektedir (Grafik 111.21).

Diger taraftan, 1-3 ay vadede 2006 yili Aralik ayi itibariyle Turk parasi cinsinden faize
duyarli fazlasi bulunan sektérin, Eylil 2007 déneminde acik verdigi gérilmektedir. Toplamda
ise Turk parasi fazla tutarn 14,2 Milyar YTL artarken, yabanci para acik tutan 0,1 Milyar YTL
azalmigtir (Grafik 111.21).

Grafik 111.22. Grafik 111.23.
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(2) “Konut kredisi kullandiran bankalar dikkate alinmistr.

Bankacilik sektérinin acik pozisyon tagimama egilimi 2007 yilinda da devam etmistir.
Bilanco ici pozisyon acidi, bilanco disi pozisyon fazlasiyla dengelenmekte ve net genel pozisyon
denk pozisyona yakin seyretmektedir (Grafik 111.22).

Bankacilik sektérinin bilanco iginde yuksek acik pozisyon tasimasinin temel sebebi, Tiork
parasi cinsinden kredilerin yabanci para kaynaklarla fonlanmasidir. Bankalar yurt digindan
sagladiklan uzun vadeli yabanci para kredilerin bir kismini swap islemleri ile Tirk parasina
dénistirmekte ve uzun vadeli konut kredisi kullandirmaktadir. Bu durum, esas olarak mevduatin
kisa vadeli yapisinin basta konut kredileri olmak tzere uzun vadeli kredilerin fonlanmasini
zorlastirmasindan kaynaklanmaktadir (Grafik 11.23).

Bilancoici acik pozisyonunu bilanco digi pozisyon fazlasiyla dengeleyen bankacilik sektérinin,
karsi para kodu YTL olan (YTL/déviz olarak yapilan) secilmis tirev varliklar toplami 2007 yili
Eylol ayn itibariyle yoklagik 25,4 milyar ABD dolar olup, bunun 23,1 milyar ABD dolarlik kismi
finansal sektér kuruluslanyla yapilmistir.,

l11.2.2. Senaryo Analizleri
111.2.2.1. Faiz ve Kur Artiglari
Bu bslimde, faiz ve kur artiglarinin birbirinden bagimsiz olarak gerceklesmeleri durumunda,

bankacilik sektérine ayri ayri ve toplam etkileri iki farkli senaryo altinda incelenmistir.
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Senaryo A’da, Tirk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi, Tirk
parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan birden arthgr ve
Eurobond fiyatlarinin yizde 5 azaldigi durum incelenmektedir.

Senaryo B’de ise Tirk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi, faiz
arhiglarinin 2006 yili Mayis ve Haziran aylarinda piyasalarda yasanan faiz dalgalanmalarindan
yaklasik 2 kat yiksek gerceklestigi ve Eurobond fiyatlarinin yizde 5 deger kaybettigi durum ele
alinmighr'®,

Tablo I11.8. Faiz ve Kur Artis Senaryolar

SENARYO A SENARYO B
Tork parasinin diger para birimlerine karsi Tirk parasinin diger para birimlerine kargi yizde
A Kur Artigi yizde 30 deger kaybetmesi 30 deger kaybetmesi
0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli Turk Faize duyarl Turk parasi aktif ve pasiflerin 0-1 ay
B. Faiz Artigi - TP parasi aktif ve pasiflerin 6 puan yiksekten  vadede 9 puan; 1-3 ay vadede 8 puan; ve 3-6 ay
yeniden fiyatlandinlmasi vadede 11 puan yiksekten yeniden fiyatlandinlmasi

Faize duyarli yabanci para akif ve pasiflerin 0-1

ay vadede 1,1 puan; 1-3 ay vadede 0,7 puan;

ve 3-6 ay vadede 1,1 puan yiksekten yeniden
fiyatlandinlmasi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli yabanci
C. Faiz Arfig - YP para akfif ve pasiflerin 5 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Tirk parasi
cinsinden menkul kiymetlerin piyasa faiz oranlarinin
0-1 ay vadede 9 puan; 1-3 ay vadede 8 puan; ve

3-6 ay ve Uzeri vadede 11 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Tirk
D. TP Ticari Por‘l‘ff‘)y] parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 6 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin fiyatlarinin

E. Eurobond Portféyd fiyatlarinin yizde 5 deger kaybetmesi yizde 5 deger kaybetmesi

(1) Ticari portfdy, gercege uygun deger farki kar/zarara yansilan menkul degerler ile satiimaya hazir menkul degerlerden olusmaktadr.

Déviz kuru artiglarinin sektére etkileri hesaplanirken bankalarin YPNGP verileri kullanilmig,
faiz arhiglarinin sektére olan etkilerinin hesaplanmasinda ise standart yéntemin tamamlayicisi
olan ve Basel Bankacilik Komitesi'nin uygulanmasini énerdigi yeniden fiyatlandirma yéntemi
uygulanmughir. Bu cercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine gére 0-1, 1-3 ve 3-6 ay
vade dilimlerindeki faize duyarli aktifleri ve pasifleri arasindaki fark tutarlar kullanilmistir.

Yeniden fiyatlandirmaya dayali senaryo analizlerinde,

e Bankalann varlik ve yukomloltklerinin faiz duyarliiginin analiz dénemi boyunca
degismedigi,

*  Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadigr,

*  Yeni kaynak giris-cikisinin olmadigi ve

*  Faiz artiglarinin senaryo A’da 3 ay; senaryo B’de 6 ay sirecegi,
varsayilmigtir.

Ayrica, faiz artiglarinin ticari portféyde yer alan Tirk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portféyiinde yaratacagr deger kayiplari da hesaplanmistir.

'3 Mayis-Haziran dalgalanmalan sonucu gerceklesen faiz artiginda DIBS faiz oranlari esas alinmistr.
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Tablo 111.9. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonuglari’ (Milyon YTL)
Senaryo A Senaryo B
2005 2006 09.07 2005 2006 09.07
A. Kur Artisi
a. Toplam -73 80,4 68,5 -73 80,4 68,5
Kar (Zarar) /Ozkaynoklor (%) -0,2 0,2 0,1 -0,2 0,2 0,1
b. Kar Eden Bankalar 71 269,7 226,3 71 269,7 226,3
c. Zarar Eden Bankalar -143 -189,4 -157,8 -143 -189,4 -157,8
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozkaynaklar (%) -0,5 -1,4 -0,5 -0,5 -1,4 -0,5
B. Faiz Artigi
a. TP 8 -172,2 -1.070 483 258,3 -276,8
b. YP -352 -290,2 -362,7 -62 -2 -57,2
Faiz Arhgi Kaynakli Kér (Zarar) (a+b) -345 -462,4 -1.432 421 256,3 -334,0
Faiz Artigi Kaynakl Kar(Zarar)/ Ozkaynak (%) -0,8 -0,9 -2,3 1 0,5 -0,5
C. TP Ticari Portféyu
Faiz Arigi Kaynakli Deger Azaligi -1.480  -1.549 -1.935 -2.583 -2.701 -3.362
Faiz Artigi Kay. Deg. Azo||§|/©zkc1ynak (%) -3,6 -3 -3,1 -6,3 -5,2 -5,4
D. Eurobond Portféys
Deger Azaligi -518 -632 -710 -518 -632 -710
Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -1,3 -1,2 -1,1 -1,3 -1,2 1,1
E. Toplam
Kér/Zarar 2415 2563 -4.008 -2.752 -2.997 -4.338
(Kar/Zarar)/Ozkaynak (%) 5,9 -5 -6,4 -6,7 5,9 -6,9
Sektérin Mevcut SYR'si (%) 21,2 19,8 17,8 21,2 19,8 17,8
Senaryo sonucu sektérin yeni SYR'si2 (%) 20 18,8 16,7 19,8 18,6 16,6
(1) Birlesik Fon Bankasi ile T. Kalkinma Bankas, ller Bankas! ve Eximbank harictir.
() Srerysler Kassssrm el esnlern st ler sy @era disgm (6 i yelineas semaysy el et el it drmiets et elfvedl g verssylimsio

1.2.2.1.1. Kur Artii

Kur arhis soku sonucunda bankacilik sektéri, 2007 yili Eylol déneminde 2006 yili Aralik
déneminde oldugu gibi pozisyon fazlasi nedeniyle kar yazmaktadir. Diger yandan, 2007 yili Eylol
ayi itibariyle 2006 yili Aralik ayina kiyasla kur artis soku sonucu pozisyon agiklarina bagl olarak
zarar eden bankalarin zarar tutan ve séz konusu zararnin ézkaynaklar icindeki payr azalmaktadir
(Tablo 111.9).

111.2.2.1.2. Faiz Arhisi ve Deger Azaligi

i) Senaryo A ve Senaryo B’de 2007 yili Eylil ayi itibariyle Tirk parasi ve yabanci para cinsinden
faiz gelirlerinde azalis meydana gelmektedir.

Senaryo A’da 2007 yili Eylul ay itibariyle faiz gelirlerinde meydana gelen azalis, séz konusu
dénemde Turk parasinda O-1 ay vade dilimindeki pozisyon acigindaki artig ile 1-3 ay vade
dilimindeki pozisyon fazlasinin agiga dénismesinden, yabanci parada ise O-1 ay vade dilimindeki
pozisyon acigindaki arhistan kaynaklanmaktadir. Senaryo B'de ise Tirk parasi ve yabanci parada
3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasi, faiz gelirlerindeki azaligin Senaryo A’ya gére daha sinirli
olmasina neden olmaktadir.

2007 yili Eyll ay itibariyle faiz arhisi senaryosunun etkisinin dzkaynaklara orani, dzkaynaklardaki
artisa ragmen, 2006 yili Aralik ayi ile kiyaslandiginda artis géstermistir.
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i) Faiz artiglannin Turk parasi cinsinden iskontolu menkul kiymetlerin piyasa degerinde
olusturacagr kayiplar, 2007 yili Eylol ayr itibariyle 2006 yili Aralik ayina gére her iki senaryoda da
artmakla birlikte, olusan deger kayiplarinin ézkaynaklara oranindaki artis sinirli kalmaktadir.

iii) Eurobond portféyiinde dogacak deger kayiplari, 2006 yili Aralik ayi ile kargilastinldiginda
artmasina ragmen, séz konusu kayiplarin ézkaynaklara orani azalmistr.

Sonug olarak, senaryo’larnn etkisi, ézellikle faiz arhgi soklarindan kaynaklanmak Gzere, 2007
yili Eylol ayi itibariyle artmakla birlikte, séz konusu etki bankacilik sektérinin SYR'sini yasal sinirin

altina dustrecek kadar siddetli olmamustir.

AveBsenaryolarinin, aktifpaylarinagéreilk 10bankanin SYR'leri Uzerindekietkileriincelendiginde,
maksimum, minimum ve ortalama SYR'lerde yasal sininn altina disiric bir etki ortaya cikmamakla
birlikte 2006 yili sonuna gére SYR Uzerindeki olumsuz etkinin daha fazla oldugu gérilmektedir.

Grafik 111.24.
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(1) Analize akiif paylarina gére bankacilik sekisrinin ilk 10 bankas: dahil edilmistir.

Grafik 111.25.
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(1) Analize akiif paylarina gére bankacilik sekirinin ilk 10 &zel bankasi dahil edilmistir.

Kutu 9.

Mali Sektér Degerlendirme Programi Kapsaminda Uygulanan Stres Testleri

Mali Sektér Degerlendirme Programi (FSAP) kapsaminda bankacilik sisteminin temel
risk faktdrlerine olan duyarliliginin degerlendirilmesi amaciyla stres testleri uygulanmistir.
Séz konusu analizlerde tim sektére toplu olarak uygulanan “yukaridan asagiya” ve bir grup
mevduat bankasina uygulanan “asagidan yukariya” yaklasimlar kullaniimistir. Stres testleri
kapsaminda yapilan duyarlilik analizleri ile faiz, kur, kredi ve likidite riskleri degerlendirilmis,
senaryo analizleri ile makroekonomik degiskenlere verilen soklarin bankalarin finansal
pozisyonu Uzerindeki olas etkileri incelenmistir. Stres testi sonuclarinin da yer aldigi Finansal
Sistem Istikrarinin Degerlendirilmesi Raporu (FSSA)]4 IMF’nin internet sitesinde yayimlanmistir.
Raporda;

Duyarlilik Analizleri: Piyasa Riski

Genel olarak sektérin piyasa soklarina karsi dayanikli oldugu, sektérin kisa vadede faize
duyarl aktif ve pasifleri arasindaki acigin yiksek oldugu, faiz artis soklarindan kérliligin olumsuz
etkilendigi, ancak gicli sermaye yapisinin 6deme gict Uzerindeki etkiyi sinirlandirdigi, kur

14
FSSA raporuna (www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2007/cr07361.pdf) adresinden ulasilabilir.
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soklarinda ise sektérin neredeyse kapali pozisyonda olmasina baglh olarak ihmal edilebilir bir
etkinin ortaya cikhigr ifade edilmektedir.

Ayrica, bir grup mevduat bankasina uygulanan “asagidan yukan” yaklagimiyla hesaplanan
sonuclarin da benzer nitelikte oldugu, ancak banka portféylerine iliskin sonuclarin sektér
sonuclarina kiyasla daha yiksek cikhgi, getiri egrisindeki artig sokunun tek basina ya da YTL
deger kaybi soku ile birlestiginde birkac bankanin sermaye yapisinda bozulmaya yol achg:
sonucuna varilmaktadir.

Duyarllik Analizleri: Kredi Riski

Kredi kalitesindeki herhangi bir bozulma kargisinda bankacilik sektérinin ne sekilde
etkilenecegini degerlendirmek amaciyla verilen soklar neticesinde, analize katilan bankalarin
tamaminin yizde 8’lik yasal SYR'nin Uzerinde kalmakla birlikte, yarsina yakininin yizde 12’lik
hedef SYR'nin altina distigy, sektérin tamamina verilen sok neticesinde ise yasal sermayenin
sadece yizde 4 ile cok az etkilendigi belirtilmektedir.

Senaryo Analizleri

Finansal sektérin maruz kalabilecegi temel risk faktérleri dért makroekonomik senaryo
(sermaye giriglerinin durmasi, petrol fiyatlarinin artmasi, ekonomide daralma, finansal gevseme)
cercevesinde incelenmis, yasal sermaye tzerindeki etkisine gére en fazla olumsuz etki yaratan
senaryonun bankalarin kredi portféyiiniin kalitesinde bozulmaya yol agmasi nedeniyle tlkemize
sermaye giriglerinin durmast ile petrol fiyatlarindaki biyitk artislar oldugu vurgulanmighir.

I1.3. Likidite Riski*

Bankacilik sektérinin belli bir aralikta seyreden nakit ve nakit benzeri degerlerden olusan
likit varliklari, 2007 yil bagindan itibaren azalis egilimine girmis ve bu degerlerin toplam aktiflere
orani Eylil ayr itibariyle yizde 10,5 olarak gerceklesmistir. Oranin seyrinde bankalardan alacaklar
kalemindeki hareketler belirleyici olmustur. Teminata veya repoya konu olmayan serbest menkul
degerlerin dikkate alinmasi durumunda ise bu oranin azalma egilimini sirdirerek, 2007 yili Eylol
ayi itibariyle yizde 32,1 olarak gerceklestigi gérulmektedir (Grafik 11.26).

Grafik 111.26. Grafik 111.27.
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(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB'den Alacaklar + Para
Piyasalarindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.

(2) Serbest MDC = Teminata ve Repo islemine Konu Olmayan Menkul Degerler
Toplami.

*

Bu bslimde yapilan degerlendirmelere katilim bankalar da dahil edilmistir.
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Nakit ve nakit benzeri degerler icerisinde bankalardan alacaklar kalemi en biyik paya sahiptir.
Gecici bir likidite sikigikligi durumunda, bankalara likidite temini icin Merkez Bankasi tarafindan
kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerlerin ise bankalarin énemli
bir varlik kalemi olmayi sirdirdigi ve bu degerlerin toplam aktiflere oraninin 2007 yili Eylil ayi
itibariyle yizde 21,6 seviyesinde oldugu gorilmektedir. Serbest portféy/mevduat orani ise 2007
yili Eylil ayinda yizde 36,1 olarak gerceklesmistir'® (Grafik 111.27).

Grafik 111.28. Grafik 111.29.
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Bankalarin nakit cikiglarini tam ve zamaninda karsilayacak seviyede nakit mevcuduna ve
nakit akisina sahip olmalarini ve likidite riskinin daha etkin bir sekilde yénetilmesini saglamak
amaciyla BDDK’ca yayimlanan ve 1 Hoziran 2007 tarihinde yUrirluge giren Bankalarin
Likidite Yeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendirilmesine lliskin Yénetmelik’e gére, bankacilik
sektérinin likidite yeterlilik oranlarinin, 1. ve 2. vade dilimleri'® icin hem toplam hem yabanci
parada, yasal oranlarin'’ oldukca Ustinde gerceklestigi gérilmektedir (Grafik 111.28 ve Grafik
11.29).

Her ne kadar bankacilik sektérinin likidite yeterliligi yasal dizenlemeyle éngérilen sinirlarin
Uzerinde seyretmekteyse de son dénemde kiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalar likidite
riski yénetiminin énemini bir kez daha ortaya koymustur. Uygulanan program cercevesinde
Bankamizin teminat karsiligi olmak Gzere Tirk parasi likidite saglamasi mimkin olmakla birlikte,
bankalar agisindan etkin likidite ydnetiminin 6zenle sirdirilmesi biyik énem tagimaktadir.

lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Finansal Saglamlik Endeksi (FSE), bankacilik sektérinin finansal yapisinin saglamliginin
ne yénde hareket ettigine iliskin bir “bilesik gésterge” olusturmak amaciyla hesaplanmaktadir.
Bu dogrultuda, bankacilik sektérinn risklerini ve kinlganliklarini yansitacak rasyolar secilerek,
bu rasyolar belirli agirliklar cercevesinde endeksin olusturulmasinda kullanilmigtir. Endeksin
olusturulmasinda; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, karhlik ve sermaye yeterliligi endeksleri
olmak Gzere alti alt gésterge kullanilmigtir (Kutu 10).

> By hesaplamaya katiim bankalar dahil edilmemistir.

Varlik ve yokomloloklerden vadeye kalan siresi O ile 7 gin arasinda olanlar 1. vade dilimini, 0 ile 31 gin arasinda olanlar ise 2. vade
dilimini olusturmaktadir.
17 Bu oranlar, her iki vade diliminde, toplam likidite icin yizde 100, YP likidite icin yizde 80 olarak belirlenmistir.
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Kutu 10. Finansal Saglamlik Endeksi Degiskenleri

Finansal Saglamlik Géstergeleri

Endekse Etkinin Yéni Agirlik

Brut Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler / Toplam Akfifler ' negatif 0,33
Likidite Likit Akiif / Toplam Akiif pozitif 1,00
Kur Riski Bilanco Ici Yabanc Para Pozisyonu / Ozkoynoklar negatif 0,50
ur Ris Yabanci Para Net Genel Pozisyonu / Ozkaynaklar negatif 0,50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Aktifler -
R 1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Pasifler) / Ozkoynaklcr negatif 0,50
Faiz Riski (1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Akfifler -
1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar negatif 0,50
Karlik Net Kér / Toplam Akif pozitif 0,50
ant Net Kar / Ozkaynaklar pozitif 0,50
s Yeterlilisi Serbest Sermaye / Toplam Akfif ¢ pozitif 0,50
ermaye Tetertiigl Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50

(
(
(:
(

yapilmighr.
(5) Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(6) Serbest sermaye, 6zkaynak tutarindan duran aktiflerin cikarilmasiyla hesaplanmaktadir.

1) Duran Aktifler; istirak, bagl ortaklik, elden gikarilacak kiymetler, sabit kiymetler ve net takipteki alacaklar toplamindan olusmaktadir.

(2) Likit Akfifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden alacaklar toplamindan olusmaktadir.

3) Ozkaynaklar, yasal 8zkaynak tanimi olup, bilanconun pasifinde yer alan zkaynak tanimindan farklidir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.

4) Bilanco ici yabanci para pozisyonu ile bilanco disi kalemlerin toplanmasi ile yabanci para net genel pozisyonu elde edilmektedir. Hesaplama mutlak deger olarak
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FSE'yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.30);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2006 yili sonunda 122,6 olan aktif kalitesi endeksi, gerek duran
aktiflerin toplam aktifler icindeki payinin ve gerekse takibe dénisim oraninin gerilemesi
nedeniyle artmaya devam ederek, 2007 yili Eylil ayinda 122,9 olarak gerceklesmistir.

ii. Likidite Endeksi: 2006 yili sonunda 85,6 olan likidite endeksi likit akfiflerin toplam
aktifler icerisindeki payindaki dists nedeniyle 2007 yili Eylil ayr itibariyle 78,9"a gerilemistir.

iii. Kur Riski Endeksi: istikrarli bir seyir izleyen kur riski endeksi, 2007 yili Eylol ayinda
125,1 olarak gerceklesmistir. Bankacilik sektérinin acik pozisyonun sinirli olmasi nedeniyle kur
riski endeksi istikrarli bir seyir izlemektedir.

iv. Faiz Riski Endeksi: 2006 yili Aralik ayinda 126,9 olan faiz riski endeksi, 2007 yili
Eylol ayinda 125,8’e gerilemistir. Faiz riski endeksinin azalisinda, Tirk parasi cinsinden 1 aya
kadar faize duyarli aktiflerle, 1 aya kadar faize duyarli pasifler arasindaki farkin ézkaynaklara
oranindaki arhg etkili olmustur.

v. Karlilik Endeksi: 2006 yili sonunda 106,9 olarak gerceklesen endeks, bankacilik
sektérinin hem aktif hem de ézkaynak kérliliginin artmasina bagl olarak 2007 yili Eyldl ayinda
108,4"e yUkselmistir.

vi. Sermaye Yeterlili§gi Endeksi: 2006 yili sonu itibariyle 146,3 olan endeks, sermaye
yeterliligi rasyosundaki azalis sonucu 2007 yili Eylil ayinda 145,9’a gerilemistir.

Grafik I11.31.
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Bankacilik sektérinin saglamhgmin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamhk
Endeksi 2007 yilinda, sermaye yeterliligi endeksi, faiz riski endeksi ve likidite endeksindeki
disislere ragmen yiksek dizeylerde seyretmeye devam etmistir.

Kutu 11.
Turkiye Mali Sekitér Degerlendirme Programi

1980'li yillarda hizlanan kiresellesme sonucu birbiriyle ic ice gecmis mali piyasalar
nedeniyle, finansal krizlerin sadece yasandiklari ilkeyi degil, neredeyse tim dinyay: etkiledigi
ve Ulkeler dlceginde ¢6zim aramanin sonuc vermedigi gorilmis, kiresel dizeyde finansal
sistemin saglamhgi ve istikrar dnemli bir konu olarak ortaya cikmistir. Krizlerin yayilmasinin
engellenmesine yonelik olarak, Glkelerin uyacagr standartlarin gelistirilmesi ve finansal alt
yapinin giclendirilmesi gindeme gelmistir. Bu gelismenin bir sonucu olarak IMF ve Dinya
Bankasi'nin isbirligi ile 1999 yilinda Mali Sektér Degerlendirme Programi (FSAP) baslatilmigtir.
FSAP, Glkelerin finansal sektérlerinin gelisimini analiz ederek, sektérdeki zayifliklarin teshisine
yonelik olarak yapilan kapsamli bir degerlendirmedir. FSAP, ulusal merkez bankalari, denetim
oforiteleri ve mali sektérden sorumlu tim kurumlar ve &6zel sektdr temsilcilerinin destegi ile
yUritolmektedir. FSAP’in amaclar:

o Ulkelerin mali sektérlerinin gucli ve zayif yénlerini belirleyerek riskleri tespit etmek,
* Finansal krizlerin olusumunu ve yayillmasini énlemek,

* Uluslararasi en iyi uygulamalar ve standartlara uyumu belirlemek,

* Makroekonomik yapi ile mali sektér arasindaki iliskileri analiz etmek,

*  Gelisme ve teknik yardim ihtiyaclarini tespit etmek,

* Mali sektérin giclendiriimesi ve gelistirilmesi icin uygun alt yapi ve politikalarin
olusturulma sirecine katki saglamaktir.

IMF ve Diinya Bankasi’nca yiritilen Turkiye-FSAP degerlendirmesi, Hazine Mistesarligi’'nin
koordinasyonunda finansal sektérle ilgili ttm kurum ve kuruluslarinin katilimiyla 2005 yilinda
baslatilmis, yapilan calismalar sonucunda tlkemizin finansal sektériine iliskin degerlendirmeleri
iceren Finansal Sistem Istikraninin Degerlendirilmesi Raporu (FSSA) IMF'nin infernet sitesinde

yayimlanmistir.'®

Séz konusu raporda, Tirk finans sektériinin son bes yilda kayda deger sekilde giclendigi,
hizla gelisen ve uluslararasi piyasalarla giderek daha da bitinlesen bir sektér haline geldigi ve
finansal sistemde herhangi bir sokun sistemik etkilerini azaltacak etkin dizenlemeler ile gézetim
ve finansal altyapi konusunda ilerlemeler saglandigi, ancak, bazi alanlarda calismalarin
sUrdrilmesine ihtiyag bulundugu, enflasyondaki disme ve mali konsolidasyon gibi makro
ekonomik istikrar strdirecek politikalar gicli bir mali sekiér igin én sart oldugundan,
oforitelerce bu konuda giveni pekistirecek ve mali piyasalarin gelisimini destekleyecek
politikalarin olusturulmasi geregi tzerinde durulmustur.

18 FSSA raporuna (www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2007/cr07361.pdf) adresinden ulagilabilir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Raporda tespit edilen hassasiyetler:
o Ozellikle yiksek cari islemler agigindan kaynaklanabilecek makroekonomik dalgalanma,

* Son 5 yilda ekonomi yénetimine givenin arfmasina karsin halen gerek yatinmecilar
gerekse hanehalki acisindan givenin kirilgan olmasi,

e 2006 yilinin ikinciyarisindan itibaren yavaglamis olsa da devam eden kredi geniglemesinin
yarathgr riskler,

e Bankalarin, ézellikle devlet tahvilleri ile konut kredileri ve mevduatlar arasindaki vade
uyumsuzlugundan kaynaklanan faiz riski tagimalari,

* Bankalarin kamu sektéri borclarinin biyik kismini elinde bulundurmalarinin bir sonucu
olarak tasidiklar tlke riski,

* Bankacilik sektéri kredilerinin Ggte birini olusturan yabanci para kredilerin kur riski ve
buna bagl olarak da kredi riski,

olarak ézetlenmektedir.

FSSA raporunda kisa vadede ele alinmasi gereken ana tavsiyeler; ipotekli Konut Finansmani
Yasast ile Sigortacilik Yasasina iligkin dizenlemelerin tamamlanmasi, Bankacilik Yasast ile ilgili
tom dizenlemelerin yapilmasi, dévize endeksli kredilerin déviz kredisi gibi kisitlamalara tabi
olmas, sirket hissedarlarinin agir imtiyazlarinin kaldirlmasi, batik bankalara iligkin yéntemlerle
ilgili iyilestirmeler yapiimasi ve bu sirece ilgili ttm otoritelerin aktif katiliminin saglanmasi ile
sUrecin zamaninda ve en az maliyetle tamamlanmasi olarak belirtilmigtir.

Orta vadede yapilmasi énerilen ana tavsiyeler ise aracilik Uzerinden alinan vergilerin
kademeli olarak kaldirilmasi, kamu bankalarinin ézellestirilmesinin tamamlanmasi, bankacilik
sektérinde veri foplanmasi ve analizinin rafine hale getirilmesi, yabanci gézetim oforiteleri ile
isbirligi protokollerinin tamamlanmasi, gézetim otoritesinin finansal bagimsizliginin saglanmasi,
sigorta sirketlerinin karsilik ve sermayelerine iliskin daha givenilir verilerin elde edilmesi ile
ilgili mekanizmalarin kurulmasi, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin dzellestirilmesine iliskin
sorunlarin ¢ézilmesi, 2008 yilinda Sermaye Piyasasi Kanununun yenilenmesidir.
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