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ONSOZ

Finansal Istikrar Raporunun dérdiincii sayisinda, &énceki raporlarimizda oldugu gibi
finansal sistemi etkileyen makroekonomik gelismeler incelenmis, finansal sistem icerisinde en
blyik paya sahip bankacilik sektériniin tasidigi riskler stres testleri ve senaryo analizleri ile
desteklenerek degerlendirilmistir.

Son dénemlerde Tlirkiye'de risk kiiltdrinin giderek yerlesmesi ve risk ydnetim araglarinin
artan dlgtide kullanilmasi memnuniyet verici bir gelismedir. Bu durum, Mayis-Haziran 2006
déneminde yasanan dalgalanmalarin olumsuz etkilerinin sinirli kalmasinda 6énemli bir rol
oynamistir.

Oniimiizdeki dénemde de uluslararasi kaynakli risk faktérlerinin gelisimi &nem
tasimaktadir. Bu faktérler ise blylk dlgtide gelismis llke merkez bankalarinin faiz oranlari
kararlari ile likidite kosullarindaki gelismelere ve dolayisiyla uluslararasi fonlarin ne yénde
seyredecegine baglidir. Bu dogrultuda olusabilecek dalgalanmalarin etkisinin boyutu ise yerel
risk algilamalari ve yédnetimi ile ekonomik politikalarin kararliikla sdrddrilmesiyle yakindan
iligkili olacaktir. Dolayisiyla, parasal ve mali disiplinin korunmasinin yani sira ekonomik
kesimlerin risk farkindaliklarini artirmalari ve bu gergcevede gereken tedbirleri almalari énem
tasimaktadir.

Bu cercevede, ortaya koydugumuz degerlendirmelerin tim piyasa katihmcilarina yarar
saglamasini diliyorum.
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GENEL DEGERLENDIRME

2006 yilinin Mayis Haziran déneminde mali piyasalarda yasanan dalgalanmalar, Tirkiye
ekonomisinin ve finansal kurumlarin dayanikliigini gdsteren 6nemli bir deneyim olmustur.
Gergeklestiriimis olan yapisal reformlar, zamanl ve etkili para politikalari kararlari sayesinde
kiresel likidite sokunun genel ekonomi ve kurumlar Gzerindeki etkileri sinirli kalmistir.

Gayri safi yurt i¢i hasila, yilin ikinci yarisinda tiiketim harcamalarindaki yavaslamaya
ragmen dis talebin gicind korumasi nedeniyle, 2006 yilinda beklentilerin Gzerinde blyimustar.
Ayrica, net ihracatin blyimeye katkisi son bes yildir ilk defa pozitif olmustur. 2006 yilinin ikinci
yarisindaki egilimin 2007 yilhinin ilk ¢eyredinde de devam edecegi beklenmektedir.

Son yillarda artan 6zel sektdr yatirnmlarinin, hizh byimenin, hammadde fiyatlarindaki
yUkselisin ve disen 6zel kesim tasarruf oraninin sonucu olarak ortaya ¢ikan yiksek cari acgik,
2006 yilinda daha ¢ok uzun vadeli yatirimlarla finanse edilmistir. Klresel likidite kosullarinin
gelisen Ulkeler aleyhine dbnebilecegdi géz énliine alindiginda, cari agigin dikkatle takip edilmesi
gerekmektedir. Ancak, 2007 yilinda dis talebin glcini korumasi, i¢ talepteki gerileme ve 6zel
tasarruf oraninin artigi yéniindeki éngoériler cari acidin gayri safi milli hasilaya oraninin
gerileyecegine iligkin beklentileri gliclendirmektedir.

2006 yilinda da yiksek faiz disi fazla veriimeye devam edilmis ve kamu net borg
stokunun milli gelire orani azalmigtir. Kamunun i¢ bor¢ kompozisyonunda Tirk parasi cinsinden
degisken faizli devlet i¢ borglanma senetlerinin payr azalmakta olup, bu durum Hazine’nin faiz
riskine olan duyarliliginin azaldigina isaret etmektedir. Ayrica, Hazine’nin 2007 yilinin Subat ve
Mayis aylarinda gergeklestirdigi enflasyona endeksli tahvil ihracinin piyasalarin derinlesmesine
de katki saglayacagl dusUnulmektedir. Diger taraftan, 2007 yihnin ilk dort ayinda bitce
gerceklesmeleri vergi disi gelirlerin katkisiyla hedefler iginde kalmistir. Bu nedenle, 2007’nin
secim yili oldugu da g6z 6nline alindidinda, siki maliye politikasi uygulamalari énemini
korumaktadir.

2006 yilinda hanehalkinin borgluluk orani artmaya devam etmekle birlikte, halen Euro
bdlgesi ortalamalarinin oldukga altindadir. Buna karsin, bireysel kredilerin sabit faizli olmasi
nedeniyle yilin ikinci yarisinda yasanan faiz artislari hanehalkinin mevcut borglarina iliskin faiz
yOkOnd arttirmamistir.  Diger taraftan, 2007 yilinda yasalasan ve ikincil dizenlemelerin
tamamlanmasiyla uygulamaya girecek olan ipotekli konut finansmani sisteminin, faiz oranlarinin
dismesine paralel olarak hanehalkinin yokamltlUklerini daha da arttiracagr dusintlmektedir.
Bu slrrec¢te, hanehalkinin konut kredisi kullanma kararini verirken, mevcut ve gelecekte elde
edecegdi gelirini, kredilerin vade, faiz orani ve tirini g6z 6ninde bulundurmasi, konut
finansman kuruluslarinin ise ihtiyatl bir yaklagim izlemesi 6nem arz etmektedir.
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Toplam tiketici kredileri icindeki payinda bir degdisiklik olmamakla birlikte dévize endeksli
tiketici kredilerinde bir artis gértlmektedir. Kurlardaki artisin bu kesimin borg yikina arttirdig
g6z énlne alindiginda, déviz geliri elde etmeyen hanehalkinin déviz cinsinden borglanmaktan
kaginmasi gerektigi agiktir.

2006 yilinda mali kesimden daha fazla bor¢ kullanmalarina ragmen firmalarin karhhk
oranlari artmistir. Ayrica, 6zkaynak kullanim oraninin yiksek seviyesini korumasi firmalarin borg
geri 6deme kapasitesinin yiksek olduguna isaret etmektedir. Firmalarin yiksek seyreden cari
oranlari likidite riskinin yodnetilebilir oldugunu ve kisa vadeli borglarini karsilayabilecek mali
yapida olduklarini géstermektedir.

Firmalarin dbviz pozisyon agiklari yilin ikinci yarisinda azalma egilimine girmekle birlikte,
2006 yil sonu itibariyle bir énceki yila gbére dnemli 6lglide artmistir. Tirk parasinin deger
kaybetmesi durumunda borglularin temerr(it riski artacagindan, firmalarin kur riski bankalara
kredi riski olarak yansiyabilecektir. Bu nedenle, firmalarin kur riski ydnetimi konusunda
bilinglenmeleri, bankacilik sektériinin ise kredi riskinden kaginmak icin 6zellikle pozisyon agigi
yiksek olan ve ddéviz geliri olmayan firmalara kredi kullandirirken daha ihtiyatli davranmasi
gerekli gérilmektedir.

Finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalara ragmen 2006 yilinda bankacilik sektdri
blyimesini sirdirmig, bilango buylkliginin GSYiHye orani yiikselmis ve yabanci
yatirimcilarin bankacilik sektériine ilgisi devam etmistir.

2006 yilinda bankacilik sektdri kredi hacmi artmakla birlikte, artis hizi yavaslamistir. Bu
yavaglama, yilin ikinci yarisinda faiz oranlarinin yiiksek seyrini korumasindan kaynaklanmistir.
2006 yilinda tuketici kredilerindeki artista, daha 6nceki yillarda esas belirleyici olan konut
kredilerinin yani sira ihtiyag kredilerindeki artis da etkili olurken, 2007 yilinda ihtiya¢
kredilerindeki artis daha belirgin hale gelmis, tasit kredilerindeki azalis ise strmistir. ihtiyag
kredilerindeki bu artista tiketicilerin kredi karti borglarini kapatmak amaciyla séz konusu
kredilere yénelmelerinin de etkili oldugu diistinliimektedir.

2006 yilinda tahsili gecikmis alacak tutarlari artarken, tahsili gecikmis alacak dénisim
orani, kredilerdeki artisa baglh olarak yatay bir seyir izlemis ve bu egilim 2007 yilinda da devam
etmistir. Tahsili gecikmis alacak dénidsim oraninin seyri ve sdz konusu alacaklar igin yiksek
karsiliklandirma politikasinin devam etmesi kredi riski agisindan olumlu degerlendiriimekle
birlikte, karsiliklarin kredilere orani azalmaktadir.

2006 yili sonu itibariyle bankacilik sektériinin net kéri artmis, buna baglh olarak aktif ve
O0zkaynak karliligi ylkselmistir. Esas olarak kredi genislemesine bagh olarak risk agirhkli
aktiflerin artmasi sonucu 2005 yili sonuna kiyasla disik gerceklesen sermaye yeterliligi
rasyosu, halen yasal ve hedef rasyonun (izerinde seyretmektedir.

Yapilan senaryo analizleri sonuclarina gére, sektérlin mevcut sermaye yapisinin olasi
soklar neticesinde olusabilecek kayiplari karsilayacak diuzeyde oldugu gérilmektedir.
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Bankacilik sektériiniin saglamhginin bir gostergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, finansal piyasalarda yasanan dalgalanma sonucu 2006 yili Mayis ayinda sinirl bir
azalis gbstermis, Haziran ayindan itibaren tekrar yikselise gegerek, 2006 yili sonu itibariyle bir
Onceki yil seviyesine ulagmistir.

Kiresel likidite ve kredi kosullar, uluslararasi fonlarin yatirim tercihleri ve hammadde
fiyatlarinda ortaya ¢ikabilecek artislar tlkemizin finansal piyasalarini etkileyecek faktérler olarak
6n plana c¢ikmaktadir. Bu cercevede, uygulanmakta olan ekonomik programin kararlilikla
sUrddrilmesi, AB yakinsama slreci ve yapisal reformlarin devam ettirilmesi finansal istikrar
acisindan énemini korumaktadir.
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(Sayfa diizeni nedeniyle bos birakilmistir.)
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I. MAKROEKONOMIK GELISMELER

Temel hedefi fiyat istikrarini saglamak ve surdirmek olan Merkez Bankasi, bu hedefin
tamamlayicisi olarak mali piyasalari izleyerek, ilgili diger kurumlarla igbirlidi icerisinde finansal
istikrari saglayici tedbirleri almak ile de goérevlidir. Finansal istikrar a¢isindan makroekonomik
gelismelerin tasidiklari dnem nedeniyle, bu bdlimde uluslararasi ve ulusal gelismeler ele
alinacaktir.

I.1. Dis Alem

I.1.1. Uluslararasi Gelismeler

Raporun 6nceki sayilarinda, uluslararasi likidite kosullari ile yatirimcilarin risk istahindaki
ani degisikliklerin  finansal istikrar acisindan &énemine isaret edilmisti. Yatirimcilarin
beklentilerindeki degisikliklere paralel olarak uluslararasi sermaye akimlarinin yén degistirmesi,
finansal piyasalarin likiditesine ve derinligine bagh olarak bu fonlardan yararlanan gelismekte
olan ulkeler Gzerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir.

Grafik 1.1.1.1. Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye Ulke Risk Primleri'? ve Kredi iflas Takasi (CDS)
Spreadleri3 Gelisimi (Baz Puan)
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EMBI + Torkiy e Brezilya G. Afrika Arjantin (Sag Eksen)
Arjantin G.Afrika Brezilya (Sag Eksen) Tirkiy e (Sag Eksen)

Kaynak: Bloomberg

(1) Ulke risk primi, ilgili Glkenin EMBI+ endeksi ile ABD Hazine kagitlarinin getirileri arasindaki farktir.

(2) EMBI+ endeksi, gelismekte olan 18 iilkenin Eurobond'larini, Brady tipi tahvillerini (Brady bonds) ve ikincil piyasasi olan kredilerini (traded loans) icermektedir. 19 Nisan 2006 itibariyle
EMBI+ endeksinde Brezilya'nin agirhgi yiizde 22,5; Tirkiye'nin ylizde 10; Arjantin’in yiizde 2,6 ve Gtiney Afrika'nin yiizde 1,8'dir. Ayrica, her ke igin ayrn ayri EMBI+ endeksi de
hesaplanmaktadir.

() 5 yillik ABD dolari cinsinden CDS sozlesmeleri referans alinmistir.

Nitekim, 2007 yilinin Subat ayinda Sangay borsasindaki disis, ABD ekonomisinde
durgunluk isaretleri bulunduguna dair yorumlar, IMF’nin Japon Yeni cinsinden faiz oranlarindaki
disUkligin sorun yaratacag! yonindeki aciklamasi, Avrupa Merkez Bankasr’nin faiz artiracagi
beklentisi, iran niikleer krizinin yarattigi gerilim ve petrol fiyatlarindaki artis kiiresel piyasalarda
tedirginlige neden olmus ve varlik fiyatlarinda dususler, faiz oranlari ile kur oynakliginda artislar
yasanmistir. Japon mali piyasalarindan dusiuk maliyetle borclanarak diger Ulkelerdeki yiksek
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getirili yatinm araglarina yatirim (carry-trade) yapan fon ydneticilerinin, Yen'in hizh bir sekilde

degerlenecegi

beklentisiyle pozisyon kapatmaya calismalari,

aralarinda Turkiye’nin de

bulundugu gelismekte olan Ulkeleri olumsuz ydénde etkilemis ve risk primlerini yikseltmistir

(Grafik 1.1.1.1).

Grafik 1.1.1.2. Petrol ve Emtia Fiyatlari Endeksi
(2000=100)
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Kaynak: IMF IFS

Grafik 1.1.1.3. Segilmis Bazi Geligmis Ulkelerin
Biiyiime Oranlari
(yiliklandinimig ti¢ aylik veriler, %)
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Kaynak: IMF IFS, IMF WEO, EU European Economy
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Gin ekonomisindeki hizli biiyime, ABD ekonomisinin blylime performansindaki diisls ile
ipotekli konut finansmani piyasasinda yasanan iflaslarin ardindan ortaya c¢ikan gerilim ile
yUksek petrol ve emtia fiyatlar, kiresel riskleri artirmistir. Enerji fiyatlarindaki artis, ener;ji
ithalatgisi Ulkelerin cari agiklar Uzerindeki genigletici etkisinin yanisira, bu Ulkelerin blyime
potansiyeli ile enflasyon gérinimiU agisindan da olumsuz sonuglar yaratabilecektir. Buna
karsin, 2006 yilinda gicli seyreden klresel blyime egiliminin 2007 yilinda da sitrmesi
Ongdrulmektedir. Dolayisiyla, 2007 ve 2008 yillarinda ABD, Euro Alani ve Japonya’da hasila
artis hizinda éngérilen yavaslamanin daha sinirli olmasi beklenmektedir (Grafik 1.1.1.3).

Grafik 1.1.1.4. Secilmis Bazi Merkez Bankalari
Gosterge Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: ECB, Federal Reserve, BoJ

Grafik 1.1.1.5. 10 Yil Vadeli Tahvillerin Ortalama
Getirileri (%)
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Kaynak: IMF IFS, ECB

Gulclu seyreden blylime ve petrol basta olmak lzere hammadde fiyatlarinin yarattidi
enflasyonist baski, uluslararasi kredilerdeki bolluk ve yiksek varlik fiyatlari, gelismis Ulkeleri
para politikasi uygulamalarinda mevcut duruslarini korumaya veya daha da sikilastirmaya
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zorlamaktadir. Nitekim, 2007 yilimin ilk (i¢ ayinda Japonya, Euro Alani ve ingiltere’de para
politikasi faiz oranlari yikselmistir (Grafik 1.1.1.4).

Gelismis Ulkelerde yakin zamanda gergeklesen faiz artirrmlarina karsin uzun vadeli faiz
oranlarinin ayni oranda artmadigi gézlenmektedir (Grafik 1.1.1.5). S6z konusu olgunun ortaya
¢lkmasinda, gelismis Ulkelerde merkez bankalarinin enflasyon kredibilitesinin yiksek olmasi
nedeniyle orta ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin olumlu seyri etkili olmustur. Bunun yani
sira, 6zel istirak (private equity) ve serbest yatirrm fonu (hedge funds) ile emeklilik fonu gibi
fonlarin tahvil alimlar da uzun vadeli faizlerin yikselmemesinde rol oynayan bir diger unsurdur.

Grafik 1.1.1.6. Kiiresel (Net) Tahvil ve Bono ihraci Grafik 1.1.1.7. ABD Cari i§lemle!’ Dengesi ile
(Milyar ABD Dolari, ticer aylik geligim) Sermaye Giriginin Gelisimi (GSYIH’ya orani, %)
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Kaynak: Bureau of Economic Analysis, US Department of Commerce
* Tahmin

Kaynak: BIS

Kuresel kredi arzinin bolluguna bagli olarak uluslararasi piyasalardaki net bono ve tahvil
ihraci artmaktadir. Gelismekte olan (lkelerin bor¢glanma senedi ihraci da toplam borglanma
senedi piyasasinin hareketine paralel olarak 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren hizli artig
gostermistir (Grafik 1.1.1.6).

Diger taraftan, kiresel ekonomi ve finansman kosullarindaki dengesizlikler devam
etmektedir. ABD, cari islemler fazlasi veren gelismekte olan Ulkeler ve petrol ihrag eden
Ulkelerin tasarruf fazlasi ile artis hizi yavaglamakla birlikte geniglemeye devam eden cari agigini
finanse etmektedir (Grafik 1.1.1.7). Dolayisiyla, ABD’ye akan fonlarin istikrari ile gelismekte olan
Ulke merkez bankalarinin uluslararasi rezervlerinde ABD dolarina verdikleri agirhdin derecesi,
ABD cari aciginin strdirulebilirligi agisindan énem tagimaktadir.

Japon yeni ve isvicre franki gibi diisiik faiz oranli para birimleri cinsinden borglanmak
suretiyle elde edilen fonlarin gelismekte olan Ulkelere yoneltimesi yoluyla kazang yaratmayi
amaglayan faaliyetlerin hacminde artis meydana geldigi ve s6z konusu kazanglarin, serbest
yatirm fonlarinin faaliyetlerine de kismen yon verdigi goriilmektedir'. “Carry trade” olarak
adlandirilan bu iglemler kiresel riskleri artirmaktadir. Japonya’nin ekonomisini canlandirmak igin
uyguladigr distk faiz politikasi, uluslararasi yatirirmcilarin, faiz farkindan yararlanmak amaciyla
Japon yeni cinsinden borglanip getirileri yiksek piyasalara yatirnm yapmalari sonucunda Japon
yeninin degder kaybetmesi, tim piyasalardaki varlik fiyatlarinin artmasina neden olmaktadir.

' BIS Quarterly Review, Mart 2007 ve ECB Financial Stability Review Aralik 2006.
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Yen'in degerindeki bu gerilemenin, bir denge seviyesine gelebilecedi ve bu sirecin basta
gelismekte olan piyasalar olmak Uzere tim Kkiresel piyasalari etkileyecek sonuglarinin
olabilecegi dikkatle degerlendiriimelidir.

Sonug olarak, Tirkiye agisindan uluslararasi kaynakli risk faktérlerinin gelisimi, blyik
Olcide gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz oranlarn kararlari ile kredi kosullarindaki
gelismelere ve dolayisiyla uluslararasi fonlarin ne yonde seyredecegine baglidir. Ayrica, kiresel
siyasi konjonktlr nedeniyle hammadde fiyatlarinda ortaya c¢ikabilecek artiglarin da Turkiye
ekonomisi (zerinde dogrudan ve dolayli olumsuz etkileri olabilecektir.

1.1.2. Odemeler Dengesi

Son yillarda yikselen 06zel sektdr yatinmlarinin, hizli  bUylmenin, hammadde
fiyatlarindaki yikselisin ve disen 6zel kesim tasarruf oraninin sonucu olarak ortaya ¢ikan
yiksek cari acik, 2006 yillinda daha ¢ok uzun vadeli yatinmlarla finanse edilmistir. Kiresel
likidite kosullarinin gelisen Ulkeler aleyhine ddnebilecedi g6z 6niine alindidinda, cari agigin
dikkatle takip edilmesi gerekmektedir.

Tablo 1.1.2.1. Odemeler Dengesi (Milyar ABD Dolari)

2004 2005 2006 Mar.07"
CARI ISLEMLER HESABI 15,6 22,6 31,8 321
Dis Ticaret Dengesi -23,9 -33,2 -39,8 -39,7
inracat (f.0.b) (Altin dahil) 67,0 76,9 91,8 96,7
ithalat (f.0.b) (Altin dahil) -90,9 -110,1 -131,6 -136,4
Karsilama Orani (%) 73,7 69,9 69,8 70,9
Hizmetler Dengesi 12,8 15,3 13,4 13,4
Yatirim Geliri Dengesi -5,6 -5,8 -6,6 -7,0
Cari Transferler 1,1 1,5 1,7 1,7
SERMAYE VE FINANS HESABI 13,4 20,5 34,9 32,9
Dogrudan Yatirimlar 2,0 8,7 19,2 25,8
Portfdy Yatirmlari 8,0 13,4 7.4 8,0
Diger Yatirimlar 4.2 16,2 14,5 45
Rezerv Varliklar -0,8 -17.8 -6,1 -5,4
NET HATA VE NOKSAN 2,2 2,1 -3,2 -0,8

Kaynak: TCMB
(1) Nisan 2006 — Mart 2007 dénemini kapsamaktadir.

2006 yili sonunda 31,8 milyar ABD dolari olarak gerceklesen cari islemler agigi, 2007 yili
Ocak ay itibariyle 32,4 milyar ABD dolarina yikselmistir. Ancak, 2007 yili Subat ayindan
itibaren azalmaya baslayan 12 aylik cari islemler acigi, Mart 2007’de 32,1 milyar ABD dolarina
gerilemistir (Tablo 1.1.2.1).

2007 yili Mart ay itibariyle ihracat (altin dahil) yilik 96,7 milyar ABD dolari ile rekor
seviyeye yukselmistir. Diger taraftan, Yeni Tdrk Lirasinin gigli konumunu korumasi, artan
sanayi Uretiminin ara mal ithalatina olan bagimliigi ve enerji fiyatlarinin tekrar yikselmeye
baslamasi nedenleriyle ithalattaki artis da devam etmektedir. Ancak, ihracattaki artisin
ithalattaki artistan hizli olmasi nedeniyle ihracatin ithalati karsilama orani 2007 yili Mart ayi
itibariyle yizde 70,9’a yikselmistir (Tablo 1.1.2.1).
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Cari agidin finansman yapisi incelendiginde, Mart 2007 itibariyle dogrudan yatirimlarin
sermaye ve finans hesabi igerisindeki agirhginin arttigi, buna karsilik bankalarin yurtdisindan
sagladig! kisa vadeli kredilerdeki azalisa ve bankalarin yurtdisindaki déviz varliklarinin artisina

bagli olarak diger yatirrmlarin dnemini kaybettigi gériilmektedir (Tablo 1.1.2.1).

Grafik 1.1.2.1. Cari Acik ve Sermaye Girigleri'?
(Milyar ABD dolari, %)

© o N b b K b D

A
S
)

03 04 05 06

B Uzun Vadeli Sermaye Girigleri EEEEEE K sa Vadeli Sermaye Girisleri
3 Cari Agik === Cari A¢ikGSMH (Sag eksen)

Kaynak: TCMB

(1) Uzun vadeli sermaye girisleri; dogrudan yatirimlardan, genel hikiimetin ve bankalarin
borg senetleri ylkimlliklerinden, uzun vadeli nakit kredilerden, uzun vadeli ticari
kredilerden ve TCMB'deki uzun vadeli mevduatlarin toplamindan olusmaktadir.

Grafik 1.1.2.2. Kisa Vadeli Disg Borglar1 ve
Uluslararasi Rezervler® (Milyar ABD dolari, %)
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Em Kisa Vadeli Dis Borglar (A) == Uluslararasi Rezerver (B)
= ] | B (Sag eksen)

Kaynak: HM, TCMB

(1) Kisa vadeli dis borglar = Genel Yonetim, TCMB, ticari bankalar ve diger sektorlerin

kisa vadeli borglari.
(2) Uluslararasi rezervler = TCMB briit doviz rezervleri (altin dahil)

(2) Kisa vadeli sermaye girisleri; hisse senetleri ve DiBS'lerden olusan portfdy yatirimlari
ile kisa vadeli nakit kredileri, kisa vadeli ticari krediler, bankalar ve TCMB’deki kisa vadeli
mevduatlar ve diger kisa vadeli yikimldliklerden olusan diger yatinmlari kapsamaktadir.

2006 yilinda cari acigin finansmaninda ge¢gmis dénemlerde énemli bir paya sahip olan
kisa vadeli portfdy yatirimlari azalarak, yerini dogrudan yatirimlar ile bankalar ve 6zel sektér
tarafindan saglanan uzun vadeli kredilere birakmistir. 2006 yili sonunda yilhik cari islemler
aciginin 1,5 kati kadar uzun vadeli sermaye girisi gergeklesmistir (Grafik 1.1.2.1).

Ulkelerin dis borg 6deme glicli gdstergelerinden birisi olan kisa vadeli dis borg stokunun
uluslararasi rezervlere orani, 2005 yili sonunda yizde 70,8 iken, 2006 yilinda Merkez Bankasi
rezervlerinin daha fazla artmasina bagl olarak ylizde 66,4’e gerilemistir (Grafik 1.1.2.2).

Tablo 1.1.2.2. Cari islemler Acigini Finanse Eden Taraflar (Milyar ABD Dolari)'

2004 2005 2006 Mar.07
Cari iglemler Hesabi -15,6 -22,6 -31,8 -32,1
Finans Hesaplari 13,4 20,5 34,9 32,9
Genel Hikiimet (Merkez Bankasi ve Rezerv dahil) 2,4 -16,5 -2,9 0,1
Ozel Sektor (Bankalar dahil) 11,0 37,0 37,8 32,8
Net Hata Noksan 2,2 2,1 -3,2 -0,8

Kaynak: TCMB
(1) Veriler yilliklandirimistir.

Cari iglemler agigi biylk 6lclide bankalar dahil 6zel sektdér tarafindan saglanan uzun
vadeli kaynaklarla finanse edilmektedir (Tablo 1.1.2.2).
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Grafik 1.1.2.3. Uluslararasi Bankalarin Secilmig Bazi Grafik 1.1.2.4. Yabancilarin Net YTL Tahvil
Ulkelerden Net Alacaklar’ (Milyar ABD dolari) lhracglarinin Gelisimi (Milyar YTL)
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Kaynak: BIS Kaynak: TCMB

(1) Eyltl 2006 verileri gegicidir.

Uluslararasi Odemeler Bankasi’na (BIS) raporlama yapan bankalarin gelismekte olan
Ulkelere sagladigi fonlardaki artis, klresel dalgalanmaya ragmen 2006 yilinda da devam
etmigtir. Uluslararasi bankalarin Tarkiye’den net alacaklari Eylil 2006’da 47,1 milyar ABD
dolarina yikselmistir (Grafik 1.1.2.3).

Yabancilarin YTL cinsinden ihrag etmis olduklari net tahvil miktari 2005 yili sonunda 8,4
milyar YTL iken, 2006 yil sonunda 12,6 milyar YTL'ye, 2007 yili Nisan ayi itibariyle de 15,4
milyar YTL'ye ylUkselmistir (Grafik 1.1.2.4). Bu durum, yabancilarin Glkemize iliskin olumlu
beklentilerinin artarak devam ettigini géstermektedir.

1.2. Bliyime ve Enflasyon

1.2.1. Biyume

2006 yihnin ikinci yarisinda, Mayis-Haziran dalgalanmasinin etkisiyle blylime hizi
yavaglamistir.

Grafik 1.2.1.1. Biiyiime Hizi ve Bliylimenin Grafik 1.2.1.2. Sektérlerin Biylimeye Katkilari (%)
Kompozisyonu' (%)
10 4 10
8 /\ | g
\ 3
6 - -6
4 2 r4
2 4 - -2
1 -
0 4 0
F -2
2 0
4 r -4
" R L -6
02 03 04 05 06
02 o 03 04 05 06 == Tanm Toplam B Sanayi Toplam
Tu@'m Yat nm BN [nsaat =3 Toptan ve Perakende Ticaret
BN Net Ihracat S===GSYIH Buyimesi BN Ticaret Toplam @m— GSYIH Bilyimesi(Sag Eksen)
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
(1) Net ihracat= ihracat-ithalat
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Gayri safi yurt ici hasila (GSYiH), yilin ikinci yarisinda tilketim ve yatirnm
harcamalarindaki yavaslamaya ragmen dis talebin gicini korumasi nedeniyle, 2006 yilinda
beklentilerin lzerinde yluzde 6,1 oraninda blyUimustir. Ayrica, net ihracatin buyimeye katkisi
son bes yildir ilk defa pozitif olmustur (Grafik 1.2.1.1).

GSYiHnin harcamalar yéniinden en biiyilk bileseni olan ve 2006 yilinda blyimeye
katkisi gerileyerek ylzde 3,4 olarak gerceklesen 6zel nihai tiketim harcamalari artis hizi, yilin
ikinci yarisinda ciddi bir disls g6stermesine ragmen 2006 yilinda ylzde 5,2 olarak
gerceklesmistir (Grafik 1.2.1.1). Kamu tiketim harcamalar artis hizi ise uygulanan bitge disiplini
nedeniyle son ceyrekte yluzde 0,7’ye dismis olmasina ragmen, yillik ylizde 9,6 olarak
gerceklesmistir. Ozel nihai tiketim harcamalarinin GSYIH igindeki payinin yilksek olmasi
nedeniyle, bu bilesende yasanan yavaslama, biyime hizinin yavaslamasinda etkili olmustur.

Yatirnm harcamalarinin kompozisyonu incelendiginde, 6zel sektdr yatirim harcamalarinin
blylmeye katkisinin, dérdinci ¢eyrekte hiz kestigi ve yillik ylizde 3,9'a distigu gérilmektedir
(Grafik 1.2.1.1). Diger yandan, 2005 yilinda ylzde 25,9 artis gésteren kamu yatirrm harcamalari,
2006 yilinda ylizde 0,2 oraninda azalmigtir.

GSYIiH dretim yéniinden sektorler itibariyle incelendiginde, tarim sektérii (retim artis
hizinin 2005 yilinda yizde 5,6 iken, arz kaynakh unsurlar nedeniyle 2006 yilinda yiizde 2,9'a
distigu gérilmektedir. Blyimeyi slrlkleyen sektdrlerden biri olan sanayi sektdri Gretiminde
ise Ozellikle imalat ile elektrik, gaz ve su sanayi Uretim artisi nedeniyle 2006 yilinda yizde 7,4
oraninda artis yasanmistir. Ayrica, 2006 yilinda ylzde 19,4 blylyen insaat sektdrinin
blyimeye katkisi glc¢li sekilde devam etmistir. 2006 yili ikinci yarisindaki disls nedeniyle,
toptan ve perakende ticaret sekt6ri Uretimi artis hizi ise yillik yizde 6,5 olarak gergeklesmistir.

Grafik 1.2.1.3. Sanayi Uretim Endeksi Gelisimi (%) 2
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Kaynak: TUIK
(1) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik ylizde degisimi géstermektedir.
(2) Aylik sanayi Uretim endeksi 1997=100

Sanayi Uretim artis hizinin 2006 yilinda ylzde 5,8 olarak gergeklestigi gorilmektedir.
2007 yih Mart ayinda ylUzde 2,6'ya gerilemesine ragmen yilin ilk ¢ceyreginde sanayi tretim artigi
ylizde 7,8 seviyesinde gergeklesmis olup, bu durumun 2007 yili ilk ceyregine ait GSYiH
blytimesini destekleyecegi dislinilmektedir (Grafik 1.2.1.3).
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Grafik 1.2.1.4. imalat Sanayi Uretimi ve Kapasite Grafik 1.2.1.5. imalat Sektériinde Kismi Verimlilik
Kullanim Orani'? (%) ve Uretimde Calisanlar'?(%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

(1) Bir dnceki yilin ayni ayina gére yillik yiizde degisimi gdstermektedir. (1) Bir 6nceki yilin ayni ayina gore yillik ylizde degisimi gdstermektedir.

(2) Aylik sanayi tretim endeksi 1997=100 (2)1997=100 endeksi kullaniimistir.

Sanayi Uretim endeksinde sektdr agirhgr yizde 86,9 olan imalat sanayi Uretimi 2006
yilinda yizde 5,5, 2007 yil ilk ¢eyredinde ise yillik yizde 7,6 oraninda artmigtir. Mart ayinda
yizde 2,1’lik sinirli artisa ragmen, ilk ¢eyrek ortalamasinin yiksek gerceklesmesi Ocak ve
Subat aylarindaki yUksek artislardan kaynaklanmistir (Grafik 1.2.1.4). 2007 yih Mart ayi Gretimi
alt sektdrler bazinda incelendiginde ise kok kémr(, rafine edilmis petrol Grtnleri imalati, metalik
olmayan diger mineral Urlnlerin imalati, basim ve yayim imalati ve mobilya imalati sektérlerine
ait 2006 yilindaki ortalama Uretim artislarinin azalisa déndigi, makine ve techizat imalati, metal
esya sanayi, tOtin UrOnleri imalati sektérlerinin Oretim artiglarinda ise yavaslama oldugu
gorilmektedir. Ayrica tekstil Grinleri imalatinda dretim daralmasinin azalmasina ragmen, giyim
esyas! imalati ve radyo,TV, haberlesme teghizati ve cihazlari imalatinda Uretim daralmasinin
artmaya devam ettigi gériimektedir.

2006 yilinda imalat sanayi tretiminde c¢alisan kisi basina kismi verimlilik artmakla birlikte
artis hizi bir dnceki yila gére azalmistir (Grafik 1.2.1.5).

1.2.2. Enflasyon

Grafik 1.2.2.1. 12 Aylik UFE ve TUFE Gergeklesmeleri Grafik 1.2.2.2. 12 Ay Sonrasindaki TUFE
(Yillik % Degisim) Beklentileri (Yillik % Degisim)
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Tiketici fiyatlar endeksi (TUFE) yillik degisimi, Aralik 2005'te yiizde 7,7 iken, yil iginde
ortaya ¢ikan bir dizi arz soku ve finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalar nedeniyle Aralik
2006'da yiizde 9,7 seviyesinde gergeklesmistir. Islenmemis gida Uriinleri fiyatlarinin yiksek
oranda artmaya devam etmesi, tutn Gr0nleri fiyatlarinin vergi ayarlamasi nedeniyle yikselmesi,
parasal sikilastirmanin enflasyon Gzerindeki yansimalarinin henlz belirginlesmis olmamasi ve
déviz kurunun gecikmeli etkilerinin azalarak da olsa devam etmesi nedeniyle enflasyon
beklentileri ve gerceklesmeleri, enflasyon hedefinin (zerinde seyretmeye devam etmis ve Mart
2007 itibariyle TUFE'de yillik degisim ylizde 10,9 olarak gerceklesmistir (Grafik 1.2.2.1). Diger
yandan, giyim fiyatlarindaki yldksek artisa ragmen, dayanikli tiketim mallari ve hizmet
fiyatlarinin artis hizlarindaki yavaslama ile birlikte Nisan 2007°de yillik enflasyon ylizde 10,7’ye
gerilemistir.

2006 yili Aralik ayinda yizde 11,6 olan Uretici fiyatlar yilhk degisiminde ise 6zellikle artan
enerji fiyatlari nedeniyle yilin ilk ¢eyredinde artis olmakla birlikte, 2007 yili Nisan ayinda
dayanikli tiketim mallari ile sermaye mallar fiyatlarindaki disisin etkisiyle azalis yasanmis ve
Uretici fiyatlar endeksi (UFE) yillik degisimi ylizde 9,7 olarak gerceklesmistir (Grafik 1.2.2.1).

2006 yilinin basinda acgik enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulamasina gecilmis olup
2006 yili igin yizde 5, 2007-2009 yillari igin yiizde 4 enflasyon hedefi belirlenmistir. 2006 yilinda
hedefin belirgin olarak Uzerinde kalinmasiyla enflasyon bekleyisleri ylikselmistir. 2007 yili Nisan
ayl itibariyle orta vadeli enflasyon beklentilerinin enflasyon hedefinin olduk¢a Uzerinde
seyretmeye devam etmesi ekonominin genelinde fiyatlama davraniglarinda risk unsuru
olusturmaktadir (Grafik 1.2.2.2).

1.3. Kamu Maliyesi

Makroekonomik istikrarin devami i¢in kamu bor¢ stokunun milli gelire oraninin ve kamu
aciklarinin kalici bir sekilde azaltiimasi amaciyla 2006 yilinda da yiksek bir faiz disi fazla
hedeflenmisgtir.

Tablo 1.3.1. Konsolide Kamu Sektéri Faiz Digi Fazla Hedefleri ve Gerceklegsmeleri (Milyar YTL)

2004 2005 2006
Faiz Digi Fazla Hedefi (KiT’ler dahil) 26,2 30,4 34,5
Faiz Disi Fazla Gergeklesme (KiT’ler dahil) 27,8 28,3 36,2
Gergeklesme / Hedef (%) 106 93 105

Kaynak: HM

2006 yilinda kamu gelirlerinin kamu harcamalarindan daha hizli artmasina bagh olarak
faiz digi fazla, program hedefinin Uzerinde gergeklesmistir (Tablo 1.3.1). Bu gelisme,
makroekonomik istikrarin glglenecedi ve kamunun finansman ihtiyacinin azalacagdi yénundeki
beklentileri gl¢lendirmistir.

Tablo 1.3.2. Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri (Milyar YTL)

Ocak- Ocak- Degisim 2007 Biitce Gerceklesme
Nisan 2006 Nisan 2007 (%) Hedefi /Buitce Hedefi (%)
Harcamalar 54,5 65,8 20,7 205,0 32,1
Faiz Digi Harcamalar 39,1 46,8 19,7 152,0 30,8
Gelirler 50,5 60,4 19,6 188,2 32,1
Gelirlerin Harcamalari Karsilama Orani (%) 92,7 91,8 - 91,8

Kaynak: MB
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2007 yili Nisan ayi itibariyle merkezi yénetim butce gelirleri, Turk Telekom satisindan elde
edilen 5,8 milyar YTL gelirin etkisiyle yizde 19,6, faiz digi harcamalar ise yuzde 19,7 artmigtir.
Ayrica, faiz oranlarinin yiksek seyrini korumasi nedeniyle toplam harcamalardaki artis gegcen
yilin ayni dénemine gore yizde 20,7 olmustur (Tablo 1.3.2).

Ocak—Nisan 2007 doéneminde, gelirlerin harcamalar karsilama orani, harcama
kalemlerindeki hizli artisa ragmen vergi disi gelirlerdeki artis sayesinde gecen yila yakin
seviyede gerceklesmistir (Tablo 1.3.2). Bitge acidi, yilin ilk 4 ayinda 2007 yil sonu hedefinin
ylzde 32’sine ulasmistir.

Grafik 1.3.1. Toplam Kamu Net Borg Stoku ve Grafik 1.3.2. Avrupa Birligi Tanimli Genel Yénetim

s 10, . .
Kompozisyonu® (%) Nominal Borg Stoku' (%, Milyar YTL)
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Kaynak: HM Kaynak: HM
(1) Kamu net borg stoku, kamu briit bor¢ stokundan Merkez Bankasi net varliklari, kamu (1) Avrupa Hesaplar Sistemi 95 kilavuzu (European System of Accounts 95- ESA 95
mevduati ve igsizlik sigortasi fonu net varliklari diigtilerek hesaplanmaktadir. manual) gercevesinde tanimlanan borg stokudur.

(2) Aralik 2006 verileri gegicidir.

Kamu net borg stokunun gayri safi milli hasilaya (GSMH) orani azalmaya devam
etmektedir (Grafik 1.3.1). 2006 yilinda toplam kamu net bor¢ stokunun GSMH’ye oraninin
azalisinda, Merkez Bankasi net varliklarindaki, kamu mevduatindaki ve issizlik sigortasi fonu
net varliklarindaki yikselis ile GSMH’deki artis etkili olmustur. Bunun yanida AB tanimli genel
yonetim nominal borg stokunun GSMH’ye orani da diisis egilimini korumustur (Grafik 1.3.2).

. ; . Grafik 1.3.4. i¢ Borg Stokunun Vade Yapisinin
Grafik 1.3.3. Ic Bor¢ Stokunun Kompozisyonu (% S
¢ Bore pozisyonu (%) Gelisimi (Ay)'
100 23 40
13,2 35
80 30
25
60 431
20 —
40 15
10
20 414 5
0
0 T - - 05 06 03.07
04 05 06 03.07 mmmmm Y TL Sabit Faizli Y TL Degisken Faizli
m YTL Sabit faizli m YTL Degisken faizli Déviz Cinsinden s Do vize Endeksli
m Déviz cinsinden Dovize endeksli Toplam Stok
Kaynak: HM Kaynak: HM
(1) Vadeye kalan siireye gore hesaplanmaktadir.
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ic borg stokunun kompozisyonu incelendiginde, ddviz kuruna duyarli (ddviz cinsinden ve
ddvize endeksli) bor¢ stokunun payinin 2005 — 2006 yillari arasinda azaldigi, 2007 yih Mart ayi
itibariyle de azalmaya devam ettigi goriilmektedir. i¢c borcun kompozisyonunda degisken faizli
devlet i¢ borglanma senetlerinin (DIBS) 6nemini korumasi, 2007 yili Mart ayi itibariyle
Hazine’nin faiz riskine olan duyarlihginin devam ettigini géstermektedir (Grafik 1.3.3). Ancak,
Hazine’nin 2007 yih Subat ayinda bagsladiyi enflasyona endeksli tahvil ihraglarina agirlik
vermesi ile faiz riskine olan duyarhlk azalacakitir.

DIBS stokunun ortalama vadesi, 2007 yili Mart ayi itibariyle 24,9 aya yiikselmistir. Aralik
2006 - Mart 2007 doneminde i¢ bor¢ stoku igerisinde 6énemli paya sahip olan Tirk parasi
cinsinden degisken faizli DiBS'lerin vadeye kalan siresinde azalis olurken, Tiirk parasi
cinsinden sabit faizli ve déviz cinsinden DiBS’lerin vadeye kalan siresi artmistir (Grafik 1.3.4).

Grafik 1.3.5. i¢ Borc Stokunun Miilkiyete Gore Dagilimi "> (%)

03 04 05 06 03.07

B Banka @ Hanehalki O Yurt gi Diger B Yurt Disi Yerlesik

Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Nominal tutarlar alinmistir.

(2) “Banka” Tirkiye'de faaliyette bulunan bankalarin miilkiyetindeki DIBS'leri, “Hanehalki” gergek kisilerin yurt ii bankalarda saklanan DiBS'lerini, “Yurt igi Diger” bankalar ve hanehalk
disindaki yurt iginde yerlesik tiizel kisiler ile yatirim fonlarinin bankalar nezdinde saklanan DiBS'lerini, “Yurt disi yerlesik” yurt disinda yerlesik gergek ve tizel kisilerin yurt igi bankalar
nezdindeki saklanan DiBS'lerini kapsamaktadir.

(3) Merkez Bankasi miilkiyetinde bulunan DiBS'ler harigtir.

Toplam DIBS stokunun biiyiik kismi bankalarin miilkiyetinde olup, bankacilik sektériniin
aktif yapisinin da énemli bir kismini olusturmaktadir. Yurt digi yerlesiklerin payi ise 2006 yili
Temmuz ayinda gelir vergisi stopajinin yabanci yatirmcilar igin sifirlanmis olmasinin da
etkisiyle Mart 2007’de yuzde 14’e yiikselmistir (Grafik 1.3.5).
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1.4. Ozel Kesim Geligsmeleri

2006 yilinin Mayis-Haziran aylarinda piyasalarda yasanan dalgalanmalarin olumsuz
etkilerinin ortadan kaldiriimasi amaciyla uygulanan parasal sikilastirma, beklendidi gibi yurtigi
talepte daralmaya yol agcmis, 2006 yihinda 6zel nihai tOketim harcamalarinin artis hizi
yavaslamistir.

Grafik 1.4.1. Ozel Kesim Tiiketim ve Tasarrufu ile Harcanabilir Gelirin Reel Geligimi (%)"**

04 05 06 (Tahmini) 07 (Program)

mmm Tasarruf Orani T lketim Orani Ozel Kesim Harcanabilir Gelirinin Yillik Degisimi (1998 fiyatlari yla)

Kaynak: DPT .

(1) Ozel Kesim Ttiketim ve Tasarruf Oranlari cari fiyatlar, Ozel Kesim Harcanabilir Geliri ise 1998 yili fiyatlari itibariyledir.
(2) Tasarruf Orani = Tasarruf Toplami / Harcanabilir Gelir.

(3)Tuketim Orani = Tiiketim Toplami / Harcanabilir Gelir.

2007 yili Programina goére, 2006 yilinda reel olarak ylzde 4 oraninda gerceklesen
harcanabilir gelir artigsinin, 2007 yilinda ylizde 6,4 olmasi beklenmektedir. 2004 yilindan bu
yana harcanabilir gelir icerisindeki payi artan 6zel kesim tiketiminin, 2007 yilinda azalarak
ylzde 83,8’e gerilemesi 6ngdrilmektedir (Grafik 1.4.1).

Tablo 1.4.1. Ozel Tiiketim Harcamalarinin Gelisimi (Yillik Reel Degisim, %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Ozel Nihai Tiketim Harcamalari -9,2 2,1 6,6 10,1 8,8 52
Dayanikh TUketim Mallari -30,4 2,1 24,0 29,7 15,0 2,9
Hizmetler 9,3 8,5 7,5 9,3 78 5,0
Gida -3,6 11 4.1 2,8 8,2 3,1
Yari Dayanikli ve Dayaniksiz Tiketim Mallari -9,0 3,0 2,1 18,8 12,9 15,8

Kaynak: TUIK

2006 Haziran ayindan itibaren gergeklestirilen parasal sikilastirmanin yurt i¢i talepte
yavaslamay! da beraberinde getirmesi sonucu, bir énceki yil sonuna gére dayanikli tiketim
mallari, hizmetler ve gida harcamalarinin artis hizi dismustir. Yari dayanikl ve dayaniksiz
tiketim mallari harcamalarinin artis hizi ise yikselmistir (Tablo 1.4.1).
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1.4.1. Hanehalki

Kutu 1.4.1.1. Yilik Kullanilabilir Fert Gelirlerinin Dagilimi (%)
40

35

30 -

25

20 -

15 4

10 ~

Maas ve Ucret Mitesebbis Transfer Mulk Geliri Yevmiye

m 04 m 05
Kaynak: TUIK, 2005 Yili Gelir Dagiimi Sonuglari

Kullanilabilir fert geliri; Gretim faktorlerine yapilan gercek 6demeler (licret, faiz, kér, kira) ile kamu
ve Ozel tesebbuslerden ve dis alemden kisilere yapilan tek tarafli transferlerden (dagitiimayan sirket
karlari bu 6demeler disindadir), dolaysiz vergiler ve hanehalkinin devlete yaptigi tek tarafli transferler

(Emekli Sandigi kesintisi, SSK kesintisi vb.) disuldikten sonra kalan deger olarak tanimlanmistir.

2005 yilinda bir 6nceki yila gére kullanilabilir fert geliri icerisinde maas ve Ucret gelirleri ile
yevmiye gelirlerinin payr énemli bir degisim géstermemis ve ylzde 42,5 olarak gerceklesmistir. Buna
karsilk ml'Jte§ebbis1 gelirlerinin pay! 3 puanlik azaligla ylizde 28,8’e gerilemistir. Ayrica, devletten, dzel
tesebblsten veya yurtdisindan tek tarafli olarak yapilan karsiliksiz transferler yaklagik 2 puanhk bir
artisla ylizde 23’e, gayrimenkullerin kiraya verilmesi sonucu elde edilen gelirler ile menkul kiymetlerden
olusan mulk gelirleri toplami ise 0,8 puanlik bir artisla ylizde 5,6’ya ylkselmistir.

' Tarim, imalat, insaat, ticaret ve hizmet sektorlerinde kendi hesabina veya isveren olarak calisan fertlerden olusmaktadir.

Tablo 1.4.1.1. Hanehalki Harcanabilir Geliri, Bor¢lulugu ve Faiz 6deme|eri"2’3(Minon YTL)

2003 2004 2005 2006
Hanehalki Faiz Odemeleri 3.983 7.245 10.264 12.175
Hanehalki Borcu 13.442 28.259 49.979 73.656
Hanehalki Harcanabilir Geliri 180.305 218.752 255.640 289.743
Faiz Odemeleri/Harcanabilir Gelir (%) 22 3,3 4,0 42
Borg/Harcanabilir Gelir (%) 75 12,9 19,6 25,4

Kaynak: BDDK-TCMB, TUIK

(1) Hanehalki borcu, bankalar (2003 ve 2004 yillari igin Katilim Bankalari harig) ve tiketici finansman sirketlerince kullandirilan krediler (TGA dahil) ile kredi karti bakiyelerinden (TGA dahil)
olugmaktadir.

(2) 2006 y1li hanehalki harcanabilir geliri, 2005 yili hanehalki harcanabilir gelirinin, 6zel kesim harcanabilir gelire oraninin degismedigi varsayimi altinda, 6zel kesim harcanabilir gelirinin 2006
yili tahmini kullanilarak hesaplanmistir.

3) Hanehalki faiz 6demelerine bankalara (2003 ve 2004 yillari icin Katiim Bankalarina 8denen kér paylar haric) ve tilketici finansman sirketlerine ddenen faizler / kar paylari dahil edilmistir.

Hanehalki borgluluk orani 2006 vyilinda artmaya devam etmistir. Hanehalki faiz
O6demelerinin harcanabilir gelirine orani ise, sinirh bir artis gbéstererek 2006 yil sonu itibariyle
ylzde 4,2 olarak gerceklesmistir (Tablo 1.4.1.1). Faiz ddemelerindeki artisin sinirli kalmasi,
blylk 6lgude tiketici kredilerinin sabit faizli olmasindan kaynaklanmistir.
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Kutu 1.4.1.2. ipotekli Konut Finansmani Sistemi ve Degisken Faizli Konut Finansmani

Soézlesmelerinde Kullanilabilecek Referans Endeksler

6 Mart 2007 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan “5582 Sayili Konut Finansmani Sistemine lliskin
Cesitli Kanunlarda Degisilik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile kamuoyunda “kira éder gibi ev sahibi olmayi
saglayacak sistem” olarak bilinen ipotekli konut finansmani sistemi (mortgage) yururlige girmistir. Bu
dizenlemenin esas 6zelligi, bankalara ve kanunen yetkilendirilen diger kuruluglara, ipotek teminatl ve

ipotege dayali menkul kiymet ihraci yoluyla daha uzun vadeli fonlama imkani saglamasidir.

Kanun ile konut finansmani; “konut edinmeleri amaciyla tlketicilere kredi kullandiriimasi,
konutlarin finansal kiralama yoluyla tiketicilere kiralanmasi, sahip olduklar konutlarin teminati altinda
tuketicilere kredi kullandiriimasi” seklinde tanimlanmistir. Kanun ydrarlige girmeden énce kullanilan
konut kredileri de, 6 Haziran 2007 tarihine kadar aksi yénde bankalara dilek¢e verilmemesi durumunda,
yasa kapsamina alinmis olacaktir. Bu gergevede sistem kapsamindaki kredilerin yeniden finansmani
amaciyla kullandirilan krediler de konut finansmani kapsaminda olabilecektir. Kanun kapsamindaki
kredilere Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) muafiyeti getirilerek kredi maliyeti azaltiimistir.
Buna karsin, sabit faizli kulllanilacak kredilerde, kredi kullananlardan en fazla ylizde 2 oraninda olmak

Uzere erken kapama cezasi talep edilebilecektir.

Yeni dizenlemeyle tiketicilere, sabit faizli kredilerin yani sira degisken fazili kredi de
kullandirilabilecegdi ve degisken faizli konut finansmani s6zlesmelerinde kullanilabilecek referans faizlerin

ve endekslerin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nca belirlenecegi hikim altina alinmistir.

Bu cercevede, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankamiz
Tebligi ile 01 Haziran 2007 tarihinden gecerli olmak Uzere, degisken faizli konut finansmani
sbzlesmelerinde kullanilabilecek referans endeks Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan agiklanan Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFE) olarak belirlenmistir. S6z konusu Teblige gdre degisken faizli konut finansmani
sOzlesmeleri dizenlenirken veya s6zlesmede belirtilien dénemlerde faiz orani ayarlamasi yapilirken,
icinde bulunulan aydan iki énceki ayda Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan agiklanan Tiiketici Fiyat

Endeksi yillik ylizde degisim orani esas alinacaktir.

Bilindigi Gizere, sabit faizli konut kredisinde; kredinin vadesi boyunca krediye uygulanacak faiz
orani degismemekte ve kredi kullanan tiiketici faiz degisimlerinden etkilenmemektedir. Degisken faizli
konut kredilerinde ise TUFE’ye bagli olarak kredinin vadesi boyunca uygulanacak faiz oraninda yukari
veya asag! yonlu degisimler olabilecek, dolayisiyla kredi kullananlarinin é6deyecekleri taksitler degisiklik

gbsterebilecektir.
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Grafik 1.4.1.1. Bireysel Kredilerin Ozel Nihai Tiiketim Grafik 1.4.1.2. Dovize Endeksli Tuketici Kredisi ve
Harcamalarina Oraninin Geligimi (%)’ Konut Kredilerinin Geligimi (Milyon YTL, %)
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Kaynak: TCMB-TUIK Kaynak: TCMB
(1) Bireysel krediler; bankalar (2003 ve 2004 yillari icin Katilim Bankalari harig) ve tiketici
finansman sirketlerince kullandirilan krediler (TGA dahil) ile kredi karti bakiyelerinden

(TGA dahil) olusmaktadir.

Bireysel kredilerin 6zel nihai tiketim harcamalarina orani 2006 yilinda da artmaya devam
etmistir (Grafik 1.4.1.1).

Dovize endeksli tiketici kredileri artmaya devam etmekle birlikte, toplam tiketici kredileri
icindeki payi tarihsel olarak en diisiik seviyelerdedir (Grafik 1.4.1.2).

Tablo 1.4.1.2. Kredi Karti ve Tiiketici Kredisi Borcunu Odemeyen Kisi Sayisi'

2005 03.06 2006 03.07
Kredi Karti Borcunu Odemeyenler 148.117 82.017 211.565 74.316
Tiiketici Kredisi Borcunu Odemeyenler 15.127 6.895 25.806 12.649

Kaynak: TCMB

(1) Bankalarca TGA hesaplarinda izlenen kredi karti ve tiiketici kredisi borglularini géstermektedir. Bankamizca 2000'den itibaren baslatilan uygulama kapsaminda, tahsil bildirimi yapilmis
kayitlarda 3 takvim yilini, takip bildirimi yapilmis, tahsil bildirimi olmayan kayitlarda ise 5 takvim yilini doldurmus olan kayitlarin Bankamiz nezdindeki kiitiikten silinip her dénem itibariyle
giincelleme islemi yapiimasi nedeniyle bu veriler degisebilmektedir

Hanehalkinin artan borgluluk seviyesi, borcunu geri édeyemeyenlerin sayisinin da
artmasini beraberinde getirmistir (Tablo 1.4.1.2).

Tablo 1.4.1.3. Hanehalki Finansal Varliklarinin Kompozisyonu™? (Milyar YTL)

2004 2005 2006 04.07
Tasarruf Mevduati 63,5 90,4 113,6 1221
DTH 61,3 59,8 75,0 81,7
DTH (Milyar ABD Dolari) 45,3 44,5 53,4 60,0
Dolagimdaki Para 12,4 18,3 24,7 21,9
DiBS+Eurobond 39,1 32,6 28,2 24,8
Hisse Senedi 12,3 15,7 15,8 15,0
Repo 1,6 1,5 2,0 2,0
Emeklilik Yatinm Fonlari 0,3 1,2 29 3,3
Toplam Varliklar 190,5 219,5 262,3 270,8

Kaynak: TCMB, SPK
(1) Tasarruf Mevduati ve DTH, Katilim Fonlarini da icermektedir.
(2) Nisan 2007 verisi gegicidir.

Hanehalkinin finansal varlklari, 2006 yili sonunda, bir énceki yil sonuna gére ylzde 19,5
artarak 262,3 milyar YTL'ye ulagsmistir. S6z konusu artis 2007 yilinda da devam etmektedir.
2007 yili Nisan ay itibariyle hanehalki finansal varliklarinin yizde 75,3'0 mevduattan, yizde
9,2’si DIBS ve Eurobond toplamindan olugmaktadir (Tablo 1.4.1.3).

2005 yilina kadar disUs egiliminde olan hanehalki DTH’lari 2006 yilindan itibaren artis
egilimine gecmistir. 2006 yilinda yasanan artis 6zellikle Temmuz ayindan itibaren baslamig
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olup, bu durumun tasarruf sahiplerinin risk algilamasindaki degisikliklerden kaynaklandigi
distnUImektedir.

Hanehalkinin varliklarindaki diger bir énemli gelisme ise DIBS ve Eurobond portfdyiiniin
2004 yilindan bu yana gerilemesidir. Mayis-Haziran 2006 finansal dalgalanmasindan sonrasi
icin ise bu gerilemede hanehalkinin DIBS yatirimini azaltarak DTH’a yénelmesinin etkili oldugu
disuinulmektedir.

Hanehalkinin toplam varliklar i¢erisinde disik paya sahip olmasina ragmen en carpici
gelisme, emeklilik yatirnm fonlarinda yasanan yiksek artistir. 2005 yili sonunda 1,2 milyar YTL
olan emeklilik yatirrm fonlar toplam tutari, 2006 yil sonunda yaklagik yuzde 142 artisla 2,9
milyar YTL’ye yukselmigtir. Bireysel emeklilik sistemine olan s6z konusu ilginin uzun dénemde
ekonomiye olumlu yansiyacagi beklenmektedir.

Grafik 1.4.1.3. Hanehalki TP-YP Yatirnm Araclarinin Grafik 1.4.1.4. Hanehalki Finansal Varliklarinin ve
Orani’ Yikiimliiliiklerinin Geligimi (Milyar YTL, %)"**
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e Toplam YTL Araglar / YP Araglar (c)
Kaynak TCMB- BDDK, SPK Kaynak: TCMB- BDDK, SPK
(1) TP Araglar = Mevduat + Repo + DIBS + Katilim Fonlari (YTL) + Hisse Senedi + (1) Hanehalki Varliklar = Tasarruf Mevduati+Doviz Tevdiat Hesabi +Dolagimdaki
Emeklilik Yatinm Fonlari; Para+DIBS+ Eurobond+Hisse Senetleri+Repo +Emek. Yat. Fonlari
YP Araglar = DTH + DIBS + Eurobond + Katilim Fonlari (YP), Hanehalki Yikimlalaga, bankalar (2003 ve 2004 yillari igin Katilim Bankalar harig) ve
(a) DTH ve Katilim Fonlarinin (YP) cari YTL karsih@idir. tiketici finansman sirketlerince kullandirilan krediler (TGA dahil) ile kredi karti
(b) DTH ve Katilim Fonlar (YP) igin 31.12.2002 kuru sabit tutulmustur. bakiyelerinden (TGA dahil) olusmaktadir.
(c)DTH ve Katiim Fonlar (YP) igin 31.12.2002 kuru esas alinmis ve parite (2) Nisan 2007 verisi gegicidir.
etkisinden arindiriimistir.. (3) Katim Bankalari i¢in Nisan 2007 déneminde Aralik 2006 verileri kullaniimistir.

Tasarruf sahiplerinin risk algilamasindaki degisikliklere paralel olarak hanehalkinin
toplam yatirim araglarinin TP-YP dagilimi yakin dénemde TP aleyhine gelisme gdstermektedir
(Grafik 1.4.1.3).

Bireysel kredi kullanimindaki artisa bagh olarak, hanehalki yikdmldliklerinin finansal
varliklarina orani son yillarda hizh bir artis gdstermistir. 2005 yili sonunda s6z konusu oran
ylzde 22,8 iken, 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren bireysel kredi kullaniminin artis hizinda
yavaslama yasanmakla birlikte, 2006 yili sonunda yuzde 28,1’e yukselmistir (Grafik 1.4.1.4).

Sonu¢ olarak hanehalki borgluluk oraninin artmaya devam etmesi ve tiketim
harcamalarinin giderek daha fazla kisminin kredilerle karsilaniyor olmasi hanehalkinin geri
6deme glcl ve harcama kapasitesi agisindan yakindan izlenmelidir. Ayrica, hanehalkinin
ddvize endeksli borglanmalarinin toplam tiketici kredileri icerisindeki payr artmamakla birlikte
doéviz geliri elde etmeyen hanehalkinin déviz cinsinden borglanmasinin kur riski tasidigi ve
bundan kaginiimasi gerektigi disinilmektedir.
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Kutu 1.4.1.3. Konut Kredileri ve Gelir Dagilimi

Son yillarda ekonomideki olumlu gelismelere paralel olarak gayrimenkule yoénelik talebin
artmasi, konut piyasasinin hareketlenmesine ve konut kredilerinin artmasina neden olmustur. Ayrica
yeni yasal diizenlemelerle bankalar ve yetkilendirilen diger kuruluslarin, kullandirdiklari konut kredileri
karsiliginda menkul kiymet ihra¢ etmeleri ve bdylelikle ikincil piyasa yaratilarak fonlama imkanlarinin
arttirlmasi mumkin kilinmisgtir. Ancak, burada belirleyici olan konut kredisi talebi olacaktir.
Hanehalkinin konut kredisi talebi ise mevcut harcanabilir geliri, gelecek doneme iligskin gelir beklentileri,
konut kredisi faiz oranlari, faiz segenekleri (degisken-sabit faiz segenegi), kredinin vade yapisi ve konut
fiyatlarina baghdir. Bu ¢ercevede hanehalkinin kredi kullanabilme kapasitesinin incelenmesi amaciyla

asagidaki analiz yapiimigtir.

Tablo 1. Mevcut Konut Kredileri ve Minimum Harcanabilir Gelir (2006)

Ortalama Konut Kredisi Miktar 47 Bin YTL
Ortalama Vade 70 Ay
Faiz Orani (Aylik) % 1,5
Villik Taksit Tutari' 13 Bin YTL

Kaynak: TCMB, BDDK
(1) Komisyon, Gcret ve vergiler dahil degildir

Mevcut verilere gore, konut kredilerinin ortalama vadesi yaklasik 6 yil, aylik faizi ylizde 1,5 ve
ortalama blyUkligi 47 bin YTL'dir. Bu kredilerin komisyon, Uicret ve vergiler hari¢ yillik 6demesi 13 bin
YTL tutmaktadir (Tablo 1). ihtiyath bir yaklagimla hanehalkinin yillik gelirinin yiizde 30’unu konut kredisi
taksidi olarak 6deyecegdi varsayimiyla, tiketicilerin bu yapidaki bir krediyi kullanabilmesi i¢in yillik 43,5

bin YTL gelire sahip olmasi gerektigi hesaplanmaktadir.

Tablo 2. Hanehalki Harcanabilir Geliri' (YTL)

Hanehalki
S coiroagimigg  Heresa Gelr R
dilimler)
2005 2005 2005 2006
1 2,2 5.588.983 3.185 3.518
2 3,9 9.878.838 5.629 6.219
3 5,0 12.729.005 7.253 8.013
4 6,1 15.588.980 8.883 9.813
5 7,3 18.577.358 10.586 11.694
6 8,6 21.901.753 12.480 13.787
7 10,2 26.092.702 14.868 16.425
8 12,4 31.687.149 18.056 19.947
9 15,8 40.352.624 22.994 25.401
10 28,7 73.242.359 41.736 46.105
Toplam %100 100 255.639.751

Kaynak: TUIK, DPT, TCMB

(1) 2006 yili hanehalki harcanabilir geliri, 2005 yili hanehalki harcanabilir gelirinin 6zel kesim harcanabilir gelire oraninin degismedigi varsayimi altinda, 6zel kesim harcanabilir
gelirinin 2006 yili Program tahmini kullanilarak hesaplanmistir. Ayrica, 2006 yilinda hane sayisinin 2005 yili hane sayisinin artis hizi (ytizde 2,6) kadar artacagi ve 2005 yil gelir
dagiiminin degismeyecegi varsayilmistir.

Son gelir dagilimi verilerine gére, yukarida agiklanan krediyi sadece gelir dagilimindan en
ylksek pay alan yizde 10’luk dilimdeki hanehalkinin kullanabilecegi gértlmektedir (Tablo 2). 50 bin
YTL tutarindaki bir konut kredisi i¢in farkli vade ve faiz oranlarina gére yillik taksit tutarlari ile bu taksidi

6demeye yeterli yillik gelir tutarlari asagidaki tabloda verilmistir.
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Tablo 3. Konut Kredisi Yillik Odemeleri ve Gerekli Minimum Harcanabilir Gelir™ (YTL)

Ayhk

Faiz %0,5 %0,75 %1 %1,5

Orani

Yillik Yillik Yillik Yillik Yillik Yillik Yillik Yillik

Vade Taksit Gelir Taksit Gelir Taksit Gelir Taksit Gelir
10yl 6.661 22.182 7.601 22.310 8.608 28.665 10.811 36.002
20 Yil 4.299 14.314 5.398 17.977 6.607 22.000 9.260 30.835
30 Yil 3.597 11.979 4.828 16.076 6.172 20.552 9.043 30.112

(1) 50.000 YTL tutarindaki bir konut kredisi igin hesaplanmis, faiz disindaki maliyetler dikkate alinmamistir.
(2) Hanehalkinin gelirinin maksimum yiizde 30’'unu konut kredisi taksitine ayirabilecegi varsayilmistir.

Asagidaki tabloda, 50 bin YTL'lik konut kredisini degisik vade ve faiz oranlarina gére, mevcut

gelir dagilimu itibariyle kullanabilecek gelir gruplar (V) ile gdsterilmektedir (Tablo 4).

Tablo 4. Gelir Gruplarina Gére Konut Kredisi Kullanim Kapasitesi? (YTL)

Aylik
Faiz %0,5 %0,75 %1 %1,5
Orani
En Yiiksek 5. 12(())YY| 'II
Yiizde 10 30 Vil y
En Yiiksek 4. 12%: 'I' J
Yiizde 10 !
30 Vil v v
En Yiksek3.  1oY!
Yiizde 10 0l v v
30 Yil v v
En Yiiksek 2. 12%3(" 'I' :Il :Il J
Yiizde 10
30 Vil v v v
En Yiiksek o v v J N
Yiizde 10 20V1l v v v v
30 il B «I & R

(1) 50.000 YTL tutarindaki bir konut kredisi igin hesaplanmistir.
(2) Hanehalkinin gelirinin maksimum yiizde 30'unu konut kredisi taksitine ayirabilecegdi varsayilarak hesaplanmistir.

Hanehalkinin degisik faiz oranlari ve vadeler icin konut kredisi ddeyebilme kapasitesi
incelendiginde, 2006 yili itibariyle, mevcut kosullarda konut kredisi kullanabilecek hane sayisi 1,8
milyon iken, faizlerin aylik ytizde 0,5’e gerilemesi ve vadenin 30 yila uzamasi durumunda konut kredisi

kullanabilecek hane sayisi 9 milyona kadar ¢ikabilmektedir (Tablo 3).

1.4.2. Reel Sektor

Bu bélimde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem géren firmalarin mali
analizi ile banka digi kesimin yabanci para pozisyonlari incelenecektir.

1.4.2.1. Reel Sektor Mali Analizi

Bilindigi gibi, reel sektdr firmalarina iliskin en genis kapsamli veri seti Raporumuzun daha
onceki sayilarinda da kullanilan ve Bankamizca yayimlanan Sektdr Bilangolari galismasidir.
Ancak, sb6z konusu veri setinin yilda bir kez yayimlanmasi, reel sektdér firmalarinin mali
durumlarinin analizinde yeni ve glncel baska bir veri setinin olusturulmasini zorunlu
kilmaktadir. Bu nedenle, Raporun bu sayisinda IMKB’de 2004-2006 yillari arasinda stirekli
islem gbren ve konsolide edilebilen, ancak mali kurulus 6zelligi tagimayan veya herhangi bir
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mali kurulusun istiraki olmayan, 148’i imalat sanayinde olmak Uzere toplam 190 firmanin mali
tablolari kullaniimistir.

Ancak, IMKB'de islem géren firmalarin, banka kredisi disinda basta sermaye piyasalar
olmak Uzere diger fon saglama imkanlarinin daha fazla oldugu, 6ézkaynaklarinin nispeten daha
glcli ve ihracat imkanlan yiksek olan blyuk firmalar olduklari géz 6nidne alindiginda, bu
firmalar ile ilgili gostergelerin reel sektériin tamamina iliskin gdstergelerden farkliliklar
gosterebilecegi gdzden kacirilmamalidir. Ayrica, IMKB firmalarina ait verilerin alt sektérler
itibariyle dagihmi yapildiginda, &zellikle belirli sektdrlerde yogunlasma oldugu ve bu nedenle
sektérel avantaj/dezavantajlarin da hazirlanan rasyolara yansiyabilecedi g6z 6nlinde
bulundurulmalidir.

Tablo 1.4.2.1.1. Secilmis IMKB Firmalarinin Bazi Finansal Rasyolari (%)

TUm Firmalar imalat Sanayi Firmalari

2004 2005 2006 2004 2005 2006
Secilmis Finansal Yapi Oranlari
Kaldirag Orani 449 46,5 49,0 417 446 48,2
(")zkaynaklar1/TopIam Aktifler 52,0 50,6 48,4 55,9 53,2 49,8
C")zkaynaklar‘/Yabanm Kaynaklar 116,0 108,9 98,7 134,1 119,1 103,2
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar/Toplam Pasifler 29,4 29,9 31,5 29,9 30,8 32,7
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar/Toplam Pasifler 15,4 16,6 17,5 11,8 13,8 15,5
Finansal Borglar/ Toplam Yabanci Kaynaklar 29,5 33,1 33,0 31,7 34,7 37,9
Karlilik Oranlari
Net Kér/OzkaynakIar (ROE) 8,9 10,8 13,9 7,8 9,4 13,5
Net Kar/Toplam Aktifler (ROA) 47 55 6,7 4.4 5,0 6,7
Likidite Oranlari
Cari Oran 148,1 145,2 145,5 158,1 153,7 149,9
Nakit Orani 40,7 35,4 35,7 36,3 27,8 26,3
Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami 12,4 14,3 14,8 14,5 17,1 17,7
Kaynak: IMKB

(1) Tam konsolidasyon yéntemine gore konsolide mali tablo hazirlayan firmalarin “Ana Ortaklik Disi Paylar”i zkaynaklar toplamina dahil edilmemistir.

2006 yili itibariyle bir énceki yilda oldugu gibi bilango iginde 6zkaynaklarin payinin
geriledigi ve Uretimin finansmaninda yabanci kaynak kullaniminin arttiyi gértlmektedir. Nitekim,
2005 yili sonunda incelenen tim firmalarin kaldira¢ orani ylUkselmistir. Benzer egilim imalat
sanayi firmalari i¢cin de gecerlidir (Tablo 1.4.2.1.1). Diger taraftan, 2006 yilinda 6zkaynak
kullanim oranlarinin halen kaldira¢g oranlarindan daha ylksek olmasi, bankacilik sektdri
acisindan borg geri 6deme kapasitesinin ylksek olduguna isaret etmektedir.

2006 yilinda incelenen tim firmalarin toplam kéar bir dnceki yila gbére yizde 44,9
artmistir. Diger taraftan, 2005 yilinda kar agiklayan 124 firmanin aktif toplaminin incelenen tim
firmalarin aktif toplami igindeki pay! ylizde 84,3 iken, 2006 yilinda kar agiklayan 119 firmanin
aktif toplaminin payi yiizde 90’a ¢ikmistir.

incelenen tiim firmalarin, karhlik oranlarinda énemli bir artis yasandigi ve 6zkaynak
karliiginin (ROE) 2006 yilinda yizde 13,9'a ¢iktigi gorilmektedir. Benzer egilim imalat sanayi

2 IMKB'de islem Géren Mali Kesim Disi Firmalarin Yabanci Para Pozisyonu béliimiinden farkli olarak, reel sektériin mali
analizi béliminde incelenen firmalardan Ggtiniin 2004 yilina ait verileri bulunmadigindan 190 adet firma verisi Gzerinden
analiz yapilimistir.
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firmalari igin de gegerlidir. Aktif karhhgr ise 2006 yilinda 6énemli dlglide artis gostererek
incelenen her iki grupta da yizde 6,7’ye ulasmistir (Tablo 1.4.2.1.1).

Likidite gbstergesi olarak kabul edilen cari oran, 2006 yilinda incelenen tim firmalar igin
sinirli da olsa artis egiliminde iken, imalat sektérl igin dislis gdstermistir. Ancak, gerek imalat
sanayinde gerekse tim sektorler itibariyle ylksek seyreden cari oranlar, likidite riskinin
yOnetilebilir oldugunu ve krediye ulasimda bir sorun yasanmasi halinde dahi firmalarin kisa
vadeli borglarini kargilayabileyecek mali yapiya sahip olduklarini gdstermektedir. Firmalarin
isletme sermayesini nasil kullandiklarini gdsteren nakit oraninin da incelenen tim firmalar
toplaminin aksine, imalat sektéri menkul kiymetlerinde 2004 yilindan bu yana yagsanan ciddi
disUsle 2006 yilinda yizde 26,3’e distigu gérilmektedir (Tablo 1.4.2.1.1).

1.4.2.2. Firmalarin Yabanci Para Pozisyonu

Tarkiye'de faaliyette bulunan firmalarin mali tablolar Turk parasi ve yabanci para ayrimi
yapilmaksizin toplam Turk parasi tutar Gzerinden dlzenlendiginden, firmalarin yabanci para
pozisyonlari bilancolar Gzerinden hesaplanamamaktadir. Ancak, firmalarin kur riski hakkinda
genel bir fikir edinilmesi amaciyla, bankalarin Bankamiza yaptigi ¢esitli istatistiki raporlamalar ve
O0demeler dengesi raporlamalari ile T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlidi ve Uluslararasi
Odemeler Bankasi’'nin (BIS) “Locational Banking Statistics” veri tabanindan derlenen bilgilerden
yararlanilarak hanehalki ve bankalar diginda kalan kesimin yabanci para pozisyonu yaklasik
olarak hesaplanabilmektedir. Diger yandan, hisse senetleri IMKB’de islem géren mali kesim
disindaki firmalarin kamuya agiklanan mali tablolarina iliskin dipnotlardaki bilgilerden
yararlanilarak, yabanci para pozisyonlari hesaplanmis ve reel sektdr icinde dnemli bir paya
sahip olan bu firmalarin tasidiklari kur riski ve Tark bankacilik sektériindeki nakdi kredi riskleri
incelenmistir. Yapilan analiz ve degerlendirmelerde reel sektdr firmalarinin kur riski makro bakis
acistyla ele alinmistir. Bu nedenle, bazi firmalarin agik pozisyon, bazi firmalarin da fazla
pozisyon tasidigi dikkate alindiginda, reel sektérin kur riskine karsi kirllganliginin ancak firma
bazinda yapilacak analizlerle degerlendiriimesi gerektigi hususu géz 6niinde bulundurulmalidir.
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1.4.2.2.1. Banka Digi1 Kesimin Yabanci Para Pozisyonu

Tablo 1.4.2.2.1.1. Banka Disi1 Kesimin Déviz Varlik ve Yiikiimliiltikleri (Milyon ABD Dolari)

Degisim D;g(l)%'m
Ara.05 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Haz.06-Ara.06 2006
(%) (%)
VARLIKLAR 49.633 52.977 53.946 57.563 67.101 24,4 35,2
A. Mevduat 34.170 37.115 37.598 41.303 49.322 31,2 44,3
-Yurt Igi Bankalar (1) 15.916 17.929 17.486 18.656 22.626 29,4 42,2
-Yurt Dig1 Bankalar 18.254 19.186 20.112 22.647 26.696 32,7 46,2
B. Menkul Kiymetler 1.686 1.661 1.536 1.576 1.747 13,7 3,6
-Yurt icinde ihrag Edilen 261 268 168 207 225 33,9 -13,8
-Yurt Disinda Ihrag Edilen 1.425 1.393 1.368 1.369 1.522 11,3 6,8
C. ihracat Alacaklari 6.721 7.092 7.688 7.454 8.575 11,5 27,6
D. Y. Digina Dogr. Serm. Yatirimlari 7.056 7.109 7.124 7.230 7.457 4,7 57
YUKUMLULUKLER 77.074 87.405 95.747 98.109 104.125 8,8 35,1
A. Nakdi Krediler 60.794 71.887 78.142 80.936 85.904 9,9 41,3
-Yurt iginden Saglanan (%) 21.581 22.743 25.068 24.766 25.677 2,4 19,0
-Yurt Digindan Saglanan 39.213 49.144 53.074 56.170 60.227 13,5 53,6
Orta ve Uzun Vadeli 38.025 47.912 51.801 54.748 58.831 13,6 54,7
B. ithalat Borglari 10.674 10.951 12.913 12.859 13.028 0,9 22,1
C. TMSF'ce Protokole Bagl. Alacak. 5.606 4.567 4.692 4.314 5.193 10,7 -7,4
NET POZISYON -27.441 -34.428 -41.801 -40.546 -37.024 -11,4 34,9

Kaynak: BDDK-TCMB, HM, TMSF, BIS
(1) Katihm bankalarinin katilim fonlari ve kullandirilan fonlari dahildir.
(2) Dévize Endeksli Krediler dahildir.

Kutu 1.4.2.2.1.1. Banka Disi Kesimin Yabanci Para Pozisyon Verileri

Banka Digi Kesimin Ddéviz Varlik ve Yukumlulikleri tablosunda yer alan tutarlar verilerin
glincellenmesi nedeniyle gecen sayida yayimlanan tutarlardan farklilik géstermektedir. Ozellikle
Uluslararasi Odemeler Bankasrnin (BIS) “Locational Banking Statistics” veri tabanindan derlenen
bilgilerin yaklasik 6 ay gecikmeli olarak yayimlanmasi nedeniyle, yurt disi bankalar mevduati kaleminde
onemli degisiklikler olabilmektedir. Nitekim, 6dnceki sayida 43 milyar ABD dolari olarak yayimlanan Eylul

2006 net pozisyon agigi verisi bu sayida 40,5 milyar ABD dolari olarak hesaplanmistir.

Diger taraftan, yurt disi bankalardaki mevduatin Aralik 2006 verisi, BIS’in 2006 yili dérdincl
ceyrek icin Nisan 2007’de yayimladigi gegici veri olup, Haziran 2007’de kesinlesecektir.

Banka disi kesimin net pozisyon acigi 2006 yili sonunda, 2005 yili sonuna gére yizde 35
artigla 37 milyar ABD dolarina yukselmistir. Net pozisyon agigi Haziran ayinda 2006 yilinin en
ylksek seviyesine ulasmis, ancak Mayis ayinda yasanan dalgalanmadan sonra yabanci para
varliklarin (6zellikle mevduatin) yiukimliliklere gére daha hizli artmasi nedeniyle yilin ikinci
yarisinda azalig egilimine girmistir (Tablo 1.4.2.2.1.1).
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Grafik 1.4.2.2.1.1. Banka Digi Kesimin Yabanci Para Pozisyonuna iligkin Oranlar'? (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB, TUIK, HM, TMSF, BIS
(1) GSMH ile ihracat ve hizmet gelirleri yilliklandirimis, uluslararasi rezervler ise dénem sonu stok verilerdir.
(2) Uluslararas! rezervler, Merkez Bankasi briit doviz rezervleridir (altin dahil).

2006 yihnin ilk yarisinda banka digi kesimin agik pozisyonunun GSMH'ye, ihracata ve
uluslarasi rezervlere oranindaki hizli artig, yilin ikinci yarisinda net pozisyon agigindaki distsun
de etkisiyle yerini disUs egilimine birakmistir (Grafik 1.4.2.2.1.1).

1.4.2.2.2.IMKB’de islem Géren Mali Kesim Digi Firmalarin Yabanci Para Pozisyonu

Bu bélimde, hisse senetleri IMKB’de islem géren mali kesim digindaki firmalarin yabanci
para pozisyonlari ve bankacilik sektdriine olan kredi borglari incelenmistir. incelemede, 2006
yil sonu itibariyle, IMKB tarafindan mali tablolari yayimlanan firmalardan, yabanci para
pozisyonunu bilango dipnotlarinda agiklayan ve konsolide finansal tablolarinda mali kurulus
bulunmayan 193 firmanin verileri esas alinmistir.

Grafik 1.4.2.2.2.1. IMKB Firmalarinin Net Yabanci Para Pozisyonlarinin Gelisimi' (Milyar ABD Dolari)
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e SektOr ! ) Ihracatci Firmalar
e A1k Pozisy onu 50 Mily on ABD Dolarini Asan Firmalar ==@==TGA's| Olan Firmalar
Kaynak: IMKB
(1) Aralik 2005 itibariyle, toplam satiglari icinde yurt disi satiglar yiizde 30 ve daha fazla olan firmalar, i firma kabul edilmistir.

incelenen firmalarin 2005 yili sonunda 9,7 milyar ABD dolari olan pozisyon acgigi 2006
yilinin ilk yarisinda artarak Haziran ayinda 10,7 milyar ABD dolarina yikselmis, ancak Aralik
ayinda azalarak 10,3 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir. Bu agigin ylizde 99'u acgik
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pozisyonu 50 milyon ABD dolarini asan 39 firmaya aittir. ihracatgi olmayan 128 firmanin
pozisyon acigi ise toplam pozisyon ac¢iginin yizde 61’i olup, 6,3 milyar ABD dolaridir (Grafik
.4.2.2.2.1).

Diger yandan, 2006 yili sonu itibariyle incelenen 193 firmanin 130°u 11,7 milyar ABD
dolar agik pozisyon, 63’0 ise 1,4 milyar ABD dolari fazla pozisyon tasimaktadir. Ac¢ik pozisyon
tasiyanlarin sayisi Haziran 2006’ya gére 10’u ihracat¢i olmayan firma olmak Uzere 13 adet
azalmistir.

Grafik 1.4.2.2.2.2. IMKB Firmalarinin Kullandiklar Nakdi Kredilerin Geligimi' (TGA dahil, Milyar YTL)
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Kaynak:TCMB

(1) Risk Merkezi kayitlarina gdre, firmalarin yurt ici bankalardan dogrudan ya da bu bankalarin garantisi veya araciligiyla yurt disindan kullandiklari nakdi kredilerdir.

inceleme kapsamindaki firmalarin kredilerinde 2006 yilinin ilk yarisinda gérillen artig
daha cok déviz kurlarindaki yukselisten kaynaklanmaktadir. Bu firmalarin 2006 yili sonu
itibariyle TGA dabhil toplam kredileri 11,9 milyar YTL olup, 17 firmanin TGA’si bulunmaktadir
(Grafik 1.4.2.2.2.2).

Firmalarin agik pozisyonu Haziran 2006 sonrasinda azalma egilimine girmekle birlikte,
ddviz kurlarinda olugabilecek ani hareketlere karsi kur riskinden korunmak amaciyla firmalarin
tirev Grdnleri kullanmalari, bankacilik sektériniin ise kredi riskinden kacinmak igin 6zellikle
pozisyon ac¢igl yiksek olan ve déviz geliri olmayan firmalara kredi kullandirirken daha ihtiyatl
davranmasi olasi riskleri azaltacaktir.
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1.4.2.3. Banka DisiI Mali Kesimin Yabanci Para Pozisyonu

Bu bélimde, Turk finans sektéri icinde yizde 3,3 paya sahip olan ve faaliyetleri itibariyle

reel sektdr ve bankacilik sektorl ile yakin iligki igcinde bulunan finansal kiralama, faktoring ve

tiketici finansman sirketlerinin yabanci para bilango i¢i pozisyonlari incelenmistir.

Grafik 1.4.2.3.1. Banka Dig1 Mali Kesimin Yabanci
Para Bilan¢o Ici Pozisyonunun Geligimi
(Milyon ABD Dolar)
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Kaynak: BDDK

Grafik 1.4.2.3.2. Banka Dig1 Mali Kesimin Bilangco ici
Pozisyon / Ozkaynak Oraninin Geligimi (%)
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Kaynak: BDDK

Banka disi mali kesimin yabanci para bilango i¢i pozisyon ac¢igi 2006 yilinda azals

egiliminde olmus ve Arallk ayinda 215 milyon ABD dolar olarak gergeklesmistir (Grafik

1.4.2.3.1).

Faktoring sirketleri ve tiketici finansman sirketlerinin bilango i¢i pozisyonlarinin agik

olmasinda, yabanci para cinsinden mali borglar kaleminin yUksekligi belirleyici olmustur.

Finansal kiralama sirketlerinin bilango i¢i pozisyonu ise finansal kiralama alacaklarinin énemli

kisminin yabanci para cinsinden olmasi nedeniyle fazla vermektedir (Grafik 1.4.2.3.1).

Faktoring sirketlerinin bilango i¢i pozisyon / 6zkaynak orani, 6zkaynaklari pozisyon

aciklarindan daha hizli arttigi icin azalma egilimindedir. Yurt disindan borclanma imkanlari

yUksek olan tUketici finansman sirketlerinin, yabanci kaynakla ¢alismalarinin bir sonucu olarak

bilancgo ici pozisyon / 6zkaynak orani daha ylUksek seyretmektedir (Grafik 1.4.2.3.2).
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Il. MALi SEKTORUN GENEL YAPISI

Tark mali sektéri 2006 yilinin Mayis-Haziran aylarindaki dalgalanmaya ragmen
blylimesini strdirmustir. Bu dénemde bankacilik sektérline yabanci yatirimci ilgisi de artarak

devam etmistir.

Grafik 11.1. Mali Sektoériin Bilanco Biiylikliigiiniin Grafik 11.2. Bankacilik Sektoriiniin Geligimi
Dagilimi (%)’ (Milyar YTL, %)’
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Kaynak: BDDK,TCMB, TSPAKB,SPK Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Menkul Kiymet Araci Kurumlari verisi Eylul 2006, diger veriler Aralik 2006 itibariyledir. .

2006 yili sonu itibariyle, bir énceki yil sonuna gére ylizde 20 biyldyen mali sektdrin
toplam aktif bOyOkliga 567 milyar YTL'ye ulasmistir. Sektér aktiflerinin ylizde 88’ini bankalar
olusturmaktadir (Grafik 11.1).

Mali sektér icindeki pay! hentz kiigik olmakla birlikte, emeklilik yatirim fonlarindaki artis
dikkat ¢ekicidir. Emeklilik yatirim fonlari portféy degeri 2006 yilinda yizde 142 artis gostermistir.

I1.1. Bankacilik Sektori

Ulkemizde bankacilik sektérii, mevduat bankalari, kalkinma ve yatinm bankalari ile kar
payl esasina gore faaliyet gdsteren katihm bankalarindan olusmaktadir. Bu bdlimde yapilan
degerlendirmelere katihm bankalari da dahil edilmistir.

2006 yil sonu itibariyle, sektérdeki banka sayisi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile Kogbank
A.S.’nin birlesmesi sonucunda 50’ye disms, personel sayisi ise 2005 sonuna gére 12.196 Kisi

artarak 150.853’e ulasmistir.

Ote yandan, 2006 yili sonu itibariyle ilk 5 bankanin yogunlasma orani yiizde 61 ve ilk 10
bankanin yogunlasma orani ylizde 84 olarak gergeklesmistir. S6z konusu oranlarda bir dnceki

yil sonuna gére 6nemli bir degdisiklik olmamisgtir.
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2006 yili sonu itibariyle bankacilik sektériinin toplam varliklari, 2005 yili sonuna goére
yizde 12 reel artigla, 500 milyar YTL'ye, ABD dolari bazinda ise ylzde 17 oraninda artisla,
303,3 milyardan 355,5 milyara yikselmistir.

Turk bankacilik sektériniin bilango biiydkliginin GSYiH'ye orani, 2005 yili sonunda
ylzde 83,5 iken, 2006 yili sonunda ylizde 86,7’ye yilkselmistir (Grafik 1.2). GSYiH'de 20
ceyrektir slOren kesintisiz ylksek blylmeye ragmen bankacilik sektérinin bilango
bayikliginin GSYiH'ye oraninin artmasi, sektériin daha hizli biyidigini géstermektedir.

Grafik I1.1.1. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Bilango Bilyiikliigiiniin GSYiH’ye Oraninin Segilmis AB Ulkeleri ile
Karsilastiriimasi (%)’
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Kaynak: TUIK, BDDK-TCMB, ECB Report — 2006 .
(1) Veriler 2005 yili itibariyledir. 2006 yilinda Tiirk Bankacilik Sektériiniin bilango biylkligintin GSYIHya orani ise yiizde 87'dir.

Turk bankacilik sektériniin GSYIiH igindeki pay, sadece Polonya’dan daha yiiksek, diger
AB (lkelerinden ise disiOktir (Grafik 11.1.1). Bu durum, Tirk bankacilik sektérinin gelisme
potansiyelini géstermektedir.

Tablo I1.1.1. Sektériin Bazi Bilanco Biiyiikliiklerinin Secilmis AB Ulkeleri ile Karsilastiriimasi

Ocler MRS kregisasvin ) (oGt BT Sayet (Mivon Euro)
Belgika 154 122 79 34 10.553
Danimarka 69 184 269 53 3.665
Almanya 115 135 117 44 3.268
Yunanistan 104 84 81 54 4.533
Ispanya 118 141 120 59 6.180
Fransa 80 99 125 33 5.960
Irlanda 143 208 146 35 12.076
italya 60 90 151 51 3.168
Liksemburg 818 494 60 18 5.112
Hollanda 136 189 139 56 4.234
Avusturya 101 134 132 45 819
Portekiz 110 142 129 58 1.937
Finlandiya 55 76 138 50 646
Isveg 53 120 225 53 3.266
Ingiltere 138 156 113 33 20.801
AB15 Ort. 106 130 123 4 4.554
AB25 Ort.* 104 126 121 41 3.787
Turkiye 2005 52 32 63 39 5.026
Turkiye 2006 53 38 71 44 5.397

Kaynak: BDDK-TCMB, ECB Report — 2006

(1) AB ilkelerinin verileri 2005 yli itibariyledir. AB lkeleri igin “Kredi Kuruluglarinin”, Tarkiye igin “Bankalarin” verileridir.

(2) Tarkiye icin mevduat verileri iginde katilim fonlari, kredi verileri i¢inde katim bankalarinin kullandirdiklari fonlar da yer almaktadir.

(3) AB’'ye 2007 yilinda Uye olan Bulgaristan ve Romanya'nin verileri ECB Report — 2006'da yer almadigindan, AB25 ortalamalari dikkate alinmistir.
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Bankacilik sektérinin derinligini ve bankalarin aracilik fonksiyonlarinin gelisimini

gosteren, mevduat ile kredilerin GSYiH'ye oranlari ve kredilerin mevduata orani 2006 yili sonu

itibariyle bir énceki yila gére belirgin bir artis kaydetmis olmakla birlikte, AB ortalamalarinin

gerisinde kalmigtir (Tablo 11.1.1).

Grafik 11.1.2. Bankacilik Sektorii Bilanco
Biiyiikligiiniin Grup Bazinda Dagilimi (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Mevduat bankalari, mevduat toplayan tiim kamu, ézel ve yabanci sermayeli bankalari
ifade etmektedir.

Grafik 11.1.3. Bankacilik Sektoru Aktif Toplaminin
Hisse Yapisina Gore Dagilimi (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Halka agik hisseler igindeki Turk ve yabanci yatirimcilarin payi ayristirimamistir.

2006 yi sonunda Tirk bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren 50 bankanin 33’0

mevduat bankasi, 13’0 kalkinma ve yatirim bankasi, 4’0 ise katihm bankasidir. Tirk bankacilik

sektdrl mevduat bankaciligi agirhklidir (Grafik 11.1.2).

Yabanci yatirimcilarin Turk bankacilik sektériine olan ilgisinin 2006 yilinda da artarak

devam etmesi sonucunda, 2006 yili sonu bilan¢o biyUkliklerine goére, hisse devir siireci Nisan

2007 sonu itibariyle tamamlanmig bankalar da dahil edildiginde, yabanci hissedarlarin payi

ylzde 22 4'e yiikselmektedir (Grafik 11.1.3). Ote yandan, ayni dénem itibariyle Merkezi Kayit

Kurulusu verilerine gére halka agik paylar igindeki yabanci paylari, sektdrin aktif toplamina gore

ylzde 16,4’e ulagsmaktadir. Bu paylar da eklendiginde bankacilik sektdriinde yabanci payi

ylzde 38,8 olmaktadir. Mayis-Haziran déneminde yasanan dalgalanmaya ragmen Turk

bankacilik sektdriine yabanci yatirnmcilarin ilgisinin azalmayisi, olumlu beklentilerin devam

ettigini gbstermektedir.
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Grafik 11.1.4. AB Ulkeleri ve Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriinde Yabanci Paylari (%)’
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Kaynak: ECB-TCMB-BDDK
(1)Tarkiye verisi 2006, diger veriler 2005 yili itibariyledir.

Avrupa Birligi Ulkelerinde bankacilik sektdri icindeki yabanci payina bakildiginda, AB25
ortalamasinin yizde 26 oldugu, AB’ye son ddnemde giren (lkelerde ise yabanci payinin AB25
ortalamasinin Gzerinde kaldigi go6rtlmektedir. Turkiye, bankacilik sektériinde yabanci payi
acisindan, kesinlesmis devralma ve birlesmelere gdre 2006 yili sonu itibariyle, Euro Boélgesi (AB
15) ortalamasinin biraz lizerinde, AB25 ortalamasinin altinda kalmaktadir (Grafik 11.1.4).

Tablo 11.1.2. AB Ulkeleri ile Kargilagtirma'

Bankacilik
o Er%?k ° Kredi Bsalé?r?a Banka S%(;ﬁg:wde
Ulkeler Kurumq_nun Kurulusu $u-|l—)?aplsae$|3| J;‘;I;:gl Disen Duggr?gibe Sayisinin
Sektor Sayisi Personel Sayisi __Toplam
Paylari (%) Sayisi Nufu?;o)()ranl
Belcika 85 100 4.564 69.481 15 46 0,7
Danimarka 66 197 2.114 47.579 23 11 0,9
Almanya 22 2.089 44.044 705.000 16 21 0,9
Yunanistan 66 62 3.576 61.295 17 58 0,6
Ispanya 42 348 41.979 252.829 6 121 0,6
Fransa 54 854 27.075 429.347 16 32 0,7
Irlanda 46 78 910 37.702 4 12 0,9
italya 27 792 31.498 335.910 11 40 0,6
Luksemburg 31 155 246 23.224 94 2 5,1
Hollanda 85 401 3.748 118.032 31 9 0,7
Avusturya 45 880 4.300 75.303 18 5 0,9
Portekiz 69 186 5.427 53.989 10 29 0,5
Finlandiya 83 363 1.616 25.182 16 4 0,5
Isveg 57 200 1.910 39.237 21 10 0.4
Ingiltere 36 400 13.694 482.888 35 34 0,8
AB15 54 474 12.447 183.800 15 26 0,7
AB25 60 347 8.050 122.164 15 23 0,7
Turkiye 2005 61 51 6.564 138.657 21 129 0,2
Turkiye 2006 61 50 7.302 150.853 21 146 0,2

Kaynak: BDDK-TCMB, Eurostat, ECB Report — 2006
(1) Tabloda AB dlkelerinin 2005 yili verileri yer almaktadir. AB tlkelerinde “kredi kurulusu” tanimi farklilik géstermekte ve bazilarinda banka digi finansal kuruluslar da dahil edilmektedir.

Turkiye icin bankalar verisi esas alinmistir.

Tirk bankacilik sektéri AB Ulkeleri ile karsilastinldiginda banka ve sube sayisinin, AB
Ulkeleri ortalamasinin altinda kaldigi, personel sayisinin ise AB25 (ilkeleri ortalamasinin
Uzerinde, AB15 (lkeleri ortalamasinin altinda oldugu gorGimektedir. Tirkiye'de bankacilik
sektdriinde calisan sayisinin toplam nifusa orani, tim AB Ulkelerinden disUktir. Ancak, Turk
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bankacilik sektérindeki yaygin subecilik anlayisi nedeniyle, banka basina disen sube sayisi
AB l(lkelerinin cok (zerinde kalmaktadir. Sube basina disen c¢alisan sayisi ise AB Ulkeleri
ortalamasinin (zerinde gerceklesmektedir. Bankacilik sektériiniin yogunlasmasinin AB Ulkeleri
ortalamasindan yiksek oldugu gérilmektedir (Tablo 11.1.2).

Grafik 11.1.5. Bankacilik Sektériiniin Aktif Yapisi (%) Grafik 11.1.6. Bankacilik Sektériiniin Pasif Yapisi (%)

@ Nakit+ TCMB+Piyasalar+Bankalar B Menkul Kiymetler

O Brit Krediler m Diger Akiifler B Mewuat @ Bankalara Borglar @ Ozkaynakar O Diger Pasifler
Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Aktifler icinde en blylk paya sahip olan ve yil icinde artis egilimini strdiren kredilerin
payl, 2005 yili sonunda yizde 41 iken, 2006 yili sonunda yiizde 46’ya ulasmistir (Grafik 11.1.5).

2006 yili sonu itibariyle, bankacilik sektériinin toplam kaynaklari i¢cinde 6zkaynaklarin
pay! 2005 yili sonuna gére 1 puan azalarak, ylzde 12’ye dismuistlr. Yabanci kaynaklar iginde
en blylk paya sahip olan mevduatlarin payr 2005 yili sonuna gore degismeyerek, ylzde 62
olan seviyesini korumustur (Grafik 11.1.6).
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I1.2. Bankacilik Sektorii Karlilik ve Sermaye Yeterliligi®
1.2.1. Karlilik *

2006 yili sonu itibariyle bankacilik sektérinin net kéri yillik yizde 94 oraninda artarak,
10,6 milyar YTL olarak gergceklesmistir. 2005 yili sonunda énemli boyutta zarar agiklayan bir
0zel bankanin, 2006 yil sonunda kara gegcmis olmasi, sektériin karindaki yiksek artista ve
karlilik performansinin gelisiminde etkili olmustur.

Grafik 1.2.1.1. Net Kar ve Bilegenlerinin Geligimi (Milyar YTL, % Deg]isim)1
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Kaynak: BDDK-TCMB

(1)Faaliyet Gelirleri = Net Faiz Geliri + Faiz Disi Gelirler.

Faiz Digi Gelirler = Net Ucret ve Komisyon Gelirleri + Temettii Gelirleri + Net Ticari Kar (Zarar) + Diger Faaliyet Gelirleri.

Faiz Disi Giderler = Kredi ve Diger Alacak Karsiligi + Faaliyet Giderleri.

Net Kar = Faaliyet Gelirleri — Faiz Digi Giderler + Bagl Ortakliklar ve istiraklerden Kar (Zarar) + Olaganiistii Gelir (Gider) — Vergi Karsiligi.

2006 yili sonunda, bankacilik sektdrinin karindaki artigta faaliyet gelirlerindeki artis ile
kredi ve diger alacaklar karsiligindaki azalis belirleyici olmustur. Faaliyet gelirlerindeki artista,
net faiz gelirindeki ylkselisin yani sira faiz digi gelirler arasinda yer alan net icret ve komisyon
gelirlerindeki ylzde 17,9’luk artisin da etkili oldugu gértulmektedir. Diger taraftan, 2006 yilinda
faaliyet gelirlerinin faaliyet giderlerini karsilama orani artarak, ylzde 219,9 olarak
gerceklesmistir. Bu oranin ve net tcret ve komisyon gelirlerinin artiyor olmasi, kérlilik agisindan
olumlu olarak degerlendiriimektedir (Grafik 11.2.1.1).

8 Calisma esaslari farkhlik gosterdiginden bu bélimde yapilan degerlendirmelerde katiim bankalari hari¢ tutulmustur.
* TMSF biinyesindeki banka dahil edilmemistir.
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Grafik 11.2.1.2. Net Faiz Mariji (%)
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Grafik 11.2.1.3. Aktif ve Ozkaynak Karliligi(%)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Net faiz gelirinin ortalama faiz getirili aktiflere oranindan olusan net faiz marjindaki diists
egiliminin 2006 yilinda da devam ettigi gérilmektedir (Grafik 11.2.1.2). Net faiz marjindaki disis
2006 yili Haziran ayina kadar faiz oranlarindaki genel dusis egiliminden kaynaklanmistir. Bu
dbénemden sonra, faizlerdeki artisa ragmen ayni seviyesini korumasi son yillarda hizla biylyen,
basta konut kredileri olmak Uzere sabit faizli tiketici kredileri ve Haziran ayindan énce portféye

giren sabit faizli menkul degerler dolayisiyladir.

2006 yih itibariyle, bankacilik sektériiniin ortalama aktif karlilhidi yizde 2,3 ve 6zkaynak
karhihgi yizde 19,5 olarak gergeklesmistir. Gerek aktif karliigr ve gerekse 6zkaynak Kkarliligi,
2005 yil sonuna gore 6nemli dlglide artis gostermistir (Grafik 11.2.1.3).

Grafik 11.2.1.4. Secilmis AB ve Aday Ulkelerinin Aktif ve Ozkaynak Karliigi (%)

Kaynak: BDDK-TCMB, Global Financial Stability Report, IMF-Nisan 2007
(1) Liksemburg ve Almanya igin ROA Haziran 2006 ve ROE Aralik 2005 itibariyledir.
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Tark bankacilik sektérinin 2006 yili verileri,

secilmis AB ve aday (lkeleri ile

karsilastinidiginda, o6zellikle aktif kéarliiginda performansinin ylksek oldugu goérilmektedir.
Diger taraftan, 6zkaynak karlihginda aktif karliligi kadar yiksek bir performans yakalanamamasi
Tirkiye’de bankacilik sektdérinin kaldirag oraninin, diger bir deyisle, yabanci kaynakla
finansmanin disik olmasindan kaynaklanmaktadir (Grafik 11.2.1.4).

FINANSAL ISTIKRAR RAPORU - Mayis 2007

31




Grafik 11.2.1.5. Bankalarin Ozkaynak Karliliklarina Gore Aktif Paylan (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB .
(1) Ozkaynak Karliligi (ROE) = Net Kar / Ortalama Ozkaynaklar

2006 yili sonunda, dzkaynak karliigi yizde 20’nin Gzerinde kalan bankalarin sayisi
azalmakla beraber, toplam aktifleri igindeki paylari artis kaydetmistir. Zarar agiklayan banka
sayisl ise aktif paylari cok disik olmakla birlikte 6’dan 9’a yikselmistir (Grafik 11.2.1.5).

Grafik 11.2.1.6. Mevduat Bankalarinin Ozkaynak Grafik 11.2.1.7. ROE: Agirhikh Ortalama, Maksimum
Karhhgindaki Degisim (2005-2006, %) ve Minimum (Aralik 2006, %)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

2006 yili sonunda bir énceki yil sonuna goére, 6ézkaynak kéarliigindaki degisimin kigik
Olgekli bankalarda daha belirgin oldugu gérilmektedir. Toplam aktifler igcindeki pay ylzde 6’y
gegen bankalarin 6zkaynak karlihgindaki degisimin sinirli oldugu gériilmekle birlikte, bir énceki
yil zarar eden ve 2006 yilinda kara gecen bir 6zel banka bunun istisnasini olugturmaktadir
(Grafik 11.2.1.6).

Aralik 2006 itibariyle, kamu mevduat bankalari ve aktif blydkligld acgisindan ilk 10
bankanin ROE farkliiginin diisiik oldugu gériilmektedir. Ozel ve yabanci mevduat bankalarinda
ROE farkhhiginin daha yiksek olmasinda ise kigtk olcekli bankalar etkili olmaktadir (Grafik
11.2.1.7).
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11.2.2. Sermaye Yeterliligi

Ozkaynaklarin risk agirlikli aktiflere oranini gésteren sermaye yeterliligi rasyosunun

(SYR), solo bazda gelisimi incelendiginde, azalan bir egilim izlemekle birlikte, incelenen tim

dbénemlerde, yasal sinir olan ylzde 8'in ve hedef rasyo olan ylzde 12’'nin (zerinde oldugu

gorilmektedir.

Grafik 11.2.2.1. Sermaye Yeterliligi Rasyosu (Solo)
(%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Grafik 11.2.2.2, Secilmis AB ve Aday Ulkelerin SYR
ve Ozkaynak / Aktif Orani (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB, Global Financial Stability Report, IMF-Nisan 2007
(1) Ingiltere, Almanya ve Fransa igin SYR Aralik 2005 ve Ozkaynaklar/Aktifler Aralik
2006 itibariyledir.

Bankacilik sektérinin SYR’si, bir édnceki yil sonuna gére 2,2 puan azalarak, 2006 yili

sonunda ylzde 22 olarak gergeklesmistir (Grafik 11.2.2.1). 2006 yih sonunda, SYR’ye konu

Ozkaynaklardaki yizde 23’lUk artisa kargin risk agirlikli aktiflerin yizde 35 blylmesi sektdrin

s6z konusu rasyosunu disirmustiir. Ozkaynaklardaki artista ddnem net karindaki artis etkili

olurken, risk agirlikh aktiflerdeki artis dzellikle yizde 100 risk agirlikli aktifler icinde yer alan

krediler kaleminden kaynaklanmaktadir.

Tark bankacilik sektdrinin SYR ve 6zkaynaklarinin toplam aktiflere oraninin, segilmis AB

ve aday Ulkeleri ile karsilastirildiginda, en yUksek degeri aldigi gérilmektedir. Tlrk bankalarinin

riski ylizde sifir kabul edilen kamu borglanma kagidi portféylerinin blylk olmasi SYR’nin ylksek

gerceklesmesinde etkili olurken, dislk kaldirag orani ise 6zkaynaklarin toplam aktiflere oraninin

yUksek gerceklesmesinde etkili olmaktadir (Grafik 11.2.2.2).
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Grafik 11.2.2.3. Bankalarin Sermaye Yeterliligi Rasyolarina Gére Aktif Paylari (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

2005 yih sonu itibariyle sektor igindeki aktif paylr ylzde 78 olan 35 bankanin sermaye
yeterliligi rasyosu yilizde 15’in Uzerinde iken, 2006 yili sonunda aktif pay! yizde 71 olan 37
bankanin SYR’si ylizde 15'in (izerinde gergeklesmektedir (Grafik 11.2.2.3).

Grafik 11.2.2.4. Sektériin Serbest Sermaye Geligimi (%, Milyar YTL)
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Kaynak: BDDK-TCMB

2006 yili sonu itibariyle, serbest sermaye ile toplam aktiflerin son bir yillik artis hizinin
ayni olmasi nedeniyle serbest sermayenin toplam aktiflere oraninda bir degisiklik
gorilmemektedir. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani diisiis egiliminde olmakla birlikte, AB
Ulkeleriyle karsilastirnldiginda hala yiksektir (Grafik 11.2.2.4).
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Grafik 11.2.2.5. Aktiflerin Risk Agirhigina Gére Dagilimi (Milyar YTL, %)

700 56
600 54
500 - 52
400 - 50
300 - 48
200 + L 46
100 - L 44

0 - 42

01 02 03 04 05 06
%0 —— %20 —1 %50 = %100 =2 Piyasa Riskine Esas Tutar et RAA/Top. Akiifler (Sag Eksen)

Kaynak: BDDK-TCMB

2006 yili sonu itibariyle, kredilerdeki artigsa bagl olarak yuzde 100 risk agirlikli aktiflerin
pay! ylzde 32’den, yiizde 38’e ylkselmistir (Grafik 11.2.2.5).

Yizde 100 risk agirlikli aktiflerde gérilen ylkseliste 1 Kasim 2006 tarihinde ydrarluge
giren “Bankalarin Sermaye VYeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendirimesine lliskin
Ydnetmelik’e gbre, kredi kartlari harcama limiti taahhutlerinin ylzde 50 risk sinifindan yuzde
100 risk sinifina ge¢gmesi de etkili olmustur. Dider taraftan, satilmaya hazir menkul degerlerin
2006 yih sonunda piyasa riski yerine kredi riski icinde dikkate alinmasi, ylzde sifir risk agirhkli
aktiflerin payinin yizde 32’den ylzde 40’a yikselmesine ve piyasa riskine esas tutarin ise
ylzde 4’den ylizde 2’ye gerilemesine neden olmustur (Grafik 11.2.2.5).

Toplam risk agirlikh aktiflerin toplam aktiflere orani, toplam risk agirlikli aktiflerin daha
hizli blyimesi sonucunda ylkselerek, 2005 yili sonunda yizde 50’den, 2006 yili sonunda
ylzde 55’e ¢cikmistir (Grafik 11.2.2.5).
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(Sayfa diizeni nedeniyle bos birakilmistir.)
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Ill. BANKACILIK SEKTORU RiISKLERI

Geleneksel bankalarla ayni hukuki statliye sahip olmalarina ragmen, calisma esaslari
farklilik gdsteren katihm bankalari bu bélimde yer alan risk analizlerinde hari¢ tutulmustur.

lll.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi

lll.1.1. Kredilerin Gelisimi

Grafik 11l.1.1.1. Brit Kredilerin Geligimi (Milyar YTL, %)"?
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Kaynak: TCMB
(1) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik ylzde degisimi gostermektedir.
(2) 2007 yil Mart ve Nisan ay verileri gegicidir.

2006 yil sonu itibariyle bankacilik sektérl kredi hacmi bir énceki yil sonuna gére ylzde
26,2'lik reel artis gostererek, 217.8 milyar YTLye ulasmistir. Daha Onceki yillarla
karsilastiridiginda briit kredi® hacmi artis hizinda goriilen yavaslama, yilin ikinci geyreginde
finansal piyasalarda goérllen dalgalanmanin etkisiyle ylUkselen faiz oranlarinin séz konusu
seyrini korumasindan kaynaklanmigstir. Gegici verilere gére, artis hizinda goérllen yavaslama
egilimi 2007 yilinin ilk dért ayinda da devam etmistir (Grafik 111.1.1.1).

5 Briit Krediler = Canli Krediler + Briit Tahsili Gecikmis Alacaklar
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Tablo III.1.1.1. Kredilerle ilgili Secilmis Bazi Oranlar"? (Milyon YTL, %)

2002 2003 2004 2005 2006 04.07
ilk 5 Banka
Briit Kredi Toplami 32.540 40.888 56.620 87.889 127.494 132.310
Toplam Briit Krediler igerisindeki Pay 55 55 54 56 59 61
TGA / Toplam Briit Kredi 15 " 5 4 4 4
Kredi / Mevduat 38 42 48 55 80 79
ilk 10 Banka
Briit Kredi Toplami 46.028 58.000 83.965 127.913 183.154 191.316
Toplam Briit Krediler igerisindeki Pay 77 77 79 81 84 88
TGA / Toplam Brit Kredi 20 12 6 5 4 4
Kredi / Mevduat 40 43 49 59 69 69
Sektor
Briit Kredi Toplami 59.411 74.850 105.698 157.440 217.846 228.855
TGA / Toplam Briit Kredi 18 12 6 5 4 4
Kredi / Mevduat 43 48 55 65 73 73

Kaynak : BDDK-TCMB
(1) Toplam brtt kredilerine gore ilk 5 ve 10 banka alinmistir.
(2) 2007 yili Nisan ay1 verileri gegicidir.

2006 yili sonu itibariyle en fazla kredi kullandiran ilk 5 ve 10 bankanin toplam krediler
icerisindeki payi yiUkselirken, tahsili gecikmis alacak ddnisim oraninda ilkk 10 banka ve
sektorde azalis gérilmastir. ilk 5 bankanin kredi/mevduat oraninda gérilen hizli artis, 2005 yili

sonunda bu grupta yer alan ve toplam mevduatin yaklasik ylzde 20’sine sahip bir kamu
bankasinin grup disinda kalmasindan kaynaklanmaktadir. 2007 yili Nisan ay itibariyle ilk 5 ve
10 bankanin krediler icerisindeki pay! artmaya devam ederken, tahsili gecikmis alacak dénisim

oranlarinda bir degisiklik olmamistir (Tablo 111.1.1.1).

Sektdrin kredi/mevduat oraninin 2006 yili sonunda yizde 73 ile son bes yilin en ylksek
seviyesine ulagsmasi bankalarin aracilik fonksiyonlarinin artmasi agisindan, son yillarda tahsili
gecikmis alacak dénisim oraninda gérilen iyilesme ise kredi riski agisindan olumlu bir gelisme
olarak degerlendiriimektedir (Tablo 111.1.1.1).

Dagilimi ve Yillik Reel Biyiime Hizlari (%)

Grafik 11l.1.1.2. Briit Kredilerin KuIIanlcllarlnag?re
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Kaynak: BDDK-TCMB

(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.

(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gore yillik ylizde degisimi géstermektedir.
(8) 2007 yil Mart ve Nisan ayi verileri gegicidir.
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Grafik 11l.1.1.3. Kullandirilan Kredilerin
Biytikliiklerine Gére Gelisimi (TGA Harig, %)
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Yilin ikinci ¢eyreginde yasanan dalgalanmanin ardindan finansman kosullarindaki
sikilasma, bireysel kredileri daha fazla etkilemis ve 2005 yilinda gérilen ylzde 55,4’l0k reel
artis hizi 2006 yilinda ylzde 34,6’ya gerilemig, firma kredilerinin artis hizindaki yavaslama ise
daha sinirli kalmistir. Firma kredilerinin toplam krediler i¢erisindeki payi ise 2006 yilinda azalis
gostermistir. Kredi faizlerinin 2006 yihinin ilk yarisina kiyasla yiksek seyrini sirdirmesi bireysel
ve firma kredilerinin reel artis hizlarindaki azalisin 2007 yihnin ilk dért ayinda da devam
etmesine neden olmustur (Grafik 111.1.1.2).

Kredilerin blyUkliklerine gdére dagilimina bakildiginda; 2006 yili sonunda bir énceki yila
gbre 50 bin YTL'den kiglUk kredilerin payinda azalig yasanirken diger gruplarin payinda artis
s0z konusudur (Grafik 111.1.1.3). 1 Milyon YTL'den blylk kredi kullanan misteri sayisi diger
gruplardan daha disik oldugundan, bu grupta gérllen artis kredi riskini arttiran bir unsur olarak
degerlendiriimektedir.

Grafik 11l.1.1.4. Kullandirilan Kredilerin TP-YP

Kompozisyonu (TGA Harig) ' Grafik 111.1.1.5. Kredilerin Vade Dagilimi (TGA Haric)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: TCMB

(1) 2007 yili Mart ve Nisan ay verileri gegicidir.

Bankalarin kullandirdigr TUrk parasi kredilerin toplam krediler igerisindeki payr 2006 yili
icinde dalgalanmalar géstermis, ancak déviz kurlarinda saglanan istikrarin ardindan 2006 yili
sonu itibariyle yuzde 69,1’e, 2007 yil Nisan ay itibariyle ise ylzde 69,9’a yukselmistir (Grafik
[11.1.1.4). Bireysel kredilerin tamamina yakini TUrk parasi cinsinden kullanildigindan, yabanci
para kredilerin esas olarak firmalarca kullanildigi ve dolayisiyla bu kesimin ddviz kuru
hareketlerinden daha fazla etkilenecegi aciktir.

Diger taraftan, 2006 yilinda kredilerin vadesinin uzadidi ve séz konusu egilimin 2007
yilinda da devam ettigi gértimektedir (Grafik 111.1.1.5). 24 aydan uzun vadeli kredilerdeki artista
esas olarak tiketici kredileri etkili olmustur.
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Grafik 111.1.1.6. Kullandinlan Kredilerin Cografi Dagilimi (%) '
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Kaynak: TCMB

(1) Firma bazi krediler; kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTL'nin (dahil), bireysel kredilerde ise takibine baglandigi 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin YTL'nin (izerinde olan gergek
ve tiizel kisilere, bankalarca kullandirilan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) olusmaktadir. .

Kredilerin cografi dagiliminda, 2004 yilindan itibaren bdlgesel yogunlasmanin azalmaya
devam ettigi, 2006 yilinda 6zellikle Marmara Bélgesinin payinin dustigi, Karadeniz Bolgesi
hari¢ diger bélgelerin toplam krediler igerisindeki payinin arttigi gérilmektedir (Grafik 111.1.1.6).
S6z konusu degisim kiglk firmalara ve tlketicilere kullandirilan kredilerin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grafik l11.1.1.7. Bireysel Kredilerin Geligimi (TGA Haric, Milyar YTL, %)
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Kaynak: TCMB
(1) Bir énceki yilin ayni ayina gére yillik ylizde degisimi gdstermektedir.

2006 yihinda toplam kredilerde gdrulen yavaslama egilimi tlketici kredilerinde daha
belirgin hale gelmis, 2005 yilindaki ylizde 99,3’l0k reel artis 2006 yilinda yizde 47,8’e gerilemis
ve 2007 yil ilk dort ayinda da azalmaya devam etmistir (Grafik 111.1.1.7).
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Kredi kartlar® ise 2006 yill sonunda bir énceki yilla gbre yuzde 13,5 reel artigla 21,2
milyar YTL'ye ulagsmigtir. 2007 yili Nisan ayinda ise yillik reel artis yuzde 11,6’ya dismustir
(Grafik 111.1.1.7).

Banka Kredileri Egilim Anketinin 2007 yili Ocak-Mart donemine’ iligkin sonuglari
incelendiginde; Nisan-Haziran 2007 ddnemi igin bankalarin beklentisinin bireysel kredilere
uygulanan standartlarin gevsetilecegi ve tim bireysel kredi tlrlerinde talebin artacag: yéninde
oldugu gorliimektedir. 2007 yili Nisan ayr Tlketici Glven Endeksi®de benzer sonuglari
gostermektedir. Nitekim s6z konusu Endekse gore gelecek dénem igin dayanikli tiketim mal
alma ihtimalinde ylkselis beklenmektedir. Ancak, sec¢im sirecine girildigi bu dbénemde
uygulanmakta olan siki para politikasinin da etkisiyle, kredi faizlerinin yiksek seyrinin
O6nidmizdeki ddonemde kredi talebini sinirlamaya devam edecegi distiniimekte ve kisa vadede
tiketici kredilerinde yeni bir hareketlenme beklenmemektedir.

Grafik 11l.1.1.8. Tiiketici Kredilerinin Tirlerine Gore

Geligimi (TGA Harig, Milyar YTL, %)’ Grafik 111.1.1.9. Faiz Oranlari (%)’
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Kaynak: TCMB

. Tasit Kredisi
Konut K.Reel Bly.(Sag eksen)
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e Tasit Kredisi

Kaynak: TCMB

(1) Intiyag kredileri, konut ve tagit kredisi disinda kalan diger tim tiketici kredilerini (1) Agirlikhi ortalama faiz oranidir.

icermektedir

Ozellikle tilketici kredilerinin genislemesinde en dénemli kalem olan konut kredileri 2006
yil ikinci yarisinda faiz oranlarinda gériilen artigin etkisiyle (Grafik 111.1.1.9)
kaybetmesine ragmen, toplam tlketici kredileri icerisindeki payr artmaya devam etmistir. 2006

ivmesini

yill Haziran ayindan itibaren ihtiya¢ kredilerinin reel artis hizi ylkselme egilimine girmis ve 2007
yilinin ilk dért ayinda konut kredilerinin Gzerinde gergeklesmistir. Bu gelismede tiketicilerin kredi
karti borg¢larini kapatmak amaciyla ihtiya¢ kredisi kullanmaya ydnelmelerinin de etkili oldugu
distndlmektedir. Tasit kredileri ise 2007 yilinin basindan itibaren azalig gdstermektedir (Grafik
[1.1.1.8).

® Kredi kartlart ile yapilan harcama tutarlari ile nakit ¢ekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya ddenmesine kadar ilgili nakdi
kredi hesabinda izlenen tutar1 gostermektedir.

7 TCMB, Banka Kredileri Egilim Anketi, 1 May1s 2007

8 TUIK-TCMB Tiiketici Giiven Endeksi, Nisan 2007, 22.04.2007, Say1:79
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Tablo lIl.1.1.2. Secilmis Ulkeler itibariyle Konut Kredilerinin Toplam Krediler ve GSYiH icindeki Geligimi (%)

Konut Kredileri / Toplam Krediler Konut Kredileri / GSYiH

2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005
Belgika 22,8 25 26,5 26,1 24,4 26,6 27,9 31,8
Gek Cumbhuriyeti 12 15,3 20,5 23,8 4,5 6 79 9,9
Estonya 18,6 21,6 25,4 32,4 7,9 11,7 16,6 24,7
Yunanistan 22,2 24 25,8 28,1 14,8 17,1 19,6 23,7
irlanda 22,2 26,5 28,2 28,4 33,8 39,5 49,6 59,1
Letonya 11,2 16,2 21,1 25,1 4 7,3 11,8 19,4
Litvanya 111 14,2 18,3 21,3 1,9 3,4 5,5 9,1
Macaristan 13,8 19,5 21,1 19,8 5,3 8,4 10,2 10,3
Polonya 11,3 14,5 15,8 17 3,4 4,5 53 5,4
Portekiz 35,5 35,8 36,5 38 48,5 49 49,7 53,9
Slovenya 4,9 5,3 5,9 8,1 1,9 2,3 2,8 5
AB25 30 32,5 33,6 34,3 34,1 37,6 39,5 43,2
Turkiye ! 0,9 1,3 2,7 7.8 0,2 0,2 0,6 2,5

Kaynak: EU Banking Structures, October 2006.
(1) 2006 yili sonu itibariyle Tiirkiye icin Konut Kredileri/Toplam Krediler orani yiizde 10,6, Konut Kredileri/ GSYIH orani ise yiizde 3,8'dir.

Son yillarda konut kredilerinde gérilen hizli artisa ragmen, bu kredilerin 2005 yili sonu
itibariyle gerek toplam krediler gerekse GSYIH igerisindeki paylari, segilmis AB (lkeleri ve AB25
ortalamasinin altinda seyretmektedir (Tablo [ll.1.1.2). Bu oranin, ipotekli konut finansmani
sisteminin tam olarak devreye girmesi i¢in ¢ikariimasi gereken ikincil diizenleme galismalarinin
tamamlanmasinin ardindan yeni bir finansman imkanina kavusacak olan bankalarin konut
kredisi kullandirimlariyla daha da artmasi beklenmektedir.

Tablo IIl.1.1.3. Firma Kredilerinin Sektdrel Dagilimi (%)"*

Briit Krediler YP Krediler / Toplam Krediler

2004 2005 2006 2004 2005 2006

1 Toptan, Perakende Tic., Komisync.Motorlu Ara¢ Servis Hizm. 15,4 19,1 22,7 43,8 38,2 37,5
2 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 54 57 7,8 79,5 68,8 54,7
3 Tekstil ve Tekstil Urtinleri San. 11,6 9,3 71 75,3 70,5 66,7
4 Insaat 6,0 6,5 6,4 65,3 59,5 50,3
5 Gida, Mesrubat ve Ttlin San. 7.2 7.3 55 51,4 47,9 46,2
6 Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. 54 54 54 76,5 73,9 73,5
7 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 5,0 3,8 51 95,6 96,0 93,4
8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 52 47 4.6 22,3 19,5 17,3
9 Makine ve Techizat San. 3,3 3,1 3,6 66,6 60,2 459
10 Otel ve Restoranlar (Turizm) 2,8 3,0 3,3 81,8 77,6 75,8
ik 10 Sektér Toplami 67,2 68,0 71,5 62,5 55,8 51,7

Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu'nun 44 incii maddesi gercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTL'nin (dahil)
uzerinde olan gergek ve tiizel kisilere, bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) icermektedir. Tasfiye olunacak alacaklar, faiz
tahakkuk ve reeskontlari dahil, gayri nakdi krediler harigtir. Bu nedenle bilanco esasli analizlerde kullanilan kredi rakamlarindan farklilik arz etmektedir.

(2) Finansal aracilik sektérii harigtir.

Bankamiz Risk Merkezi kayitlarina gbre, ilk on sektérin toplam brit firma kredileri
icerisindeki payinin 2005 yili sonu itibariyle yizde 68’den, 2006 yili sonunda yizde 71,5’e
yUkseldigi ve dolayisiyla sektdrel yogunlasmanin arttigr gérilmektedir. 2006 yili sonu itibariyle
“Toptan, Perakende Ticaret, Komisyon, Motorlu Arag Servis Hizmetleri” ylzde 22,7 ile
firmalarca kullanilan toplam krediler icerisinde en blylk paya sahip sektdr olmaya devam
etmektedir. ilk 10 sirada yer alan sektérlerden “Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi’, “Gida,
Mesrubat ve Ttlin Sanayi”, “ingaat” ve “Tarim, Avcilik ve Ormancilik” sektérlerinin toplam firma
kredilerinden aldigi paylar, 2005 yili sonuna gére azalis gdstermistir. Diger taraftan, firmalarca
kullanilan yabanci para kredilerin toplam krediler icindeki payinin 2006 yili sonu itibariyle secilen

tim sektorlerde geriledigi gorilmektedir (Tablo 111.1.1.3).
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lll.1.2. Tahsili Gecikmis Alacaklarin Geligimi

2006 yilinda tahsili gecikmis alacaklar bir énceki yil sonuna goére yizde 9,2 oraninda
artarak, 8,2 milyar YTL'ye ulasmistir. S6z konusu tutar gegici verilere gore, 2007 yili Nisan ayi
itibariyle 8,4 milyar YTL olmustur.

Tablo 1ll.1.2.1. Toplam TGA’larin Dagilimi (Milyon YTL)'

2002 2003 2004 2005 03.06 06.06 09.06 12.06

Tahsil Imkani Sinirl Krediler ve Diger Alacaklar 1.207 924 595 813 878 823 961 1.149
Tahsili Supheli Krediler ve Diger Alacaklar 2.596 2.296 415 775 790 842 902 820
Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar 6.626 5.409 5.342 5.907 6.025 5.920 5.910 6.212
Toplam TGA 10.430 8.629 6.353 7.495 7.692 7.585 7.773 8.182

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) iller Bankas! harigtir.

Tahsili gecikmis alacaklarin dagilimi incelendiginde ise 2006 yilinda da zarar niteligindeki
krediler ve diger alacaklarin toplam donuk alacaklar icerisinde en biylk paya sahip oldugu
gorilmektedir. Ancak, 2006 yilinin GglUncil ¢eyreginden itibaren tahsil imkéani sinirli ve zarar
niteligindeki krediler ve diger alacaklarda artis oldugu dikkat cekmektedir (Tablo I11.1.2.1).

Grafik lll.1.2.1. Kredilerin TGA’ya Déniigiim Orani ve Grafik 11.1.2.2. Bireysel' ve Firma Kredilerinin?
Karsiliklarin TGA Icindeki Payi (%)’ TGA’ya Dénligiim Orani (%)®
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) 2007 yili Mart ve Nisan ay! verileri gecicidir. (1) Bireysel Krediler=Tuketici Kredileri + Kredi Kartlar

(2) Firma Kredileri=Toplam Krediler - Bireysel Krediler
(3)2007 yil Mart ve Nisan ay1 verileri gegicidir.

2006 yilinda tahsili gecikmis alacak tutari artarken, TGA donlstim oraninin® sinirli da olsa
azalmasi, bu dénemde kredilerdeki artisin daha fazla olmasindan kaynaklanmaktadir (Grafik
[11.1.2.1). Tahsili gecikmis alacaklar icin yiksek karsiliklandirma politikasi devam etmekle
birlikte, karsiliklarin kredilere orani azalmaktadir (Grafik 111.1.2.1). Diger taraftan, 2006 yilinda
bankacilik sektérinin standart nitelikli ve yakin izlemedeki nakdi kredileri i¢cin ylizde 0,8
civarinda genel karsilik bulundurulmaktadir.

Ekonomik kesimlere gére TGA gelisimi incelendiginde, 2006 yilinda hem bireysel krediler
hem de firma kredileri TGA ddnlsim oranlari azalmistir. 2007 yil Nisan ayi itibariyle firma
kredileri icin s6z konusu orandaki diistis devam ederken, bireysel kredilerde sinirli da olsa bir
artis gortlmektedir (Grafik 111.1.2.2). 2006 yili sonunda yirirlige giren Anadolu Yaklasiminin
firma kredileri TGA d6énlisim oranina olumlu katki yapabilecegi diisiintimektedir.

o Tahsili Gecikmis Alacak Dontigsiim Orani = Briit Tahsili Gecikmis Alacak (TGA) / Briit Krediler
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Kutu lll.1.2.1. Anadolu Yaklagimi

Kamuoyunda "Anadolu Yaklagimi" adi verilen ve 31 Ocak 2002 tarihinde yayimlanarak yurirliige
giren “Mali Sektdre Olan Borglarin Yeniden Yapilandiriimasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi
Hakkinda 4743 Sayili Kanuna” nazaran daha genis kapsamli olan “Kiglik ve Orta Bulyuklikteki
isletmelerin Mali Sektére Olan Borglarinin Yeniden Yapilandiriimasi Hakkinda 5569 Sayili Kanun” 30
Aralik 2006 tarih ve 26392 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yUrurlige girmistir. Kanun ile finansal
darbogaz yasamakta iken yeniden yapilandiriimalari halinde yasamasi mimkin olan ve katma deger
yaratma kabiliyetine sahip mal ve hizmet reten ve istanbul Yaklagimindan yararlanmamis olan kiiciik ve
orta blyuklikteki isletmelerin (KOBI) ekonomiye kazandiriimasi ve bu yolla istihdamin artiriimasi
amagclanmaktadir.

5569 Sayili Kanuna goére; 250 kisiden az yillik calisan istihdam eden veya yillik net satis hasilati ya

da bilanco toplami 25 milyon YTL'ye kadar olan igletmeler KOBI olarak nitelendirilecek ve bu isletmelerin
31 Ekim 2006 tarihine kadar agilmis ve banka ya da diger mali kurumlar (finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri, tilketici finansman sirketleri ve varlik ydnetim sirketleri ile Kredi Garanti Fonu isletme ve
Arastirma A.S.) nezdinde donuk veya stpheli alacaklar hesabina intikal eden kredileri, finansal yeniden
yapilandirma gerceve anlasmalarinda belirlenecek siire ve kosullarla yeniden yapilandirilacaktir.
Yeniden yapilandirma sézlesmeleri kapsaminda; kredi borglarinin vadelerini uzatmak, isletmelerin
kredilerini yenilemek (TMSF ve Tasfiye Halinde Emlak Bankasi harig), isletmelere ilave yeni kredi vermek
(TMSF ve Tasfiye Halinde Emlak Bankasi hari¢), anapara ve/veya asli faiz ve/veya temerr(t faizi veya kéar
paylarini indirmek veya bunlardan vazge¢mek, anapara, faiz veya kér payi alacaklarini; kismen veya
tamamen istirake gevirmek (Ziraat Bankasi, Halk Bankasi, tasfiye halinde Emlak Bankasi ve TMSF
Bankalari harig), ayni, nakdi ya da tahsil sartina bagl bir bedel karsihgi devir veya temlik etmek, borglu ya
da Uglncl kisilere ait ayni degerler karsiliginda kismen veya tamamen tasfiye etmek, diger bankalarla
birlikte hareket ederek protokoller yapmak seklinde tedbirler alinabilecektir.

Kanunda, KOBI'lerin bankalara ve diger mali kurumlara olan kredi borglarinin yeniden
yapilandiriimasinin yani sira, 31 Ekim 2006 tarihine kadar vadesi geldigi halde édenmemis bulunan;
elektrik, dogalgaz, telefon veya su borglari ile vergi ve sigorta prim borglarinin da, sézlesme tarihinden
itibaren iki ay icinde bagvurulmasi halinde, teminat aranmaksizin kanuni faiz orani uygulanmak suretiyle
yirmidért aya kadar ertelenebilecegi hilkme baglanmistir.

Kanunun uygulanmasina yoénelik Yénetmeligin 31 Ocak 2007 tarihinde yUrurlige girmesinin
ardindan Turkiye Bankalar Birligi tarafindan hazirlanan “Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlasmasi” 20 Mart 2007 tarihinde yayimlanarak, imza igin 10 isgln0 sire verilmistir. 03.04.2007 tarihi
itibariyle 9 mevduat bankasi, 3 kalkinma ve yatirrm bankasi, 3 katilm bankasi ve 7 banka digi mali kurulug
tarafindan imzalanan “Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlasmasi” Bankacilik Dlizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun 4 Nisan 2007 tarih ve 2155 sayili karari ile onaylanmistir. Uygulamanin bundan
sonraki asamasinda, gerceve anlasmalarinin onaylandigi tarihten itibaren iki yillik sire iginde anlagsmaya
taraf olan finansal kuruluslar ile uygulama kapsamina giren borclu KOBI'ler arasinda finansal yeniden
yapilandirma sézlesmelerinin imzalanmasi gerekmektedir.

44 TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI




Tablo 1Il.1.2.2. Secilmis Ulkeler itibariyle Kredilerin TGA’ya Déniisiim Orani ve Karsiliklarin TGA icindeki Payi

(%)
TGA Doniigiim Orani Karsilik / TGA

2003 2004 2005 2006 Son veri 2003 2004 2005 2006 Son veri
Arjantin 17,7 10,3 5,0 3,4 Kasim 79,2 102,9 124,6 128,5 Mart
Brezilya 4,8 3,8 4,4 - Aralik 144,6 162,1 145,5 - Aralik
Bulgaristan 3,2 2,0 2,2 2,2 Aralik 50,0 48,5 45,3 47,6 Eylll
Cek Cumhuriyeti 4,9 41 4,3 4.1 Eyldl 76,7 69,4 63,2 62,2 Eylll
Hirvatistan 52 4,6 4,0 3,5 Aralik 60,6 60,1 58,2 55,5 Haziran
Macaristan 3,0 2,9 2,7 2,7 Eyldl 47,3 51,3 54,4 - Aralik
Letonya 1,4 1,1 0,7 0,5 Haziran 89,4 99,1 98,8 110,0 Haziran
Litvanya 3,0 2,3 0,6 1,1 Aralik - - - -
Polonya 10,4 9,2 7.7 6,6 Haziran 53,4 61,3 61,6 57,8 Eylal
Romanya 8,3 8,1 8,3 8,4 Eyldl 45,6 45,6 471 Eylll
Rusya 5,0 3,8 3,2 2,7 Eylul 118,0 139,5 156,3 159,3 Eylul
Slovak Cumhuriyeti 3,7 2,6 5,0 3,7 Adustos 85,8 86,4 85,1 99,0 Eylal
Ukrayna 28,3 30,0 19,6 17,8 Aralik 22,3 21,0 25,0 23,1 Aralik
Fransa 4,0 3,7 3,3 3,2 Haziran 57,7 57,6 59,7 58,7 Haziran
Almanya 53 51 4.1 4,0 Haziran - - - -
Yunanistan 5,1 5.4 55 55 Haziran 49,9 51,4 61,9 60,9 Haziran
italya 6,7 6,6 53 - Aralik - - - -
ingiltere 2,5 1,9 1,0 - Aralik 71,2 64,5 56,1 - Aralk
ABD 1,1 0,8 0,7 0,7 Eyldl 140,4 168,1 155,0 148,4 Eylll
Tlrkiye 11,5 6,0 4,8 3,8 Aralik 88,6 88,1 89,8 90,8 Aralik

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, April 2007, BDDK-TCMB

Ulkemizde 2006 yilinda TGA déniisim oraninin Gek Cumhuriyeti, Polonya, Romanya,
Ukrayna, Yunanistan ve Almanya gibi secilmis Ulkelerin altinda seyrettigi, Karsilik/TGA oraninin
ise Arjantin, Letonya, Rusya, Slovak Cumhuriyeti ve ABD hari¢ yiksek seviyelerde gerceklestigi
gbrilmektedir (Tablo I11.1.2.2).

Grafik 111.1.2.3. Bireysel Kredilerin TGA Déniigiim Grafik l1l.1.2.4. Tiketici Kredileri TGA Donlisiim
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(1) ihtiyag kredileri, konut ve tasit kredisi disinda kalan diger tiim tiiketici kredilerini
icermektedir

2006 yili Mart ayinda yizde 7,9 ile son yillarin en yiksek seviyesine ulasan kredi kartl
TGA doénisim orani, bu tarihten itibaren disls egilimine girmistir. TUketici kredileri TGA
dénisim orani ise 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren sinirli da olsa artis egiliminde olup, bu
artis esas itibariyle tasit kredilerinden kaynaklanmaktadir (Grafik 111.1.2.3, Grafik 111.1.2.4).
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Tiketici kredileri TGA doénlsim oranlarinda artis goérilmekle birlikte, bu kredilerin
teminatlarinin diger kredi teminatlarindan daha kolay nakde doéndstirdlebilmesi ve masteri
sayisl itibariyle daha genis tabana yayilmasi bankalarin kredi riskini sinirlandirmaktadir.

Tablo 111.1.2.3. Firma Kredilerinin Sektorel Bazda TGA Doniisiim Oranlari (%)’

2002 2003 2004 2005 2006

1 Toptan, Perakende Tic., Komisync.Motorlu Arag Servis Hizm. 26,1 15,5 52 3,9 2,3

2 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 7.3 3,6 2,1 3,4 1,3

3 Tekstil ve Tekstil Urtinleri San. 18,8 12,5 8,1 10,0 11,2

4 ngaat 11,9 7,0 4,9 4,3 4,0

5 Gida, Mesrubat ve Ttlin San. 15,7 10,6 5,9 3,8 3,8

6 Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 16,1 9,3 41 2,7 0,9

7 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2

8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 8,7 6,3 4,7 3,4 3,1

9 Makine ve Techizat San. 12,5 9,7 4.4 5,0 2,1

10 Otel ve Restoranlar (Turizm) 17,9 13,1 59 3,1 2.4
Kaynak: TCMB
(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Ki 44 iincl i cer ind yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami
10 bin YTL'nin (dahil) iizerinde olan gercek ve tiizel kisilere, bankalarca kullandinilan kredileri (firmalarin bankalar aracihgiyla yurt digindan sagladiklari krediler dahil)
icer ir. Bu bilango esasl i TGA tutarlarindan farklilik arz et i

Bankamiz Risk Merkezi Mudarliga verilerine gére; 2006 yili sonu itibariyle “Tekstil ve
Tekstil Uriinleri” sektériine kullandirilan kredilerin TGA’ya déniisim oraninin bir énceki yil
sonuna goére arttigi, “Elektrik Gaz ve Su Kaynaklar” ve “Gida, Mesrubat ve Titin Sanayi”
sektérlerine kullandirilan kredilerin  TGA'ya dénisim oranlarinin 2005 yili sonuna gbre
degismedigi, diger sektorlerde ise TGA'ya dénisim oranlarinin azaldigi gérilmektedir (Tablo
.1.2.3).

Grafik 111.1.2.5. Firma Kredilerinin Temerriide Disme Oranlari (Adet, %)
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Kaynak: TCMB

Cari dénemde TGA hesaplarinda izlenen firma sayisinin, kredi kullanan toplam firma
sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanan temerriide disme orani, Bankamiz Risk Merkezi
Mudarligince izlenen toplam 29 sektdr icin 2005 yili sonunda yizde 3,3 iken 2006 yili sonunda
yOzde 2,7’ye gerilemistir (Grafik 111.1.2.5).
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Grafik 111.1.2.6. Secilmig Sektorlerin Temerriide Diigme Oranlari
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Kaynak: TCMB .
A = Toptan, Per. Tic., Kom..Motorlu Arag Servis Hizm F= Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt.
B= Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. G= Tanm, Avcilik, Ormancilik
C = Gida, Mesrubat ve Tatin San H= Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari
D= ingaat |= Makine ve Teghizat Sanayi
E= Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme J= Otel ve Restoranlar (Turizm)

En ¢ok kredi kullanan ilk 10 Sektor incelendiginde, sdz konusu sektdrler icin ortalama
temerride disme oraninin bir énceki yiIl sonunda yizde 2,6 iken, 2006 yili sonunda ylUzde
2,2’ye geriledigi gérilmektedir. 2006 yili sonu itibariyle en yiksek oran, daralan Gretim hacmiyle
son doénemlerde imalat sanayi Uretimine katkisi da negatif olan ve giderek daha az kredi
kullanmasina ragmen, reel sektdérdeki toplam TGA hacminin ylzde 25'inden fazlasini olusturan
“Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi’nde gergeklesmistir (Grafik [11.1.2.6).

2006 yili sonu itibariyle “Toptan ve Perakende Ticaret”, “Gida, Mesrubat ve Tutin Sanayi’
ve “Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi’nde temerriide diisme oranlari bir dnceki yil sonuna gére
artarken, diger sektérlerde azalis gérilmektedir (Grafik 111.1.2.6).

Ayrica, 2006 yili sonu itibariyle “Tekstil ve Tekstil Urlinleri Sanayi”, “Gida, Mesrubat ve
Titliin Sanayi” ile “ingaat Sektor(l” temerriide diisme oranlari sektdr ortalamasinin tizerindedir.
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Kutu 11l.1.2.2. Sektérlerin Temerriide Diisme Oranlarn Korelasyonlari

Tablo 1’de sektérlerin temerriide diisme oranlarinin korelasyonlari hesaplanmigtir. Korelasyon
matrisi incelendiginde, sektorlerin temerriide disme oranlarinin korelasyonlarinin ayni yéonde oldugu ve
dolayisiyla makro degiskenlerdeki olumsuz gelismelerin tim reel sektér kredi portféylini asagi yukari
benzer ybénde etkileyebilecegi disunilmektedir. Bu nedenle, her ne kadar genel olarak sektdrin
temerride disme oranlari halihazirda gerileme egiliminde olsa da, literatirde yapilan ¢alismalarin da
gbstermis oldugu gibi, ekonominin genisleme dénemlerinde artan kredi hacminin her zaman bankacilk
sektortindn kredi riskine olan maruziyetini artirdigi gézden kacirilmamalidir. Bu ¢ercevede, biyuyen bir
ekonomide ihtiya¢ duyulan finansman kaynaklari igerisinde belki de en énemlisi olan banka kredilerine
reel sektdrin mevcut talebinin, ihtiyathlik prensibi geredi dogru ve etkin analiz ydntemleriyle
karsilanmasinin, bankacilik sektériniin risk yénetimi agisindan oldukgca 6nemli ve finansal sistemin

kirllganhginin azaltiimasinda en basta gelen yollardan biri oldugu diistinilmektedir.

Tablo 1. Korelasyon Matrisi '

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 [Toptan, Per. Tic., Kom.Motorlu A. Ser. H. 1,00
2 [Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 0,61 | 1,00
3 [Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 0,77 | 0,78 | 1,00
4 |ingaat 0,65 | 0,88 | 0,88 | 1,00
5 |Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 0,38 | 045 | 0,70 | 0,69 | 1,00
6 |Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 0,73 | 0,81 | 0,93 | 0,88 | 0,67 | 1,00
7 _[Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 0,12 | 0,15 | 0,28 | 0,13 | 0,25 | 0,40 | 1,00
8 [Tarim, Avcilik, Ormancilik 0,31 0,38 | 0,55 | 0,63 | 0,53 | 0,57 | 0,13 1,00
9 |Makine ve Techizat San. 0,79 | 0,81 0,90 | 0,89 | 0,63 | 0,92 | 0,17 | 0,53 1,00
10 |Otel ve Restoranlar (Turizm) 0,67 0,66 0,59 0,53 0,33 0,71 0,51 0,21 0,64 1,00
aynak:TCMB
(1) HP filtresi kullanilarak trendden ayristiriimistir.

1ll.1.3. Gayrinakdi Kredilerin Geligimi

Grafik Il.1.3.1. Gayrinakdi Kredilerin Tirlerine Gére Gelisimi (Milyar YTL)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin gayrinakdi kredi ve yukimlUliklerinden olusan bilango digi yakimlultklerinin
toplam bilango blyUkligine orani, 2005 yili sonu itibariyle ylizde 16,3 iken, 2006 yili sonunda
ylzde 15,9'a gerilemistir. S6z konusu azalis toplam aktiflerin artis hizinin daha yiksek
olmasindan kaynaklanmistir (Grafik I11.1.3.1).
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Blylk o6lcide teminat mektuplari ve akreditiflerden olusan gayrinakdi kredilerin nakdi
kredilere orani 2005 yili sonunda ylizde 41,2 iken 2006 yili sonu itibariyle yiizde 35,4’e dismds
olup, 2006 yill sonunda s6z konusu kredilerin ylizde 64,4’0 yabanci para cinsindendir.

lll.1.4. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektdrinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2006 yili
Aralik ayi itibariyle bankalarin TGA doénlsim oranlarinda meydana gelebilecek bir artig
neticesinde SYR’lerinin nasil etkilenecegi incelenmistir.

Bu cercevede;

i) Bankacilik sektérinun kredi tutarinin artmadigu,

ii) Soklar sonucu olusan TGA’larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalari
oraninda dagildigi, sok oncesi TGA’si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak
TGA'larinin tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandirilarak ylizde 20 karsilik ayrildigi,

ii) Sok sonrasi olusan yeni TGA’larin sok dncesi SYR hesaplamasinda ylizde 100 risk
agirlikl krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektdriin risk agirhkl aktif ve 6zkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadigi

varsayimlari altinda senaryo analizleri gergeklestirilmistir. Ayrica, ek karsiliklar
hesaplanirken teminat tutarlari dikkate alinmamistir.

Grafik I11.1.4.1. Kredi Soklarinin Sektériin SYR’sine Etkileri (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TMSF bankasi, iller Bankas ve kredi portféyii bulunmayan bankalar harig tutulmustur.

Uygulanan senaryo analizi ile 1-15 puanlik TGA ddnidsim orani artis soklarinin
bankacilik sektdrinin sermaye yeterlilik rasyosu Uzerinde yaratacagi etkiler incelenmistir'°.
Buna gére, sektérin TGA ddnisim oranina uygulanan 15 puanhk artis soku, Aralik 2006
itibariyle sektériin SYR’sini 8,5 puan azaltmaktadir. Bu azals, 2005 yili Aralik ayi itibariyle
uygulanan ayni sokun sektdrin SYR'’si (zerindeki etkisi ile karsilastirildiginda ciddi farklilik

10 Kredilerin donuk alacak olarak simiflandirilmast ve ayrilan ek karsiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu
(Ozkaynaklar — Ek Kargiliklar) / (Risk Agirlikli Aktifler Toplami — Ek Karsiliklar) x 100 seklinde hesaplanmugtir.
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gostermemektedir. Aralik 2006 tarihinde SYR’nin baslangic seviyesinin Aralik 2005 ile
karsilastinldiginda disik olmasina karsin, azami sok sonucu dahi sektériin SYR’si ylizde 12,5
seviyesinde gerceklesmektedir (Grafik 111.1.4.1).

lll.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

lll.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Faiz riski ve kur riskine iligkin gelismelerin banka bilangolar Gzerindeki etkilerinin
incelendigi bu boélimde ayrica varsayima ve tarihsel verilere dayali iki senaryo kurgulanmis ve
etkileri analiz edilmisgtir.

Grafik 111.2.1.1. Déviz Kurlan, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oynakliklar'
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Kaynak: TCMB

(1) Oynakligin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstriimaninin giinlik logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is glinliik hareketli ortalama) esas alinmistir.
(2) Kur sepeti, yiizde 50 ABD dolari ve ylzde 50 Euro’dan olugsmaktadir.

(3) 2030 vadeli ABD dolari cinsinden Eurobond faiz orani esas alinmistir.

(4) Ikincil piyasada en yiiksek islem hacmine sahip DIBS'in faiz orani esas alinmistir.

(5) IMKB-100 endeksi 1.000'e béliinerek hesaplanmistir.

Mayis-Haziran 2006 dalgalanmasinin ardindan alinan &énlemlerle finansal piyasalarda
istikrar yeniden saglanmistir. Ancak, 2007 yilinin Subat ayinda uluslararasi piyasalarda
yasanan dalgalanma Tirkiye'yi de etkilemis; YTL deger kaybetmis, IMKB endeksinde ise hizli
bir disls gerceklesmistir. Ancak, s6z konusu dalgalanmaya ragmen 2007 yilinin ilk 5 ay
sonunda enflasyon beklentilerindeki iyilesmeye, klresel likidite imkanlarinin uygunluguna ve
risk istahinin yiksekligine bagl olarak faizlerde gerileme yasanmis, hisse senedi fiyatlan
yUkselmis ve YTL deger kazanmistir. Bununla birlikte, finansal piyasalarda oynakligin artis
egilimine girdigi gorilmektedir (Grafik 111.2.1.1).
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Grafik 111.2.1.3. Beklenen' ve Gerceklesen® DiBS
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Kaynak: IMKB, TCMB Kaynak: TCMB, iIMKB ve TUIK verileri kullanilarak hesaplanmistir.
(1) Bankacilik sektorl agirliklandiriimis 3 ay vadeli “stok YTL mevduat” faiz orani. (1) Beklenen reel faiz orani=(((1+ nominal faiz orani)/(1+beklenen enflasyon orani))-
1)*100

(2) TCMB gecelik (O/N) borg alma faiz orani.
(3) Bankacilik sektdrii agirliklandinimis “stok YTL kredi” faiz orani. (2) Gergeklesen reel faiz orani = (((1+ 1 yil dnceki nominal faiz orani) / (1+gergeklesen
enflasyon orani))-1)*100

Beklenen enflasyon orani olarak, Merkez Bankasinin yayimladigi aylik Beklenti
Anketinde yer alan yillik beklenen TUFE rakamlari alinmistir.

2005 yilina kiyasla 2006 yilinda kredi ve mevduat faiz oranlari yikselmekle birlikte
aralarindaki marj daralmistir. Marjin daralmasinin sabit faizli tiketici kredilerinden kaynaklandigi

disundlmektedir (Grafik 111.2.1.2).

2005 yili sonunda yuzde 7,6 olan beklenen reel faiz orani, faizlerin yikselmesi
sonucunda 2006 yili sonu itibariyle ylizde 13,1’e yukselmistir. Ancak, son dénemde hammadde
fiyatlarindaki disds edilimi, uluslararasi likidite kosullarinin gelismekte olan Ulkeler lehine
seyretmesi ve faiz oranlarindaki gerilemenin, enflasyon beklentilerinin Gzerinde iyilesmesinin
etkisiyle beklenen reel faizler, 2007 yili Nisan ayinda yiizde 11,2’ye gerilemistir (Grafik 111.2.1.3).

Grafik 111.2.1.4. Bankacilik Sektériiniin Faize Duyarli Acik (Fazla) Gelisimi (Milyar YTL) 2
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisi esas alinmistir.
(2) TMSF bankasi hari¢ tutulmustur.

Bankacilik sektériniin yeniden fiyatlama dénemine kalan gin sayisina gére TUrk parasi
ve yabanci para cinsinden faize duyarh agiklarinin énceki dénemlerde oldugu gibi Aralik 2006
itibariyle de 0-1 ay vadede yogunlastigi goriimektedir. Aralik 2005-2006 déneminde 0-1 ay
vadede Tirk parasi cinsinden faize duyarl agik tutarinda artis goérllirken, diger tim vade
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dilimlerinde faize duyarl fazla tutarinda artis meydana gelmektedir. Bu gelisme, incelenen
dénemde bankalarin faize duyarli kaynaklarinin vade yapisinin kisaldigina isaret etmektedir.

Ayni dénem icin yabanci para cinsinden faize duyarli acik tutari 0-1 ay vade diliminde
yaklasik ayni kalirken, 6-12 ay vade dilimindeki agik fazlaya dénismustir. Toplamda ise Tirk
parasi fazla tutari 2 Milyar YTL artmig, yabanci para agik tutari 5,5 Milyar YTL azalmistir (Grafik
[1.2.1.4).

Grafik 111.2.1.5. Bankacilik Sektériiniin Yabanci Para Grafik 111.2.1.6. Konut Kredilerinin Finansmani ve
Pozisyonunun Gelisimi' (Milyar ABD Dolar1) Swap islemleri*? (Milyar YTL, Milyar ABD Dolar1)
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Kaynak: BDDK Kaynak: BDDK — TCMB
(1) Katihm Bankalari dahildir (1) “Y.Disindan Kullanilan Krediler” sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerini icermektedir.
(2) “Konut kredisi kullandiran bankalar dikkate alinmistir.

Bankacilik sektdériinin yabanci para net genel pozisyonu (YPNGP) 2006 yilinda denk
pozisyona yakin seyretmis, 2007 yili basindan itibaren ise agik pozisyona dénismustir. Diger
yandan, bilango i¢i pozisyon agigdi, bilango disi pozisyon fazlasina paralel olarak 2006 yilinin ilk
¢eyreginden bu yana 5-7 milyar ABD dolari araliginda seyretmektedir (Grafik 111.2.1.5)

Bankacilik sektdrinin 6zellikle 2006 yilinda bilango iginde ylksek agik pozisyon
tasimasinin temel sebebi, Tirk parasi cinsinden kredilerin yabanci para kaynaklarla
fonlanmasidir. 2005 yilindan beri yabanci kuruluslarca giderek artan miktarlarda yapilan YTL
cinsinden tahvil ihraglari sayesinde, bankalar, yurt disindan sagladiklari uzun vadeli yabanci
para kredilerin bir kismini swap iglemleri ile TUrk parasina dénistirmekte ve kur riski almadan
uzun vadeli konut kredisi kullandirabilmektedirler (Grafik 111.2.1.6).

Bilango i¢i aglk pozisyonunu bilango digi pozisyon fazlasiyla dengeleyen bankacilik
sektérinin, karsi para kodu YTL olan (YTL/déviz olarak yapilan) secilmis tirev varliklar toplami
Aralik 2006 itibariyle yaklasik 14,2 milyar ABD dolari olup, bunun 12,5 milyar ABD dolarlik kismi
mali sektdr kuruluslariyla yapiimistir.
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lll.2.2. Senaryo Analizleri

1.2.2.1. Faiz ve Kur Artislan

Bu bélimde, faiz ve kur artiglarinin birbirinden badimsiz olarak gergeklesmeleri

durumunda, bankacilik sektérine ayri ayri ve toplam etkileri iki farkli senaryo altinda
incelenmistir.

Senaryo A’da, Tirk parasinin diger para birimlerine karsi ylizde 30 deger kaybedecegi,
Tlrk parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan birden artacagi
ve Eurobond fiyatlarinin yizde 5 azalacagi varsayilimistir.

Senaryo B'de ise Turk parasinin diger para birimlerine karsi ylzde 30, Eurobond
fiyatlarinin yizde 5 deger kaybettigi, faiz artiglarinin ise Mayis ve Haziran aylarinda piyasalarda
yasanan faiz dalgalanmalarindan yaklasik 2 kat yiiksek gerceklestigi varsayiimistir'.

Tablo 111.2.2.1.1. Faiz ve Kur Artis Senaryolari

SENARYO A

SENARYO B

A. Kur Artigl

B. Faiz Artisi - TP

Turk parasinin diger para birimlerine karsi ylizde
30 deger kaybetmesi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarh Tirk parasi aktif
ve pasiflerin 6 puan yliksekten yeniden
fiyatlandiriimasi

Turk parasinin diger para birimlerine karsi ylizde
30 deger kaybetmesi

Faize duyarli Turk parasi aktif ve pasiflerin 0-1 ay
vadede 9 puan; 1-3 ay vadede 8 puan; ve 3-6 ay
vadede 11 puan yiksekten yeniden

fiyatlandiriimasi

Faize duyarli yabanci para aktif ve pasiflerin 0-1
ay vadede 1,1 puan; 1-3 ay vadede 0,7 puan; ve
3-6 ay vadede 1,1 puan ylUksekten yeniden
fiyatlandiriimasi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarl yabanci para
aktif ve pasiflerin 5 puan yliksekten yeniden
fiyatlandiriimasi

C. Faiz Artisi - YP

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk parasi
cinsinden menkul kiymetlerin piyasa faiz
oranlarinin 0-1 ay vadede 9 puan; 1-3 ay vadede 8
puan; ve 3-6 ay vadede 11 puan artmasi

Ticari portfdyde yer alan iskontolu Tirk parasi
cinsinden menkul kiymetlerin piyasa faiz
oranlarinin 6 puan artmasi

D. TP Ticari Portfoy'

Ticari portfdyde yer alan Eurobondlarin fiyatlarinin
ylzde 5 deger kaybetmesi

Ticari portfdyde yer alan Eurobondlarin fiyatlarinin

E. Eurobond Portfdyu yizde 5 deger kaybetmesi

(1) BDDK, ticari portfdyi, Basel Komitesi tavsiyeleri dogrultusunda, alim satim amagh ve satiimaya hazir menkul kiymetler olarak tanimlamaktadir.

Déviz kuru artiglarinin  sektére etkileri hesaplanirken bankalarin  YPNGP verileri
kullaniimig, faiz artislarinin sektére olan etkilerinin hesaplanmasinda ise, standart yéntemin
tamamlayicisi olan ve Basel Bankacillk Komitesi'nin uygulanmasini &énerdigi yeniden
fiyatlandirma yéntemi uygulanmistir. Bu c¢ercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine
gore 0-1, 1-3 ve 3-6 ay vade dilimlerindeki faize duyarli aktifleri ve pasifleri arasindaki fark
tutarlar kullaniimistir.

Yeniden fiyatlandirmaya dayal senaryo analizlerinde,

» Bankalarin varlik ve yukidmlaliklerinin faiz duyarlihginin analiz dénemi boyunca
degismedigi,
» Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadigi,

1 Mayis-Haziran dalgalanmalar1 sonucu gerceklesen faiz artisinda DIBS faiz oranlar1 esas alinmistir.
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= Yeni kaynak giris-¢cikisinin olmadigi ve
» Faiz artiglarinin senaryo A’da 3 ay; senaryo B’'de 6 ay slrecedgi,

varsayimistir.

Ayrica, faiz artiglarinin ticari portfdyde yer alan Tlrk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portfdylinde yaratacagi deger kayiplari da hesaplanmistir.

Tablo Ill. 2.2.1.2. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonugclari’ (Milyon YTL)

Senaryo A Senaryo B
2004 2005 2006 2004 2005 2006

A. Kur Artisi

a. Toplam -52 -73 80,4 -52 -73 80,4
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) -0,1 -0,2 0,2 0,1 -0,2 0,2

b. Kar Eden Bankalar 293 71 269,7 293 71 269,7

c. Zarar Eden Bankalar -345 -143 -189,4 -345 -143 -189,4
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozkaynaklar (%) 2,1 0,5 -1,4 2,1 0,5 -1,4
B. Faiz Artigi

a. TP 49 8 -172,2 595 483 258,3

b. YP -248 -352 -290,2 -53 -62 -2

Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar) (a+b) -198 -345 -462,4 542 421 256,3

Faiz Artigi Kayn. Kar(Zarar)/ Ozkaynak (%) 0,5 0,8 -0,9 1,5 1 0,5
C. TP Ticari Portfoyii

Faiz Artigi Kaynakli Deger Azaligi -951 -1.480  -1.549 | -1.672 -2.583 -2.701

Faiz Artigi Kay. Deg. Azaligi/Ozkaynak (%) -2,6 -3,6 -3 -4,6 6,3 5,2
D. Eurobond Portféyi

Deger Azaligl -505 -518 -632 -505 -518 -632

Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -1,4 -1,3 -1,2 -1,4 -1,3 -1,2
E. Toplam

Kar/Zarar -1.707 -2.415 -2.563 -1.687 -2.752 -2.997

(Kar/Zarar)/Ozkaynak (%) -4,6 -5,9 -5 -4,6 -6,7 -5,9
Sektoriin Mevcut SYR’si (%) 25,6 21,2 19,8 25,6 21,2 19,8
Senaryo sonucu sektoriin yeni SYR’si® (%) 24,4 20 18,8 24,4 19,8 18,6

(1) TMSF bankasi ile T. Kalkinma Bankasl, lller Bankasi ve Eximbank harigtir.(2) Senaryolar kapsaminda verilen soklar sonucu gergeklesen kar/zarar'in yalnizca sermayeyi etkiledigi, risk
agirlikli aktifler Gzerinde etkisi olmadig varsayiimistir.

11.2.2.1.1. Kur Artisi

Kur artis soku sonucunda Aralik 2005 déneminde pozisyon agigi nedeniyle zarar yazan
bankacilik sektérd, Aralik 2006 itibariyle pozisyon fazlasina sahip olmasina bagh olarak kéar elde
etmektedir. Aralik 2006 itibariyle kur artis soku sonucu agik pozisyonlari nedeniyle zarar eden
bankalarin toplam zarar tutari, Aralik 2005’°e gére artmaktadir. Artan toplam zarar tutarina ve
zarara ugrayan bankalarin disik dzkaynak tutarlarina bagl olarak, zarar tutarinin 6zkaynaklar
icerisindeki payl da artmaktadir. Kur soku sonucu kér eden bankalarin toplam kér tutarlan ise
Aralik 2005-Aralik 2006 déneminde artmaktadir (Tablo 111.2.2.1.2).

111.2.2.1.2. Faiz Artis1 ve Deger Azalisi

i) Senaryo A'da 2006 yili Aralik ayi itibariyle Tlrk parasi ve yabanci para cinsinden net
faiz gelirlerinde azalig, Senaryo B'de ise Turk parasi cinsinden faiz gelirlerinde artis ve yabanci
para cinsinden faiz gelirlerinde azalis meydana gelmektedir.
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Senaryo A'da Aralik 2006 itibariyle faiz gelirlerinde azalis meydana gelmesi, Aralik 2006
déneminde 0-1 ay vade dilimindeki pozisyon acigindaki artistan kaynaklanmaktadir. Senaryo
B’de 3-6 ay vade diliminde pozisyon fazlasi gelir artigi yaratirken, 0-1 ay vade dilimindeki
pozisyon agiginin artmasi bu gelir artisinin 2005 yihna gére daha dusuk gerceklesmesine
neden olmustur.

Faiz sokunun yabanci para cinsinden aktif ve pasiflere etkisi incelendiginde ise Senaryo
A ve Senaryo B'de Aralik 2006 itibariyle faiz gelirlerinde azalis meydana gelmekle beraber, sz
konusu gelir azalisi, Aralik 2005 dénemindekine kiyasla daha disiktr.

ii) Faiz artiglarinin Tark parasi cinsinden iskontolu menkul kiymetlerin piyasa degerinde
olusturacag! kayiplar, 2006 yili Aralik ayi itibariyle 2005 yili Aralik ayina gére her iki senaryoda
da artmakla birlikte, olusan deger kayiplarinin 6zkaynaklara orani azalmistir.

iii) Eurobond portféyiinde dogacak deger kayiplari tutar olarak artarken, glglenen
O0zkaynak yapisina bagli olarak 6zkaynaklara orani azalmistir.

Sonug olarak, bankacilik sektdriinin 2006 yili Aralik ayinda giglenen dzkaynak yapisi
g6z o6nlne alindiginda, soklar kargisinda meydana gelebilecek zararlarin 6zkaynaklara orani
azalmaktadir.

A ve B senaryolarinin, aktif paylarina gére ilk 10 bankanin SYR’leri tzerindeki etkileri
incelendiginde, maksimum, minimum ve ortalama SYR’lerde 6énemli bir etki yaratmadig
g6rilmektedir.

Grafik 111.2.2.1.2.1. Senaryolarin Banka Bazinda
Etkisi (Ilk 10 Banka)
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(1) Analize aktif paylarina gore bankacilik sektoriintin ilk 10 bankasi dahil edilmistir.

Grafik 111.2.2.1.2.2. Senaryolarin Banka Bazinda
Etkisi (Ilk 10 Ozel Banka)
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(1) Analize aktif paylarina gére bankacilik sektoriintin ilk 10 6zel bankasi dahil
edilmistir.

Piyasa Riski bélimiinde yer alan Senaryo A cergevesinde uygulanan piyasa riski
soklarinin Finansal Saglamlik Endeksini olusturan gdstergelere uygulanmasi sonucunda 2006
yill sonunda endeks 117,6’dan 113,8'e dismektedir.
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ll.3. Likidite Riski

Kredi genislemesine karsin, bankacilik sektdrinde nakit ve nakit benzeri degerlerden
olusan likit varliklarin belli bir seviyeyi korudugu ve 2006 yili Temmuz ayindan itibaren artis
egiliminde oldugu dikkat cekmektedir. Bu degerlerin toplam aktiflere orani, Aralik ay itibariyle
yizde 12,5 olarak gerceklesmis ve son 3 yilin en yUksek degerini almistir. Teminata ya da
repoya konu olmayan serbest menkul degerlerin dikkate alinmasi durumunda ise oranin 2006
yil Aralik ayi itibariyle ylizde 35,8 oldugu gorilmektedir (Grafik 111.3.1). Bu oranda gorilen
azals egilimi, banka bilancolarinin krediler lehine degismesiyle menkul deger portféylnin
payinin azalmasindan kaynaklanmaktadir.

Grafik 111.3.1. Likidite Rasyolari (%) 12 Grafik 111.3.2. Likit Aktiflerin Dagihmi (Milyar YTL)
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(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB'den Alacaklar + Para
Piyasalarindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.

(2) Serbest MDC = Teminata ve Repo islemine Konu Olmayan ve Yapisal Pozisyon
Olarak Tutulmayan Menkul Degerler Toplam.

Nakit Degerler, TCMB'den Alacaklar, Para Piyasalarindan Alacaklar ve Bankalardan
Alacaklar kalemlerinden olusan nakit ve nakit benzeri degerlerin dagihmi incelendiginde,
bankalarin likit aktifleri arasinda en blylk paya bankalardan alacaklar kaleminin sahip oldugu
gbrilmektedir. Para piyasasindan olan alacaklar kaleminde 2006 yili Mayis ayindan itibaren
gorilen azahs devam etmektedir. Merkez Bankasi’'ndan alacaklar kalemi ise artisini
sUrdirmektedir (Grafik 111.3.2).

Grafik 111.3.3. Kalan Vade Dilimlerine Gére Aktiflerin Pasifleri Karsilama Orani (%)

Yabanci Para

Tark Parasi

0-1 Ay 1-3 Ay 3-6 Ay 0-1 Ay 13 Ay 3-6 Ay
m12.05 W 06.06 0 09.06 m12.06 m12.05 W 06.06 009.06 m12.06

Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
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Tark parasinda kalan vadesi 0-1 ay arasinda olan aktiflerin ayni vadedeki pasifleri
karsilama orani, yikdmlillklerin kisa vadeli olmasina bagl olarak disik ger¢ceklesmektedir.
Buna karsilik, 2006 yilinin son ¢eyreginde, kalan vadesi 3-6 ay olan aktiflerin pasifleri karsilama
oraninda ise bu vade dilimindeki varliklarin yikselmesi sebebiyle artis egilimi devam etmistir.

Yabanci parada ise 2006 yili Aralk ayi itibariyle, kalan vadesi 0-1 ve 1-3 ay arasi
varliklarin son U¢ aylik dénemde goésterdikleri artis dogrultusunda aktiflerin pasifleri karsilama
orani yikselerek, ylzde 50’nin (zerinde gergeklesmistir. Kalan vadesi 3-6 ay arasinda olan
aktiflerin pasifleri karsilama oraninda ise, bu vade dilimindeki yukimldliklerde gérilen artisin
etkisiyle azalis gérilmektedir (Grafik 111.3.3).

Grafik 111.3.4. Teminatlarin Yukimlilikleri Kargilama Orani (Milyar YTL, %)
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(1) Serbest portfdy, menkul degerler portféylinden teminat ve repo konusu kiymetler diislilerek hesaplanmaktadir.

Gegici bir likidite sikigikhgi durumunda Merkez Bankasi tarafindan bankalara likidite
temini icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul deger portféyanin,
vadesine 0-1 ay kalan aktif ile pasif kalemler arasindaki agik tutarini karsilama orani, 2005 yih
sonuna kadar ylzde 100’Un Uzerinde seyrederken, bu dénemden itibaren 2006 yili Haziran ayi
sonuna kadar dusUs egilimi géstermis ve daha sonra nispeten yatay bir seyir izlemistir. Serbest
Portféy/Mevduat oraninin ise 2005 yili sonunda ytzde 43 iken, 2006 yili Aralik ayinda yuzde
36.4 olarak gergeklestigi gériimektedir (Grafik 111.3.4).

Genel olarak, Tirk bankacilik sektdrinin temel fon kaynagdi olan mevduatlar 0-3 ay
vadede, temel varliklari olan menkul kiymetler ve krediler ise daha uzun vadede
yogunlagsmaktadir. Mevduatin kisa vadeli yapisina karsin, ézellikle vadeli tasarruf mevduatinin
6nemli bir kisminin sdrekli yenilenen mevduat niteliginde olmasi, vade uyumsuzlugunun
olumsuz etkisini géreli olarak hafifletmektedir.
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lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Finansal Saglamlik Endeksi (FSE)’nin olusturulmasinda, bankacilik sektdrindn risklerini
ve kirillganliklarini yansitacak rasyolar secilerek, bir “bilesik gbsterge” ortaya konulmus ve
sektdrin saglamhgi bu endeksin ne ydénde hareket ettigine bakilarak incelenmistir. Endeksin
olusturulmasinda alti alt géstergeden yararlanilmistir, bunlar; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz
riski, karlilik ve sermaye yeterliligi endeksleridir (Kutu 111.4.1).

Kutu 111.4.1. Finansal Saglamlik Endeksi Degiskenleri

Endekse
Finansal Saglamlik Gostergeleri Etkinin Agirhik
Yoénii
Brit Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
K:Ili(ttgsi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler / Toplam Aktifler ' negatif 0,33
Likit Aktif / ToplamAktif 2 pozitif 0,40
Likidite
3 Aya Kadar Vadeli Aktif / 3 Aya Kadar Vadeli Pasif pozitif 0,60
Bilango Igi Yabanci Para Pozisyonu / Ozkaynaklar ® negatif 0,50
Kur Riski .
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu / Ozkaynaklar * negatif 0,50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Aktifler - 1 Aya Kadar Faize Duyarl TP Cinsi Pasifler) .
o | Ozkaynaklar ® e Uiy
Faiz Riski . L . . - .
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Aktifler - 1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) e 0.50
| Ozkaynaklar ® g .
Net Kar / Toplam Aktif pozitif 0,50
Karhlik .
Net Kar / Ozkaynaklar pozitif 0,50
Sermaye Serbest Sermaye / Toplam Aktif © pozitif 0,50
Yeterliligi Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50

1) Duran Aktifler; istirak, bagl ortaklik, elden ¢ikarilacak kiymetler, sabit kiymetler ve net takipteki alacaklar toplamindan olusmaktadir.

2) Likit Aktifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden alacaklar toplamindan olusmaktadir.

3) Ozkaynaklar, yasal 6zkaynak tanimi olup, bilangonun pasifinde yer alan 6zkaynak tanimindan farklidir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.

4) Bilango i¢i yabanci para pozisyonu ile bilango disi kalemlerin toplanmasi ile yabanci para net genel pozisyonu elde edilmektedir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
5) Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.

6) Serbest sermaye, 6zkaynak tutarindan duran aktiflerin gikariimasiyla hesaplanmaktadir.

Grafik 11l.4.1. Finansal Saglamlik Alt Endeksleri
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FSE'yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.4.1);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2005 yili sonunda 117,8 olan aktif kalitesi endeksi, gerek duran
aktiflerin toplam aktifler icindeki payinin ve gerekse takibe dénlsim oraninin gerilemesi
nedeniyle artmaya devam ederek, 2006 yili sonunda 124,6 olarak gerceklesmistir.

ii. Likidite Endeksi: 2006 yilinin Mayis ayinda diists gostererek 66,4’e gerileyen likidite
endeksinde gerceklesen hizli iyilesme sonrasinda Aralik 2006 tarihi itibariyle endeks 79,2'ye
yUkselmistir.

iii. Kur Riski Endeksi: Istikrarli bir seyir izleyen kur riski endeksi, Aralik 2006 tarihinde
128,7 olarak gerceklesmistir. Bankacilik sekt6rinlin agik pozisyonun sinirli olmasi nedeniyle kur
riski endeksi dalgalanmadan etkilenmemistir.

iv. Faiz Riski Endeksi: Aralik 2005te 127,6 olan faiz riski endeksi, Aralik 2006'da
125,7’ye gerilemistir. Faiz riski endeksinin distsinde, Tlrk parasi cinsinden 1 aya kadar faize
duyarh aktiflerin, 1 aya kadar faize duyarl pasifler arasindaki farkin dzkaynaklara oranindaki
artis etkili olmustur.

v. Karlihk Endeksi: 2005 yil sonunda 104,6 olarak gergeklesen endeks, bankacilik
sektériinin hem aktif hem de 6ézkaynak karliiginin artmasina bagh olarak 2006 yili sonunda
106,7’ye yikselmistir.
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vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2005 yili sonu itibariyle 148,5 olan endeks, sermaye
yeterliligi rasyosundaki azalis sonucu 2006 yili sonunda 145,5’e gerilemistir.

Grafik 111.4.2. Finansal Saglamlik Endeksi (FSE)
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Kaynak: BDDK-TCMB

2005 yili sonunda 117,4 olan FSE, finansal piyasalardaki dalgalanma sonucu Mayis
2006'da 111,9 ile en dusuk degeri almis ve Haziran ayindan itibaren dizelerek 2006 yili

sonunda 117,6'ya ylkselmistir (Grafik 111.4.2).
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IV. ODEME SISTEMLERI

Odeme sistemlerinin saglikli bir sekilde calismasi, finansal sistemin etkinligini ve
verimliligini artirmakta, dolayisiyla para politikalarinin etkin uygulanabilmesi agisindan biyuk
6nem arz etmektedir. Ayrica, sistem katiimcilarindan kaynaklanacak herhangi bir sorunun
6deme sistemleri aracihgiyla finansal sistemin dider bolimlerine yayilmasi ihtimali, 6deme
sistemlerinin finansal istikrar agisindan énemini artirmaktadir. Bu nedenle merkez bankalari
6deme sistemlerinden kaynaklanmasi muhtemel risklerin belirlenmesi ve dnlenmesine blylk
6nem vermektedir.

Bu bélimde, sistemik 6neme sahip Elektronik Fon Transfer (EFT) sistemi, kamu
borclanma senetlerinin birincil piyasa islemlerinin gerceklestigi Elektronik Menkul Kiymet
Transfer (EMKT) sistemi ve ¢ek kullaniminin halen 6nemini korumasi nedeniyle Bankalararasi
Takas Odalari Merkezi'ne (BTOM) iligkin gelismelere yer verilmigtir.

Kutu IV.1. Odeme Sistemlerinin Gozetimi

Odeme sistemlerinin gdzetimi, Uluslararasi Mutabakat Bankasi (Bank for International Settlements
- BIS) biinyesinde ddeme sistemleri konusunda faaliyet géstermekte olan Odeme ve Mutabakat Sistemleri
Komitesi (Committee for Payment and Settlement Systems - CPSS) tarafindan, merkez bankalarinin
baslica gérevlerinden biri olarak nitelendirilmis ve “6deme sistemlerinin kesintisiz ve sorunsuz bir sekilde
calismasini saglayarak, sistem katihmcilarinin bir ya da daha fazlasinin kredi veya likidite riskiyle
karsilasmasi durumunda ortaya cikabilecek “domino etkisi” nden finansal sistemi koruma goérevi” olarak
tanimlanmisgtir.

Merkez bankalarinin 6deme sistemleri Uzerindeki gdzetiminin temel amaci, sistemlerin givenli ve
etkin bir sekilde galismasini saglamaktir. Bu amag¢ dogrultusunda édeme sistemleri, 6deme emirlerinin
guvenli bir sekilde gergeklestiriimesini temin eden saglam bir hukuksal temele ve sistemin galismasina
engel olabilecek finansal ve operasyonel risklerin kontrollinii yapan mekanizmalara sahip olmalidir. Ayrica,
katilimcilar tarafindan islemlerin kolay ve diisik maliyetle yapilmasi da sistemin etkinligi ve ekonomik
olarak verimli olmasi agisindan biyik énem arz etmektedir.

Dinyada édeme sistemlerinin gézetimini yapma yetkisi merkez bankalarina yasal bir dizenleme ile
verilmigtir. Tlrkiye’de 6deme sistemlerinin gbzetimini yapma yetkisi Bankamiza 1211 sayili Tuarkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile verilmistir. Bankamiz Kanunu'nun 4. maddesinde, édeme ve
menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemleri kurmak, kurulmus ve kurulacak sistemlerin kesintisiz
islemesini ve denetimini saglayacak diizenlemeleri yapmak yetkisi yer almaktadir. Bankamiz bu yetkiye
dayanarak bankalararasi fon ve menkul kiymet transferlerini gergceklestirmek amaciyla EFT-EMKT
sistemini, 3167 sayill Kanun’a dayanarak c¢eklerin bankalar arasinda hesaben tesviyesini saglamak
amaciyla da ayrn bir tiizel kisilige sahip Bankalararasi Takas Odalari Merkezi'ni kurmustur. EFT-EMKT

sistemi Bankamizca isletiimekte, cek takasi sistemi ise Bankamiz g6zetimi altinda faaliyetini ylritmektedir.
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Merkez bankalari, 6deme sistemlerinin g6zetimini arastirma, degerlendirme ve midahale gibi ¢esitli
yollarla yapmaktadirlar (CPSS Core Principles — January 2001). Arastirma asamasinda, merkez bankalari
6deme sistemlerine iliskin istatistiklerden, raporlardan, sistemin isletimini yapan kurulustan ve
katihmcilardan bilgi toplamaktadir. Ayrica bu asamada, sistemde ortaya c¢ikabilecek riskler belirlenerek
senaryo analizleri yapilmaktadir. Degerlendirme asamasinda ise, risklerin doguracagi kayiplari en aza
indirmek amaciyla kurulacak olan mekanizmalarin etkinligi ve ulasilabilirligi degerlendiriimektedir.
Gozetimin bir diger asamasi olan midahale asamasinda ise, gbzetimin hedefleri ve politikalari agik bir
sekilde duyurulmakta, gerektiginde sistemin kurallarinda ve ¢alisma yéntemlerinde degisiklik yapilmakta ve
beklenmedik durumlarda islem giiniiniin tamamlanmasini saglayacak olaganiisti durum prosedirlerinin

hazirlanmasi saglanmaktadir.

IV.1. Elektronik Fon Transfer (EFT) Sistemi

Yeni Tirk Lirasi 6deme islemlerinin bankalar arasindaki ger¢cek zamanl mutabakati
Merkez Bankasr’nin sahibi ve igletim sorumlusu oldugu EFT sisteminde gerceklestiriimektedir.
EFT islem tutarinin GSMH’nin 26,1 katina ulagsmasi, diger édeme sistemlerinin mutabakatinin
da EFT araciliiyla gerceklestiriimesi ve kullaniminin giderek artmasi EFT sistemini Turkiye
ekonomisi ve finansal istikrar agisindan ¢ok 6nemli bir konuma getirmistir.

Grafik IV.1.1. EFT iglem Adet ve Tutari (Milyon Adet, Milyar YTL)
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Kaynak: TCMB

2006 yilinda EFT islem tutarinda ytzde 92,4, islem adedinde ise ylzde 22,5 oraninda
artis gerceklesmistir (Grafik 1V.1.1).
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Tablo IV.1.1. Gercek Zamanli Toptan Mutabakat (RTGS) Gerceklestiren Odeme Sistemleri Ulke Karsilagtirmasi

Ulke — Odeme Sisteminin Adi 2001 2002 2003 2004 2005
Belgika (ELLIPS)

islem Adedi (Milyon) 1,8 1,7 1,8 1,8 1,8

Islem Tutari (Milyar USD) 12.808 12.573 15.307 18.233 21.448
Fransa (TBF)

islem Adedi (Milyon) 38 38 3,9 4,0 43

Islem Tutari (Milyar USD) 78.364 86.003 108.750 134.697 151.425
Hollanda (TOP)

Islem Adedi (Milyon) 41 4,8 4,9 5,0 4,7

Islem Tutari (Milyar USD) 21.665 23.519 29.669 36.878 38.126
Almanya (RTGS-Plus)

Islem Adedi (Milyon) 23,9 31,9 32,8 34,1 35,8

Islem Tutari (Milyar USD) 61.501 117.616 145.123 157.005 172.023
isvigre (SIC)

Islem Adedi (Milyon) 161,1 177,0 192,7 209,1 256,4

Islem Tutari (Milyar USD) 26.905 28.767 33.202 33.762 32.956
TARGET

Islem Adedi (Milyon) 53,7 64,5 66,8 69,4 76,3

Islem Tutari (Milyar USD) 294.315 373.434 478.474 558.091 613,614
CLS

Islem Adedi (Milyon) - 1,7 19,3 32,6 47,9

Islem Tutari (Milyar USD) - 23.790 220.574 379.506 545.838
Trkiye (EFT)

islem Adedi (Milyon) 25,5 33,9 43,0 58,7 76,4

Islem Tutari (Milyar USD) 2.446 2.214 3.122 3.986 5.806

Kaynak: BIS, TCMB

48 katilimcisi bulunan EFT sisteminde, yapilacak islemler igin herhangi bir tutar
sinirlamasi olmamasi hanehalki ve firmalarin da sistemi kullanmalarina imkan saglamaktadir.
Buna bagh olarak EFT iglem adedinin isvigre harig, gelismig birgok Avrupa iilkesinden yilksek
oldugu goértlmektedir (Tablo IV.1.1).

Ulkeler arasinda kambiyo islemlerinin nihai ve geri ddnilemez mutabakatini saglayan
CLS (Continuous Linked Settlement) sisteminin islem hacmi ve tutari ciddi oranlarda artmaya
devam etmektedir. CLS sistemi, kredi riskini &nlemek amaciyla 6deme karsiligi &deme
prensibine gore calismaktadir. Uluslararasi gelismelere bagli olarak Ulkemiz para biriminin de
gelecekte bu sisteme dahil olmasi glindeme gelebilecektir.

IV.2. Elektronik Menkul Kiymet Transfer (EMKT) Sistemi

EMKT sistemi, katilimcilar arasinda menkul kiymet aktarim ve mutabakatinin elektronik
ortamda, kaydi ve gercek zamanl olarak yapiimasini saglamaktadir. Merkez Bankasi EMKT
sisteminin sahibi ve isletim sorumlusudur.
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Grafik 1V.2.1. EMKT’de Gerceklesen DVP' islem Adet ve Tutari (Adet, Milyar YTL)
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Kaynak: TCMB
(1) DvP: Odeme karsiligi teslimat (Delivery versus Payment)

EMKT’de gerceklesen ddeme karsihdi teslimat (Delivery versus Payment-DvP) islem
adedi, 2006 yilinda bir dnceki yil sonuna gére ylzde 5,9 azalmis, islem tutar ise ylzde 9,2
oraninda artmistir (Grafik 1V.2.1).

IV.3. Cek Takasi Sistemi

Ceklerin bankalar arasinda hesaben tesviyesini saglamak Uizere, 6zel hukuk hiikiimlerine
tabi ve tOzel kisilige sahip olarak kurulan BTOM, faaliyetlerini Merkez Bankas’’nin gézetimi
altinda strdirmektedir.

2006 yili sonu itibariyle, bankalararasi takas odalari faaliyetlerine katilan 41 bankadan Q’u
sadece fiziken ibrazh ¢ek takasina katilirken, 32’si ayrica fiziken ibraz edilmeksizin yapilan ¢ek
takasina da katiimaktadir.

Grafik IV.3.1. Cek Takasi Sisteminde islem Géren Cek Adet ve Tutari (Bin Adet, Milyar YTL)
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Takas islemine tabi tutulan ¢ek sayisi 2005 yilina gére yluzde 0,2 oraninda artarak 2006
yilinda 23.558 bin adet olmustur. S6z konusu dénemde cek tutari ise ylzde 20,5'lik artisla
188,3 milyar YTL'ye ¢cikmistir. 2007 yilinin ilk ¢eyredinde 2006 yilinin ayni dénemine gbre ¢ek
sayis| ylizde 5,7 oraninda artarak 6.012 bin’e, ¢ek tutarn ise yuzde 21,8'lik artisla 49,0 milyar
YTLye ¢ikmistir (Grafik 1V.3.1).

Grafik I1V.3.2. Takas Odalarina ibraz Edilen ve Karsiliksiz Kalan Cek Adet ve Tutarinin Toplam Takasa ibraz
Edilen Cek Adet ve Tutari Igindeki Orani
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Kaynak: BTOM

Takas odalarina ibrazinda karsiliksiz kalan ¢eklerin toplam takasa ibraz edilen g¢eklere
orani incelendiginde, bu oraninin yizde 5 ile 6 civarinda oldugu ve yillar itibariyle fazla degisiklik
gostermedigi gortlmektedir (Grafik 1V.3.2).

Cek takasi sisteminde katihmcilarin provizyon islemlerini tamamlamasi sonucunda
yapilan netlestirme ile katihmcilarin borg ve alacak durumu belirlenmektedir.

Tablo 1V.3.1. Cek Takasi Sistemi-Netlestirme Orani

2003 2004 2005 2006
Netlestirme Orani (%) 70,42 71,92 71,96 74,79
islem Hacmi (Milyar YTL) 109,5 131,9 156,2 188,3
Likidite Tasarrufu (Milyar YTL) 771 94,8 112,4 140,8

Kaynak: TCMB

Cek takasi sisteminin cok tarafli netlestirme ybntemine gbére calismasi nedeniyle
katilimcilarin gek islemlerinden kaynaklanan likidite ihtiyaci azalmaktadir. Cek takasi sisteminde
gerceklesen islemlerin netlesme orani 2006 yilinda bir dnceki yila gére artmigtir. 2006 yilinda
¢ok tarafli netlestirme yéntemi sayesinde katiimcilarin ¢ek islemleri ile ilgili likidite ihtiyaci 140,8
milyar YTL azalmistir (Tablo IV.3.1).

IV.4. Odeme Sistemlerinden Kaynaklanan Riskler

Katilimcilarin yasayacaklari sorunlarin 6deme sistemleri araciligiyla finansal sistemin
diger kesimlerine yayillmasi ihtimali, 6deme sistemlerinden kaynaklanan risklerin énemini
artirmistir. Odeme  sistemlerinden kaynaklanan baslica riskler; kredi riski, likidite riski ve
operasyonel risk olarak siralanmaktadir.
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IV.4.1. Kredi Riski

Kredi riski, sisteme dahil olan katilimcilarin yikimliliklerini vadesinde veya daha ileri bir
tarihte karsilayamamasi durumunu ifade etmektedir. Kredi riski kapsaminda degerlendirilen
sorunlar katilimcinin gegici olmayan ciddi sorunlar yasadigi durumlari kapsamaktadir. Odeme
sistemleri agisindan likidite riski ile kredi riski arasindaki en blyuk fark da kredi riskinin kalici,
likidite riskinin gegici nitelikteki sorunlari igeriyor olmasidir.

Odeme sistemi katimcilarinin tagidiklar kredi riskinin gelisiminin gézlemlenebilmesi igin
katihmcilarin faaliyetlerinin, finansal tablolarinin ve sermaye yapilarinin diizenli olarak izlenmesi
gerekmektedir. Bu amacla, BDDK ile Bankamiz arasinda dizenli olarak bilgi alisverisi
yapiimaktadir.

EFT sisteminde, gercek zamanli toptan mutabakat (Real Time Gross Settlement-RTGS)
sistemi uygulanmaktadir. Dinyadaki uygulamasinda oldugu gibi bu sistemde, édeme emirleri,
katilimcilarin Merkez Bankasi nezdinde bulunan EFT hesabinda yeterli fonun bulunmasi
kosuluyla gerceklestirimektedir. Buna gére, sistemde 6deyememe durumundan kaynaklanacak
“kredi riski” bulunmamaktadir.

EMKT sisteminde islemler temel olarak édeme karsiligi teslimat (DvP) ilkesine gére
yapilmakta olup, bu tir islemlerde teslimat ve O6demenin mutabakati es zamanli olarak
yapildigindan, DvP tlirtndeki islemlerin kredi riski bulunmamaktadir.

Cek takasi sistemi, katilimcilarin netlestirme sonucu olusan yukimlGllklerini yerine
getirememe olasiligi nedeniyle, kredi riski tagimaktadir. Bu riski ortadan kaldirmak amaciyla
Merkez Bankasi ¢ek takasi sisteminde mutabakatin gergceklesmesine engel olan katihmciyi
sistem disina c¢lkarma ve netlestirme islemlerinin  bu katihmcinin ¢ekleri olmadan
gerceklestiriimesini saglama yetkisine sahiptir.

IV.4.2. Likidite Riski

Likidite riski, katihmcilardan herhangi birinin yakimltlUklerini gelecekte kargilayabilecek
olmasina ragmen, vadesinde yeterli fona sahip olmamasi nedeniyle borcunu 6deyememesi

6deme sistemlerinin likidite riskini azaltmaktadir.

Bununla birlikte, EFT-EMKT sisteminde katihmcilarin likidite ihtiyaglarini etkin bir sekilde
yonetmelerini temin etmek Uzere anlik sorgulama, 6édeme kuyruklama ve fon ydnetimi gibi
Ozellikler bulunmaktadir. Cek takasi sisteminde de katihmcilar, mutabakatin gergeklesmesi igin
yerine getirmeleri gereken yUkOmIGlUk tutarini bir énceki giin netlestirme sonuglandiginda
6grenmektedir. Bu yontem katilimcilara ¢ek takasi iglemlerinde likidite pozisyonlarini daha etkin
yonetme imkani saglamaktadir.
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Kutu IV.4.2.1. EFT Sisteminde Kuyrukta Bekleyen Odeme Tutarlan ile Katiimcilarin Serbest
DIBS’lerinin Karsilastiriimasi
Merkez Bankasi nezdinde piyasalarda islem yapma vyetkisi bulunan bankalarin, Merkez
Bankasindan mevcut limitleri dahilinde veya Geg¢ Likidite Penceresi’nden limitsiz olarak teminat
karsiliginda kaynak saglamasi mumkuin bulunmaktadir. Bu imkan g6z énlne alinarak, EFT sisteminde
katilimeilarin herhangi bir nedenle yikimliliklerini yerine getirememeleri durumunda serbest DIBS’lerinin
bu yUkimlUltklerin karsilanmasinda ne élcide yeterli olacagi incelenmistir. Bu amagla, EFT sisteminde
bir hafta iginde kuyrukta bekleyen tutarlarin toplaminin en yiiksek oldugu giinler segilerek, o gin igin
katiimcilarin kuyrukta bekleyen toplam 6deme tutarlari ile gegici bir likidite sikisikligi durumunda Merkez

Bankasi tarafindan bankalara likidite temininde kullanilabilecek serbest DIBS'leri karsilastiriimistir.

Grafik 1. Kuyrukta Bekleyen Odeme Tutarlari — Katilimcilarin Serbest DiBS’leri' (Milyar YTL)
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Kaynak: TCMB
(1) Serbest DiBS'ler, DIBS portféyiinden teminat ve repo konusu DIBS'ler diistilerek hesaplanmistir.

Katimcilarin serbest DIBS portféylerinin biiyikligii EFT sisteminden kaynaklanabilecek likidite

riskini 6nemli élclide azaltmaktadir (Grafik 1).

Grafik 1V.4.2.1. Cek Takas! Sistemi Mutabakat Saatleri — 2006
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Kaynak: TCMB
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Cek takas! sisteminde, giin sonunda olusan netlestirme sonuglarina gére borglu olan
bankalarin yikomlUlUklerini ertesi gin en ge¢ saat 12:00'ye kadar yerine getirmeleri
gerekmektedir. 2006 yili icerisinde bor¢lu katilimcilarin yakamlalGklerini yerine ge¢ getirmeleri
sonucunda ¢ek takasi sisteminde mutabakatin gergeklesmesi dért kez, toplam olarak 95 dakika
gecikmistir (Grafik IV.4.2.1). Diger taraftan, 2006 yilinda ¢ek takasi sistemindeki ortalama
mutabakat saati 11:27 olarak gerceklesmigtir.

1V.4.3. Operasyonel Risk

Odeme sistemlerinde personel hatasi, yazilim-donanimda gorilebilecek eksiklikler,
hatalar veya iletisim sistemlerinde yasanabilecek problemler nedeniyle sistemin isleyisinde
sorunlar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak degerlendiriimektedir.

EFT-EMKT sistemi, sistemden kaynaklanmasi muhtemel operasyonel sorunlari en az
dlzeye indirecek sekilde dizayn edilmigtir. EFT-EMKT sistemlerinde dlzeltiimesi imkansiz veya
uzun sirecek bir sorun yasandiginda sistemin kesintisiz hizmet vermesini saglamak amaciyla
olusturulmus yedek sistem bulunmaktadir.

EFT-EMKT ana merkezinin olasi bir ariza nedeniyle ¢alisamamasi durumunda, yedek
merkeze gegise karar verilmesinin ardindan en ge¢ 5 dakika igerisinde yedek merkez sunucusu
Uzerinde uygulamalar baslatiimaktadir. Sistemde yedekleme es zamanli olarak yapilmakta, aktif
sistemden yedek sisteme gegilirken herhangi bir mesaj kaybi yasanmasi engellenmektedir.

Odeme sisteminin calisma saatleri icinde katilimcilarin sistemi kullanabilme oranini veya
bir bagka ifade ile sistemin hizmet sunma sirekliligini gésteren ulasilabilirlik orani 2006 yilinda
EFT-EMKT sistemi igin ortalama yiizde 99,98 olarak gerceklesmistir (Tablo 1V.4.3.1).

Tablo IV.4.3.1. Odeme Sistemleri - Ulagilabilirlik Orani (2006)

CHAPS Euro Viber EFT
(ingiltere) Uekeal (Macaristan) (Turkiye)
Ulagilabilirlik Orani (%) 99,96 99,87 99,77 99,98

Kaynak: Bank of England, ECB, Magyar Nemzeti Bank, TCMB

Cek takasi sisteminde ise sistemden kaynaklanabilecek operasyonel riskin asgari diizeye
indirilmesi amaciyla 8 Eylul 2006 tarihinde elektronik ¢ek takasi yeni yazilimi isletime alinmis,
teknoloji yenilenmis ve tercihli hat sistemi devreye sokulmustur.

Cek takasi sisteminde katilimci bankalar tarafindan gdénderilen bilgiler énce Ankara
sunucularina ulasmakta ve en gec 1 dakika igerisinde istanbul sunucularinda da olusturulmakta,
boylelikle Ankara ve Istanbul takas odalarina génderilen bilgilerin birebir yedeklemesi
yapilmaktadir. Ankara hattinin kesilmesi veya Ankara sunucularinda sorun yasanmasi gibi
durumlarda cok kisa bir siire iginde katilimcilarin gdénderdikleri tim bilgiler istanbul’a
yonlendiriimektedir. Sistem yedekleme islemleri otomatik olarak ¢alismakta, sorun yasandiginda
tercihli hattin devreye girmesi igin herhangi bir manuel islemin yapilmasi gerekmemektedir.

Bu Onlemlere ilave olarak, GCek Takasi sisteminde operasyonel sorunlarin etkilerini
minimum diizeye indirmek icin Ankara ve Istanbul veri sunucularinda verilerin anlik olarak
yedeklemesi yapiimaktadir.
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Kutu 1V.4.3.1. Cek Takasi Sisteminde Operasyonel Sorunlarin Sisteme Etkisi

Katihmcilarin yasayabilecekleri operasyonel sorunlarin ¢ek takasi sistemi Uzerindeki etkisini
O6lgmek amaciyla yapilan senaryo analizinde, en yiksek islem hacmine sahip bankanin data hatlarinda
cesitli sebeplerden dolayi olusan sorunlar nedeniyle ¢ek takasi sistemine giin boyunca baglanamamasi
durumu incelenmistir. Her ne kadar katiimcilarin alternatif kanallarla sisteme baglanma imkani bulunsa
da senaryo kapsaminda bu kanallarin da kullanilamadigi varsayilmistir.

Senaryonun gerceklesme ihtimalinin ¢cok disik olmasina karsin, bu analizin katilimcilarin
operasyonel sorun yasamalarinin sisteme olabilecek etkisini 6lcmek icin yararli olacagi
distnllimektedir.

2006 yilinda ¢ek takasi sisteminde en yiiksek islem hacminin gerceklestigi 02.10.2006 tarihi
itibariyle bdyle bir senaryonun gerceklesmesi durumunda, BTOM'de islem gdren cek adedi yizde
24, 4'l0k dislUsle 471.705, ¢ek tutar ylzde 21,9'luk dusisle 2.316 milyon YTL olmakta, 152 bin ¢ek
sistemde islem gérememektedir.

Bu durumda, normal sartlar altinda net alacakh olan iki katilimci net borglu duruma
dénusmektedir. Borglu katilimcilardan ylkidmlilik tutan en ¢ok artan ilk iki katihmcinin yakamlalik
tutarlari sirasiyla yiizde 181,6 ve ylzde 145,4 oraninda, likidite ihtiyaclari da normal sartlara kiyasla 14
milyon YTL civarinda artmaktadir.

S6z konusu senaryonun gerceklesmesi durumunda ilave likidite ihtiyaci dogan bankalarin gerek

Merkez Bankasi gerekse finansal piyasalardan borglanma imkaninin yeterli oldugu tespit edilmistir.
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AB : Avrupa Birligi

ABD : Amerika Birlesik Devletleri

BDDK : Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
BIS : Uluslararasi Odemeler Bankasi

BOJ : Japonya Merkez Bankasi

BSMV : Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

BTOM : Bankalararasi Takas Odalari Merkezi

CDS : Kredi iflas Takasi

CLS: : Continuous Link Settlement

CPSS : Odeme ve Mutabakat Sistemleri Komitesi
DIBS : Devlet i¢ Borglanma Senedi

DPT : T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Tegkilati Mistesarligi
DTH : Déviz Tevdiat Hesabi

DvP : Odeme Karsiligi Teslimat

ECB : Avrupa Merkez Bankasi

EFT : Elektronik Fon Transferi

ELLIPS : Bankalararasi Bilyik Tutarli Elektronik Odeme Sistemi (Belgika)
EMBI : Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Endeksi
EMKT : Elektronik Menkul Kiymet Transferi
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MDC : Menkul Degerler Ciizdani

MKK: : Merkezi Kayit Kurulusu
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TMSF : Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
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UFE : Uretici Fiyat Endeksi
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