TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Ill. Finansal Kesim

Siki para politikasi durusunun ve alinan makroihtiyati
onlemlerin eftkisiyle kredi bUyUme hizian makul dizeylerde
seyretmektedir. Kredi buyUmesinin makul dUzeylerde olmasinin
yani sira ficari kredilerin tUketici kredilerine gbre daha hizli
bUyUmesi dengeli bUyUmeyi desteklemektedir. Yakin dénemde
artan kur oynakhgina ve deviet ic borclanma senetlerinin
getirilerine ragmen kredi faizleri yatay bir gérinUm sergilemistir.
Bankalann takipteki alacaklar orani yatay seyretmektedir.
Sektérin mevcut sermaye famponlarinin yeterince gig¢li oldugu
degerlendirimektedir.

Finansal piyasalardakioynakliklar, sektérdn faiz ve kurriskine
duyarliliklarinin incelenmesini gerektirmektedir. Faiz oranlarindaki
artis kisa vadeli pasif yapisi nedeniyle sektérin net faiz gelirini
olumsuz yénde etkilerken, menkul kiymet portféyinin deger
kaybetmesine neden olmaktadir. Menkul kiymetlerin bilanco
icindeki agiriginin azalmis olmasi ve degisken faizli kiymetlerin
varligi sektérin maruz kalabilecegi faiz riskini sinirlandirmaktadir.
Bankalarin mevcutnetfaizmarjlar ve sermaye yeterlilik oranlariise
faiz arfisindan kaynaklanabilecek olasi zararlarn karsilayabilecek
durumdadir. Ayrica, bankacilik sektérinin yabanci para net
pozisyonundaki acik dUsUk bir seviyede oldugu icin kur soklari
dogrudan bilanco kanaliyla bankacilik sektéri Uzerinde bir baski
yaratmamaktadir.

Bankacilik sektérindn likidite pozisyonu gucli géronimund
sUrdUrmektedir. Bankalar, Basel lll dizenlemelerine paralel olarak
BDDK tarafindan 2015 yil basinda yUrdrlige konulan yasal likidite
karslama oranlanni saglamaktadir. Kdresel belirsizliklere karsin
dis borc temininde ve yenilemede sorun yasamayan bankacilik
sektérinUn yurt disi kaynakl olasi likidite soklanna karsi yeterli
tamponlara sahip oldugu gdrdlimektedir. TCMB’nin  zorunlu
karsilik uygulamasinda mevduat disi YP kaynaklann vadesini
vzatmaya yonelik yaphtigi degisikligin de katkisiyla bankalarin
yurt disi kaynaklan icinde kisa vadelilerin payr azalmakta,
ortalama borclanma vadeleri uzamaktadir. TCMB tarafindan
TL zorunlu karsiiklann TL olarak tesis edilen kismina ¢ekirdek
yUkUmIUIUkleri tesvik edecek sekilde faiz 6denmesi uygulamasi
baslatiimis olup, bankalarin ¢cekirdek fonlama kaynak kullanimini
artirmalan finansal istikrar acisindan olumlu bir gelisme olarak

degerlendirimektedir.
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Grafik 111.1.1
Kredilerin GSYiH'ye Oran’

(Nominal, Yizde)
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Orani Yillik Farki (sag eksen)

(1) 2015 yil Ocak ve Subat aylan igin GSYiH projeksiyonu kullanimistr.
Kaynak: TCMB, BDDK, TUIK
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Kaynak: Turkiye verileri icin TCMB, diger Ulke verileri igin SNL Financial.

Grafik I11.1.3
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(1) Kur etkisinden anndinimis kredilerde yizde 70 ABD dolan ve yizde 30 Euro’dan olusan
sepet deger kullanimistir, Dévize endeksl krediler YP kredilere dahil edimistir.
Kaynak: TCMB, BDDK
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Grafik 111.1.5
TGA Tutar Gelismeleri ve Yakin Izlemedeki Krediler
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l.1.Kredi Riski

TCMB'nin temkinli politika durusu ve BDDK tarafindan
alinan makroihtiyati tedbirlerin  etkisiyle kredilerin GSYiH'ye
oraninda gozlenen hizli artis kontrol alina alinmig ve tarihsel
ortalamasina yakinsamistir. Kredilerdeki yavaslama makroihtiyati
tedbirlerin etkisiyle bireysel kredilerde daha belirgin olurken,
ficari kredi bUyUme hizndaki gerileme sinirh dUzeyde kalmistir.
2015 yil Nisan ayi itibaryla kur etkisinden arindiriimis firma kredileri
yillik bUOyUmesi yUzde 22,9 iken bireysel kredilerde bUyUme orani
yuzde 11,1 ile sinirl kalmistir. Ekonomik faaliyetteki yavaslamaya
ragmen kredi/GSYIH oranindaki yillik fark, kredi bUyUme hizndaki
ivme kaybi nedeniyle, 2014 yil sonunda ortalama degerin alfinda
gerceklesirken, 2015 yili Mart ayi itibanyla tarihsel ortalamalarin
sinirh miktarda Uzerine cikmistir (Grafik 11.1.1).

2011 ve 2013 vyillan arasinda yUksek kredi/GSYIH orani
artisiyla gelismekte olan Ulkelerden farkllasan Turkiye'de, soz
konusu oranin artig hizi 2014 yil sonu itibaryla diger Ulkelere benzer
seviyelere gerilemistir (Grafik 1ll.1.2). Kur etkisinden anndirimis
kredibUyUmesi 2014 yill sonuna kadar dUsus egilimini sUrdurtrken,
2015 yi Mart ayinda hem TL hem YP kredilerin katkisiyla sinirli bir
artis géstermistir (Grafik 111.1.3). TL kredilerdeki hafif yukar yonlo
harekette gecen yilin baz etkisi nedeniyle bireysel kredilerdeki
artis etkili olmustur.

Kredi bUyime hizindaki yavaslamaya ragmen kredilerin
TGA'ya doniusim orani yatay bir seyir izlemektedir. Bireysel
kredi TGA oranlarnnin firma kredisi TGA oranlarnin Uzerinde
seyrettigi gdzlenmektedir. Firma kredisi TGA'lar ise gérece diusuk
seviyelerde seyretmektedir (Grafik lIl.1.4).

2014 yili ikinci yarnsindan bu yana akfiften silinen sorunlu
krediler 2015 yil Mart ayr toplam TGA tutarnin ybzde 10,4'0n0
olusturmaktadir. S6z konusu aktiflerin  yUzde 69'u bilanco
degerinin ortalama yuUzde 13,6'si karsiiginda varlk yénetim
sirketlerine satiimistir®  Akfiften silinen kredilere karsin, dénem
ici ilavelerdeki artis yavaslamakla birlikte TGA artisinin da temel
belirleyicisi olmustur. Donuk alacaga doénUsme potansiyeli
tastlyan ve canli kredilerdeki risk birikimi icin énemli bir gdsterge

3 Varlk yénetim sirketlerine satilan aktif bilgileri 2015 yill Mart ayi itibanyladir.
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oldugu degerlendirilen yakin izlemedeki (2. grup) kredilerde ise
yukar yénlU bir hareketlenme gézlenmektedir (Grafik 111.1.5).

Firma kredi TGA oranlarnda son dénemde gdzlenen
arhisin bUyUk &lcUde iktisadi faaliyetteki gelismelerle iliskili oldugu
gérilmektedir. Tarihsel olarak GSYIH gelismeleri ile yakin bir iliski
sergileyen firma TGA oranlar, 2014 yil ikinci ceyreginden itibaren
zayiflayan bUyUme performansinin gecikmeli etkileri ile sinirl bir
artis géstermistir (Grafik 111.1.6).

Firma kredileri 6l¢ek bazinda incelendiginde, son alti aylik
doénemde hem KOBI kredilerinin hem de biyik firma kredilerinin
TGA oranlarinin disik dizeylerde seyrettigi gézlenmektedir
(Grafik 11.1.7). Tarihsel veriler, KOBI kredileri TGA oranlarinin
stres ddnemlerinde daha hizl ve gUcli bicimde arthigina
isaret etmektedir. Ancak, son dénemdeki dlcek bazinda TGA
aynsmasinin stres dénemlerinde kaydedilen duzeylerden daha
dUsUk oldugu ve seviye olarak da KOBI TGA oraninin tarihsel
ortalamasina yakin degerlerde seyrettigi gérilmektedir.

Brit TGA tutan agisindan yiksek paya sahip sektorlere
acillan kredilerdeki TGA gelisimi genel itibariyla olumlu bir
gorunum sergilemektedir. TGA oraninin en yuUksek oldugu
“Insaat, GYO ve Emlak Komisyonculugu” sektérd TGA oraninin
2014 yili ikinci yansindaki yatay seyrine karsin, Kasim ayindan bu
yana dusus ediliminde olmasi dikkat cekmektedir. Diger yandan,
“Tekstil, Konfeksiyon ve Dericilik”, “Tarnm ve Hayvancilik” ve
“"Gida ve Mesrubat” sektorlerinin TGA oraninda sinirli bir dusUs
gbzlenirken, “Toptan ve Perakende Ticaret” sektérinde TGA
orani son aylarda genel olarak yatay seyretmistir (Grafik 111.1.8).

Raporun “Reel Sektor Gelismeleri” bolumUnde izah edildigi
Uzere bankalarin krediistahinda gerileme olduguna dair birisaret
goérulmemektedir. Banka Kredileri Egilim Anketi'nin 2015 yilinin
ilk ceyregine iliskin sonuclari, bankalarin ekonomik faaliyetteki
yavaslamay! yakindan takip etmekle birlikte firma kredilerinde
standartlan  daha fazla skilastrmadiklanni  ima  etmektedir
(Grafik 1.1.9). Diger yandan, séz konusu anket bankalarin
YP krediler konusunda daha temkinli bir durus sergilediklerini
gbstermektedir (Grafik 11.1.10). YP kredilerdeki temkinli durusun
son ddnemde TL'nin degerinde gorUlen dalgalanmalarla
iliskili oldugu degerlendirimektedir. TL kredi faiz farklannda son

dénemde gorilen asagdi yonlU hareket bankalarn TL firma kredi
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Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.15)
Grafik I11.1.7
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(1) Karsiiksiz ek oranlan, tutariar Uzerinden hesaplanmis olup, 3 aylik harek
degerlerdir.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.15)

Grafik 111.1.8
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Grafik 111.1.9
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100'0n alti degerler sikiasmaya, 100'0n Usti degerler gevsemeye isaret etmektedir.

Kaynak: TCMB

Grafik 111.1.10
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Grafik 111.1.11

TL Ticari Kredi Faiz Farklan'
(Akim Veri, 4 Haftalik Hareketli Ortalama, Yizde)
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(1) ligili hafta kullandirian sifir faizli krediler harig tutulmustur.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 30.04.15)

Grafik 111.1.12
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Grafik 111.1.13
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Kaynak: TCMB, BDDK

Tablo 111.1.1
Tahsili Gecikmis Kredi
Gercek Kisi Sayisi' (8in)

1213

Karti ve Tiketici Kredisi

03.14

06.14

09.14

12.14

03.15

Bulunan

1212 12,13 12.14 03.15
Bankalar 1.487 1339 1380 1.412
Yartik Yonefim 782 898 1045 1237
Sirketleri

Finansman

Sirketleri 8 10 10 1
Toplam? 1949 2001 2149 2332

(1)Her bir mali kurulus grubu icin birden fazia kredi karh ve fiketici kredisi borcu olanlar tek kisi
olarak dikkate alinmistr. Tasfiye olunacak alacaklarda Eylil 2013 déneminden ifibaren firma
baznda bildirimler icin 20 Tk asgari bildirim limiti gefirimis olup, 20 TLnin altindaki tutarlar

hesaplamaya dahil edimemistir.

(2)Ayni Kisinin farkii finansal kuruluslarda donuklagmis kredi karh ve tiketici kredisi borcu
olmasi nedeniyle, kurulusiar itibariyle yer alan verilerin foplami ile toplam satiindaki veri

farkliik gostermektedir.

Kaynak: TCMB ve Trkiye Bankalar Bifigi Risk Merkezi

Grafik 111.1.14

Ihtiyac Kredisi TGA Orani Yaslandirma Analizi
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standartlanni sikilastrmadiklarn gérisinU  destekler niteliktedir.
YP ticari kredi faizi farklannda goérilen asagr yonli egdilim ise
Banka Kredileri Egilim Anketi'nde isaret edilen temkinli durusun
fiyatlamada kendini gdstermedigine isaret etmekfedir (Grafik
M.1.11 ve lllL1.12).

Bireysel kredi karti TGA oraninda son dénemde gorilen
artis  egiliminde TGA ftutarlarindaki  artisin yani sira  kredi
karti bakiye bUyUmesindeki gerilemenin de etkili oldugu
degerlendirimektedir. 2014 yilinin son ¢ceyreginde gerceklesen
TGA satislannin,  teminatsiz kredi TGA oranlarn  Uzerinde
gerceklesmesi beklenen olumsuz efkileri bir dlcUde sinirladigl
degerlendirimektedir. Teminatl tUketici kredilerinde ise olumlu
gorunim korunmaktadir. Tasit kredileri TGA oranlari, tasit kredisi
bakiyesindeki daralmaya karsin, gerileyen TGA tutarlar sonucu
yataya yakin seyretmektedir. Konut kredileri TGA oranlarinda
kredi bUyUmesindeki goreli canliigin etkisiyle kademeli disUs
sUrmektedir (Grafik lIl.1.13).

Varlk yénetim sirketlerine tahsili gecikmis kredi karti ve
tUketici kredisi borcu bulunan gercek kisi sayisinda bankalardan
TGA satin alimlarinin etkisiyle 2014 yill UcUncU ceyregine gore
kayda deger bir artis gorUlirken, bankalara borcu bulunan
gercek kisi sayisi da sinirli bir miktar artmustir (Tablo 11.1.1).

intiyac kredisi TGA orami arhginin, 2014 yihnin ilk iki
ceyreginde kullandinlan ihtiyac kredilerinden kaynaklandigi
gorulmektedir. Kredinin ik kullandinldigi dénem esas alinarak
yaplan yaslandirma analizi, 2013 vyl ihtiyag kredisi TGA
performansinin 2012 yilinin geneline gére daha iyi oldugunu
gdstermektedir. Performansin 2013 yil son ¢eyredi ile bozulmaya
basladigi, ozellikle de 2014 yili birinci ve ikinci ceyregine ait
TGA oranlannin gecmis yillar degerlerinin Uzerinde gerceklestigi
gortimustUr (Grafik 11.1.14).

ihtiyac kredisi TGA oranlannda tarihsel olarak en énemli
artisin kredi kullandinmini takip eden ikinci ceyrekte gerceklestigi
gdérilmektedir. Ozellikle 2014 yilinn ilk yansinda  kullandirian
infiyac kredilerindeki ikinci ceyrek TGA artisinin olduk¢a yUksek
oldugu tespit edimistir (Grafik lll.1.15). Ancak, 2014 yili birinci
ceyrek kullandinmlar icin hesaplanan TGA oranlarina ¢eyreklik
katkilarin gecmis vyillar ortalamalarina yakinsamasi ve issizlik
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oranindaki artisin durmasina paralel olarak intiyac kredisi TGA
oranlarindaki artis trendinin sonlanabilecegi dGsunUimektedir.

Yaslandirma analizi konut kredisi TGA oranlarnindaki
olumlu seyrin 6nimiizdeki dénemlerde de korunacagina isaret
etmektedir. Konut kredisi TGA orani, 2011 ve 2012 yillannda
kullandirilan kredilerde goérece yuUksek seyretmistir. 2013 yilinda
gerileyen TGA'ya donUsuim hizi, 2014 yilinda 2013 yili TGA orani
seviyelerine yakin seyretmektedir (Grafik lIl.1.16).

kredisi stkilik
sirmektedir. Konut kredisi standartlan tarihsel ortalamalara yakin

Bankalarin  ihtiyag standartlannda
seyrederken ihtiyag kredisi standartlarinda 2014 yiindan itibaren
izlenen sikilasma surmektedir. 2015 yilinin ikinci ceyreginde
intiyac kredisi standartlarinda kayda deger bir gevseme, konut
kredilerinde ise bir miktar sikilasma 6ngorilmektedir (Grafik

1.1.17).

ihtiyac kredisi faiz oranlan son haftalarda yukar yénld
hareketlenmistir. ihtiyac kredisi faiz farklarnda da son iki aydaki
asaglyonlU trendin son haftada tersine dondugu anlasiimaktadir.
Bankalarnn ihtiyac kredisi kullandinmindaki temkinli duruslarini
fiyatlamaya yansitmaya  basladiklar
(Grafik lll.1.18).

degerlendirimektedir

Konut kredisi faiz oranlarinda 2014 yilinin son ceyreginden
itibaren 6nemli bir degisim goérllmezken, bu dénemde faiz
farklan &nce gerilemis, sonrasinda ise yataylasma edilimine
girmistir (Grafik 111.1.19).
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Grafik l11.1.15
ihtiyac Kredisi TGA Orani - Ceyreklik Katkilar

(Yizde)

2012 2013
12 2013C4 2014G1
2014G2 2014G3

1,0
0.8
0,6
4
) \
0,0
Kaynak: TCMB

Grafik l11.1.16

Konut Kredisi TGA Orani Yaslandirma Analizi
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Grafik 11.1.17
ihtiyac ve Konut Kredi Standartlan’
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(1) Banka Kredileri Egilim Anketi'nden elde edimistir. 100'0n alti degerler skilasmaya,
100'0n Usty de@erler gevsemeye isaret etmektedir. 2015 yli Haziran ayr verileri

ankette yer alan tahminlerdir. Kesikli gizgiler 2009’ dan bugine ortalamayi gésterir.

Kaynak: TCMB

Grafik 111.1.18

ihtiyac Kredisi Faiz Oranlan ve Faiz Farklan
(Akim Veri, 4 Haftalk Hareketli Ortalama, YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 30.04.15)

Grafik 111.1.19

Konut Kredisi Faiz Oranlar ve Faiz Farklan
(Akim Veri, 4 Haftalik Hareketli Ortalama, YUzde)
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Kut }
I ;J ;J Firma Tahsili Gecikmis ve Yakin Izlemedeki YP Kredilerin Geligimi

2013 vyilindan ifibaren TL'nin rezerv paralar karsisinda degeri dnemli  dalgalanmalar

kaydetmistir. Firma yukUmlUlUklerini ve borclanma giderlerini olumsuz etfkileyebilecek bu durumun
kredi kalitesine etkilerini tespit etmek dnem arz etmektedir. Zira, reel sektor firmalannin ddviz acik
pozsyonlannin finansal istikrar acisindan izZlenmesi gerekmektedir.

Bu kutuda, banka bilanco verileri kullanilarak firma YP kredilerinin tahsili gecikmis alacaklara
(TGA) déndsim oranindaki gelismeler incelenmektedir (Bkz. Ozel konu 1V.1'de firma kur riski, firma
bilancolanyla incelenmektedir).

ilgili mevzuatin YP kredilerden kaynaklanan TGA tutarlarinin TL TGA'lar icerisinde izienmesine
imkdn tanimasi ve bankalann da cogunlukla bu imkdni kullanmasi nedeniyle, YP TGA gelismeleri
banka raporamalanndan elde edilememektedir. Ancak, s6z konusu verilere bagimsiz denetim
raporlanndan ulasilabilmektedir. Bu kapsamda 2013 yili ilk ceyreginden 2015 yili ilk ceyregine kadar
olan dénem icin YP kredi acisindan sektérin yaklasik yizde 66'sini olusturan alti bankanin bagimsiz

denetim raporlan kullanilarak YP TGA gelisimi incelenmistir.

Veriler, YP firma TGA oranlannin ortalamada, TL firma TGA oranlannin oldukca altinda
degerler aldigini ve déviz kurarnda ciddi oynakliklann gerceklestigi donemlerde TL firma TGA'lan ile
olumsuz yonde aynsma gostermedigini ortaya koymaktadir (Grafik 1l1.1.1.1).

Grafik 111.1.1.1
Firma TGAOranlar

(3 aylik dénem sonlan, YUzde)
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(1) 6 bankanin verisini icermektedir. Dévize endeksli krediler TL TGA oraninda icerimektedir.
Kaynak: TCMB, BDDK, konsolide olmayan badmsiz denetim raporlar

TGA olarak takip edilen kredilerden farkl olarak, yakin izleme olarak degerendirilen grupta
banka kredileri para birimi bazinda takip edilebilmektedir. Hanehalki ve firmalara kullandinlan,
halihazrda 6demesi 90 gunden daha az gecikmis yahut geri 6denmesi konusunda herhangi bir
sorun olmayan ancak édenme kapasitesinin gelecekte zayiflamasina iliskin éngorulerin bulundugu
krediler “yakin izlemedeki krediler" olarak siniflandinimaktadir. Yakin iziemedeki kredilerin
odemesindeki gecikmenin 90 gunU asmasi veya tahsilinde sorun olusacagina iliskin kanaatlerin

pekismesi durumunda bu krediler sorunlu kredi (TGA) sinifinda izlenmektedir.
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Bu ifibarla, TL ve YP yakin iziemedeki firma kredilerinin, TGA gelismeleri icin dncU gosterge
olabilecegdi dusunuUlmektedir. Nitekim tarihsel olarak yakin izlemedeki toplam krediler ile dénem ici
TGA ilavelerinin yilik bUyUmeleri arasinda gecikmeli bir iliski oldugu goértimektedir (Grafik 111.1.1.2).

Bu cercevede, TL ve YP aynminda yakin izlemedeki kredilerin yillik bUyUme oranlan
incelendiginde, yakin iZiemedeki TL ve YP kredilerin genelde birikte hareket eftigi anlasimaktadir.
Aynica, TL'nin ABD dolan karsisinda dalgali bir seyir iziedigi 2013 yili ikinci yansini takip eden ddnemde
yakin iziemedeki YP kredilerin yillik bUyUme oranlannin asadr yonld hareket ettigi tespit edilmistir
(Grafik 11.1.1.3).

Grafik 111.1.1.2 Grafik 111.1.1.3

Yakin izZlemedeki Krediler ve Dénem ici TGA'larin Yillik Yakin izZiemedeki Kredilerin Para Birimi Bazinda Yillik
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(1) Dénem ici TGA'lann 12 aylk hareketli toplamlannin yillik bUyUmesi seklinde Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.15)
hesaplanmigstir..
Kaynak: TCMB, BDDK

Ozetle, YP kredi kalitesindeki gelismeler TGA'ya disen ve yakin izemeye alinan kredi
verileriyle incelendiginde, YP kredilerin TGA'ya donUsUm oranlannin ortalamada TL kredilerden daha
dUsUk oldugu gorulebilmekte olup, gerek TGA'daki mevcut edilimler gerekse TGA'lara iyi bir 6ncu

gosterge olan yakin izlemeye alinan krediler YP kredilerde olumsuz bir egilime isaret etmemektedir.
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Grafik 111.2.1
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(1) Kalkinma ve yatinm bankalan harigtir.

(2) Konsolide olmayan raporlamailar kullanimistir.

(3) Noktalar bankalan géstermektedi.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 30.04.15)

Grafik 111.2.2
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(1) Kalkinma ve yatinm bankalan haricti.

(2) Konsolide olmayan raporlamalar kullanimistir.

(3) Noktalar bankalan géstermektedir.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 30.04.15)

Grafik 111.2.3

Mevduat Disi Kaynaklarin Yabanci Kaynaklara Orani
(YUzde)
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Kaynak: TCMB, BDDK

Grafik 111.2.4

Secilmis Ulkeler itibaryla Mevduat Disi Kaynaklarin Yabanci
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II1.2. Likidite Riski

Bankalarin yasal likidite karsilama oranlanni sagladiklari
goriulmektedir. 30 gUn sUren &nemli bir stres senaryosunda
bankalarn bilancolanndaki yUksek kaliteli varlik stokunun net
nakit cikislarini ne dlctde karsilayacagini gosteren  likidite
(LKO),

haricindeki bankalar icin 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren YP ve

karslama oranlar kalkinma ve yatrm bankalarn
toplam icin sirasiyla yUzde 40 ve yUzde 60 olarak uygulanmaya
baslanmistir. Haffallk olarak yapilan “konsolide olmayan” ve
aylk olarak yapilan “konsolide” raporlamalar, bankalarin kisa
vadeli likidite soklanna karsi dayanikli yapilarini koruduguna
isaret etmektedir. Bankalarin ROM kapsaminda tuttuklan déviz
ve altin rezervlerinin ve zorunlu karsiliklarnin yani sira son yillarda
bankalarn bilancolarn icinde agirhgr azalsa da énemli bir yer
tutmaya devam eden menkul kiymetler portféyU, sektérin
likidite riskini sinilandirmaktadir (Grafik 1.2.1 ve 111.2.2).

Bankalarda mevduat disi kaynaklar 2014 yili son geyregi
ve sonrasinda artmaya devam ederken, bunlarin yabanci
kaynaklar icindeki payr onemli bir degisim gostermemistir.
Mevduat disi fonlamanin bUyUk bolimUnU olusturan  yurt
disindan temin edilen kaynaklann TL karsiidl, kur eftkisiyle
artmaya devam ederken, kur etkisinden anndinimis yurt disi
fonlarin toplam mevduat disi kaynak artisina katkisi daha sinirli
kalmaktadir. Mevduat harici yurt disi fonlamadaki artisin dnemli
bir kismi bankalara borclar, ihraclar ve repodan saglanan
fonlardan kaynaklanmistir.  Yurt ici mevduat disi kaynaklar
onceki Rapor dénemine gore sinirli dlcbde artarken, bu kalemin
toplam yabanci kayncaklar icindeki payr bir miktar azalmistr.
Secilmis Ulkeler ile karsilastinidiginda, 2012 ve 2014 yillar arasinda
bankacilik sektérd mevduat disi fonlamasini en cok artiran Ulke
olan TUrkiye'nin mevduat disi kaynaklarinin yabanci kaynaklara
orani da diger Ulkeler ortalamasinin Uzerindedir (Grafik 111.2.3 ve
1.2.4).

Cekirdek olmayan yikumluliklerdeki artig, son yillarda
gelismekte olan uUlkelerde gozlenen 6nemli bir egilim olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Cekirdek olmayan fonlama kaynaklar
bankalara finansman esnekligi gibi avantajlar saglamasina karsin
kisa vadeli ve istikrarll olmayan yapisinedeniyle bankalarin piyasa

geneline yayilan likidite soklarina karsi hassasiyetini artirmaktadir.
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TUrk bankacilik sektorinUn yurt distborclanmaimkdanlarinin elverisli
olmasinin da katkisiyla ¢cekirdek olmayan yUkUmlUlUklere ilgisinin
son yillarda arfis gésterdigi gdzlenmektedir. Nitekim, sektérin
cekirdek yUkUmIOIUk rasyosu olarak dikkate alinan mevduat ve
ozkaynaklarin kredilere orani uzun bir sGredir azalis ydnUinde bir
egilim sergilemektedir. Bankalarn istikrarl fonlama kaynaklari ile
dengeli bir bUyUme patikasi iziemeleri finansal istikrar acisindan
6nem tasimaktadir. TCMB’nin 2014 yilinin Ekim ayinda duyurdugu
cekirdek yUkUmlUlUkleri tesvik edecek sekilde tasarlanan, zorunlu
karsiliklarin TL olarak tesis edilen kismina faiz ddenmesine iliskin
karann ardindan baz bankalarn séz konusu rasyosunda artislar
gorulmus; ancak henUz bu artislar sektdr rasyosunu degistirecek
bUyUklUkte olmamistir (Grafik 11.2.5 ve 11.2.6).

Akademik literatirde veya kUresel uygulamalarda
standart bir tanimi olmamakla birlikte, mevduat ve &zkaynaklarn
kredilere orani olarak hesaplanabilen cekirdek yUkimIUIUk
rasyosu, Ulkelerin ekonomik yapisina ve finansal gelismisligine
gore degdiskenlik gostermektedir. Secilmis Ulkeler incelendiginde,
Ulkelerin dnemli bir kisminda bahse konu oranin 2012-2014 yillarn
arasinda azalis ydonUnde degisim sergiledigi gérilmektedir. Diger
taraftan, Torkiye'de s6z konusu orandaki gerilemenin diger
Ulkelerin Uzerinde oldugu dikkat cekmektedir. Gelismis Ulkelerde
ise son iki yilda oranin yUkselis ydnunde bir patika izledigi takip
edilmektedir (Grafik 111.2.7).

2014 yihninikinciyansindanitibaren kurvefaizoranlanndaki
oynakhgin yeniden artmasi ile birlikte kisalan TL mevduatin
ortalama vadesi, son aylarda bir miktar artmighr. TL mevduatin
onemli bir kismi 1-3 ay arasi vadede toplanmaya devam
etmekle birlikte mudilerin vadesiz mevduata ydneliminin son
aylarda arttigi gérGimektedir. TL mevduatin aksine YP mevduat
kompozisyonunda vadesizmevduatin payinin azaldigi ve vadesiz
mevduattan vadeli mevduata gecis oldugu izlenmektedir. Bu
gelismeye karsin, YP mevduatin orfalama vadesinde gorilen
azalista, gbérece uzun olarak nitelendirilebilecek 3-6 ay arasi
vadeli mevduatin payindaki belirgin dusUs eftkili olmustur (Grafik
11.2.8 ve ll1.2.9).

Bankalarca yurt disi bankalardan temin edilen kaynaklarin

ABD dolan bazll blGyime hizi zayif bir seyir izlerken, kur ve
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Grafik 111.2.5
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(1) Resmi mevduat harictir

(2) Kalkinma ve yatinm bankalan harictr
Kaynak: TCMB, BDDK

Grafik 111.2.6 .
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(1) Ug degerler disanda birakimistir.
(2) Kalkinma ve yatinm bankalan harigt.
Kaynak: TCMB, BDDK
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kullanimistir.
(2) FSl verilerinde mevduat olarak misteri mevduatian kullanimistir.
Kaynak: TCMB, BDDK, IMF-FSI

Grafik 111.2.8
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(1) Bankalar mevduat ve kiymetii maden depo hesaplan harig tutulmustur.
(2) Katiim bankalan harictir.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.15)
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Grafik 111.2.9
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(1) Bankalar mevduat ve kiymetli maden depo hesaplan harig tutulmustur.
(2) Katiim bankalan harictir.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.15)

Grafik 111.2.10

Bankalarn Yurt Disi YUkOmIUIOklerinin BUyUmesi
(Yillk YUzde Degisim)

ABD Dolari Karsiligi
Kur ve Parite Etk. Arindiriimig®

(1) 2013 yili Aralik ayr Euro/ABD Dolan paritesi baz alinarak hesaplanmistrr.
Kaynak: TCMB, BDDK, SPK, KAP

Grafik 111.2.11
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Kaynak: TCMB, BDDK, SPK, KAP

parite etkisinden arindirimis bUyUmenin s6z konusu donemde
daha gucli oldugu dikkat cekmektedir (Grafik 11.2.10). Son
aylarda ABD dolarinin deger kazanmasinin ve euro/ABD dolari
paritesindeki duststn, bankacilk sektérinun dis bor¢ tutarnin
ABD dolarn karsiiginda azaltici bir etkisi olmaktadir. Uzun stredir
artis egiliminde olan dig bor¢ tutarinda 2015 yilinin ilk ceyreginde
azalis meydana gelmistir. S&z konusu dénemde sektdrin kisa
vadeli dis borcunu azalttigl, orta ve uzun vadeli kaynak feminine

ise devam ettigi gdzlenmistir.

Bankalarn yurt disindan sagladigi fonlarda ticari banka
kredileri ve ihraclar agirigini korumaya devam etmektedir.
Gorece uzun vadeli olarak temin edilen sekuritizasyon kredileri
ve ihraglarnn payl 2014 yili Eylol ayina gére artarken, repo,
mevduat ve sendikasyon kredilerinin paylr diUsUs gostermistir.
Uzun bir sUre azalis gdsteren sekuritizasyon kredileri 2013 il
Haziran ayinda é milyar ABD dolar seviyesine kadar geriledikten
sonra yukselmeye baslamis ve 2015 yili Subat ayinda 11 milyar
ABD dolarna ulasmistir. Diger borclanma kaynaklarindan
farkll olarak bUyUk bélUmU euro cinsinden olan sendikasyon
kredilerinin toplam dis borclar icindeki payinin dUsustnde euro/
ABD dolarn paritesindeki gerileme de etkili olmustur. Bununla
birlikte, bankalar vadesi dolan sendikasyon kredilerini yizde 100
ve Uzerinde yenileyerek sendikasyon yoluyla kaynak teminine
devam etmistir. Bu gelismeler dogrultusunda, bankalarn
sendikasyon ve sekuritizasyon kredisi temininde herhangi bir
sorun yasamadigl degerlendiriimektedir. Bankalarn yurt disi
banka ve benzeri kuruluslarla yaptigi repo islemleriise 2015 yilinin
ilk ceyreginde gerek tutar gerekse pay olarak azalis gbstermis,
tutar azalsinda kisa vadeli islemlerdeki dusUs eftkili olmustur.
Ayrica, bankalarnn kisa vadeli repo islemlerinin yani sira kisa
vadeli ficari banka kredilerinin de azaldigi gérUimustur (Grafik
1.2.11).

Kuresel finansal piyasalardaki belirsizliklere karsin yurt
disindan yeni kaynak temininde ve vadesi dolan borclarini
cevirmede sorun yasamayan bankacllk sektorGnin  yurt
disi kaynakl olasi likidite soklarna karsi yeterli tamponlara
sahip oldugu gérUimektedir. Sektérin dnumuUzdeki bir yillik
dénemde vadesi dolacak 96 milyar ABD dolar civarnda yurt

dist yOkUmIOIOGU bulunmaktadir. S6z konusu yUkUmlUGlUklerin 24
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milyar ABD dolarlik kismi euro, 4,5 milyar ABD dolarlik kismi ise TL
cinsinden olup, euro ve TL borclar s6z konusu dis borcun yUzde
30'unu olusturmaktadir. Kisa vadede cevrilmesi gereken yurt disi
kaynaklann bUyUk bdlimUnU repo, mevduat ve diger krediler
olusturmakta, sendikasyon kredilerinin vade tarihlerinin ise Mayis

ayinda yogunlastigr goérilmektedir (Grafik 11.2.12).

Bankalann yurt disi kaynaklarnin yaklasik yUzde 47’si
kisa vadeli olup, 2015 yili Mart ayi itibarnyla s6z konusu oranda
2013 yil sonuna goére 6,4 puanlik, 2014 yil sonuna gére ise 4,3
puanlk dUsUs gerceklesmistir. S6z konusu dUsuste, 3 ay - 1 il
arasl vadeli borclanmalann payindaki azalisin daha efkili oldugu
gozlenmektedir (Grafik 11.2.13). Yurt disindan uzun vadeli kaynak
temininde sorun yasamayan bankalarin 2014 yiinda 3,8-3,9 vyl
dolayinda seyreden dis borclarn ortalama vadesi 2015 yilinin
ilk ceyreginde yaklasik 4 yila uzamistir (Grafik 111.2.14). Boylece,
TCMB'nin zorunlu karsilk uygulamasinda mevduat disi YP
kaynaklarin vadesini uzatmaya yénelik yaphdr dedisikligin de
etkisiyle kisa vadeli borclannin toplam icindeki payini azalttiklar
gérilmektedir (Grafik 11.2.15). Onimizdeki dénemde, s6z
konusu uygulama dedisikliginin bankalarin yurt disindan temin
ettigi fonlann vadesi Uzerindeki yukarn yénlU eftkisini surdUrecegi
dngdérUimektedir. Bankalarnn yurt disindan sagladigir kaynaklar
icerisinde kisa vadeli yGkUmlUlUklerin payinin azalmasinin sektdérin
yurt disi kaynakli likidite soklanna olan duyarliigini azaltabilecedi

degerlendirimektedir.

Bankalarn yurt disi borclarini yenileme orani 2014 yili
Temmuz ayindan bu yana azals géstererek 2015 yili Mart
ayinda yUzde 101 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, kisa
vadeli dis borclan yenileme orani ise son ayda yuzde 96'ya
kadar gerilemistir. Toplam dis bor¢ yenileme orani yizde 100'Un
Uzerinde seyrederken kisa vadelidis borc yenileme oraninin yizde
100’0n altina gerilemesi, bankalarin borclarini cevirmede sikinti
yasamadigina ve kisa vadeli dis borclanmalarini ise azaltmaya
basladiklarina isaret etmektedir. Sektdér genelinde, son donemde
vadesi dolan sendikasyon kredilerinin  yenileme oranlan da
benzer sekilde yUzde 100'Un Uzerinde gerceklesmeye devam
etmektedir. Yenilenen sendikasyon kredilerinin maliyetlerinde,
banka bazl dedisiklik gériimekle birlikte 20 baz puana kadar

bir iyilesme gbdzlenmektedir. Bankalarn énUmuUzdeki donemde

Grafik 111.2.12
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Kaynak: TCMB, BDDK, KAP, SPK (Son Veri: 30.04.15)

Grafik 111.2.13
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Grafik 111.2.14
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Kaynak: TCMB, BDDK, KAP, SPK
Grafik 111.2.15
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Grafik 111.2.16
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Kaynak: TCMB, BDDK, KAP, SPK (Son Veri: 30.04.15)

Grafik 111.2.18
Bankacilik Sektérinin TL Fonlama Kaynaklarinin Dénemsel
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de sendikasyon kredilerini yUksek oranlarda yenilemeye devam

edecekleri 65ngdrtimektedir (Grafik 111.2.14).

ECB'nin varlk alm programina ragmen, Fed'in faiz
arfinm sUrecine dair belirsizlikler ve kUresel iktisadi faaliyetteki
zayiflamaya bagl olarak &nUmUzdeki dénemde gelismekte
olan Ulkelere ydnelik sermaye akimlannda dalgalanma gériime
olasiigr devam etmektedir. Bu nedenle bankalarn kisa vadeli
yurt disi yOkUmIUlUklerini karsilayacak yeterli tamponlara sahip
olmasi likidite riskinin yénetilmesi acisindan &nemini korumaktadir.
Bankalarin YP likit akfiflerinin seviyesi, mevcut durumda ylUzde
100'0n Uzerinde seyreden dig bor¢ yenileme oraninin olasi
bir stres doneminde yUzde 39'a kadar dUsmesi halinde dahi
sorun yasanmayacagina isaret etmektedir. Ayrica, bankalarin
stres donemlerinde fiyat oynakliklarnin artmasi nedeniyle likit
aktifleri igcinde hesaplamaya dahil ediimeyen yaklasik 17 milyar
TL karsiigr yabanci para serbest kamu borclanma senedi
portféyl de bulunmaktadir. Secilmis likit aktiflerin vadesi bir il
icinde dolacak dis borclara orani, ROM kapsaminda futulan YP
zorunlu karsiliklardaki dUsUs ve vadesi bir yil icinde dolacak dis
bor¢lardaki yUkselisin etkisiyle 2014 yiinin Agustos ayindan 2015
yllr Ocak ayina kadar gecen sGrede 11 puanlik dUsUs gdstermistir.
Son dénemde ise s&z konusu oranin nispeten yatay hareket ettigi
gorilmektedir (Grafik I11.2.16 ve 11.2.17).

TL mevduat bankacilik sektorinin en onemli fonlama
kaynagi olmaya devam etmektedir. Son aylarda kur
oynakliginin artmasina bagl olarak &zellikle tUzel kisi mudilerin
YP tercihinin &éne c¢ikmasina karsin, TL mevduat tutanndaki
yUkselis son alti ayllk dénemde hizianmistir. TL mevduatin yani
sira repo islemlerinden saglanan fonlarda da ayni dénemde
artis gorulUrken, diger TL fonlama kaynaklarinda sinirl da olsa
disUs yasanmistir. S&z konusu tutar degdisimleri, TL fonlama
kompozisyonunda diger fonlama kalemlerinden TL mevduata
gecis olduguna isaret etmektedir. Istikrarll bir kaynak olarak
kabul edilen mevduatin fonlama kaynaklar icindeki dGneminin
artmaya devam etmesi Turk bankacilik sektérinin likidite riski
gérinimUnU guclendirmektedir. Bankalann alternatif bir kaynak
olarak yéneldikleri TL menkul kiymet ihraclarnda ise son aylarda bir
ivme kaybi oldugu goérilmekte, bu ivme kaybina bagl olarak TL

inraclann TL pasifler icindeki payl da gerilemektedir (Grafik 11.2.18).
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Kaynak: TCMB, BIST, KAP, SPK (Son Veri: 31.03.15)

ROM kapsaminda tesis edilen doéviz tutan 2014 yili
ortalanndan bu yana azalmis, ancak ROM déviz imkan kullanimi

ozellikle 2014 sonlarindan itibaren yeniden artmaya baslamistr.

Grafik 111.2.20
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ve altin rezervlerinin toplam futar 2015 yill Nisan ayi itibaryla 118 nl
milyar TL civannda bulunmaktadir (Grafik 111.2.20). Sg3sscNEzeseIs
Kaynik TCMB (son Ver: 24.04.15)
ROM kapsamindaki déviz ve altin rezervlerinin bankalarin
kisa vadeli yOkUmIUlUklerini karsilama orani 2014 yili ortalanndan
bu yana gerileyerek 2015 yili Mart ayi sonu itibaryla yUzde 16
olmustur. S6z konusu dusUs, bUyUk olcude, ROK'larda yapilan Crafik 1221

Déviz Rezervinin Kisa Vadeli YP YUkUmIUlUklere! ve ROM
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kaynaklanmistir. Bankalarin séz konusu rezervlerini sorunsuzca

120 22
kullanabilmeleri icin rezervlerdeki ¢c6zUlmeyi TL likit varliklarnyla

100
ikame edebilmeleri gerekmektedir. Mevcut durumda, sektérin ?

80
kesinti sonrasi TL serbest DIBS portféyU, ROM yoluyla karsilanan o 1
TL zorunlu karsiliklarnn tamamini karsilayacak seviyededir (Grafik w0 16
l.2.21). Aynca, bankalann TCMB'den bir hafta vadeli olarak 2 1
alabilecekleri toplam 21,6 milyar ABD dolar tutarinda déviz Sedggedeiggeduy

(1) ROM kapsaminda tesis edilen déviz ile bankacilik sektori bilango ici 12 aya kadar vadeli
. . . . o YP yOkOmIOIUKler karsilastinimigtir.

depo limitleri bulunmakta olup, TCMB Nisan ayinda kiUresel Kaynak TCMB, 50DK (Son Ver 2404.15)

faiz oranlanndaki gelismeler dogrultusunda déviz depo faiz

oranlarinda 50 baz puan indirime gitmistir.
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Kutu :
Mm.2.1 Déviz Cinsleri Itibariyla Finansman Gelisimi

FED'in faizartinminailiskin atacagiadimlar, dolar likiditesi ve borclanma maliyetleri Gzerindeki

olasi etkileri sebebiyle yakindan takip edimektedir. Ote yandan 2014 yili ortasindan bu yana
ECB’nin genisletici para politikalan nedeniyle euro likiditesi bollasirken euro cinsinden borclanma
maliyetleri de dnemli dlctde gerilemistir. Bu baglamda, ECB’nin genisletici politikalarnin ne dlcude
Fed politikalarinin etkilerini telafi edebilecegdi énemli bir soru olarak ortaya cikmaktadir. Bu kutu
Fed ve ECB’'nin para politikalanndaki farklilasmanin bankacilik sistemimiz Uzerindeki yansimalarini
incelemektedir.

Bankacilik sektory, ic tasarruflann yetersizligi ve yurt disi kaynaklarnn daha uygun maliyetli
olmasina bagl olarak yurt disindan 6nemli miktarda kaynak saglamaktadir. S&z konusu
kaynaklarn 2015 yill Mart ayi itibarnyla yizde 67'si ABD dolar, yizde 25'i euro, yUzde é'si TL, geri
kalan kismi ise diger para cinsleri olarak femin ediimektedir. Euro cinsinden bor¢lanmalar ile ABD
dolarn bor¢lanmalarin ortalama vadeleri birbirine yakin olup, 3 ile 5 yil arasinda dalgalanmaktadir.
Borclanma turleri ayrminda bakildiginda da sendikasyon kredileri haricinde agirlikli olarak ABD
dolarnin kullanildigr gérbimektedir. Repo islemlerinde ve ihraglarda euro borclanmanin diger
finansman tUrlerine nazaran payinin cok diUstk oldugu gdrllmektedir. Bununla birlikte euro
cinsinden ihraclann payr 2013 yil sonuna goére artis sergilemistir. Ayrica, 2013 yil sonuna goére DTF
amacli krediler icinde euronun payi gerilerken diger borclanma tirlerinde kayda deger bir degisim
olmamistir (Grafik I11.2.1.1).

Grafik 111.2.1.1
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Kaynak: TCMB, BDDK, KAP, SPK (Son Veri: 03.15)

2014 yilinn Mayis ayindan itibaren USD Libor-Euribor farki acilmaya ve euro, ABD dolari
karsisinda deger kaybetmeye baslamistir. Bu tarinten 2015 yili ilk ceyregdi sonuna kadar, bankalarin
euro cinsinden sagladigr kaynaklar 3,3 milyar euro yUkselisle yizde 11 artarken, USD cinsinden
kaynaklar 18,1 milyar USD yUkselisle yUzde 17 bUyUme géstermistir (Grafik 11.2.1.2 ve [11.2.1.3).
ECB'nin genislefici politikalarnna ve euro borclanma maliyetindeki dusUse karsin bankalarin
euro borclanmalarinin cok gicli olmadidr gériimektedir. Ote yandan, euro cinsinden borclarn
ortalama vadesinin goéreli borclanma maliyetlerinin gerilemeye basladigi 2014 yilinin ikinci yarisina
kadar azalirken bu tarihten itibaren tekrar artmasi dikkat cekicidir.
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Grafik 111.2.1.2 Grafik 111.2.1.3
Euro ve ABD Dolarn Dig Borclarnn Aylik Tutar Degisimleri Euro ve ABD Dolari Dis Borglarin Ortalama Vade Gelisimi
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Kaynak: TCMB, BDDK, KAP, SPK, Bloomberg Kaynak: TCMB, BDDK, KAP, SPK

Bankalarin 2014 yili Mayis ayina gére euro cinsi dis borg stoklarnniagirlikli olarak ihrag, mevduat
ve sekuritizasyon yoluyla bir miktar artirdiklar gérilmektedir. Buna karsin, bankalarnn menkul kiymet
ihnraclarinda, sekuritizasyon kredilerinde, iki tarafll sézlesmelere dayanan diger kredilerde, teminaftli
olarak yapilan repo islemlerinde ve DTF amacl kredilerde ABD dolar cinsinden borclanmayi tercih
ettikleri ve euro cinsi borclanmaya kaymadiklarn gézlenmektedir (Grafik 11.2.1.4).

Grafik 111.2.1.4
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Kaynak: TCMB, BDDK, KAP, SPK

Bankalarin, maliyetlerdeki dusUse ragmen dis borclanmada euroya ydnelmemeleri,
varlk ve yUkUimlGlUk tarafindaki gelismelerden de kaynaklanabilecektir. Zira, bilanco yapisi
degismezken dis borclanmada euroya ydnelim bankalarnn capraz doviz pozisyon acigi almalari
anlamina gelebilecektir. Nitekim, yurt disi euro borclanmada énemli bir degisiklik olmamasina
ragmen bilanco ici euro acik pozisyonun 2014 ortalarinda artarak daha yUksek bir seviyede kaldigi
gozlenmektedir (Grafik 111.2.1.5). Euro cinsinden faizlerin dUsmeye basladigl 2014 Mayis ayindan,
2015 Mart ayina kadar olan dénemde banka bilancolarinda ABD dolar ve euro cinsinden varlik
ve yUkUmlUlUklerdeki degisimlere bakildiginda ABD dolarn cinsi mevduat tutanindaki dUsUse
karsin euro cinsi mevduat tutarinin blyddigu ve toplamdaki payinin arttigr gériimektedir. Varlik
tarafinda ise euro cinsinden krediler ABD dolar cinsinden olanlarla kiyasla daha cok artmistir.
Ote yandan, énemli bir kismi ROM kapsaminda tutulan dévizden olusan diger varliklann euro
cinsinden olan kismindaki azalis tutan kredilerdeki artisa yakin gerceklesmistir. Dolayisiyla, yurt disi
borclar haricindeki diger kalemlerde meydana gelen degisiklikler halihazirda bilanco ici euro acik
pozisyonu artirnct yonde olmustur.

Finansal Istikrar Raporu - Mayis 2015 41



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Grafik 111.2.1.5 Tablo 11.2.1.1
Euro-ABD Dolari Bilanco Ici Acik Pozisyon Euro-ABD Dolar Bilanco Ici Kalemlerin Tutar Degisimi
(Milyar euro, Milyar ABD dolan) (2014 Mayis -2015 Mart, Milyar euro- Milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.15) Kaynak: TCMB, BDDK

Mudilerin, ABD dolarinin sagladigi faiz avantaji ve eurodaki deger kaybi egilimine ragmen
euro mevduata ydnelimlerinin azalmamasi dikkat cekicidir (Grafik I11.2.1.6). Mudilerin son dénemde
TL mevduata alternatif olarak tercih ettikleri para takasiislemlerine bakildiginda, euro cinsimevduat
artisinin ancak yUzde 10’luk bir kisminin s&z konusu islemlerden kaynaklandigi anlasiimaktadir. Euro
mevduata devam eden ilginin femelde mudilerin capraz kur hareketleri konusunda beklentfileri
ile ilgili oldugu dUsunUlmektedir. Son yillarda kur hareketlerinden faydalanmak isteyen mudilerin
kér saglamak gudUsuyle kur harekeftlerine ters pozisyon aldigi; TL degerlendiginde YP mevduata
karsit durumda da tersi mevduata gectigi bilinmektedir. Ayni motivasyonun euro, dolar mevduat
fercihinde de efkili olmus olmasi muhtemeldir. Nitekim 2003 yilinin basindan ifibaren euro/ABD
dolarn paritesinin aylik artis orani ile euro mevduat tutan aylik artisi birlikte incelendiginde, negatif
egimli bir iliski karsimiza cikmaktadir (Grafik 11.2.1.7).

Grafik 111.2.1.6 Grafik 111.2.1.7
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Kaynak: TCMB, BDDK Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.15)

4 Para takas islemlerine yénelik detayl bir aciklama icin bakiniz Finansal Istikrar Raporu 18. Sayi, Kutu 1.1.1: Yurt Ici Yerlesik Gercek Kisilerin Para Takasi
islemlerinin YP Tasarruf Mevduatina Etkisi.
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Bankalardan farkl olarak firmalarin hizla euro cinsi kredilere kaydiklar gértimektedir. 2014 yili
ortasinda USD Libor-Euribor makasindaki acilmayi takiben euro cinsinden kredilerin bUyUme hizi
artarken, ABD dolar cinsinden kredilerin bUyUme hizi sinirli bir gerileme gd&stermektedir (Grafik
I11.2.1.8). Yurt disi ticarette para birimi bazindaki gelismelerin firma kredi tercihlerini etkileyecek yonde
degismedigi dikkate alindiginda, bu gelismenin blyUk élcide goreli borclanma maliyetlerindeki
gelismelerden kaynaklandigr ileri sUrOlebilir (Grafik 11.2.1.9). Bu noktada, firmalarn borglanma
maliyetlerindeki avantaj nedeniyle Ustlendikleri capraz kur riskinin yakindan takip ediimesi geregi not

edilmelidir.

Grafik 111.2.1.8 Grafik 111.2.1.9
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(1) Euro ve USD'ye endeksli krediler dahil ediimistir. Kredilerin degisimi euro ve ABD dolan Kaynak: TUIK

cinsinden tutarlan Uzerinden yapiimistir.
Kaynak: TCMB, BDDK, Bloomberg (Son Veri: 31.03.15)

Ozetle, FED ve ECB tarafindan uygulanan para politikalan sonucu euro borclanma
maliyetlerinde ortaya cikan géreli avantajin bankalarin yurt disi bor¢clanmalarn Uzerinde henUz etki
etmedigi gérUimektedir. Bu durum buyUk &lcUde bilanconun diger varlik ve yOkUmIUIUk kalemlerinde
olusan degisikliklerden kaynaklanmistir. TCMB'nin ROM kapsaminda sadece ABD dolarn kabul etmesi
de bu cercevede efkili olmustur. Ancak, bu uygulamanin etkilerinin tamamlandigr disuntlmektedir.
Dolayisiyla énUmUzdeki dénemde firma kredilerinde gdzlenen euroya yodnelim ediliminin devam

etmesi durumunda banka borclanmalarinin da bir miktar euroya kaymasi beklenebilecektir.
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Kutu _
.22 Menkul Kiymet Ihrag Piyasasindaki Gelismeler

Gelismekte olan Ulkelerde 6zel sektérin menkul kiymet ihraci yoluyla borclanmasinda uzun
bir sGredir arfis gézlenmektedir (Grafik 11.2.2.1). Menkul kiymet ihraclan bu kuruluslar icin gérece uzun
vadeli alternatif bir teminatsiz fon saglama olanagdr yaratmaktadir. Yatinmcilarin bu kiymetlere artan
ilgisi gelismekte olan Ulkelerdeki finansal piyasalarin gelismesine de katkida bulunmaktadir. Ote
yandan, bu enstrUmanlara yapilan yatinmlarin arfan bir sekilde portfdy ydnetim sirketlerinden
gelmesinin, ihraccr kurumlan stres zamanlarnnda daha oynak fonlama kosullarina  maruz
birakabilecegine dikkat cekildigi gérUlmektedir.> Bu kutuda, TUrkiye bankacilik sektérG tarafindan
yapilan ve son yillarda toplam fonlama icerisinde agirhgr artan menkul kiymet ihracglarna iliskin

detayl bilgi verilmektedir.

Ulkemizde, ézel sektdr kiymet ihraclar agrlikla bankalar tarafindan yapilmaktadir. Banka disi
kesim tarafindan yapilan menkul kiymet ihraclarn sinirh miktarda olup, bankacilik kesimi tarafindan
yapllan TL ihraglar ézel sektor TL ihraclarnin ybzde 65'ini olusturmaktadir. Yurt disinda YP cinsi yapilan
ihnraclarda ise bu oran daha yUksekfir (Grafik 111.2.2.2). Menkul kiymet ihraclarnnin  bankacilik
sektérunun fonlamasina katkisi son yillarda artmis olup, bankacilik sektéru tarafindan yapilan menkul
kiymet ihraclan 2010 yili ikinci yansindan sonra ivmelenerek toplam kaynaklarn yUzde 5,2'sine
ulasmistir (Grafik 111.2.2.3).

Grafik 111.2.2.1 Grafik 111.2.2.2

Banka ve Banka Disi Kesim ihraclannin Kiresel Gelisimi Turkiye'de Banka ve Banka Disi Kesim Ihraglaninin Gelisimi
(Trilyon Dolar, YUzde)

mmmmm Gelismekte Olan Ulkeler mBanka mBanka Disi
mmmmm Gelismis Ulkeler 50
Geligmekte Olan Ulkelerin Payi (Sag E.
60 9 v (Sag E) 12 45 Yurt ici TL Yurt digi YP
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Kaynak: BIS Kaynak: KAP, MKK, TCMB

Bankacilik sektérl tarafindan yapilan ihraclarin cogu yurt disina YP cinsinden yapilmakta

olup, az bir kismi yurt ici piyasalara yapilimaktadir (Grafik 111.2.2.4).

5 IMF Kuresel Finansal istikrar Raporu, Nisan 2015, BIS Quarterly Review, “Asset Managers in Emerging Market Economies”, EylUl 2014.
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Grafik 111.2.2.3 Grafik 111.2.2.4
Menkul Kiymet Ihraglannin Toplam Yabanci Kaynaklar Ulusal Para Birimi ve YP Ihraclarn Toplam ihraclardaki Payi
icindeki Payi (Yzde) (YUzde)
6 mUlusal Para mYabanci para
5 100
90
4 80
70
. 60
50
40
2 30
20
1 10
0
8 5 & § & g 2 =
3 = S g =
o o - - o o ® ® «* < » 3 2 2 X = 5
N e o = [ S =
= ~ = ~ = ~ = ~ ~ ~ = £ = o = o
o o o o o o o o o o o ag

Kaynak: BDDK, TCMB (Son Veri: 03.15) Kaynak: Bloomberg, TCMB (Son Veri: 08.05.2015)

TUrkiye'deki bankacilik sektérinin ulusal para birimi ihraclarinin vade dagilimi incelendiginde
cogunlugun 3-6 ay vadeyle ihrac edildigi gérUlmektedir. Yurt ici ihraclann vadesi TL kaynaklarin
ortalama vadesine gére daha uzun olsa da, diger gelismekte olan Ulkelere kiyasla daha kisa
vadelidir. Rusya haricindeki secilmis gelismekte olan Ulkelerin ulusal para birimi ihraclarinin
cogunlugunu 5 yil ve Uzeri vadeli ihraclar olusturmaktadir (Grafik 111.2.2.5). YP cinsinden ihraclarda ise
TUrkiye'deki bankaclilik sektort inraclarinin cogunlugu diger gelismekte olan Ulkelere benzer sekilde 5

yil ve Uzeri vadeli menkul kiymetlerden olusmaktadir (Grafik 111.2.2.6).

Grdfik 111.2.2.5 Grafik 111.2.2.6
Bankacilik Sektérintn Ulusal Para Cinsi ihraclannin Vade Bankacilik Sektérontn YP Cinsi Ihraclannin Vade Dagilimi
Dagilimi (YUzde) (YUzde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB (Son Veri: 08.05.2015) Kaynak: Bloomberg, TCMB (Son Veri: 08.05.2015)

Uluslararasi sermaye akimlarina iliskin veriler, kiresel finans krizi sonrasinda portfdy yonetim
sirketlerinin gelismekte olan Ulke kiymetleri igerisindeki payinin kayda deger bicimde arthgini
go6stermektedir. Yakin zamanda yapilan c¢alismalar gelismekte olan Ulkelere portfdy yonetim
sirketlerinden gelen kaynaklarin stres zamanlarinda oldukca istikrarsiz bir seyir izleyebildiklerini ifade
etmektedir. ¢ Yatinme profilindeki degdisimin zaman serisi olarak gérilebildigi Devlet ic Borclanma
Senetlerinde (DIBS), FED'in varlk alimlarini azaltacadi sinyalini verdigi 2013 yili Mayis ayinda banka

disi yabanci yatinmcilarin yabanci bankalara goére ilgili kiymetlerden daha hizli ve gic¢lU bicimde

6 IMF, A.g.e, BIS, A.g.e
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cikmasi bu savi desteklemektedir (Grafik 111.2.2.7). Ote yandan Ulke risk primindeki dalgalanmalarin

daha Imli seyrettigi zamanlarda ise anilan iki grup yatirmci davranislart énemli bir farklilasma

sergilememistir (Grafik 111.2.2.8).

Grafik 111.2.2.7 :
Yurt Disi Yerlesiklerin Elinde Bulundurdugu DIBS
MUlkiyetindeki Gelismeler (milyar ABD dolarn, Yizde)

Grafik 111.2.2.8
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 08.05.2015)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB (Son Veri: 08.05.2015)

GuUncel veriler itibaryla bankalarin yurt ici ihraclan cogunlukla yurt ici yerlesiklerin elindeyken

yurt disi ihraclann bUyUk bolumU portfdy yonetim sirketlerinin elindedir (Grafik 111.2.2.9 ve 111.2.2.10).

Grafik 111.2.2.9
Bankacilik Sektérintn Ulusal Para Cinsi ihraclanni Elinde

Grafik 111.2.2.10
Bankacilik Sektdérintn YP Cinsi ihraclarnni Elinde
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(1) TezgahUstd alim satimi yapilan ihraclan elinde bulunduraniann dagilimina
ulasilamamaktadir.

Kaynak: MKK, TCMB (Son Veri: 04.15) Kaynak: Bloomberg, TCMB (Son Veri: 08.05.2015)

Ozetle, menkul kiymet ihraci yoluyla elde edilen fonlarn, ézellikle de yurt disina ve yabanci
para birimindeki ihraclar kaynakli olarak, bankacilik sektérinin toplam yUkUmlolUkleri icindeki payi
istikrarl bicimde artmaktadir. Yurt ici inraclardan farkl olarak yurt disina yapilan inraclarnn uzun vadeli
olmasi bankacilik sisteminin finansal piyasalardaki kisa vadeli dalgalanmalara  dayanikliigini
artirabilecektir. Ote yandan bankacilik sisteminin ihrac ettigi kiymetlerin dnemli bir kisminin stres
zamanlarinda hizli ve gucli bir bicimde yatinm kompozisyonunu degistirebilen portfoy ydnetfim
sirketlerince tutuluyor olmasi, anilan fonlama kaynagina bagimiiigin yol acabilecedi risklerin dikkate

alinmasini gerektirmektedir.
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[11.3. Faiz ve Kur Riski

Para politikasinin kiresel olarak farkhlagsmasinin ve

ABD'de normallesme sirecine dair belirsizliklerin devam
etmesi, bankacilik sektérinin faiz orani kaynakl risklerinin
takibini gerekli kilmaktadir. Fed'in faiz kararlarinin ve buna iliskin
beklentilerin gerek ABD dolarn gerekse TL fonlama maliyetleri
Uzerinde yansimalarinin olmasi, beklenen bir surectir. Halihazirda
Fed'in faiz artinmina yonelik sinyaller vermesi gelismekte olan
Ulkelerin para piyasalarini etkilemektedir. Faiz riski, bankacilik
sektérinun akfif ve pasifleri arasindaki vade uyumsuzlugundan
kaynaklanan yeniden fiyatlama ve menkul  kiymetler
portfdyundeki yeniden degerleme kanallan Uzerinden ortaya

clkan etkiler cercevesinde incelenmisfir.*

akdtif

vyumsuzlugunda son bir yillk donemde 6nemli bir degisiklik

Bankalarin TL ve pasifleri  arasindaki  vade
meydana gelmemistir. Ozellikle 2014 yili ortalarndan itibaren
hem TL aktiflerin hem de TL pasiflerin vadelerinde gérilen artis
egilimi oldukca sinirl dUzeyde kalmistir (Grafik 1I1.3.1). TL akfif
vadesinin uzamasi agirlikll olarak gérece uzun vadeli olan sabit
faizli akfiflerin toplam akfifler icerisindeki payinin arfmasindan
kaynaklanmistir. Degisken faizli aktif kalemlerin vadeleri de sinirli
bir artis gbstererek ortalama aktif vadesinin uzamasina katkida

bulunmustur.

Konut hari¢ tUketici kredisi vadelerini sinirlamaya yonelik
olarak 2014 vyili basinda uygulamaya konulan makroihtiyati
dUzenlemelerin efkileriyle sabit faizli taksitli TL kredi vadesindeki
kisalma egilimi devam etmektedir. Ancak buna ragmen, sabit
faizli taksitli TL kredi payindaki belirgin artis, akfiflerin ortalama

vadesinin sinir da olsa uzamasina neden olmustur (Grafik 111.3.2).

TL pasif vadelerinin uzamasinda ise sabit faizli pasiflerin,
ozellikle de tirev finansal araglarin vadesindeki uzama etkili
olmustur. Sabit faizli TL tUrev yUOkUmIUlUklerinin konut kredisi
bakiyesine orani 2013 ve 2014 yillarndaki degerinin Uzerinde

seyretmekte ve bankalar capraz para ve faiz takasi islemleriyle

4 Bu bdlUmde katilim bankalarn calismaya dahil ediimemistir. Vade olarak yeniden fiyatlamaya
kalan stre kast ediimektedir.

Grafik 111.3.1
Bankalarin TL Aktif-Pasif Vade Gelisimi
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Kaynak: TCMB, BDDK

Grafik 111.3.2
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Grafik 111.3.3
Sabit Faizli TL Torev YOkUmIOIUklerin TL Konut Kredisine
QOrani (3 Aylik Hareketli Oralama, Yizde)

50

45

40

35

30

12.12
03.13
06.13
09.13
12.13
03.14
06.14
09.14
12.14
03.15

Kaynak: TCMB, BDDK

Finansal Istikrar Raporu - Mayis 2015

47



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Grafik 111.3.4
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Grafik 111.3.5

Sabit Faizli YP TUrev islemlerin Vade Gelisimi
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Grafik 111.3.6
TL Akfif-Pasif Pozisyonu / Toplam Pasif
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Grafik 111.3.7
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faiz soklarna karsi koruma almaya devam etmektedir.
Bankalarn yurt disindan elde eftikleri YP cinsinden uzun vadeli
kaynaklar capraz para takasi islemleriyle sabit faizli TL kaynaga
donUstUrmesi, basta konut kredileri olmak Uzere uzun vadeli
ve sabit faizli olan tUketici kredilerinden kaynaklanan faiz riskini

sinilamayi surdurmektedir (Grafik 111.3.3).

Bankalarin YP akiif ve pasifleri arasindaki vade
uyumsuzlugu gelisimi TL taraftaki gelisime benzer bir hareket
sergilemistir. YP tarofta da hem aktiflerin hem de pasiflerin
orfalama vadesi sinrl bir arfis gostermistir (Grafik 11.3.4). TL
taraftaki duruma benzer olarak, YP aktiflerin vadesindeki uzama,
gbrece uzun vadeli olan sabit faizli aktiflerin payindaki artis ile

degisken faizli aktiflerin vadesindeki uzamadan kaynaklanmigtir.

Sabit faizli akfif tarafta, satimaya hazr menkul dederler
portfoyU ile tGrev finansal araclann pay ve vadesindeki artis,
degdisken faizli taraftaise taksiti kredilerin payi ve vadesindeki artis
ile tGrev varliklarn vade uzamasi YP aktiflerin ortalama vadesinin
artmasina neden olmustur. Pasif tarafin vade uzamasinda ise
sabit faizli kalemler icerisinde yer alan tUrev finansal araclar ile
bankalara borclarn pay ve vadesindeki artis etkili olmustur
(Grafik 1Il.3.5).

Yeniden fiyatlamaya konu olan ve faize duyarh TL
pozisyonda son aylarda sinirh bir iyilesme goériimektedir. Acik
pozisyonun azalmasli temel olarak bir aya kadar olan vadedeki
pozisyon acgigindaki azalmadan meydana gelmektedir. Ayrica
alti-on iki ay arasi pozisyonda da sinirli bir iyilesme goérUimektedir.
Digertaraftanbir-Uc ay ve U¢-altiay arasivadedekipozisyonlarda

ise sinirl bir k&tUlesme gérllmektedir (Grafik 111.3.6).

Yeniden fiyalamaya konu ve faize duyarh YP
pozisyonunda TL'dekinin aksine son aylarda sinirh bir arhg
goriulmektedir. YP tarafta acik pozisyonun bir-G¢ ay ve Uc-alti ay
arasi vadelerde kotUlesme gdsterdigi, diger vade araliklarnda

ise iyilesme gosterdigi gorGimektedir (Grafik 111.3.7).

Faiz riskinin dlcUmUne yénelik yapillan nicel analizde;

bankalarin dénem basindaki bilancolarn esas alinarak bir, Uc,
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alti ve on iki aya kadar vadeli faize duyarl TL aktif ve pasifler
500 baz puan, YP akfif ve pasifleri 250 baz puanlk faiz artisi
varsayimina gére yeniden fiyatlandirlmistir. Faiz soklarnin  bir
yil sGreceg@i varsayimi altinda faize duyarl aktif ve pasiflerin
yeniden fiyatlanmasi sonucu ortaya cikan kayiplar, takip eden
yilin sermaye yeterliligine esas dzkaynak tutarindan distimek
suretiyle SYR yeniden hesaplanmistir. Sok sonrasi hesaplanan SYR
ile mevcut SYR arasindaki farklar dbnemler bazinda incelenmistir.
2016 yi Mart ayiicin faizriskine bagl kayiplann hesaplanmasinda
2015 yilt Mart ayi aktif ve pasif degerleri kullaniimisg, 2016 yili Mart
ayl SYR degerinin tahmini icin, yasal ézkaynak ve risk agirlikl

akfiflerin son U¢ yildaki ortalama bUyUme degerleri kullaniimistir.

Bankacilik sisteminin bir yil sirecek faiz soku altiinda ve
bir ylla kadar olan vadede, faiz riskine olan duyarliiginin sinirh
oldugu ve halihazirda mevcut SYR dizeyinde faiz orani soklarina
dayanikh oldugu degerlendiriimektedir. incelenen dénemde
TL faiz sokunun YP faiz sokuna gére nispeten daha fazla etki

olusturdugu, SYR Uzerinde TL faiz sokunun 38 baz puan civarinda,
Grafik 111.3.8

YP faiz sokununise 11 baz puan civarinda distse neden oldugu IL ve YP Faiz Soku Sonrasi SYR!
gorulmektedir. S6z konusu etkideki farklilasmanin yaklasik yarisi . R »
TL ve YP cinsi faize duyarl aktif ve pasiflere uygulanan faiz A '
soklarnin farkll olmasindan, kalan kismi ise faize duyarl acik ! \ "
pozisyonlardaki mutlak bUyUklUk farkindan kaynaklanmaktadir. 8 \/ 0
Son altiaylk dénemde TL faiz sokuna bagl kayiplar 10 baz puan, 1 \//\\::::\ 04
YP faiz sokuna bagll kayiplar ise 2 baz puan artmistir. Boylece 1 oo
soklarin SYR Uzerinde toplam efkisi sinirl dUzeyde kalmis ve son s 00
altt ayllk dénem icerisinde 6nemli bir degisim gdstermemistir 44 43 8 8 3
(Grafik 11.3.8). i%ﬁgéﬁ‘ﬁﬁ‘%‘i;%%ki‘,i.”Lﬁéﬁ”ﬁlﬁ?)ﬁm?”“" 1l ve e clen benkolor
Bankacilik sektérinde menkul degerlerin toplam aktifler TGS
icerisindeki payr son vyillarda azalma egilimindedir. Menkul iy | Dogerier Ponfoys
degerler portfdyUnin yaklasik Ucte birini olusturan YP varliklarin 3 fnke”kﬁldeg:bm@ek;dd:YLpaypy 3
toplam menkul degerlericerisindeki payiise 2013 yilindan itibaren a2 3
belirgin artmigtir (Grafik 11.3.9). Halen banka bilangolarnnda kayda 2 2
deger bir yer tutan menkul deger portféyinin yandan fazlasinin # 2“
sabit faizli menkul degerlerden olusmasi, hem TL hem de YP faiz ? 20
oranlarina gelebilecek negatif soklarda banka bilancolarinin :Z :i
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kar/zarar hesaplar Uzerinden etkilenmesine sebep olabilecekfir.

Kaynak: TCMB, BDDK
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Grafik 111.3.10
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Kaynak: TCMB, BDDK, Bloomberg (Son veri: 03.15)
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Faiz riski analizi, bankalann sabit faizli TL ve YP menkul
kiymetlerden, piyasa faizive buginki deger verilerine ulasilabilen
Hazine bono ve tahvilleri, yabanci devlet tahvilleri ve 6zel sektdr
tahvilleri Uzerinde uygulanmistir. Bu menkul kiymet alt kUmesi
tutar bazinda bankalarin sabit faizli TL ve YP menkul kiymetlerinin

siraslyla yUzde 98’ini ve yUzde 92'sini kapsamaktadir.

Bankacilik sektorinin menkul deger portfoyi Gzerinden
karsilasabilecegi faiz soklarina duyarliiginin sinirh oldugu ve
sektorin mevcut sermaye seviyesinde faiz soklarindan onemli
derecede etkilenmeyecegi disinilmektedir. TL faiz oranlarinda
karsilasilabilecek 1000 baz puana kadar bir faiz soku sektdr
SYR'si Uzerinde 134 baz puana kadar, YP faiz oranlannda
karsilasilabilecek 500 baz puana kadar bir faiz soku ise sektdrSYR'si
Uzerinde 97 baz puana kadar olumsuz bir etkide bulunmaktadir.
Yeniden fiyatlama bdliminde degerlendirilen 500 baz puanlik
TL ile 250 baz puanlk YP faiz soku birlikte uygulandiginda ise
sektdr SYR'sinde 131 baz puanlik bir azalma gérilmektedir (Grafik
11.3.10).

Fed'in faiz kararlarina yonelik belirsizliklerin devam etmesi
doviz kurlan Uzerinde de dalgalanmalarin gergeklesmesine
neden olmaktadir. Bu durum kurdaki oynaklk nedeniyle
bankalarin maruz kaldiklar kur risklerinin ve tasidiklar ddviz

pozisyonlarinin da takip edilmesini gerektirmektedir.

Bankacilik sektérinde, yabanci para aktif ve pasiflerin
payl 2011 yilindan ifibaren belirgin bir artis egilimine girmistir
(Grafik .3.11). Bilanco ici YP pozisyonu ise aktif ve pasifteki
hareketlere istinaden dalgall bir seyir izlemistir. Ancak, 2013
yil boyunca bilanco ici pozisyonda yukarn yénlo hareket, 2014
ylinda ters ydne dénmuUs, bilanco ici acik pozisyon azalmistir.
Ote yandan, bilanco disi islemler yoluyla bankalann bilanco ici
YP acik pozisyonlar Uzerinde bUyUk dlcUde koruma sagladiklar
gorulmektedir. Bilanco ici ve digsi YP pozsyonlar géz dnune
alindiginda, net acik pozisyonun bUyUklik bakimindan denge
dolayinda bir seyir izledigi gérilmektedir (Grafik 1.3.12).

Aclk pozisyon zararinin dzkaynaktan dogrudan indirilmesi

ve sabit bilanco varsaymian altinda, ddviz kurundaki yukar
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yonlU hareketlerin SYR Uzerindeki etkileri incelenmistir. Buna gore,
doviz kurundaki yizde 100’e kadar bir artis, net acik pozisyon
kanall Uzerinden SYR'de kademeli olarak 19 baz puana kadar
bir azalmaya sebebiyet vermektedir (Grafik 111.3.13). YUksek
SYR'ye sahip olan bankacilk sektérd acisindan doviz kuru
aclk pozisyonundan dogrudan kaynaklanan risk  oldukca
sinir kalmaktadir. Bankalarnn aktif bir sekilde tUrev islemlerle
YP pozisyon aciklarini koruma altina almalarn Turk bankacilik

sektérinu kur risklerine karsi dayanikl kimaktadir.

lI.4. Sermaye Yeterliligi, Karllik ve Soklara
Dayaniklilik

Bankacilik sektérinin yillik net kér tutar 2014 yilinin ikinci
yarsindan itibaren tekrar yUkselmeye baslamis ve 2015 yili Mart
ay! ifibanyla 25,5 milyar Turk lirasina ulasmigtir (Grafik 111.4.1). Net
kar tutanndaki yUkseliste net faiz gelirindeki artisin etkili oldugu
gorUlmektedir. Faiz disi giderler ile takipteki alacaklar 6zel
provizyonundakiartisise net kartutanndakiyUkselisi sinirlandirmistir
(Grafik lIl.4.2).

Tarihsel olarak dUsUk seviyelere gerileyen 6zkaynak ve
akfif karliigindaki dUsGstn 2014 yilinin ikinci yarnsindan ifibaren
durdugu dikkat cekmektedir. 2015 yili Mart ayl itibanyla
sektérin 6zkaynak karliigr yozde 11,4, aktif karlihidr ise yUzde 1,3
seviyesindedir (Grafik Il.4.3). Aktif karligr degismezken sektérin
yilik net kér tutarnin artmasi, kérliliktaki arfisin sektéron  aktif

bUyUmesinden kaynaklandigina isaret etmektedir.

Aktif - kérlilginin - bilesenlerine  bakildiginda, net faiz
marjindaki daralmanin sona ermesiyle akfif karliigindaki dUsusin
durdugu gérUlmektedir. 2014 yili basinda faiz oranlanndaki
artis bankalarnn net faiz marjinin daralmasina neden olmustur.
Faiz degisimleri vade farki nedeniyle pasif maliyetlerine daha
hizl, aktif getirilerine ise gecikmeli yansimaktadir. Zamanla faiz
arhigl varlk portfdyine de yansmakta ve bu durum sonraki
doénemlerde net faiz marjinda toparlanmaya neden olmaktadir.
Net faiz marji disindaki diger bilesenlere bakildiginda da,
operasyonel gider ve kredi riski maliyetlerinde dikkat ¢ceken bir

bozulma bulunmamaktadir (Grafik l1.4.4).
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Grafik 111.4.5
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Bankacilk sektérinin sermaye yeterliik orani (SYR) Mart
2015 déneminde yUzde 15,5'e, ana sermaye orani ise yUzde
13,2'ye gerilemistir (Grafik 111.4.5). 2015 yili ik ceyreginde gecen
yil sonuna goére yasal &zkaynak yUzde 1,6, risk agirlikli kalemler
toplami ise yUzde 6,7 artmigstir. Risk agirlikli kalemler toplaminin
yUzde 89'unu olusturan kredi riskine esas tutar gecen yil sonuna
gbére yuzde 5,8 artarken, piyasa ve operasyonel riske esas
tutarlar sirasiyla yUzde 17,6 ve yUzde 15 yUkselmistir. DOviz kuru
artigl, bankalarin YP cinsinden varliklarinin TL cinsinden degerinin
ve buna bagl olarak kredi riskine esas tutarnn arfisina neden
olmakta ve SYR'yi olumsuz etkilemektedir. Operasyonel riske
esas tutar ise her yilin basinda yeniden hesaplandigindan vyil

baslarnnda 6nemli artislar gésterebilmektedir.

Bankacilk  sektérGnUn  risk  gdstergelerinin - gelisimi
incelendiginde, &nceki rapor dénemine goére akfif kalitesi ile
karllktaiyilesme oldugu, likidite ve sermaye yeterliligi gdstergeleri
ile kurlara ve faizlere duyarliik gdstergelerinde ise dnemli bir

degdisim gerceklesmedigi gdrllmektedir (Grafik 11.4.6).
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