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GENEL DEGERLENDIRME

Dinya genelinde kiiresel krizin etkileri sirmekte ve kriz sonrasinda gelismis (lkelerde
uygulanmakta olan politikalar kiiresel ekonomiye yon vermeye devam etmektedir. Bu siirece, ABD
ekonomisinde yasanan gelismeler olumlu ydnde etki ederken, AB'ye Ulye bazi (lkelerin mali
yapilarindaki sorunlar ve artan siyasi belirsizlikler kiiresel ekonominin krizden gikisini giiglestirmektedir.
Ayrica, kriz nedeniyle sorunlu hale gelen varliklarin biytk bir kismi bu {ilke bankalarinin bilangolarinda
tasinmaya devam etmektedir. Sermaye vyapisinin glclendiriimesi icin gereken ek sermaye
yukimlGlGkleri ise bankalarin bilangolarini kiigiiltmelerine yonelik bir baski olusturmaktadir.

Diger taraftan, Euro bolgesindeki sorunlarin ¢éziimiine yonelik ekonomi politikalari ile yapisal
alanlarda 6nemli adimlar atiimaya baslanmasina bagl olarak 2012 yilinin ilk geyreginde risk istahinda
nisbi bir iyilesme gdzlenmistir. Bu durum, gelismekte olan (lkelerin risk primlerindeki dislise paralel
olarak (lkemizin risk priminde de bir azalisa neden olmustur. Sermaye giriglerinin yani sira
uygulanmakta olan esnek para politikasi cergevesinin de katkisiyla Tiirk lirasinin dederi, diger
gelismekte olan llkelere kiyasla daha istikrarli seyretmeye devam etmistir. Bu kapsamda lilke risk
primindeki dlgslse ek olarak vyurtici yerlesiklerin olumlu beklentileri ekonominin goriinimunin
iyilesmesine neden olmustur. Ancak, Mayis ayinda Yunanistan'daki siyasi belirsizliklerin de etkisiyle
Euro bdlgesine dair sorunlarin tekrar giindeme gelmesi risk istahinin tekrar bozulmasina neden
olmustur.

Ulkemizde iktisadi faaliyet artis hizi yavaglamakla birlikte 2011 yilinda giiclii seyretmis, TCMB ve
diger otoritelerce alinan tedbirler neticesinde yurt ici talep billylimesi kontrol altina alinmistir. Bu
kapsamda biiyiimenin 2012 yili boyunca ihml seyretmesi dngériilmektedir. Iktisadi faaliyetteki giiclii
seyre bagl olarak artan vergi gelirleri ve kontrol altinda tutulan kamu harcamalari sonucunda, kamu
maliyesi gostergelerindeki iyilesme siirmistiir. Ayrica, gectigimiz donemde net ihracatin bliyimeye
katkisi belirgin bir sekilde artmis, i¢c ve dis talep arasindaki dengelenme giiglenerek sirmistir. Buna
badl olarak dis ticaret dengesinde ve cari dengede gectigimiz yilin son aylarinda baslayan olumiu
seyir, 2012 yilinin ilk ceyredinde de devam etmistir. Ote yandan enflasyon, temelde Tiirk lirasinda
yasanan deder kaybi ve yonetilen/yonlendirilen Griinlerdeki fiyat artislari kaynakli olarak, 2011 yilinin
son aylarindan itibaren artis gdstermistir. TCMB, Ekim 2011 déneminden itibaren uyguladigi parasal
sikilastirma ile enflasyonun ulastigi yiiksek seviyelerin enflasyon beklentileri {izerinde bir bozulmaya yol
agmasina engel olmus ve fiyatlama davraniglarini kontrol altinda tutmayr basarmistir. Bu kapsamda
2012 yihinin Nisan ayinda zirve yapan enflasyonun Mayis ayinda énemli bir dislis gostermesi ve bu
distsiin yiin son aylarinda hizlanarak devam etmesi beklenmektedir. TCMB, 6niimiizdeki dénemde
fiyat istikrarina odakli kararli durusunu siirdiirecek ve para politikasindaki esnekligini koruyacaktir.
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(1) Merkeze yakinlasmak ilgili sektoriin finansal istikrara yaptigi katkinin olumlu yonde arttigini ifade etmektedir. Analiz her bir alt sektoriin kendi iginde
tarihsel olarak kargilastinimasina yoneliktir. Sektorler arasi kargilagtirma, yalnizca merkeze gére bulunulan konumda meydana gelen degisimin yonu
cergevesinde yapilabilir.

(2) Finansal istikrarin makro gésteriminde kullanilan degisken seti ve metodoloji icin bkz, FIR 13 Kasim 2011-Ozel Konu IV.10

Bankacilik sektoriine iliskin gostergeler, sektoriin genel olarak saglikli yapisini siirdirdigine
isaret etmektedir. Kredilerin artis egilimi, mevsimsel etkiler igermekle birlikte, genel olarak finansal
istikrar agisindan makul seviyelerde seyretmektedir. Arzu edildidi sekilde, kredi bliyliimesi temel olarak
firma kredilerinden kaynaklanirken tiiketici kredileri daha sinirli artis géstermektedir. Kullandirilan
krediler agirlikli olarak orta-uzun vadeli ve Tirk lirasi cinsinden yapisini korumakta olup, bu gelisme
kredi riskinin yonetimi acisindan olumlu olarak dederlendirilmektedir. Bankacilik sektorii kredilerinin
tahsili gecikmis alacaklara (TGA) dondsim oraninin da tarihi distk seviyesini korudugu
godzlenmektedir.

Firmalar kesiminin acik déviz pozisyonu bir risk unsuru olarak dnemini korumaktadir. Nitekim,
firma borglarinin 6zkaynaklara oraninin yikseldigi ve kur farki giderlerine bagl olarak firmalarin kar
artisinin sinirl diizeyde gerceklestigi goriilmektedir. Ote yandan firmalarin bor¢lulugunda 2010-2011
yillarindaki hizli artisin durmus olmasi ve yurt digi kaynakli borglarin payinin 2012 yilinda yatay
seyretmesi olumlu gelismelerdir. Ayrica, ddviz ile bor¢lanan sektorlerin genelde diizenli déviz gelirinin
oldugu ve borclanmalarin biylik olclide yiksek nakit teminatlar karsiliginda yapildigi dikkate
alindiginda, gerek borglarin gevrilmesi gerek kur hareketlerine olan duyarliigin sinirli oldugu
distinilmektedir. Diger taraftan, firmalarin yabanci para borglarinin uzun vadeli yapisi olumlu olarak
degerlendirilmektedir. Turkiye Blylk Millet Meclisinde (TBMM) ele alinan Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun Tasarisi'nda yer alan, banka ve finansal kuruluslar disindaki sirketlerin faiz
giderlerinin yilizde 10'una kadar kismini gider olarak yazamayacaklari hikmiinin, firmalar igin
borglanmadan ziyade 6zkaynak kullanimini 6zendirmesi ve bu yolla finansal istikrara katki yapmasi
beklenmektedir.
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Hanehalki yiikiimlGlGklerinin artis hizinin 2011 yilinin ikinci yarisindan itibaren yavasladigi, tahsili
gecikmis alacaklarda ve issizlik oranlarinda ise gerilemeler oldugu gozlenmektedir. Bunlara ek olarak
hanehalki ylkimlGliklerinin faiz ve kur riski tasimamasi da bir diger olumlu husus olarak goze
carpmaktadir. Dider taraftan, istihdam piyasasinda yasanan toparlanmaya badl gelir artiglari ve
tiketici glvenindeki olumlu seyir ile birlikte hanehalki tiketim harcamalarinin artis egilimini
strdiirmesi, gelir artisina ragmen tasarruf oranlarinin diismesine yol agmaktadir. Bu kapsamda
glindemde olan bireysel emeklilik reformu gibi hanehalki tasarruflarini destekleyici politikalarin hayata
gecirilmesi, tasarruf bilincinin artirlmasi ve bunu saglamada biyik 6nemi bulunan finansal egitim
konularina yonelik calismalarin etkin sekilde yiritilmesi finansal istikrar agisindan blyik ©nem
tasimaktadir.

Bankacilik sektorii, kaliteli ve glglii sermaye yapisini korumaktadir. Basel II'nin Temmuz 2012
itibariyla uygulamaya konulmasi ile birlikte sektériin sermaye yeterlilik rasyosunda (SYR) sinirli bir
gerileme beklense de, séz konusu rasyonun yine yasal (ylizde 8) ve hedef rasyonun (yilizde 12) cok
lizerinde seyredecedi 6ngoriilmektedir. Bu kapsamda (ilkemiz bankacilik sektériinde uyum calismalari
devam eden Basel III diizenlemelerine iliskin olarak da herhangi bir zorluk yasanmayacad
distintlmektedir. Nitekim, Basel III dizenlemeleri cergevesinde, zarar karsilama kapasitesi yliksek
unsurlar iceren cekirdek sermayenin, ana sermaye (Tier 1) icindeki payr Turk bankacihk sektori igin
2012 yih Mart ayi itibariyla ylizde 90'lar seviyesindedir.

Sektortin karlihdginin 2012 yili ilk ceyreginde yeniden yiikselise gegmis oldugu gorilmektedir.
Diger Ulke bankalar ile karsilastirildiginda yiiksek bir performansa isaret eden sektor karliiginin
yeniden artisa gecmesi ve karin dagitiimayarak yedek akge olusturulmasi sekt6riin dzkaynaklarini
glclendirmektedir.

Bankacilik sektoriinde yurt disindan saglanan fonlarin uzun vadeli olmasi da, pasif vadesinin
uzamasina katkida bulunmaktadir. Kiiresel finansal piyasalardaki belirsizligin artmasina karsin tilkemiz
bankacilik sektori yurt disindan fon saglama imkanlarinda sikinti yasamamaktadir. Bu kapsamda Tiirk
bankacilik sektoriinlin, sorunlu AB (ilke ekonomileri ile finansal iliskilerinin disiik diizeyde olmasina
bagh olarak, bu bolge bankalarinin bilanco kiigliltmelerinden etkilenme diizeyinin oldukca sinirli
kalmasi beklenmektedir. Ayrica, bankalarin TCMB doviz depo piyasasindan borglanma imkaninin ve
Turk lirasi zorunlu karsiliklar icin tutulan déviz ve altin cinsinden varliklarinin, ihtiyag duyulmasi halinde
bu yil icindeki sendikasyon ve sekiiritizasyon kredisi geri ddemelerini karsilayacak diizeyde oldugu
degerlendiriimektedir.

Bankacilik sektériniin sdzii edilen giiglii yapisi finansal istikrar agisindan olumlu olmakla birlikte,
kiiresel piyasalardaki hizli degisimler géz oniine alindifinda, sektoriin sdz konusu degisimlerden en
disiik diizeyde etkilenmesine ydnelik olarak makro ihtiyati tedbirlerin uygulanmasi kaginiimaz
olmaktadir. Zorunlu karsiliklara iliskin alinan kararlar bu ihtiyaca yonelik olarak uygulamaya konan
politikalar olmustur. Ayrica, déviz rezervlerini gliglendiren ve ihracat sektoriini destekleyerek dis
ticaretin dengelenmesine katki sadlayan ihracat reeskont kredileri 6nemli bir diger politika araci olup,
Eximbank araciidiyla kullandirilan bu kredilerin limitleri artinimis ve kullaniminda kolayliklar
getirilmistir.

Finansal Istikrar Raporu — Mayis 2012




TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Zorunlu karsiliklar, makroekonomik ve finansal risklerin azaltiimasi ve bdylece finansal sistemin
istikrarinin muhafaza edilmesi amaciyla, ézellikle 2010 yilindan bu yana aktif bir sekilde kullanilmustir.
Zorunlu karsilik oranlarinin yikiamldliklerin vadesine gore farkhlastiriimis olmasi bankalarin aktif-pasif
vade uyumsuzlugunun azaltimasina katkida bulunmus, kredilerde goriilen hizl artis edilimi dikkate
alinarak zorunlu karsiik oranlan 6zellikle kisa vadeli yikimlilikler icin gesitli zamanlarda
ylkseltilmistir. 2011 yili ikinci yanisindan itibaren ise, Avrupa’da gelismis lilke ekonomilerinde yasanan
sorunlar ve bu paralelde kiiresel ekonomide gézlemlenen yavasglama ile i¢ talep gelismeleri dikkate
alinarak, piyasanin ihtiyac olan likiditenin saglanmasi amaciyla zorunlu karsilik oranlarinda indirimler
yapilmustir.

Ote yandan, bankacilik sisteminin Tiirk lirasi likidite ihtiyacinin kalici bir yéntemle ve daha diisiik
maliyetle karsilanmasi, bankalara likidite yonetiminde kolaylik saglanmasi ve TCMB doviz rezervlerinin
desteklenerek zamaninda, kontrolli ve etkili kullanilmasi amaglariyla, Tirk lirasi yldkidmldlikler igin
tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin belli bir kisminin déviz ve altn olarak, yabanci para
yukimldlikler igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin belli bir kisminin ise altin olarak tesis
edilebilmesi imkani getirilmistir.

2012 yih Mayis ayinda yapilan son degisiklikle, Turk lirasi ylkimldlikler icin tesis edilmesi
gereken zorunlu karsiliklarin déviz olarak tutulabilecek kismina iligkin tst sinir yiizde 40'tan yiizde 45’e
ylkseltilmistir. Ancak, Tirk lirasi zorunlu karsiliklarin Tirk lirasi veya doviz cinsinden tesis
edilmesindeki maliyet farkinin azaltimasi ve bankalarin saglanan yeni imkani likidite gereksinimleri
cercevesinde kullanmalari amaciyla, ilave edilen ylizde 5'lik imkan igin zorunlu karsiigin 1,4
katsayisiyla carpimina karsilik gelen tutarda doviz tesis edilmesi éngorilmustdir.

Uygun sartlar olustugunda, Tirk lirasi zorunlu karsiliklarin déviz olarak tutulmasi imkanina iliskin
Ust sininn, giderek artan fazla bulundurma katsayilariyla ylizde 45ten ylizde 60'a kademeli olarak
yukseltiimesi mimkiin olacaktir. Ayrica, Tirk lirasi zorunlu karsiliklarin standart altin olarak tesis
edilmesi imkaninin (st sinir da benzer sekilde, kademeli olarak ve artan katsayilarla yiizde 20’den
ylizde 30'a kadar yikseltilebilecektir. Gonlliilik esasina dayanan bu imkanlar sayesinde bankalar,
ihtivaclarina gére TCMB'de tuttuklan déviz varliklarini ayarlayabilecektir. Boylece TCMB'nin piyasaya
ddéviz alim veya satimi yodninde midahale ihtiyaci azalacak ve zorunlu karsiliklar bir otomatik
dengeleyici 6zelligi gostererek kurlardaki oynakligin azaltiimasina katkida bulunacaktir.

Son olarak, teknolojide ve finansal piyasalarda ortaya cikan gelismeler, 6deme ve menkul
kiymet mutabakat sistemlerinin sorunsuz isleyisinin finansal sistemin istikrari agisindan énemini bir kez
daha gostermistir. Kiiresel krizde yasanan gelismeler gz 6éniine alinarak, finansal piyasa altyapilarina
iliskin uluslararasi ilkeler krizden cikan tecriibeler i1si§inda yeniden belirlenmektedir. Bankamiz da
Odeme ve Mutabakat Sistemleri Komitesi (CPSS) (yeligi yoluyla, mevcut ilkelerin yeniden
degerlendiriimesi ve yeni yaklagimlarin belirlenmesi galismalarina aktif olarak katki saglamaktadir. Ayni
zamanda TCMB, finansal piyasa altyapilarina iliskin Glkemizdeki mevzuati da gilincellemek igin
faaliyetlerine devam etmekte, 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin sorunsuz calismasini
surdiirmesini teminen s6z konusu sistemleri yakindan takip etmektedir.
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