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Kutu 2.4

Dayanikh Tuketim Mallarinda Enflasyon Riskleri

2022 yil genelinde tuketici enflasyonunun temel belirleyicileri siregelen arz soklari ve Turk lirasi cinsi
uluslararasi emtia fiyatlari olmustur. Yilin ikinci yarisi itibariyla bu belirleyicilerde 6nemli dizeltmeler
gerceklesmis, tedarikgilerin teslim sureleri ve tasimacilik maliyetleri benzeri arz zincirindeki sorunlarda
iyilesmeler kaydedilmis, Turk lirasi cinsi uluslararasi emtia fiyatlarinda iyimser bir seyir gdzlenmistir.
Benzer bir gérunum 2023 yilinin ilk yarisi genelinde de devam etmis, haziran ayinda Turk lirasinda
deger kaybi izlenmistir. Bu gelismeler 6zellikle arz soklarindan ve TL cinsi uluslararasi emtia
fiyatlarindan biyuk oranda ve hizli bir bicimde etkilenen dayanikli mal fiyatlari Uzerinde belirleyici bir
rol oynamaktadir. Son dénemdeki talep géranumdane bakildiginda da yilin ilk yarisinda dayanikh
mallara yonelen talepteki hizli artisin 6ne ¢iktigr gérulmektedir. Bu géranum altinda dayanikli mal (altin
haric) grubunun 2023 haziran ay yillik enflasyonu ytizde 43,3 seviyesinde gerceklesirken, alt
kalemlerden beyaz esya, otomobil ve mobilya gruplarinda yillik enflasyon sirasiyla yuzde 61,8, 46,6 ve
37,5 olmustur. Bu kutuda, dayanikh tiketim mallari alt kalemleri daha yakindan ele alinarak fiyatlama
davranislari Uretici maliyetleri ve talep dinamikleri agisindan incelenmektedir.

Dayanikl mal grubunda 6ne ¢ikan kalemlerde gorulen fiyatlama dinamikleri Gzerindeki Uretici
maliyetleri kaynakl etkileri degerlendirmek amaciyla, TUFE kapsam ve agirliklari ile uyumlastiriimis UFE
gostergeleri incelenmistir. Elde edilen gostergeler tiketici ile Uretici fiyatlarinin vergi ve arz zincirindeki
konum gibi unsurlar nedeniyle kisa ddnemde ayrisabilse de uzun dénemde birbirleriyle uyum
icerisinde hareket ettiklerine isaret etmektedir (Grafik 1, Grafik 2 ve Grafik 3). Eslestirilen veriler son
doénem 6zelinde incelendiginde de benzer bir resim gorilmekte, incelenen kalemlerde Uretici
fiyatlarindaki artislarin hizli bir bicimde tiiketici fiyatlarina yansitilabildigi ve fiyat artislari arasindaki
farkin sinirli bir dizeyde oldugu izlenmektedir.
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Dayanikli tuketim mallarinda talep dinamikleri Uretim, ithalat, yurt ici satislar ve ihracat kapsaminda ele
alindiginda, 2023 yili ilk yarisi itibariyla Gretime kiyasla yurt ici talebin gérece daha kuvvetli oldugu, dis
talepte ise kuresel buylime gorintimuyle uyumlu olarak kismi yavaslama emareleri bulundugu
anlasiimaktadir. Dayanikl tuketim mallari ana kalemlerinden olan beyaz esya, otomobil ve mobilya
kalemleri 6zelinde gérinum daha yakindan incelendiginde, sektérel bazda kismi farklilasmalar olmakla
birlikte ana egilim s6z konusu talep ve Uretim farklilasmasini dogrulamaktadir.

Beyaz esya sektorunde toplam i¢ satislar, yilin ikinci ceyreginde bir 6nceki ¢ceyrege kiyasla artisini
sarddrmas, bir énceki yilin ayni dénemine gore ise yillik artis orani yuzde 26,2 seviyesine ulasmistir
(Grafik 4). Benzer sekilde kartla yapilan harcama verileri de sektérdeki giicli talebi teyit etmektedir. Ote
yandan, dis talepteki yavaslamanin da etkisiyle toplam beyaz esya Gretimi bir énceki yilin ayni
dénemine kiyasla yataya yakin seyretmistir.
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Otomobil sektdrinde 6zellikle yilin ilk yarisinda i¢ satislarin gu¢lt seyri dne ¢cikmaktadir. Toplam
otomobil satislari ikinci ceyrek itibariyla yillik bazda belirgin artis kaydetmistir (Grafik 5). Uretim
tarafinda ise dis talep kaynakl ivme kaybinin da etkisiyle yillik bazda daha sinirli bir artis gézlenmistir.

Mobilya sektoriinde ise Uretim ve yurt i¢ satislar gdsteren dogrudan bir veri kaynagi bulunmadigindan,
Uretimi ve yurt ici talebi temsilen alternatif gostergeler kullaniimaktadir. Anket bazli géstergeler ve
kartla yapilan harcama verilerine gore yurt ici talepte daha olumlu bir seyir gozlenirken, tretim talebe
kiyasla gorece daha dengeli bir gérinim arz etmektedir (Grafik 6).

Grafik 4: Beyaz Esya
Uretimi ve Yurt ici Satislari
(Yillik % Degisim)

Grafik 5: Otomobil Uretimi
ve Yurt ici Satislari (Yillk %
Degisim)

Grafik 6: Mobilya Uretimi
ve Yurt ici Satislari (Yillik %
Degisim)

e retim
Y Urt ici Satiglar

e (Jretim
e YUrt ici Satiglar

= (Jretim
e=Yurt I¢i Satislar

80 200 80
60 150 60
40 100 40
20 50 20
0 0 0

-20 -50 -20
-40 -100 -40

1‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2 1‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2 1‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41%

2020 | 2021 | 2022 |23 2020 | 2021 | 2022 |23 2020 | 2021 | 2022 |23

Kaynak: TURKBESD. Kaynak: ODMD, OSD. Kaynak: TCMB, TUIK.

* Uretim icin nisan-mayis aylari
ortalamasidir.

S6z konusu dayanikli alt mal gruplarinda dis ticaret gelismeleri de benzer gérinimu teyit etmektedir.
ihracat dis talepteki yavaslamanin etkisiyle daha dengeli seyrederken, bu gruplarda ithalat giiclii
seyreden yurt ici talebin etkisiyle bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla belirgin artis kaydetmistir

(Grafik 7, Grafik 8 ve Grafik 9).

Grafik 8: Otomobil ihracati Grafik 9: Mobilya ihracati ve
ve ithalati** (Yillik % ithalati** (Yillik % Degisim)
Degisim)

Grafik 7: Beyaz Esya
ihracati ve ithalati (Yillik %
Degisim)
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" Mobilya sektéru icin Gretimi temsilen ilgili sektortin sanayi Gretim endeksi, yurt ici satislari temsilen reellestirilmis yurt
ici kartla yapilan mobilya sektért harcamalari kullanilmistir.
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Onumuzdeki déneme iliskin olarak ise, anket bazli géstergeler tiiketicilerin dayanikl tiketim mallarina
yonelik harcama yapma egilimlerinin bir miktar ivme kaybetmekle birlikte ylksek seyrettigini
gostermektedir (Grafik 10).

Grafik 10: TUIK Tiiketici Giiven Endeksi: Dayanikl Titketim
Mallarina Harcama Yapma Duslincesi (Mevsimsellikten
Arindiriimisg, 3-Aylik Hareketli Ortalama)
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Sonug olarak, dayanikli mal grubu temel alt kalemlerinde maliyet yonlu etkilerin hizli bir bicimde ve
buyuk oranda fiyatlara yansitilabildigi izlenmektedir. Yakin dénem ddviz kuru gelismeleri dayanikli
tUketim mallarinda gliclU seyreden taleple birlikte degerlendirildiginde fiyatlama davranislari Gzerinde
risklere isaret etmektedir. Ote yandan, parasal sikilastirma siirecini gliclendiren secici kredi
sikilastirmasi kararlarinin 6nimuzdeki dénemde hem maliyet hem de talep yonlt baskilari hafifletecegi
degerlendirilmektedir.



