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G20 VE TURKIYE DONEM BASKANLIGI

G20 platformu kiiresel ekonomik istikrarin saglanmasi ve tesvik edilmesi icin gelismis ve gelismekte olan ulkeler
arasinda gayriresmi bir goris alisverisi ortaminin saglanmasi amaciyla 1999 yilinda kurulmus bir forumdur.
Daimi bir sekretaryasi bulunmayan G20’ye her yil bir iilke ev sahipligi yapmaktadir. Turkiye, 1 Aralik 2014 tarihi
itibariyla bir yil stirecek G20 donem baskanligini istlenmistir.
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G20 VE TURKIYE DONEM BASKANLIGI
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G20 NEDIR?

G20 platformu kiresel ekonomik
istikrarin saglanmasi ve tesvik edilmesi
icin gelismis ve gelismekte olan Ulkeler
arasinda gayriresmi bir goris alisverisi
ortaminin saglanmasi amaciyla 1999
yilinda kurulmus bir forumdur. Dinya
nifusunun Ucte ikisi, ticaretinin ylizde
75'i ve ekonomik biyikliginin ylzde
85'ini temsil eden G20, 2008-2009 kiresel
ekonomik krizi sonrasinda, kiiresel
ekonomik is birliginin temel platformu
olarak ilan edilmistir. Bu itibarla G20
toplantilarinda alinan kararlar, kiresel
sorunlara cozim Uretilmesi ve kiresel
finansal mimarinin giclendirilmesi
acisindan 6nem tasimaktadir.

Daimi bir sekretaryasi bulunmayan G20ye
her yil bir Ulke ev sahipligi yapmaktadir.
G20'ye ev sahipligi yapacak olan ke,

ayni zamanda soz konusu yil icin G20
Donem Baskanligini ylritmekte ve

G20 faaliyetlerini organize etmektedir.
Donem baskani ulkeye, G20 glindeminin
devamliligini saglamak amaciyla bir dnceki
ve bir sonraki donem baskani tlkeler de
yardim etmektedir. Bu lcli yapi “Troyka”
olarak adlandirilmaktadir.
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Donem baskanligini yuriten Ulke,

tye Ulkelerin yani sira 5 veya 6 llkeyi
toplantilara gozlemci statiislinde davet
etmektedir. Uluslararasi Para Fonu (IMF),
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgditi
(OECD), Diinya Bankasi (WBJ, Uluslararasi
Calisma Orgditii (ILO), Birlesmis Milletler
(UNJ, Diinya Ticaret Orgiiti (WTO) ve
Finansal Istikrar Kurulu (FSB) da G20
toplantilarinin daimi katilimcilaridir.

Platform, kurulusundan 2008 yilina kadar
sadece ekonomi/maliye bakanlari ve
merkez bankasi baskanlari seviyesinde
yilda bir kez; mistesarlar ve merkez

Kriz Oncesi

Bakanlar ve Merkez
Bankasi Baskanlari

Hazine Mustesarlari ve Merkez
Bankasi Baskan Yardimcilari

Calisma Gruplari
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bankasi baskan yardimcilari seviyesinde
ise yilda iki kez toplanmaktaydi. G20,

2008 kiresel krizinin ardindan, genis
kapsamli ¢c6zim Uretilmesi amaciyla,

ilk defa Kasim 2008'de Washington'da
devlet baskanlari dizeyinde toplanmistir.
Bu toplantinin ardindan gindem konulari
genisletilmis, her yil liderler zirvesi
yapilmasi kararlastirilmis ve "Mistesarlar
ve Merkez Bankasi Baskan Yardimcilari” ile
“Bakanlar ve Merkez Bankasi Baskanlari”
toplantilarinin sayisi artiritmistir.

Kriz Sonrasi

Liderler

Bakanlar ve Merkez
Bankasi Baskanlari

Hazine Mistesarlari ve
MB Baskan Yardimcilari

Calisma Gruplari



G20 CALISMA ILKELERI

G20 calismalari iki temel kanal Uzerinden
yuritulmektedir. Birinci kanal, tlkelerin
maliye bakanlari, mistesarlari ile merkez
bankasi baskan ve baskan yardimcilarinin
olusturdugu “Finans Kanali"dir. Ikinci
kanal ise Uye Ulkelerin genellikle Disisleri
Bakanligi yetkililerince olusturulan “Serpa
Kanali“dir.

Finans Kanali'nda kiiresel ekonomi,
altyapi yatirimlari, finansal dizenlemeler,
uluslararasi finansal mimari, uluslararasi
vergi ve iklim degisikliginin finansmani gibi
konular ele alinirken, Serpa Kanali'nda
kalkinma, enerji stirdurdlebilirligi,
yolsuzlukla micadele, ticaret ve istihdam
gibi konular tartisilmaktadir. Ayrica,
tartisilan gindem maddelerine bagli olarak
gerek Finans gerek Serpa kanallarinda
teknik dizeyde calisma gruplari da
kurulabilmektedir. Bu calismalara
uluslararasi kuruluslar da teknik destek
saglamaktadir.
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G20'nin s6z konusu calismalarina ek
olarak, sivil toplumun da katkilarinin

ve gorislerinin alinabilmesiicin G20 ile
iliskili cesitli gruplar olusturulmustur.
Bu kapsamda, Uye Ulkelerin 6zel sektor
temsilcileri (B20), isci sendikalari (L20],
distince kuruluslari (T20), sivil toplum
kuruluslari (C20) ve genclik olusumlari
(Y20) da G20 sireclerine fikri destek
vermekte ve bazi resmi toplantilara katilim
saglamaktadirlar.

EMEK 20

TURKIYE DONEM BASKANLIGI

Tirkiye G20'nin temel yonlendirme
mekanizmasi olan “Troyka“ya 2013 yili
Aralik ayinda katilmis ve 1 Aralik 2014
tarihi itibariyla bir yil stirecek dénem
baskanligini Ustlenmistir. Donem
baskanliginda Turkiye, toplantilara
gozlemci olarak; Ispanya, Singapur ve
Azerbaycan'in yani sira Giineydogu Asya
Ulkeleri Birligi (ASEAN] 2015 yili ddnem
Baskani Malezya'yi, Afrika Birligini ve
Afrika'nin Kalkinmast icin Yeni Ortaklik
(NEPAD) isimli girisimi temsilen Senegali
ve Afrika Birligi donem baskani olarak
Zimbabve'yi davet etmistir.

Donem Baskani olan llke, kiresel
mevcut ve muhtemel sorunlari

belirleyip 6ncelik verdigi konulari 6ne
cikararak G20'de tartisilmasina oncilik
etmektedir. Bu amacla Tirkiye, donem
baskanligi stresince daha dnceki donem
baskanliklarinin gindemlerini gelistirmek
suretiyle, G20'de sirekliligi temin edecek,
kapsayici ve saglam blylime icin kararli
ortak eylemlerin hayata gecirilmesini
saglayacak yeni unsurlari ortaya koymayi
hedeflemistir. Bu kapsamda, 2015 yili
glindeminin U¢ ana konu baslig

i. Dayanikliigin Artirilmasi

ii. Kiiresel Toparlanmanin Giclendirilmesi
ve Potansiyelin Artirilmasi

iii. Sirdurulebilirligin Desteklenmesi
olarak belirlenmistir.

Turkiye'nin dénem baskanliginda
oncelikleri, Uc "i" olarak aciklanmustir.
Bunlar; inclusiveness (kapsayicilik),
implementation (uygulama) ve investment
for growth [buytime icin yatirim] seklinde
ifade edilmistir.



2015 YILI ONCELIKLERI

KAPSAYICI VE SAGLAM BUYUME iCiN ORTAK EYLEM

KAPSAYICI VE SAGLAM BUYUME

DAYANIKLILIGIN ARTIRILMASI

FINANSAL DUZENLEMELER

ULUSLARARASI FINANSAL MiMARI

ULUSLARARASI VERGI

YOLSUZLUKLA MUCADELE

KUCUK VE ORTA BUYUKLUKTEKI ISLETMELER

DUSUK GELIRLI GELISMEKTE OLAN ULKELER

TOPARLANMANIN
GUCLENDIRILMESi VE
POTANSIVELIN ARTIRILMASI

MAKRO POLITiIKALARDA iS BiRLiGI
YATIRIM
iSTIHDAM

TICARET

SURDURULEBILIRLIGIN

DESTEKLENMESI

KALKINMA

ENERJi SURDURULEBILIRLIGI

iKLiM DEGISIKLIGININ FINANSMANI

Kapsayicilik (inclusiveness) konusu hem
kiresel hem yerel anlamda ele alinmistir.
Yerel bazda kliclik ve orta buyuklikteki
isletmelerin (KOBI) desteklenmesi ve
Uretime daha saglam entegrasyonu hedef
alinmaktadir. KOBI'lerin gelismekte

olan ve gelismis llke ekonomilerine,
issizligi azalticl, rekabeti artirici ve
nihayetinde biylmeyi destekleyici etkileri
vardir. KOBI'lerin risk ydnetiminin
etkinlestirilmesi ile uzun dénemli kredi
olanaklarina erisiminin saglanmasinin
arastirilmasi, Turkiye'nin onerilerinin
basinda gelmektedir. Bu konuda
Milletlerarasi Ticaret Odasina ortak

bir diinya KOBI forumu diizenlenmesi
onerilmistir. Bu forumun B20 ve G20
toplantilarina KOBI'lerin gériis ve
isteklerini tasimasi hedeflenmektedir.

Kiresel dlcekte kapsayiciligin tam
olmasi adina distk gelirli gelismekte
olan ulkelerin de G20 sireclerine dahil
edilmesi gerekmektedir. Duslk gelirli
gelismekte olan dlkelerin yiksek blyime
potansiyeli dikkate alindiginda, bu
tUlkelerin ekonomik gelisimleri ile ilgili
sorunlarin ve konularin G20 glindeminde
yer almasinin daha dengeli ve saglikli

bir kiiresel biyiimeye yardimci olacagi
aciktir.

Kapsayiciligin bir diger unsuru da
isglctine katiimdir. Bu itibarla isgiclinde
kadin ve genc katilimin artirilmasi

toplumsal dengeler acisindan son derece
énemlidir. Mevcut durumda kiiresel
isgicl piyasasinda kadin ve erkek
calisan sayisi arasinda ciddi bir fark
bulunmaktadir. Bu farkin kapatilmasi

da Tirkiye'nin dncelikleri arasinda

ilan edilmistir. Bunun yaninda finansal
krizden bu yana kiresel issizligin
sebeplerinin arastirilarak, issizligi
azaltici ve Uretkenligi artirici politikalarin
incelenmesi lzerine uluslararasi
kuruluslarla calismalar yapilmasi konusu
da gindeme alinmistir.

ikinci “i"nin simgeledigi uygulama
(implementation) konusu donem
baskanliginin diger baslica dnceligidir.
G20 tlkelerinin taahht ettikleri blylimeyi
destekleyici reformlarin hayata gecmesi
son derece onemlidir. Gectigimiz
dénemde, G20 Ulkeleri ortak biyime
hedefini gerceklestirmek amaci ile binden
fazla reform taahhidinde bulunmustur.
S6z konusu politikalarin, tam anlamiyla
uygulanmalari halinde, 2018 yilina kadar
kiiresel hasilayi 2 trilyon ABD dolarindan
fazla artirmasi ve milyonlarca ilave

is imkani saglamasi beklenmektedir.
Taahhttlerin gerceklesme

durumunun belirlenmesi amaciyla,
Tarkiye'nin taahhit edilen reformlarin
uygulamasinin incelenmesi icin bir
izleme mekanizmasinin kurulmasinin
faydali olacagr gorisi G20 dlkelerine
sunulmustur.

Uctincd “i” olan biylime icin yatirim
(investment for growth] konusu hem
yerel hem kiresel anlamda talebi
canlandirmayi ve potansiyel bliyumeyi
artirmayi hedeflemektedir. Kiresel kriz
sonrasinda bircok tlkede yatirimlar
azalmis veya durmustur. Bu durum
bazi llkelerde uzun donem biyime
potansiyellerini azaltmis ve dlkeler
arasinda yatirim aciklari artmistir.

2014 yiinda G20 Ulkelerinden biylime
stratejileri dogrultusunda yatirim dahil
dort alanda taahhit vermeleri istenmistir.
Bu taahhutlerin basinda buyik olcekli
alt yapi yatirim projeleri ile arz ve talep
yonlu sorunlari c6zmeye yonelik yapisal
reformlar gelmektedir. Ulkeler arasi
yatirim aciklarinin kapatilmasi, ozellikle
altyapi yatirimlarinin 6ne cikartilmasi
kiiresel buyimeye katki saglayacaktir.
Ancak, yatirim aciklarinin kapatilmasi
ciddi bir finansman gerektirmektedir.
Bu noktada butcesi fazla veren tlkelerin
yatirimlarini artirmasi veya kamu-0zel
sektor ortakliklari ile yatirimlarin
gerceklestirilmesi onerilmistir.

Bunun yaninda piyasanin glveninin
artirilmasi, daha uzun vadeli buyik
projelere yonelimin 6zendirilmesi

ve etkin isleyebilecek varliga dayali
menkul kiymetlestirme piyasalarinin
gelistirilmesi konularinin da incelenecegi
belirtilmistir.



TCMB’DEN YAYINLAR

TCMB EKONOMIi NOTLARI

e Enerji Fiyatlari ve Parite Degisimlerinin
ihracat ve ithalat Fiyatlarindaki
Degisime Katkisi (Okan Eren,

Sayi: 15/09, 14 Mayis 2015)

e Akaryakit Fiyatlarinin Nakliye Maliyetleri
Kanali ile Taze Meyve-Sebze Fiyatlar
Uzerindeki Etkisinin Incelenmesi
(Binnur Balkan, Sileyman Hilmi Kal,
Semih Timen, Sayi: 15/08,

13 Mayis 2015)

eisglictine Katilim Orani Ongoriileri
(Evren Ceritoglu, Okan Eren, Sayr: 15/07,
6 Nisan 2015)

e Turkiye'nin Reel Efektif Doviz Kuru
Endekslerinin Giincellenmesi (Yahya
Kocakale, Hakan Hisni Toprak,
Sayi: 15/06, 16 Mart 2015)

e Uluslararasi Hububat Fiyatlarinin Yurt
ici Fiyatlara Yansimasi (Fatih Akcelik,
Burc Tuger, Sayi: 15/05, 6 Mart 2015)

Ekonomi Notlarina ulasmak icin:

www.tcmb.gov.tr (Yayinlar/Arastirmalar/
Ekonomi Notlari)

TCMB CALISMA TEBLIGLERI

e Kayit Disi Ekonomide Beceri Edinme ve
Okul Egitimi: Yikselen Ekonomilerden
Kanitlar (Semih Timen, Sayi: 15/14
Mayis 2015, ingilizce)

e Tirkiye icin Finansal Kosullar Endeksi
[‘Hakan Kara, Pinar Ozl{, Deren
Unalmis, Sayi: 15/13 Mayis 2015)

e Hisse Senedi, Tahvil ve Doviz Piyasalari
Arasindaki Dinamik ili;ki (S. Hilmi Kal,
Ferhat Arslaner, Nuran Arslaner, Sayi:
15/12 Nisan 2015, ingilizce)

* Ongbriilene Karsi Ongériillemeyen
Konut Fiyat Hareketleri ve Satis Adetleri
(Yavuz Arslan, Birol Kanik, Biilent
Kéksal Sayi: 15/11 Nisan 2015, ingilizce)

e Tirkiye'de Ihracatin ithalati Karsilama
Orani Uzerine Ampirik Bir Analiz
(Mustafa Faruk Aydin, Yusuf Soner
Baskaya, Ufuk Demiroglu Sayi: 15/10
Nisan 2015)

« Kiiresel Sistemik Oneme Sahip
Bankalar icin ideal Coziimleme
Sirecleri ve Temetti Politikas (ibrahim
Ethem Glney Sayi: 15/09 Mart 2015,
ingilizce)

®Sagliga Zararli Davranislarin Varliginda
Optimal Saglik Sigortasi (Osman
Furkan Abbasoglu Sayi 15/08 Mart 2015,
ingilizce)

Calisma Tebliglerine ulasmak icin:

www.tcmb.gov.tr (Yayinlar/Arastirmalar/
Calisma Tebligleri)

ENFLASYON RAPORU 2015-II

Enflasyon Raporu'nun 2015 yili ikinci
sayisi 30 Nisan 2015 tarihinde Istanbul'da
gerceklestirilen bir basin toplantisi

ile tanititlmistir. Rapor, uluslararasi
ekonomik gelismeler, enflasyon
gelismeleri, arz ve talep gelismeleri,
finansal piyasalar ve finansal aracilik

ve kamu maliyesi gelismelerinin yani

sira TCMB orta vadeli 6ngorilerini de
sunmaktadir. Rapor'da ayrica Taze
Meyve-Sebze Tedarik Zincirindeki
Engelleri Azaltici Tedbirlerin Fiyatlar
Uzerindeki Etkisi, Akaryakit Fiyatlarinin
Nakliye Maliyetleri Kanali ile Taze Meyve-
Sebze Fiyatlari Uzerindeki Etkisinin
incelenmesi, Firma Maliyet Yapisi ve
Maliyet Kaynakli Enflasyon Baskilari, Altin
Haric Ihracat ve ithalat Fiyatlarinda Parite
ve Enerji Etkileri, Asgari Ucret ve Ucret
Dagilimi, Turkiye'nin Yakinsama Deneyimi
Uzerine Bazi Gozlemler, Firmalarin
Ihracat Kararlarinda Gézlemlenemeyen
Firma Farkliliklari ve Belirsizlik ile
Tiirkiye'de Issizligin Akis Dinamikleri
baslikli kutulara da yer verilmistir.

Basin toplantisi, TCMB Genel Ag
sitesinden de canli olarak yayimlanmistir.

Rapora ulasmak icin:

www.tcmb.gov.tr (Yayinlar/Raporlar /
Enflasyon Raporu)

FINANSAL iSTIKRAR RAPORU
MAYIS 2015

Finansal istikrar Raporu’nun 2015

yili itk sayisi 29 Mayis 2015 tarihinde
yayimlanmistir. Makro finansal
gelismelerin ve finansal istikrara yonelik
tedbirlerin detayli bir sekilde ele alindigi
Rapor’da makroekonomik gorindm,
finans disi kesime iliskin gelismeler

ve finansal kesim gelismelerine yer
verilmistir.

Rapor’da ayrica

o Reel Sektdr Firmalarinin Doviz Acik
Pozisyonlart,

* 2008-2009 Kiresel Finans Krizi ve Kredi
Kanali,

e Mikro Veriile Makro-ihtiyati Politikalarin
Test Edilmesi: Tasit Satislari Uzerinde
Kredi Deger Kisitlamasinin Etkisi,

e Tlrkiye Konut Fiyat Endeksi'nin Kalite
Degisimi Etkisinden Arindirilmasi:
Hedonik Konut Fiyat Endeksi,

* ABD Merkez Bankasi Politikalari ve
Bankacilik Sektord Dis Borclanmasi,

e Yeni Para Politikasi Cercevesi ve Faiz
Aktarim Mekanizmasi,

e Reel Sektor Firmalarinin Borclanma
Maliyetlerini Etkileyen Faktorler,

o Tlrk Bankacilik Sisteminin Rekabet
Yapisi

baslikli 6zel konulara da yer verilmistir.
Rapora ulasmak icin:

www.tcmb.gov.tr (Yayinlar/Raporlar /
Finansal Istikrar Raporu)

CENTRAL BANK REVIEW 2015-2

TCMB tarafindan yilda ic kere
yayimlanan ve hakemli (anonim hakem-
anonim yazar) bir dergi olan Central
Bank Review'in 2015 yili ikinci sayisi
yayimlanmistir. Derginin son sayisinda su
makalelere yer verilmistir:

e Foreign Currency Lending and Banking
System Stability: New Evidence from
Turkey (Emre Ozs6z, Erick W. Rengifo,
Ali M. Kutan)

¢ Cross-Sectional Facts on Bank Balance
Sheets over the Business Cycle (Osman
Furkan Abbasoglu, Serife Geng, Yasin
Mimir)

¢ A Review on the Relationship between
the Real Exchange Rate, Productivity,
and Growth (Hiseyin Murat Ozbilgin)

® Model Belirsizligi Altinda Doviz Kurunun
Enflasyona Etkisi [Dincer Dedeoglu,
Hiseyin Kaya)

Dergiye ulasmak icin:

www.tcmb.gov.tr [Yayinlar/Central Bank
Review)




KISA KISA...

TCMB FINANSAL EGITIM
CALISMALARI

Tasarruf Kurusla Baslar!

TCMB, finansal egitim konusunda hem
Stratejik Plani hem de “Finansal Erisim,
Finansal Egitim ve Finansal Tiketicinin
Korunmasi Stratejisi ve Eylem Planlar”
konulu Basbakanlik Genelgesi kapsaminda
calisma ve etkinliklerine devam
etmektedir.

2013 ve 2014 yillarinda sirasiyla izmir ve
Gaziantep'te gerceklestirilen 23 Nisan TRT
Uluslararasi Cocuk Senligi kapsaminda
diizenlenen "Cocuk Ulkesi” etkinliginde
faaliyetlere katilan TCMB bu yil da
Antalya’da dizenlenen 23 Nisan TRT
Uluslararasi Cocuk Senligi kapsaminda,
bir bilgilendirme standi kurmustur.
“Kurus kullaniminin 6zendirilerek tasarruf
bilincinin artirilmasi” amaciyla kurulan
bilgilendirme standinda TCMB, yaklasik
40.000 cocuga konuya iliskin bilgi verme
firsat bulmustur.

Dokuz giin stiren Uluslararasi Cocuk
Senligi'nde cocuklara, konuya yonelik
hazirlanan cesitli dergi ve ¢izgi romanlarin
yani sira 23 Nisan hatira cocuk parasi,
kitap ayraci, rozet ve cocuklarin kendi el
becerilerini kullanarak yapabilecekleri

ve icinde kuruslarini biriktirebilecekleri
kumbaralar dagitilmistir. Ayrica cocuklar
icin “Kuruscan” isimli bir oyun, “Kurusev”
adi verilen biyik bir kumbara ve

fotograf panolari hazirlanmistir. Renkli
gorintilere sahne olan etkinlikte yer alan
Kurus maskotu da cocuklarin oldukca
ilgisini cekmistir. Standin en ilgi ceken
bolimlerinden biri de cocuklarin 1 TL'lik
madeni paralarini yine toplami 1 TL olacak
sekilde 1, 5 ve 10 kuruslardan olusan

bir keseye dénustirdikleri blylk dijital
kumbara olmustur.

Benzer amacla TCMB, Tirk Egitim
Dernegi (TED) Ankara Kolejinde
diizenlenen 2. Kolejli Is Diinyasi Zirvesi
kapsaminda 9-12 Mayis 2015 tarihlerinde
bir bilgilendirme standi kurarak finansal

egitim calismalarinda bulunmustur.
TCMB etkinlikte, 6gretmenleri esliginde
bilgilendirme standini ziyaret eden
ilkogretim 6grencilerini tasarruf

etmenin ve kurus kullaniminin 6nemi
konularinda bilgilendirmistir. Ogrencilere
ayrica 23 Nisan TRT Cocuk Senligi
etkinlikleri kapsaminda hazirlanan cesitli
bilgilendirme materyallerinin bulundugu
cantalar hediye edilmistir.

Daha fazla bilgi icin: www.tcmb.gov.tr /
Cocuklaricin

www.facebook.com/
TurkiyeCumhuriyetMerkezBankasi

TERIMLER SOZLUGU

FINANSAL BULASICILIK
(FINANCIAL CONTAGION])

Ulkelerin birinde veya birkacinda ortaya
cikan sorunlar yizinden tedirgin olan
uluslararasi yatirimcilarin benzer
ozelliklere sahip Ulkelerden yatirimlarini
hizla cekmeleri ve bu sekilde olumsuz
yatirim kosullarinin diger Ulkelerin finansal
sistemlerine de yayilmasidir.

FINANSAL iSTIKRAR KURULU
(FINANCIAL STABILITY BOARD-
FSB)

Finansal istikrarin saglanmasi
amaciyla, ulusal finansal otoritelerin

ve uluslararasi standart belirleyici
kurumlarin calismalarini koordine
etmek, etkin diizenleme, gozetim ve diger
finansal sektor politikalari gelistirmek

ve uygulamak (izere Finansal Istikrar
Forumunun halefi olarak Nisan 2009'da
kurulan uluslararasi bir kurulustur.

ULKE RiSKi [COUNTRY RISK)

Ekonomik, sosyal ve siyasi kosullari
etkileyen olaylar ve belirsizlikler nedeniyle
yabanci bir tilkedeki borclularin [merkezi
yonetim, kurumsal veya diger] yurt

disi yikUimliliklerini ifa edememeleri
veya bundan kacinmalari sonucunda
portfdylinde s6z konusu Ulkedeki

borclularin dogrudan ve/veya dolayli
riskini tasiyan herhangi bir banka

veya kurulusun maruz kaldigi zarar
olasiligini ifade eder. Bozulan ekonomik,
politik ve sosyal sartlarin bir Glkedeki
temerrit olasiligini artirmasinin yani

sira; kamulastirma, moratoryum, borcun
inkari, devaliasyon, ilgili Glke denetim
otoritesinin uygulamalarinin seffaf olmayisi
gibi olaylar da dlke riski kapsaminda yer
alir. Ulke riski; temelde merkezi yénetim
riski, transfer riski ve bulasma riski olmak
tzere, dolayli kur riski, makroekonomik
risk ve dolayli Ulke riski kategorilerini de
kapsar.
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