Ill. BANKACILIK SEKTORU RiISKLERI

Geleneksel bankalarla ayni hukuki statliye sahip olmalarina ragmen, calisma esaslari
farklilik gdsteren katihm bankalari bu bélimde yer alan risk analizlerinde hari¢ tutulmustur.

lll.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi

lll.1.1. Kredilerin Gelisimi

Grafik 11l.1.1.1. Brit Kredilerin Geligimi (Milyar YTL, %)"?
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Kaynak: TCMB
(1) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik ylzde degisimi gostermektedir.
(2) 2007 yil Mart ve Nisan ay verileri gegicidir.

2006 yil sonu itibariyle bankacilik sektérl kredi hacmi bir énceki yil sonuna gére ylzde
26,2'lik reel artis gostererek, 217.8 milyar YTLye ulasmistir. Daha Onceki yillarla
karsilastiridiginda briit kredi® hacmi artis hizinda goriilen yavaslama, yilin ikinci geyreginde
finansal piyasalarda goérllen dalgalanmanin etkisiyle ylUkselen faiz oranlarinin séz konusu
seyrini korumasindan kaynaklanmigstir. Gegici verilere gére, artis hizinda goérllen yavaslama
egilimi 2007 yilinin ilk dért ayinda da devam etmistir (Grafik 111.1.1.1).

5 Briit Krediler = Canli Krediler + Briit Tahsili Gecikmis Alacaklar
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Tablo III.1.1.1. Kredilerle ilgili Secilmis Bazi Oranlar"? (Milyon YTL, %)

2002 2003 2004 2005 2006 04.07
ilk 5 Banka
Briit Kredi Toplami 32.540 40.888 56.620 87.889 127.494 132.310
Toplam Briit Krediler igerisindeki Pay 55 55 54 56 59 61
TGA / Toplam Briit Kredi 15 " 5 4 4 4
Kredi / Mevduat 38 42 48 55 80 79
ilk 10 Banka
Briit Kredi Toplami 46.028 58.000 83.965 127.913 183.154 191.316
Toplam Briit Krediler igerisindeki Pay 77 77 79 81 84 88
TGA / Toplam Brit Kredi 20 12 6 5 4 4
Kredi / Mevduat 40 43 49 59 69 69
Sektor
Briit Kredi Toplami 59.411 74.850 105.698 157.440 217.846 228.855
TGA / Toplam Briit Kredi 18 12 6 5 4 4
Kredi / Mevduat 43 48 55 65 73 73

Kaynak : BDDK-TCMB
(1) Toplam brtt kredilerine gore ilk 5 ve 10 banka alinmistir.
(2) 2007 yili Nisan ay1 verileri gegicidir.

2006 yili sonu itibariyle en fazla kredi kullandiran ilk 5 ve 10 bankanin toplam krediler
icerisindeki payi yiUkselirken, tahsili gecikmis alacak ddnisim oraninda ilkk 10 banka ve
sektorde azalis gérilmastir. ilk 5 bankanin kredi/mevduat oraninda gérilen hizli artis, 2005 yili

sonunda bu grupta yer alan ve toplam mevduatin yaklasik ylzde 20’sine sahip bir kamu
bankasinin grup disinda kalmasindan kaynaklanmaktadir. 2007 yili Nisan ay itibariyle ilk 5 ve
10 bankanin krediler icerisindeki pay! artmaya devam ederken, tahsili gecikmis alacak dénisim

oranlarinda bir degisiklik olmamistir (Tablo 111.1.1.1).

Sektdrin kredi/mevduat oraninin 2006 yili sonunda yizde 73 ile son bes yilin en ylksek
seviyesine ulagsmasi bankalarin aracilik fonksiyonlarinin artmasi agisindan, son yillarda tahsili
gecikmis alacak dénisim oraninda gérilen iyilesme ise kredi riski agisindan olumlu bir gelisme
olarak degerlendiriimektedir (Tablo 111.1.1.1).

Dagilimi ve Yillik Reel Biyiime Hizlari (%)

Grafik 11l.1.1.2. Briit Kredilerin KuIIanlcllarlnag?re
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(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.

(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gore yillik ylizde degisimi géstermektedir.
(8) 2007 yil Mart ve Nisan ayi verileri gegicidir.
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Grafik 11l.1.1.3. Kullandirilan Kredilerin
Biytikliiklerine Gére Gelisimi (TGA Harig, %)
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Yilin ikinci ¢eyreginde yasanan dalgalanmanin ardindan finansman kosullarindaki
sikilasma, bireysel kredileri daha fazla etkilemis ve 2005 yilinda gérilen ylzde 55,4’l0k reel
artis hizi 2006 yilinda ylzde 34,6’ya gerilemig, firma kredilerinin artis hizindaki yavaslama ise
daha sinirli kalmistir. Firma kredilerinin toplam krediler i¢erisindeki payi ise 2006 yilinda azalis
gostermistir. Kredi faizlerinin 2006 yihinin ilk yarisina kiyasla yiksek seyrini sirdirmesi bireysel
ve firma kredilerinin reel artis hizlarindaki azalisin 2007 yihnin ilk dért ayinda da devam
etmesine neden olmustur (Grafik 111.1.1.2).

Kredilerin blyUkliklerine gdére dagilimina bakildiginda; 2006 yili sonunda bir énceki yila
gbre 50 bin YTL'den kiglUk kredilerin payinda azalig yasanirken diger gruplarin payinda artis
s0z konusudur (Grafik 111.1.1.3). 1 Milyon YTL'den blylk kredi kullanan misteri sayisi diger
gruplardan daha disik oldugundan, bu grupta gérllen artis kredi riskini arttiran bir unsur olarak
degerlendiriimektedir.

Grafik 11l.1.1.4. Kullandirilan Kredilerin TP-YP

Kompozisyonu (TGA Harig) ' Grafik 111.1.1.5. Kredilerin Vade Dagilimi (TGA Haric)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: TCMB

(1) 2007 yili Mart ve Nisan ay verileri gegicidir.

Bankalarin kullandirdigr TUrk parasi kredilerin toplam krediler igerisindeki payr 2006 yili
icinde dalgalanmalar géstermis, ancak déviz kurlarinda saglanan istikrarin ardindan 2006 yili
sonu itibariyle yuzde 69,1’e, 2007 yil Nisan ay itibariyle ise ylzde 69,9’a yukselmistir (Grafik
[11.1.1.4). Bireysel kredilerin tamamina yakini TUrk parasi cinsinden kullanildigindan, yabanci
para kredilerin esas olarak firmalarca kullanildigi ve dolayisiyla bu kesimin ddviz kuru
hareketlerinden daha fazla etkilenecegi aciktir.

Diger taraftan, 2006 yilinda kredilerin vadesinin uzadidi ve séz konusu egilimin 2007
yilinda da devam ettigi gértimektedir (Grafik 111.1.1.5). 24 aydan uzun vadeli kredilerdeki artista
esas olarak tiketici kredileri etkili olmustur.
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Grafik 111.1.1.6. Kullandinlan Kredilerin Cografi Dagilimi (%) '
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Kaynak: TCMB

(1) Firma bazi krediler; kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTL'nin (dahil), bireysel kredilerde ise takibine baglandigi 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin YTL'nin (izerinde olan gergek
ve tiizel kisilere, bankalarca kullandirilan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) olusmaktadir. .

Kredilerin cografi dagiliminda, 2004 yilindan itibaren bdlgesel yogunlasmanin azalmaya
devam ettigi, 2006 yilinda 6zellikle Marmara Bélgesinin payinin dustigi, Karadeniz Bolgesi
hari¢ diger bélgelerin toplam krediler igerisindeki payinin arttigi gérilmektedir (Grafik 111.1.1.6).
S6z konusu degisim kiglk firmalara ve tlketicilere kullandirilan kredilerin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grafik l11.1.1.7. Bireysel Kredilerin Geligimi (TGA Haric, Milyar YTL, %)
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Kaynak: TCMB
(1) Bir énceki yilin ayni ayina gére yillik ylizde degisimi gdstermektedir.

2006 yihinda toplam kredilerde gdrulen yavaslama egilimi tlketici kredilerinde daha
belirgin hale gelmis, 2005 yilindaki ylizde 99,3’l0k reel artis 2006 yilinda yizde 47,8’e gerilemis
ve 2007 yil ilk dort ayinda da azalmaya devam etmistir (Grafik 111.1.1.7).

40 TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI



Kredi kartlar® ise 2006 yill sonunda bir énceki yilla gbre yuzde 13,5 reel artigla 21,2
milyar YTL'ye ulagsmigtir. 2007 yili Nisan ayinda ise yillik reel artis yuzde 11,6’ya dismustir
(Grafik 111.1.1.7).

Banka Kredileri Egilim Anketinin 2007 yili Ocak-Mart donemine’ iligkin sonuglari
incelendiginde; Nisan-Haziran 2007 ddnemi igin bankalarin beklentisinin bireysel kredilere
uygulanan standartlarin gevsetilecegi ve tim bireysel kredi tlrlerinde talebin artacag: yéninde
oldugu gorliimektedir. 2007 yili Nisan ayr Tlketici Glven Endeksi®de benzer sonuglari
gostermektedir. Nitekim s6z konusu Endekse gore gelecek dénem igin dayanikli tiketim mal
alma ihtimalinde ylkselis beklenmektedir. Ancak, sec¢im sirecine girildigi bu dbénemde
uygulanmakta olan siki para politikasinin da etkisiyle, kredi faizlerinin yiksek seyrinin
O6nidmizdeki ddonemde kredi talebini sinirlamaya devam edecegi distiniimekte ve kisa vadede
tiketici kredilerinde yeni bir hareketlenme beklenmemektedir.

Grafik 11l.1.1.8. Tiiketici Kredilerinin Tirlerine Gore

Geligimi (TGA Harig, Milyar YTL, %)’ Grafik 111.1.1.9. Faiz Oranlari (%)’
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Kaynak: TCMB

. Tasit Kredisi
Konut K.Reel Bly.(Sag eksen)
@ ihtiyvag K.Reel Bily.(Sag eksen)

e Tasit Kredisi

Kaynak: TCMB

(1) Intiyag kredileri, konut ve tagit kredisi disinda kalan diger tim tiketici kredilerini (1) Agirlikhi ortalama faiz oranidir.

icermektedir

Ozellikle tilketici kredilerinin genislemesinde en dénemli kalem olan konut kredileri 2006
yil ikinci yarisinda faiz oranlarinda gériilen artigin etkisiyle (Grafik 111.1.1.9)
kaybetmesine ragmen, toplam tlketici kredileri icerisindeki payr artmaya devam etmistir. 2006

ivmesini

yill Haziran ayindan itibaren ihtiya¢ kredilerinin reel artis hizi ylkselme egilimine girmis ve 2007
yilinin ilk dért ayinda konut kredilerinin Gzerinde gergeklesmistir. Bu gelismede tiketicilerin kredi
karti borg¢larini kapatmak amaciyla ihtiya¢ kredisi kullanmaya ydnelmelerinin de etkili oldugu
distndlmektedir. Tasit kredileri ise 2007 yilinin basindan itibaren azalig gdstermektedir (Grafik
[1.1.1.8).

® Kredi kartlart ile yapilan harcama tutarlari ile nakit ¢ekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya ddenmesine kadar ilgili nakdi
kredi hesabinda izlenen tutar1 gostermektedir.

7 TCMB, Banka Kredileri Egilim Anketi, 1 May1s 2007

8 TUIK-TCMB Tiiketici Giiven Endeksi, Nisan 2007, 22.04.2007, Say1:79
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Tablo lIl.1.1.2. Secilmis Ulkeler itibariyle Konut Kredilerinin Toplam Krediler ve GSYiH icindeki Geligimi (%)

Konut Kredileri / Toplam Krediler Konut Kredileri / GSYiH

2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005
Belgika 22,8 25 26,5 26,1 24,4 26,6 27,9 31,8
Gek Cumbhuriyeti 12 15,3 20,5 23,8 4,5 6 79 9,9
Estonya 18,6 21,6 25,4 32,4 7,9 11,7 16,6 24,7
Yunanistan 22,2 24 25,8 28,1 14,8 17,1 19,6 23,7
irlanda 22,2 26,5 28,2 28,4 33,8 39,5 49,6 59,1
Letonya 11,2 16,2 21,1 25,1 4 7,3 11,8 19,4
Litvanya 111 14,2 18,3 21,3 1,9 3,4 5,5 9,1
Macaristan 13,8 19,5 21,1 19,8 5,3 8,4 10,2 10,3
Polonya 11,3 14,5 15,8 17 3,4 4,5 53 5,4
Portekiz 35,5 35,8 36,5 38 48,5 49 49,7 53,9
Slovenya 4,9 5,3 5,9 8,1 1,9 2,3 2,8 5
AB25 30 32,5 33,6 34,3 34,1 37,6 39,5 43,2
Turkiye ! 0,9 1,3 2,7 7.8 0,2 0,2 0,6 2,5

Kaynak: EU Banking Structures, October 2006.
(1) 2006 yili sonu itibariyle Tiirkiye icin Konut Kredileri/Toplam Krediler orani yiizde 10,6, Konut Kredileri/ GSYIH orani ise yiizde 3,8'dir.

Son yillarda konut kredilerinde gérilen hizli artisa ragmen, bu kredilerin 2005 yili sonu
itibariyle gerek toplam krediler gerekse GSYIH igerisindeki paylari, segilmis AB (lkeleri ve AB25
ortalamasinin altinda seyretmektedir (Tablo [ll.1.1.2). Bu oranin, ipotekli konut finansmani
sisteminin tam olarak devreye girmesi i¢in ¢ikariimasi gereken ikincil diizenleme galismalarinin
tamamlanmasinin ardindan yeni bir finansman imkanina kavusacak olan bankalarin konut
kredisi kullandirimlariyla daha da artmasi beklenmektedir.

Tablo IIl.1.1.3. Firma Kredilerinin Sektdrel Dagilimi (%)"*

Briit Krediler YP Krediler / Toplam Krediler

2004 2005 2006 2004 2005 2006

1 Toptan, Perakende Tic., Komisync.Motorlu Ara¢ Servis Hizm. 15,4 19,1 22,7 43,8 38,2 37,5
2 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 54 57 7,8 79,5 68,8 54,7
3 Tekstil ve Tekstil Urtinleri San. 11,6 9,3 71 75,3 70,5 66,7
4 Insaat 6,0 6,5 6,4 65,3 59,5 50,3
5 Gida, Mesrubat ve Ttlin San. 7.2 7.3 55 51,4 47,9 46,2
6 Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. 54 54 54 76,5 73,9 73,5
7 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 5,0 3,8 51 95,6 96,0 93,4
8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 52 47 4.6 22,3 19,5 17,3
9 Makine ve Techizat San. 3,3 3,1 3,6 66,6 60,2 459
10 Otel ve Restoranlar (Turizm) 2,8 3,0 3,3 81,8 77,6 75,8
ik 10 Sektér Toplami 67,2 68,0 71,5 62,5 55,8 51,7

Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu'nun 44 incii maddesi gercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTL'nin (dahil)
uzerinde olan gergek ve tiizel kisilere, bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) icermektedir. Tasfiye olunacak alacaklar, faiz
tahakkuk ve reeskontlari dahil, gayri nakdi krediler harigtir. Bu nedenle bilanco esasli analizlerde kullanilan kredi rakamlarindan farklilik arz etmektedir.

(2) Finansal aracilik sektérii harigtir.

Bankamiz Risk Merkezi kayitlarina gbre, ilk on sektérin toplam brit firma kredileri
icerisindeki payinin 2005 yili sonu itibariyle yizde 68’den, 2006 yili sonunda yizde 71,5’e
yUkseldigi ve dolayisiyla sektdrel yogunlasmanin arttigr gérilmektedir. 2006 yili sonu itibariyle
“Toptan, Perakende Ticaret, Komisyon, Motorlu Arag Servis Hizmetleri” ylzde 22,7 ile
firmalarca kullanilan toplam krediler icerisinde en blylk paya sahip sektdr olmaya devam
etmektedir. ilk 10 sirada yer alan sektérlerden “Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi’, “Gida,
Mesrubat ve Ttlin Sanayi”, “ingaat” ve “Tarim, Avcilik ve Ormancilik” sektérlerinin toplam firma
kredilerinden aldigi paylar, 2005 yili sonuna gére azalis gdstermistir. Diger taraftan, firmalarca
kullanilan yabanci para kredilerin toplam krediler icindeki payinin 2006 yili sonu itibariyle secilen

tim sektorlerde geriledigi gorilmektedir (Tablo 111.1.1.3).
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lll.1.2. Tahsili Gecikmis Alacaklarin Geligimi

2006 yilinda tahsili gecikmis alacaklar bir énceki yil sonuna goére yizde 9,2 oraninda
artarak, 8,2 milyar YTL'ye ulasmistir. S6z konusu tutar gegici verilere gore, 2007 yili Nisan ayi
itibariyle 8,4 milyar YTL olmustur.

Tablo 1ll.1.2.1. Toplam TGA’larin Dagilimi (Milyon YTL)'

2002 2003 2004 2005 03.06 06.06 09.06 12.06

Tahsil Imkani Sinirl Krediler ve Diger Alacaklar 1.207 924 595 813 878 823 961 1.149
Tahsili Supheli Krediler ve Diger Alacaklar 2.596 2.296 415 775 790 842 902 820
Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar 6.626 5.409 5.342 5.907 6.025 5.920 5.910 6.212
Toplam TGA 10.430 8.629 6.353 7.495 7.692 7.585 7.773 8.182

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) iller Bankas! harigtir.

Tahsili gecikmis alacaklarin dagilimi incelendiginde ise 2006 yilinda da zarar niteligindeki
krediler ve diger alacaklarin toplam donuk alacaklar icerisinde en biylk paya sahip oldugu
gorilmektedir. Ancak, 2006 yilinin GglUncil ¢eyreginden itibaren tahsil imkéani sinirli ve zarar
niteligindeki krediler ve diger alacaklarda artis oldugu dikkat cekmektedir (Tablo I11.1.2.1).

Grafik lll.1.2.1. Kredilerin TGA’ya Déniigiim Orani ve Grafik 11.1.2.2. Bireysel' ve Firma Kredilerinin?
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) 2007 yili Mart ve Nisan ay! verileri gecicidir. (1) Bireysel Krediler=Tuketici Kredileri + Kredi Kartlar

(2) Firma Kredileri=Toplam Krediler - Bireysel Krediler
(3)2007 yil Mart ve Nisan ay1 verileri gegicidir.

2006 yilinda tahsili gecikmis alacak tutari artarken, TGA donlstim oraninin® sinirli da olsa
azalmasi, bu dénemde kredilerdeki artisin daha fazla olmasindan kaynaklanmaktadir (Grafik
[11.1.2.1). Tahsili gecikmis alacaklar icin yiksek karsiliklandirma politikasi devam etmekle
birlikte, karsiliklarin kredilere orani azalmaktadir (Grafik 111.1.2.1). Diger taraftan, 2006 yilinda
bankacilik sektérinin standart nitelikli ve yakin izlemedeki nakdi kredileri i¢cin ylizde 0,8
civarinda genel karsilik bulundurulmaktadir.

Ekonomik kesimlere gére TGA gelisimi incelendiginde, 2006 yilinda hem bireysel krediler
hem de firma kredileri TGA ddnlsim oranlari azalmistir. 2007 yil Nisan ayi itibariyle firma
kredileri icin s6z konusu orandaki diistis devam ederken, bireysel kredilerde sinirli da olsa bir
artis gortlmektedir (Grafik 111.1.2.2). 2006 yili sonunda yirirlige giren Anadolu Yaklasiminin
firma kredileri TGA d6énlisim oranina olumlu katki yapabilecegi diisiintimektedir.

o Tahsili Gecikmis Alacak Dontigsiim Orani = Briit Tahsili Gecikmis Alacak (TGA) / Briit Krediler
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Kutu lll.1.2.1. Anadolu Yaklagimi

Kamuoyunda "Anadolu Yaklagimi" adi verilen ve 31 Ocak 2002 tarihinde yayimlanarak yurirliige
giren “Mali Sektdre Olan Borglarin Yeniden Yapilandiriimasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi
Hakkinda 4743 Sayili Kanuna” nazaran daha genis kapsamli olan “Kiglik ve Orta Bulyuklikteki
isletmelerin Mali Sektére Olan Borglarinin Yeniden Yapilandiriimasi Hakkinda 5569 Sayili Kanun” 30
Aralik 2006 tarih ve 26392 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yUrurlige girmistir. Kanun ile finansal
darbogaz yasamakta iken yeniden yapilandiriimalari halinde yasamasi mimkin olan ve katma deger
yaratma kabiliyetine sahip mal ve hizmet reten ve istanbul Yaklagimindan yararlanmamis olan kiiciik ve
orta blyuklikteki isletmelerin (KOBI) ekonomiye kazandiriimasi ve bu yolla istihdamin artiriimasi
amagclanmaktadir.

5569 Sayili Kanuna goére; 250 kisiden az yillik calisan istihdam eden veya yillik net satis hasilati ya

da bilanco toplami 25 milyon YTL'ye kadar olan igletmeler KOBI olarak nitelendirilecek ve bu isletmelerin
31 Ekim 2006 tarihine kadar agilmis ve banka ya da diger mali kurumlar (finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri, tilketici finansman sirketleri ve varlik ydnetim sirketleri ile Kredi Garanti Fonu isletme ve
Arastirma A.S.) nezdinde donuk veya stpheli alacaklar hesabina intikal eden kredileri, finansal yeniden
yapilandirma gerceve anlasmalarinda belirlenecek siire ve kosullarla yeniden yapilandirilacaktir.
Yeniden yapilandirma sézlesmeleri kapsaminda; kredi borglarinin vadelerini uzatmak, isletmelerin
kredilerini yenilemek (TMSF ve Tasfiye Halinde Emlak Bankasi harig), isletmelere ilave yeni kredi vermek
(TMSF ve Tasfiye Halinde Emlak Bankasi hari¢), anapara ve/veya asli faiz ve/veya temerr(t faizi veya kéar
paylarini indirmek veya bunlardan vazge¢mek, anapara, faiz veya kér payi alacaklarini; kismen veya
tamamen istirake gevirmek (Ziraat Bankasi, Halk Bankasi, tasfiye halinde Emlak Bankasi ve TMSF
Bankalari harig), ayni, nakdi ya da tahsil sartina bagl bir bedel karsihgi devir veya temlik etmek, borglu ya
da Uglncl kisilere ait ayni degerler karsiliginda kismen veya tamamen tasfiye etmek, diger bankalarla
birlikte hareket ederek protokoller yapmak seklinde tedbirler alinabilecektir.

Kanunda, KOBI'lerin bankalara ve diger mali kurumlara olan kredi borglarinin yeniden
yapilandiriimasinin yani sira, 31 Ekim 2006 tarihine kadar vadesi geldigi halde édenmemis bulunan;
elektrik, dogalgaz, telefon veya su borglari ile vergi ve sigorta prim borglarinin da, sézlesme tarihinden
itibaren iki ay icinde bagvurulmasi halinde, teminat aranmaksizin kanuni faiz orani uygulanmak suretiyle
yirmidért aya kadar ertelenebilecegi hilkme baglanmistir.

Kanunun uygulanmasina yoénelik Yénetmeligin 31 Ocak 2007 tarihinde yUrurlige girmesinin
ardindan Turkiye Bankalar Birligi tarafindan hazirlanan “Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlasmasi” 20 Mart 2007 tarihinde yayimlanarak, imza igin 10 isgln0 sire verilmistir. 03.04.2007 tarihi
itibariyle 9 mevduat bankasi, 3 kalkinma ve yatirrm bankasi, 3 katilm bankasi ve 7 banka digi mali kurulug
tarafindan imzalanan “Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlasmasi” Bankacilik Dlizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun 4 Nisan 2007 tarih ve 2155 sayili karari ile onaylanmistir. Uygulamanin bundan
sonraki asamasinda, gerceve anlasmalarinin onaylandigi tarihten itibaren iki yillik sire iginde anlagsmaya
taraf olan finansal kuruluslar ile uygulama kapsamina giren borclu KOBI'ler arasinda finansal yeniden
yapilandirma sézlesmelerinin imzalanmasi gerekmektedir.
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Tablo 1Il.1.2.2. Secilmis Ulkeler itibariyle Kredilerin TGA’ya Déniisiim Orani ve Karsiliklarin TGA icindeki Payi

(%)
TGA Doniigiim Orani Karsilik / TGA

2003 2004 2005 2006 Son veri 2003 2004 2005 2006 Son veri
Arjantin 17,7 10,3 5,0 3,4 Kasim 79,2 102,9 124,6 128,5 Mart
Brezilya 4,8 3,8 4,4 - Aralik 144,6 162,1 145,5 - Aralik
Bulgaristan 3,2 2,0 2,2 2,2 Aralik 50,0 48,5 45,3 47,6 Eylll
Cek Cumhuriyeti 4,9 41 4,3 4.1 Eyldl 76,7 69,4 63,2 62,2 Eylll
Hirvatistan 52 4,6 4,0 3,5 Aralik 60,6 60,1 58,2 55,5 Haziran
Macaristan 3,0 2,9 2,7 2,7 Eyldl 47,3 51,3 54,4 - Aralik
Letonya 1,4 1,1 0,7 0,5 Haziran 89,4 99,1 98,8 110,0 Haziran
Litvanya 3,0 2,3 0,6 1,1 Aralik - - - -
Polonya 10,4 9,2 7.7 6,6 Haziran 53,4 61,3 61,6 57,8 Eylal
Romanya 8,3 8,1 8,3 8,4 Eyldl 45,6 45,6 471 Eylll
Rusya 5,0 3,8 3,2 2,7 Eylul 118,0 139,5 156,3 159,3 Eylul
Slovak Cumhuriyeti 3,7 2,6 5,0 3,7 Adustos 85,8 86,4 85,1 99,0 Eylal
Ukrayna 28,3 30,0 19,6 17,8 Aralik 22,3 21,0 25,0 23,1 Aralik
Fransa 4,0 3,7 3,3 3,2 Haziran 57,7 57,6 59,7 58,7 Haziran
Almanya 53 51 4.1 4,0 Haziran - - - -
Yunanistan 5,1 5.4 55 55 Haziran 49,9 51,4 61,9 60,9 Haziran
italya 6,7 6,6 53 - Aralik - - - -
ingiltere 2,5 1,9 1,0 - Aralik 71,2 64,5 56,1 - Aralk
ABD 1,1 0,8 0,7 0,7 Eyldl 140,4 168,1 155,0 148,4 Eylll
Tlrkiye 11,5 6,0 4,8 3,8 Aralik 88,6 88,1 89,8 90,8 Aralik

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, April 2007, BDDK-TCMB

Ulkemizde 2006 yilinda TGA déniisim oraninin Gek Cumhuriyeti, Polonya, Romanya,
Ukrayna, Yunanistan ve Almanya gibi secilmis Ulkelerin altinda seyrettigi, Karsilik/TGA oraninin
ise Arjantin, Letonya, Rusya, Slovak Cumhuriyeti ve ABD hari¢ yiksek seviyelerde gerceklestigi
gbrilmektedir (Tablo I11.1.2.2).

Grafik 111.1.2.3. Bireysel Kredilerin TGA Déniigiim Grafik l1l.1.2.4. Tiketici Kredileri TGA Donlisiim
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(1) ihtiyag kredileri, konut ve tasit kredisi disinda kalan diger tiim tiiketici kredilerini
icermektedir

2006 yili Mart ayinda yizde 7,9 ile son yillarin en yiksek seviyesine ulasan kredi kartl
TGA doénisim orani, bu tarihten itibaren disls egilimine girmistir. TUketici kredileri TGA
dénisim orani ise 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren sinirli da olsa artis egiliminde olup, bu
artis esas itibariyle tasit kredilerinden kaynaklanmaktadir (Grafik 111.1.2.3, Grafik 111.1.2.4).
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Tiketici kredileri TGA doénlsim oranlarinda artis goérilmekle birlikte, bu kredilerin
teminatlarinin diger kredi teminatlarindan daha kolay nakde doéndstirdlebilmesi ve masteri
sayisl itibariyle daha genis tabana yayilmasi bankalarin kredi riskini sinirlandirmaktadir.

Tablo 111.1.2.3. Firma Kredilerinin Sektorel Bazda TGA Doniisiim Oranlari (%)’

2002 2003 2004 2005 2006

1 Toptan, Perakende Tic., Komisync.Motorlu Arag Servis Hizm. 26,1 15,5 52 3,9 2,3

2 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 7.3 3,6 2,1 3,4 1,3

3 Tekstil ve Tekstil Urtinleri San. 18,8 12,5 8,1 10,0 11,2

4 ngaat 11,9 7,0 4,9 4,3 4,0

5 Gida, Mesrubat ve Ttlin San. 15,7 10,6 5,9 3,8 3,8

6 Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 16,1 9,3 41 2,7 0,9

7 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2

8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 8,7 6,3 4,7 3,4 3,1

9 Makine ve Techizat San. 12,5 9,7 4.4 5,0 2,1

10 Otel ve Restoranlar (Turizm) 17,9 13,1 59 3,1 2.4
Kaynak: TCMB
(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Ki 44 iincl i cer ind yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami
10 bin YTL'nin (dahil) iizerinde olan gercek ve tiizel kisilere, bankalarca kullandinilan kredileri (firmalarin bankalar aracihgiyla yurt digindan sagladiklari krediler dahil)
icer ir. Bu bilango esasl i TGA tutarlarindan farklilik arz et i

Bankamiz Risk Merkezi Mudarliga verilerine gére; 2006 yili sonu itibariyle “Tekstil ve
Tekstil Uriinleri” sektériine kullandirilan kredilerin TGA’ya déniisim oraninin bir énceki yil
sonuna goére arttigi, “Elektrik Gaz ve Su Kaynaklar” ve “Gida, Mesrubat ve Titin Sanayi”
sektérlerine kullandirilan kredilerin  TGA'ya dénisim oranlarinin 2005 yili sonuna gbre
degismedigi, diger sektorlerde ise TGA'ya dénisim oranlarinin azaldigi gérilmektedir (Tablo
.1.2.3).

Grafik 111.1.2.5. Firma Kredilerinin Temerriide Disme Oranlari (Adet, %)
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Kaynak: TCMB

Cari dénemde TGA hesaplarinda izlenen firma sayisinin, kredi kullanan toplam firma
sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanan temerriide disme orani, Bankamiz Risk Merkezi
Mudarligince izlenen toplam 29 sektdr icin 2005 yili sonunda yizde 3,3 iken 2006 yili sonunda
yOzde 2,7’ye gerilemistir (Grafik 111.1.2.5).
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Grafik 111.1.2.6. Secilmig Sektorlerin Temerriide Diigme Oranlari
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Kaynak: TCMB .
A = Toptan, Per. Tic., Kom..Motorlu Arag Servis Hizm F= Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt.
B= Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. G= Tanm, Avcilik, Ormancilik
C = Gida, Mesrubat ve Tatin San H= Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari
D= ingaat |= Makine ve Teghizat Sanayi
E= Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme J= Otel ve Restoranlar (Turizm)

En ¢ok kredi kullanan ilk 10 Sektor incelendiginde, sdz konusu sektdrler icin ortalama
temerride disme oraninin bir énceki yiIl sonunda yizde 2,6 iken, 2006 yili sonunda ylUzde
2,2’ye geriledigi gérilmektedir. 2006 yili sonu itibariyle en yiksek oran, daralan Gretim hacmiyle
son doénemlerde imalat sanayi Uretimine katkisi da negatif olan ve giderek daha az kredi
kullanmasina ragmen, reel sektdérdeki toplam TGA hacminin ylzde 25'inden fazlasini olusturan
“Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi’nde gergeklesmistir (Grafik [11.1.2.6).

2006 yili sonu itibariyle “Toptan ve Perakende Ticaret”, “Gida, Mesrubat ve Tutin Sanayi’
ve “Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi’nde temerriide diisme oranlari bir dnceki yil sonuna gére
artarken, diger sektérlerde azalis gérilmektedir (Grafik 111.1.2.6).

Ayrica, 2006 yili sonu itibariyle “Tekstil ve Tekstil Urlinleri Sanayi”, “Gida, Mesrubat ve
Titliin Sanayi” ile “ingaat Sektor(l” temerriide diisme oranlari sektdr ortalamasinin tizerindedir.
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Kutu 11l.1.2.2. Sektérlerin Temerriide Diisme Oranlarn Korelasyonlari

Tablo 1’de sektérlerin temerriide diisme oranlarinin korelasyonlari hesaplanmigtir. Korelasyon
matrisi incelendiginde, sektorlerin temerriide disme oranlarinin korelasyonlarinin ayni yéonde oldugu ve
dolayisiyla makro degiskenlerdeki olumsuz gelismelerin tim reel sektér kredi portféylini asagi yukari
benzer ybénde etkileyebilecegi disunilmektedir. Bu nedenle, her ne kadar genel olarak sektdrin
temerride disme oranlari halihazirda gerileme egiliminde olsa da, literatirde yapilan ¢alismalarin da
gbstermis oldugu gibi, ekonominin genisleme dénemlerinde artan kredi hacminin her zaman bankacilk
sektortindn kredi riskine olan maruziyetini artirdigi gézden kacirilmamalidir. Bu ¢ercevede, biyuyen bir
ekonomide ihtiya¢ duyulan finansman kaynaklari igerisinde belki de en énemlisi olan banka kredilerine
reel sektdrin mevcut talebinin, ihtiyathlik prensibi geredi dogru ve etkin analiz ydntemleriyle
karsilanmasinin, bankacilik sektériniin risk yénetimi agisindan oldukgca 6nemli ve finansal sistemin

kirllganhginin azaltiimasinda en basta gelen yollardan biri oldugu diistinilmektedir.

Tablo 1. Korelasyon Matrisi '

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 [Toptan, Per. Tic., Kom.Motorlu A. Ser. H. 1,00
2 [Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 0,61 | 1,00
3 [Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 0,77 | 0,78 | 1,00
4 |ingaat 0,65 | 0,88 | 0,88 | 1,00
5 |Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 0,38 | 045 | 0,70 | 0,69 | 1,00
6 |Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 0,73 | 0,81 | 0,93 | 0,88 | 0,67 | 1,00
7 _[Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 0,12 | 0,15 | 0,28 | 0,13 | 0,25 | 0,40 | 1,00
8 [Tarim, Avcilik, Ormancilik 0,31 0,38 | 0,55 | 0,63 | 0,53 | 0,57 | 0,13 1,00
9 |Makine ve Techizat San. 0,79 | 0,81 0,90 | 0,89 | 0,63 | 0,92 | 0,17 | 0,53 1,00
10 |Otel ve Restoranlar (Turizm) 0,67 0,66 0,59 0,53 0,33 0,71 0,51 0,21 0,64 1,00
aynak:TCMB
(1) HP filtresi kullanilarak trendden ayristiriimistir.

1ll.1.3. Gayrinakdi Kredilerin Geligimi

Grafik Il.1.3.1. Gayrinakdi Kredilerin Tirlerine Gére Gelisimi (Milyar YTL)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin gayrinakdi kredi ve yukimlUliklerinden olusan bilango digi yakimlultklerinin
toplam bilango blyUkligine orani, 2005 yili sonu itibariyle ylizde 16,3 iken, 2006 yili sonunda
ylzde 15,9'a gerilemistir. S6z konusu azalis toplam aktiflerin artis hizinin daha yiksek
olmasindan kaynaklanmistir (Grafik I11.1.3.1).
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Blylk o6lcide teminat mektuplari ve akreditiflerden olusan gayrinakdi kredilerin nakdi
kredilere orani 2005 yili sonunda ylizde 41,2 iken 2006 yili sonu itibariyle yiizde 35,4’e dismds
olup, 2006 yill sonunda s6z konusu kredilerin ylizde 64,4’0 yabanci para cinsindendir.

lll.1.4. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektdrinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2006 yili
Aralik ayi itibariyle bankalarin TGA doénlsim oranlarinda meydana gelebilecek bir artig
neticesinde SYR’lerinin nasil etkilenecegi incelenmistir.

Bu cercevede;

i) Bankacilik sektérinun kredi tutarinin artmadigu,

ii) Soklar sonucu olusan TGA’larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalari
oraninda dagildigi, sok oncesi TGA’si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak
TGA'larinin tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandirilarak ylizde 20 karsilik ayrildigi,

ii) Sok sonrasi olusan yeni TGA’larin sok dncesi SYR hesaplamasinda ylizde 100 risk
agirlikl krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektdriin risk agirhkl aktif ve 6zkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadigi

varsayimlari altinda senaryo analizleri gergeklestirilmistir. Ayrica, ek karsiliklar
hesaplanirken teminat tutarlari dikkate alinmamistir.

Grafik I11.1.4.1. Kredi Soklarinin Sektériin SYR’sine Etkileri (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TMSF bankasi, iller Bankas ve kredi portféyii bulunmayan bankalar harig tutulmustur.

Uygulanan senaryo analizi ile 1-15 puanlik TGA ddnidsim orani artis soklarinin
bankacilik sektdrinin sermaye yeterlilik rasyosu Uzerinde yaratacagi etkiler incelenmistir'°.
Buna gére, sektérin TGA ddnisim oranina uygulanan 15 puanhk artis soku, Aralik 2006
itibariyle sektériin SYR’sini 8,5 puan azaltmaktadir. Bu azals, 2005 yili Aralik ayi itibariyle
uygulanan ayni sokun sektdrin SYR'’si (zerindeki etkisi ile karsilastirildiginda ciddi farklilik

10 Kredilerin donuk alacak olarak simiflandirilmast ve ayrilan ek karsiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu
(Ozkaynaklar — Ek Kargiliklar) / (Risk Agirlikli Aktifler Toplami — Ek Karsiliklar) x 100 seklinde hesaplanmugtir.
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gostermemektedir. Aralik 2006 tarihinde SYR’nin baslangic seviyesinin Aralik 2005 ile
karsilastinldiginda disik olmasina karsin, azami sok sonucu dahi sektériin SYR’si ylizde 12,5
seviyesinde gerceklesmektedir (Grafik 111.1.4.1).

lll.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

lll.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Faiz riski ve kur riskine iligkin gelismelerin banka bilangolar Gzerindeki etkilerinin
incelendigi bu boélimde ayrica varsayima ve tarihsel verilere dayali iki senaryo kurgulanmis ve
etkileri analiz edilmisgtir.

Grafik 111.2.1.1. Déviz Kurlan, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oynakliklar'
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Kaynak: TCMB

(1) Oynakligin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstriimaninin giinlik logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is glinliik hareketli ortalama) esas alinmistir.
(2) Kur sepeti, yiizde 50 ABD dolari ve ylzde 50 Euro’dan olugsmaktadir.

(3) 2030 vadeli ABD dolari cinsinden Eurobond faiz orani esas alinmistir.

(4) Ikincil piyasada en yiiksek islem hacmine sahip DIBS'in faiz orani esas alinmistir.

(5) IMKB-100 endeksi 1.000'e béliinerek hesaplanmistir.

Mayis-Haziran 2006 dalgalanmasinin ardindan alinan &énlemlerle finansal piyasalarda
istikrar yeniden saglanmistir. Ancak, 2007 yilinin Subat ayinda uluslararasi piyasalarda
yasanan dalgalanma Tirkiye'yi de etkilemis; YTL deger kaybetmis, IMKB endeksinde ise hizli
bir disls gerceklesmistir. Ancak, s6z konusu dalgalanmaya ragmen 2007 yilinin ilk 5 ay
sonunda enflasyon beklentilerindeki iyilesmeye, klresel likidite imkanlarinin uygunluguna ve
risk istahinin yiksekligine bagl olarak faizlerde gerileme yasanmis, hisse senedi fiyatlan
yUkselmis ve YTL deger kazanmistir. Bununla birlikte, finansal piyasalarda oynakligin artis
egilimine girdigi gorilmektedir (Grafik 111.2.1.1).
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Grafik 111.2.1.3. Beklenen' ve Gerceklesen® DiBS

Grafik 111.2.1.2. Faiz Oranlari (%) Reel Faizleri (%)
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Kaynak: IMKB, TCMB Kaynak: TCMB, iIMKB ve TUIK verileri kullanilarak hesaplanmistir.
(1) Bankacilik sektorl agirliklandiriimis 3 ay vadeli “stok YTL mevduat” faiz orani. (1) Beklenen reel faiz orani=(((1+ nominal faiz orani)/(1+beklenen enflasyon orani))-
1)*100

(2) TCMB gecelik (O/N) borg alma faiz orani.
(3) Bankacilik sektdrii agirliklandinimis “stok YTL kredi” faiz orani. (2) Gergeklesen reel faiz orani = (((1+ 1 yil dnceki nominal faiz orani) / (1+gergeklesen
enflasyon orani))-1)*100

Beklenen enflasyon orani olarak, Merkez Bankasinin yayimladigi aylik Beklenti
Anketinde yer alan yillik beklenen TUFE rakamlari alinmistir.

2005 yilina kiyasla 2006 yilinda kredi ve mevduat faiz oranlari yikselmekle birlikte
aralarindaki marj daralmistir. Marjin daralmasinin sabit faizli tiketici kredilerinden kaynaklandigi

disundlmektedir (Grafik 111.2.1.2).

2005 yili sonunda yuzde 7,6 olan beklenen reel faiz orani, faizlerin yikselmesi
sonucunda 2006 yili sonu itibariyle ylizde 13,1’e yukselmistir. Ancak, son dénemde hammadde
fiyatlarindaki disds edilimi, uluslararasi likidite kosullarinin gelismekte olan Ulkeler lehine
seyretmesi ve faiz oranlarindaki gerilemenin, enflasyon beklentilerinin Gzerinde iyilesmesinin
etkisiyle beklenen reel faizler, 2007 yili Nisan ayinda yiizde 11,2’ye gerilemistir (Grafik 111.2.1.3).

Grafik 111.2.1.4. Bankacilik Sektériiniin Faize Duyarli Acik (Fazla) Gelisimi (Milyar YTL) 2
(TP Cinsinden) (YP Cinsinden)
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisi esas alinmistir.
(2) TMSF bankasi hari¢ tutulmustur.

Bankacilik sektériniin yeniden fiyatlama dénemine kalan gin sayisina gére TUrk parasi
ve yabanci para cinsinden faize duyarh agiklarinin énceki dénemlerde oldugu gibi Aralik 2006
itibariyle de 0-1 ay vadede yogunlastigi goriimektedir. Aralik 2005-2006 déneminde 0-1 ay
vadede Tirk parasi cinsinden faize duyarl agik tutarinda artis goérllirken, diger tim vade
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dilimlerinde faize duyarl fazla tutarinda artis meydana gelmektedir. Bu gelisme, incelenen
dénemde bankalarin faize duyarli kaynaklarinin vade yapisinin kisaldigina isaret etmektedir.

Ayni dénem icin yabanci para cinsinden faize duyarli acik tutari 0-1 ay vade diliminde
yaklasik ayni kalirken, 6-12 ay vade dilimindeki agik fazlaya dénismustir. Toplamda ise Tirk
parasi fazla tutari 2 Milyar YTL artmig, yabanci para agik tutari 5,5 Milyar YTL azalmistir (Grafik
[1.2.1.4).

Grafik 111.2.1.5. Bankacilik Sektériiniin Yabanci Para Grafik 111.2.1.6. Konut Kredilerinin Finansmani ve
Pozisyonunun Gelisimi' (Milyar ABD Dolar1) Swap islemleri*? (Milyar YTL, Milyar ABD Dolar1)
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Kaynak: BDDK Kaynak: BDDK — TCMB
(1) Katihm Bankalari dahildir (1) “Y.Disindan Kullanilan Krediler” sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerini icermektedir.
(2) “Konut kredisi kullandiran bankalar dikkate alinmistir.

Bankacilik sektdériinin yabanci para net genel pozisyonu (YPNGP) 2006 yilinda denk
pozisyona yakin seyretmis, 2007 yili basindan itibaren ise agik pozisyona dénismustir. Diger
yandan, bilango i¢i pozisyon agigdi, bilango disi pozisyon fazlasina paralel olarak 2006 yilinin ilk
¢eyreginden bu yana 5-7 milyar ABD dolari araliginda seyretmektedir (Grafik 111.2.1.5)

Bankacilik sektdrinin 6zellikle 2006 yilinda bilango iginde ylksek agik pozisyon
tasimasinin temel sebebi, Tirk parasi cinsinden kredilerin yabanci para kaynaklarla
fonlanmasidir. 2005 yilindan beri yabanci kuruluslarca giderek artan miktarlarda yapilan YTL
cinsinden tahvil ihraglari sayesinde, bankalar, yurt disindan sagladiklari uzun vadeli yabanci
para kredilerin bir kismini swap iglemleri ile TUrk parasina dénistirmekte ve kur riski almadan
uzun vadeli konut kredisi kullandirabilmektedirler (Grafik 111.2.1.6).

Bilango i¢i aglk pozisyonunu bilango digi pozisyon fazlasiyla dengeleyen bankacilik
sektérinin, karsi para kodu YTL olan (YTL/déviz olarak yapilan) secilmis tirev varliklar toplami
Aralik 2006 itibariyle yaklasik 14,2 milyar ABD dolari olup, bunun 12,5 milyar ABD dolarlik kismi
mali sektdr kuruluslariyla yapiimistir.
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lll.2.2. Senaryo Analizleri

1.2.2.1. Faiz ve Kur Artislan

Bu bélimde, faiz ve kur artiglarinin birbirinden badimsiz olarak gergeklesmeleri

durumunda, bankacilik sektérine ayri ayri ve toplam etkileri iki farkli senaryo altinda
incelenmistir.

Senaryo A’da, Tirk parasinin diger para birimlerine karsi ylizde 30 deger kaybedecegi,
Tlrk parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan birden artacagi
ve Eurobond fiyatlarinin yizde 5 azalacagi varsayilimistir.

Senaryo B'de ise Turk parasinin diger para birimlerine karsi ylzde 30, Eurobond
fiyatlarinin yizde 5 deger kaybettigi, faiz artiglarinin ise Mayis ve Haziran aylarinda piyasalarda
yasanan faiz dalgalanmalarindan yaklasik 2 kat yiiksek gerceklestigi varsayiimistir'.

Tablo 111.2.2.1.1. Faiz ve Kur Artis Senaryolari

SENARYO A

SENARYO B

A. Kur Artigl

B. Faiz Artisi - TP

Turk parasinin diger para birimlerine karsi ylizde
30 deger kaybetmesi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarh Tirk parasi aktif
ve pasiflerin 6 puan yliksekten yeniden
fiyatlandiriimasi

Turk parasinin diger para birimlerine karsi ylizde
30 deger kaybetmesi

Faize duyarli Turk parasi aktif ve pasiflerin 0-1 ay
vadede 9 puan; 1-3 ay vadede 8 puan; ve 3-6 ay
vadede 11 puan yiksekten yeniden

fiyatlandiriimasi

Faize duyarli yabanci para aktif ve pasiflerin 0-1
ay vadede 1,1 puan; 1-3 ay vadede 0,7 puan; ve
3-6 ay vadede 1,1 puan ylUksekten yeniden
fiyatlandiriimasi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarl yabanci para
aktif ve pasiflerin 5 puan yliksekten yeniden
fiyatlandiriimasi

C. Faiz Artisi - YP

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk parasi
cinsinden menkul kiymetlerin piyasa faiz
oranlarinin 0-1 ay vadede 9 puan; 1-3 ay vadede 8
puan; ve 3-6 ay vadede 11 puan artmasi

Ticari portfdyde yer alan iskontolu Tirk parasi
cinsinden menkul kiymetlerin piyasa faiz
oranlarinin 6 puan artmasi

D. TP Ticari Portfoy'

Ticari portfdyde yer alan Eurobondlarin fiyatlarinin
ylzde 5 deger kaybetmesi

Ticari portfdyde yer alan Eurobondlarin fiyatlarinin

E. Eurobond Portfdyu yizde 5 deger kaybetmesi

(1) BDDK, ticari portfdyi, Basel Komitesi tavsiyeleri dogrultusunda, alim satim amagh ve satiimaya hazir menkul kiymetler olarak tanimlamaktadir.

Déviz kuru artiglarinin  sektére etkileri hesaplanirken bankalarin  YPNGP verileri
kullaniimig, faiz artislarinin sektére olan etkilerinin hesaplanmasinda ise, standart yéntemin
tamamlayicisi olan ve Basel Bankacillk Komitesi'nin uygulanmasini &énerdigi yeniden
fiyatlandirma yéntemi uygulanmistir. Bu c¢ercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine
gore 0-1, 1-3 ve 3-6 ay vade dilimlerindeki faize duyarli aktifleri ve pasifleri arasindaki fark
tutarlar kullaniimistir.

Yeniden fiyatlandirmaya dayal senaryo analizlerinde,

» Bankalarin varlik ve yukidmlaliklerinin faiz duyarlihginin analiz dénemi boyunca
degismedigi,
» Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadigi,

1 Mayis-Haziran dalgalanmalar1 sonucu gerceklesen faiz artisinda DIBS faiz oranlar1 esas alinmistir.

FINANSAL ISTIKRAR RAPORU - Mayis 2007 53



= Yeni kaynak giris-¢cikisinin olmadigi ve
» Faiz artiglarinin senaryo A’da 3 ay; senaryo B’'de 6 ay slrecedgi,

varsayimistir.

Ayrica, faiz artiglarinin ticari portfdyde yer alan Tlrk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portfdylinde yaratacagi deger kayiplari da hesaplanmistir.

Tablo Ill. 2.2.1.2. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonugclari’ (Milyon YTL)

Senaryo A Senaryo B
2004 2005 2006 2004 2005 2006

A. Kur Artisi

a. Toplam -52 -73 80,4 -52 -73 80,4
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) -0,1 -0,2 0,2 0,1 -0,2 0,2

b. Kar Eden Bankalar 293 71 269,7 293 71 269,7

c. Zarar Eden Bankalar -345 -143 -189,4 -345 -143 -189,4
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozkaynaklar (%) 2,1 0,5 -1,4 2,1 0,5 -1,4
B. Faiz Artigi

a. TP 49 8 -172,2 595 483 258,3

b. YP -248 -352 -290,2 -53 -62 -2

Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar) (a+b) -198 -345 -462,4 542 421 256,3

Faiz Artigi Kayn. Kar(Zarar)/ Ozkaynak (%) 0,5 0,8 -0,9 1,5 1 0,5
C. TP Ticari Portfoyii

Faiz Artigi Kaynakli Deger Azaligi -951 -1.480  -1.549 | -1.672 -2.583 -2.701

Faiz Artigi Kay. Deg. Azaligi/Ozkaynak (%) -2,6 -3,6 -3 -4,6 6,3 5,2
D. Eurobond Portféyi

Deger Azaligl -505 -518 -632 -505 -518 -632

Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -1,4 -1,3 -1,2 -1,4 -1,3 -1,2
E. Toplam

Kar/Zarar -1.707 -2.415 -2.563 -1.687 -2.752 -2.997

(Kar/Zarar)/Ozkaynak (%) -4,6 -5,9 -5 -4,6 -6,7 -5,9
Sektoriin Mevcut SYR’si (%) 25,6 21,2 19,8 25,6 21,2 19,8
Senaryo sonucu sektoriin yeni SYR’si® (%) 24,4 20 18,8 24,4 19,8 18,6

(1) TMSF bankasi ile T. Kalkinma Bankasl, lller Bankasi ve Eximbank harigtir.(2) Senaryolar kapsaminda verilen soklar sonucu gergeklesen kar/zarar'in yalnizca sermayeyi etkiledigi, risk
agirlikli aktifler Gzerinde etkisi olmadig varsayiimistir.

11.2.2.1.1. Kur Artisi

Kur artis soku sonucunda Aralik 2005 déneminde pozisyon agigi nedeniyle zarar yazan
bankacilik sektérd, Aralik 2006 itibariyle pozisyon fazlasina sahip olmasina bagh olarak kéar elde
etmektedir. Aralik 2006 itibariyle kur artis soku sonucu agik pozisyonlari nedeniyle zarar eden
bankalarin toplam zarar tutari, Aralik 2005’°e gére artmaktadir. Artan toplam zarar tutarina ve
zarara ugrayan bankalarin disik dzkaynak tutarlarina bagl olarak, zarar tutarinin 6zkaynaklar
icerisindeki payl da artmaktadir. Kur soku sonucu kér eden bankalarin toplam kér tutarlan ise
Aralik 2005-Aralik 2006 déneminde artmaktadir (Tablo 111.2.2.1.2).

111.2.2.1.2. Faiz Artis1 ve Deger Azalisi

i) Senaryo A'da 2006 yili Aralik ayi itibariyle Tlrk parasi ve yabanci para cinsinden net
faiz gelirlerinde azalig, Senaryo B'de ise Turk parasi cinsinden faiz gelirlerinde artis ve yabanci
para cinsinden faiz gelirlerinde azalis meydana gelmektedir.
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Senaryo A'da Aralik 2006 itibariyle faiz gelirlerinde azalis meydana gelmesi, Aralik 2006
déneminde 0-1 ay vade dilimindeki pozisyon acigindaki artistan kaynaklanmaktadir. Senaryo
B’de 3-6 ay vade diliminde pozisyon fazlasi gelir artigi yaratirken, 0-1 ay vade dilimindeki
pozisyon agiginin artmasi bu gelir artisinin 2005 yihna gére daha dusuk gerceklesmesine
neden olmustur.

Faiz sokunun yabanci para cinsinden aktif ve pasiflere etkisi incelendiginde ise Senaryo
A ve Senaryo B'de Aralik 2006 itibariyle faiz gelirlerinde azalis meydana gelmekle beraber, sz
konusu gelir azalisi, Aralik 2005 dénemindekine kiyasla daha disiktr.

ii) Faiz artiglarinin Tark parasi cinsinden iskontolu menkul kiymetlerin piyasa degerinde
olusturacag! kayiplar, 2006 yili Aralik ayi itibariyle 2005 yili Aralik ayina gére her iki senaryoda
da artmakla birlikte, olusan deger kayiplarinin 6zkaynaklara orani azalmistir.

iii) Eurobond portféyiinde dogacak deger kayiplari tutar olarak artarken, glglenen
O0zkaynak yapisina bagli olarak 6zkaynaklara orani azalmistir.

Sonug olarak, bankacilik sektdriinin 2006 yili Aralik ayinda giglenen dzkaynak yapisi
g6z o6nlne alindiginda, soklar kargisinda meydana gelebilecek zararlarin 6zkaynaklara orani
azalmaktadir.

A ve B senaryolarinin, aktif paylarina gére ilk 10 bankanin SYR’leri tzerindeki etkileri
incelendiginde, maksimum, minimum ve ortalama SYR’lerde 6énemli bir etki yaratmadig
g6rilmektedir.

Grafik 111.2.2.1.2.1. Senaryolarin Banka Bazinda
Etkisi (Ilk 10 Banka)
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(1) Analize aktif paylarina gore bankacilik sektoriintin ilk 10 bankasi dahil edilmistir.

Grafik 111.2.2.1.2.2. Senaryolarin Banka Bazinda
Etkisi (Ilk 10 Ozel Banka)
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(1) Analize aktif paylarina gére bankacilik sektoriintin ilk 10 6zel bankasi dahil
edilmistir.

Piyasa Riski bélimiinde yer alan Senaryo A cergevesinde uygulanan piyasa riski
soklarinin Finansal Saglamlik Endeksini olusturan gdstergelere uygulanmasi sonucunda 2006
yill sonunda endeks 117,6’dan 113,8'e dismektedir.
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ll.3. Likidite Riski

Kredi genislemesine karsin, bankacilik sektdrinde nakit ve nakit benzeri degerlerden
olusan likit varliklarin belli bir seviyeyi korudugu ve 2006 yili Temmuz ayindan itibaren artis
egiliminde oldugu dikkat cekmektedir. Bu degerlerin toplam aktiflere orani, Aralik ay itibariyle
yizde 12,5 olarak gerceklesmis ve son 3 yilin en yUksek degerini almistir. Teminata ya da
repoya konu olmayan serbest menkul degerlerin dikkate alinmasi durumunda ise oranin 2006
yil Aralik ayi itibariyle ylizde 35,8 oldugu gorilmektedir (Grafik 111.3.1). Bu oranda gorilen
azals egilimi, banka bilancolarinin krediler lehine degismesiyle menkul deger portféylnin
payinin azalmasindan kaynaklanmaktadir.

Grafik 111.3.1. Likidite Rasyolari (%) 12 Grafik 111.3.2. Likit Aktiflerin Dagihmi (Milyar YTL)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB'den Alacaklar + Para
Piyasalarindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.

(2) Serbest MDC = Teminata ve Repo islemine Konu Olmayan ve Yapisal Pozisyon
Olarak Tutulmayan Menkul Degerler Toplam.

Nakit Degerler, TCMB'den Alacaklar, Para Piyasalarindan Alacaklar ve Bankalardan
Alacaklar kalemlerinden olusan nakit ve nakit benzeri degerlerin dagihmi incelendiginde,
bankalarin likit aktifleri arasinda en blylk paya bankalardan alacaklar kaleminin sahip oldugu
gbrilmektedir. Para piyasasindan olan alacaklar kaleminde 2006 yili Mayis ayindan itibaren
gorilen azahs devam etmektedir. Merkez Bankasi’'ndan alacaklar kalemi ise artisini
sUrdirmektedir (Grafik 111.3.2).

Grafik 111.3.3. Kalan Vade Dilimlerine Gére Aktiflerin Pasifleri Karsilama Orani (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
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Tark parasinda kalan vadesi 0-1 ay arasinda olan aktiflerin ayni vadedeki pasifleri
karsilama orani, yikdmlillklerin kisa vadeli olmasina bagl olarak disik ger¢ceklesmektedir.
Buna karsilik, 2006 yilinin son ¢eyreginde, kalan vadesi 3-6 ay olan aktiflerin pasifleri karsilama
oraninda ise bu vade dilimindeki varliklarin yikselmesi sebebiyle artis egilimi devam etmistir.

Yabanci parada ise 2006 yili Aralk ayi itibariyle, kalan vadesi 0-1 ve 1-3 ay arasi
varliklarin son U¢ aylik dénemde goésterdikleri artis dogrultusunda aktiflerin pasifleri karsilama
orani yikselerek, ylzde 50’nin (zerinde gergeklesmistir. Kalan vadesi 3-6 ay arasinda olan
aktiflerin pasifleri karsilama oraninda ise, bu vade dilimindeki yukimldliklerde gérilen artisin
etkisiyle azalis gérilmektedir (Grafik 111.3.3).

Grafik 111.3.4. Teminatlarin Yukimlilikleri Kargilama Orani (Milyar YTL, %)
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(1) Serbest portfdy, menkul degerler portféylinden teminat ve repo konusu kiymetler diislilerek hesaplanmaktadir.

Gegici bir likidite sikigikhgi durumunda Merkez Bankasi tarafindan bankalara likidite
temini icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul deger portféyanin,
vadesine 0-1 ay kalan aktif ile pasif kalemler arasindaki agik tutarini karsilama orani, 2005 yih
sonuna kadar ylzde 100’Un Uzerinde seyrederken, bu dénemden itibaren 2006 yili Haziran ayi
sonuna kadar dusUs egilimi géstermis ve daha sonra nispeten yatay bir seyir izlemistir. Serbest
Portféy/Mevduat oraninin ise 2005 yili sonunda ytzde 43 iken, 2006 yili Aralik ayinda yuzde
36.4 olarak gergeklestigi gériimektedir (Grafik 111.3.4).

Genel olarak, Tirk bankacilik sektdrinin temel fon kaynagdi olan mevduatlar 0-3 ay
vadede, temel varliklari olan menkul kiymetler ve krediler ise daha uzun vadede
yogunlagsmaktadir. Mevduatin kisa vadeli yapisina karsin, ézellikle vadeli tasarruf mevduatinin
6nemli bir kisminin sdrekli yenilenen mevduat niteliginde olmasi, vade uyumsuzlugunun
olumsuz etkisini géreli olarak hafifletmektedir.
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lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Finansal Saglamlik Endeksi (FSE)’nin olusturulmasinda, bankacilik sektdrindn risklerini
ve kirillganliklarini yansitacak rasyolar secilerek, bir “bilesik gbsterge” ortaya konulmus ve
sektdrin saglamhgi bu endeksin ne ydénde hareket ettigine bakilarak incelenmistir. Endeksin
olusturulmasinda alti alt géstergeden yararlanilmistir, bunlar; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz
riski, karlilik ve sermaye yeterliligi endeksleridir (Kutu 111.4.1).

Kutu 111.4.1. Finansal Saglamlik Endeksi Degiskenleri

Endekse
Finansal Saglamlik Gostergeleri Etkinin Agirhik
Yoénii
Brit Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
K:Ili(ttgsi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler / Toplam Aktifler ' negatif 0,33
Likit Aktif / ToplamAktif 2 pozitif 0,40
Likidite
3 Aya Kadar Vadeli Aktif / 3 Aya Kadar Vadeli Pasif pozitif 0,60
Bilango Igi Yabanci Para Pozisyonu / Ozkaynaklar ® negatif 0,50
Kur Riski .
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu / Ozkaynaklar * negatif 0,50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Aktifler - 1 Aya Kadar Faize Duyarl TP Cinsi Pasifler) .
o | Ozkaynaklar ® e Uiy
Faiz Riski . L . . - .
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Aktifler - 1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) e 0.50
| Ozkaynaklar ® g .
Net Kar / Toplam Aktif pozitif 0,50
Karhlik .
Net Kar / Ozkaynaklar pozitif 0,50
Sermaye Serbest Sermaye / Toplam Aktif © pozitif 0,50
Yeterliligi Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50

1) Duran Aktifler; istirak, bagl ortaklik, elden ¢ikarilacak kiymetler, sabit kiymetler ve net takipteki alacaklar toplamindan olusmaktadir.

2) Likit Aktifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden alacaklar toplamindan olusmaktadir.

3) Ozkaynaklar, yasal 6zkaynak tanimi olup, bilangonun pasifinde yer alan 6zkaynak tanimindan farklidir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.

4) Bilango i¢i yabanci para pozisyonu ile bilango disi kalemlerin toplanmasi ile yabanci para net genel pozisyonu elde edilmektedir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
5) Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.

6) Serbest sermaye, 6zkaynak tutarindan duran aktiflerin gikariimasiyla hesaplanmaktadir.

Grafik 11l.4.1. Finansal Saglamlik Alt Endeksleri
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Kaynak: BDDK-TCMB

FSE'yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.4.1);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2005 yili sonunda 117,8 olan aktif kalitesi endeksi, gerek duran
aktiflerin toplam aktifler icindeki payinin ve gerekse takibe dénlsim oraninin gerilemesi
nedeniyle artmaya devam ederek, 2006 yili sonunda 124,6 olarak gerceklesmistir.

ii. Likidite Endeksi: 2006 yilinin Mayis ayinda diists gostererek 66,4’e gerileyen likidite
endeksinde gerceklesen hizli iyilesme sonrasinda Aralik 2006 tarihi itibariyle endeks 79,2'ye
yUkselmistir.

iii. Kur Riski Endeksi: Istikrarli bir seyir izleyen kur riski endeksi, Aralik 2006 tarihinde
128,7 olarak gerceklesmistir. Bankacilik sekt6rinlin agik pozisyonun sinirli olmasi nedeniyle kur
riski endeksi dalgalanmadan etkilenmemistir.

iv. Faiz Riski Endeksi: Aralik 2005te 127,6 olan faiz riski endeksi, Aralik 2006'da
125,7’ye gerilemistir. Faiz riski endeksinin distsinde, Tlrk parasi cinsinden 1 aya kadar faize
duyarh aktiflerin, 1 aya kadar faize duyarl pasifler arasindaki farkin dzkaynaklara oranindaki
artis etkili olmustur.

v. Karlihk Endeksi: 2005 yil sonunda 104,6 olarak gergeklesen endeks, bankacilik
sektériinin hem aktif hem de 6ézkaynak karliiginin artmasina bagh olarak 2006 yili sonunda
106,7’ye yikselmistir.
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vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2005 yili sonu itibariyle 148,5 olan endeks, sermaye
yeterliligi rasyosundaki azalis sonucu 2006 yili sonunda 145,5’e gerilemistir.

Grafik 111.4.2. Finansal Saglamlik Endeksi (FSE)
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2005 yili sonunda 117,4 olan FSE, finansal piyasalardaki dalgalanma sonucu Mayis
2006'da 111,9 ile en dusuk degeri almis ve Haziran ayindan itibaren dizelerek 2006 yili

sonunda 117,6'ya ylkselmistir (Grafik 111.4.2).
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