ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

CALISMA TEBLIGI NO: 15/10

TUrkiye'de Ihracatin ithalati Karslama
Orani Uzerine Ampirik Bir Analiz

Nisan 2015

Mustafa Faruk AYDIN
Yusuf Soner BASKAYA
Ufuk DEMIROGLU



© Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 2015

Adres:

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

idare Merkezi

Arastirma ve Para Politikasi Genel Mudurlugu
istiklal Caddesi No: 10

Ulus, 06100 Ankara, Turkiye

Telefon:
+90 312 507 54 02

Faks:
+90 312 507 57 33

Burada yer alan gorisler yazarlarina ait olup Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasinin goruslerini
yansitmamaktadir. Tebligler hakem degerlendirmesi
surecinden gegmektedir. Hakemlik sureci Arastirma ve
Para  Politikasi  Genel Mudurligua  tarafindan
yonetilmektedir.



Tiirkiye’de Ihracatin ithalati Karsilama Oram Uzerine Ampirik Bir Analiz

Mustafa Faruk AYDIN Yusuf Soner BASKAYA Ufuk DEMIROGLU

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Ozet

Tirkiye’nin 91 ana ticaret ortagi iilkeyle 1994-2012 yillari arasindaki ikili dis ticaret
verilerine dayanarak, ihracatin ithalat1 karsilama oraninin ticaret ortaklarinin kuruna ve Gayri
Safi Yurti¢ci Hasilasina olan duyarliligi panel regresyon yontemiyle arastirilmigtir. Farkli
spesifikasyonlarla elde edilen sonuglara gore, Tiirkiye’nin ticaret ortaklarmin Gayri Safi
Yurti¢ci Hasilasindaki yiizde 1 oraninda bir bliylime karsisinda Tiirkiye’nin karsilama orani
yiizde 1,6-1,7 oraninda artmaktadir. Tiirkiye’nin ticaret ortaklarinin reel (efektif) kurlarindaki
yiizde 1 oraninda bir degerlenme karsisinda ise Tiirkiye nin karsilama oranlarinda ytizde 0,94-
1,45 oraninda bir artis goriilmektedir. Elde edilen sonuclarin, Tiirkiye {izerine yapilmis dis
ticaret calismalarinda bulunan kur ve gelir esnekligi tahminleri ile uyumlu oldugu
gbzlenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Karsilama Orani, Ticaret Esneklikleri, Dis Ticaret Performans Olgiileri,
Dis Ticaret Gostergeleri

JEL Siniflamasi: F14



1. Giris

Dis ticaret gelismeleri gerek iktisadi canlilik konusunda verdikleri bilgi gerekse i¢ ve dis
ekonomik dengeler i¢in 6nemleri nedeniyle agik ekonomilerde dikkatle takip edilmektedir. Bu
amagla kullanilan géstergelerden biri ihracatin ithalati karsilama oranidir (6rnegin bkz. Mikic
ve Gilbert, 2009). Bir tilkenin t yilindaki karsilama orani su sekilde tanimlanmaktadir:

X

Z, = Vi

Bu tamimda X, iilkenin ihracatini, M, ise ithalatin1 gostermektedir. Ithalatin ne kadarmin
ihracat tarafindan karsilandigini gosteren bu oran, gerek iilkeler arasindaki gerekse ayni
tilkenin farkli zamanlardaki ticaret performansinin karsilastirilmasinda yararli olabilmektedir.
Bu calismada karsilama oraninin bir dis ticaret Olguisii olarak 6zellikleri irdelenmekte ve
Tiirkiye’de bu oranin ticaret ortaklarinin reel doviz kuru ve Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH)

degisimlerine ne derece duyarli oldugu sorusuna cevap aranmaktadir.

Karsilama orani, dis ticaret ac¢iginin normalize edilmis ve birimden arindirilmis bir
Olgiistidiir. Dis ticaret agigimi GSYH ile bolerek elde edilen yaygin normalizasyon ile
karsilastirildiginda, her iki normalizasyon da birimden arindirilmis Slgiiler iiretmekle birlikte,
karsilama oraninin bazi avantajlart oldugu goriilmektedir. Disa agiklik bakimindan iilkeler
farkliklar gostermekte, bu durum GSYH’ nin belli ylizdesindeki bir dis ticaret aciginin farkl
tilkeler agisindan farkli anlama gelmesine neden olmaktadir. Karsilama orani, asagida
irdelendigi lizere, disa aciklik bakimindan tilkeler arasindaki anilan farklarla tutarli degerler
vermektedir. Ek olarak, kur degisimlerinin fiyat kanaliyla karsilama orani tizerindeki nominal
etkileri smnirli olmakta, bu da karsilama oraninin dis ticaret performansini daha net
yansitabilmesini saglamaktadir. Bu 6zellikleriyle, karsilama orani hem {ilkeler aras1 hem de

zamanlar arasi karsilastirma yapmaya daha uygun olabilmektedir.

Karsilama orani yaygin olarak toplam ticaret (mal ve hizmet) i¢in degil, yalnizca mal
ticareti i¢in hesaplanmaktadir. Bu makaledeki ampirik ¢alismada da mal ticareti verilerinin
hizmet ticareti verilerine kiyasla daha genis kapsamli yayimlanmasi nedeniyle yalnizca mal
ticaret verileri kullanilmistir. Bu durum, ampirik kisimda bulunan esnekliklerin toplam dig

ticaret acisindan ne kadar bilgi verici oldugu hakkinda sorular dogurabilir. Asagida yaptigimiz



inceleme ise, mal ticareti karsilama oranindaki degisimlerin toplam dis ticaret karsilama

oraninda goriilen degisimlerle biiyiik 6l¢iide ortiistiigiinii ortaya koymaktadir.

Bu makalenin asil amaci olan karsilama oranimin ticaret ortaklarindaki reel doviz kuru
ve GSYH degisimlerine nasil cevap verdigi sorusuna yanit verebilmek amaciyla, Tiirkiye’nin
91 ana ticaret ortagi ile arasindaki ikili ithalat ve ihracat verileri kullanilarak yapilan
¢alismanin bulgulart sunulmustur. Elde edilen temel bulgu, Tiirkiye’nin dis ticaret ortaklarinin
reel doviz kurlarinda degerlenmeler veya milli gelirlerinde artislar oldugunda, iilke bazinda
ikili karsilama oranlarinda Tiirkiye lehine sirasiyla yiizde 0,94-1,45 ve 1,6-1,7 civarinda
artislar oldugu yoniindedir. Bu tahminlerden milli gelir degisimlerine karsit olan esneklik

tahmini spesifikasyonlar arasinda daha az degismektedir.

Makalenin ikinci boliimiinde bir dis ticaret Olciisii olarak karsilama oraninin 6zellikleri
irdelenmekte ve alternatif gostergelerle karsilastirilmaktadir. Ugiincii béliimde, yalmzca mal
ticaretiyle sinirli verilere dayanarak hesaplanan karsilama oraninin toplam karsilama orani ile
benzer ve farkli yonleri ele alinmistir. Dordiincii boliimde ampirik analizde kullanilan veri ve
cati, besinci boliimde ise tahmin sonuglart ve dayaniklilik (robustness) analizleri sunulmakta,

ardindan sonug boliimii yer almaktadir.

2. Bir Dis Ticaret Olgiisii Olarak Karsilama Oram

Dis ticaret agigi herhangi bir para birimi cinsinden veya GSYH’nin orani olarak
ol¢iildiigiinde, farkli iilkelerdeki (veya ayni iilkede ama farkli zamanlardaki) degerlerinin
karsilastirilmasi gii¢ olabilmektedir. Ihracatin ithalati karsilama oram ise hem iilkeler arasi

hem de zamanlar arasi karsilastirma yapmaya daha uygun olabilmektedir.

Karsilama oranmin ilk ele alinacak avantaji bir 6rnekle daha iyi anlasilabilir. GSYH’si
ayni olan iki lilke varsayalim. Bu iilkelerin ihracat ve ithalatlart GSYH’ nin orani olarak A
tilkesi i¢in sirastyla yiizde 35 ve 40, B i¢in ise ylizde 10 ve 15 olsun. Her iki iilkenin dig ticaret
ac1g1 yiizde 5 olmakla birlikte, ilkinin karsilama orani yiizde 88 iken digerinin yiizde 67°dir.
Ticaret hacmi daha yiiksek (ve bu anlamda dis diinyayla entegrasyonu daha yiiksek) olan A
tilkesinin ayni dis ticaret agigina ragmen B iilkesine kiyasla daha yiiksek bir kargilama oranina
sahip olmasi, bu iilkenin ayni agig1 daha kolay kapatabilecek olmasiyla iliskilidir. A iilkesi,
ithalatta smirl bir yiizde azalisla veya ihracatta sinirli bir ylizde artisla s6z konusu acigi
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kapatabilir. Ayn1 acigin dis ticaret iliskileri zayif B {ilkesi tarafindan kapanmasi ise ithalat
veya ihracatinda biiyiik bir yiizde degisim gerektirecektir. Bu Ornekte gorildigl gibi,
GSYH’nin orami olarak ayni dis agik farkli tilkeler i¢in farkli anlam tasiyabilir. Karsilama
orani bu farklilig1 yansitabilen bir 6l¢iidiir; GSYH’nin oranmi olarak (veya ayni para birimi
cinsinden) belli miktardaki bir ticaret acigi, ticaret hacmi yiiksek bir {ilke i¢in daha yiiksek bir
kargilama orani verecektir. Bu a¢idan, karsilama orani gerek dis ticaret agigindan gerekse
GSYH ile boliinerek normalize edilmis dis ticaret acig1 dlgiisiinden farkli bilgi tasimakta ve

dis ticaret dengesinin alternatif bir dlciisii olarak kullanilmaktadir.*

Karsilama oraninin GSYH ile normalizasyona kiyasla diger bir avantaji ise, kur
hareketlerinin ticaret ve GSYH fiyatlarina yansimasindaki farklardan kaynaklanmaktadir. Kur
degisimlerinin ithalat ve ihracat fiyatlarina yansima miktar, GSYH fiyatlarina yansima
miktarina kiyasla daha yiiksek ve benzer olmakta, 6zellikle agik ve kiigiik sayilabilecek bir
ilke olan Tirkiye’de bu benzerlik oldukca belirgin olabilmektedir. Dolayisiyla, TL veya
baska bir para cinsinden dis ticaret acigmin GSYH’ye oranini almak yoluyla hesaplanan 6l¢ii
kur hareketleri karsisinda hizli bir sekilde degisirken, karsilama orani oldukg¢a siirli bir
sekilde degismektedir. Bu da dis ticaret performansini yansitabilme 6zelligi bakimindan

karsilama oranini avantajl kilmaktadir.?

! Benzer sekilde, bir iilkenin zaman i¢inde disa aciklik derecesi degisebildigi i¢in, karsilama oran1 ayni iilke i¢in
farkli zamanlardaki dis ticaret performansinin degerlendirilmesi bakimindan da benzer sekilde aydinlatict
olabilir.

2 Siklikla kullanilan diger bir normalizasyon ise, dis ticaret agigimn toplam dis ticaret hacmine béliinmesiyle
elde edilen 6l¢iidiir:

B Xl' - Mt
Zf = .
X: + M,
“Normalize edilmis ticaret dengesi” olarak da adlandirilan bu 6l¢ii, esas olarak karsilama oranina denktir. Bu
Ol¢iiniin karsilama oran1 Z, = % ile olan iligkisi su denklemle gosterilebilir:
t
Z;—1
zB="C
Zi+1

Diger bir ifadeyle, anilan iki 6l¢ii yukaridaki son denklem uyarinca birebir eslenebilmektedir. Bu es iki dl¢liniin
avantajlar1 olmakla birlikte, yaniltic1 olabilecek bir yonleri, ithal iiriinlerin islenmesi yoluyla yapilan ihracatin
toplam ihracata oranmin yiiksek oldugu iilkelerde ticaret dengesini oldugundan daha dengeye yakin
gosterebilecek olmalaridir.



3. Mal Ticaretindeki Karsilama Orani ile Toplam Dis Ticaretteki Karsilama Oram

Karsilama orani siklikla toplam dis ticaret (mal ve hizmet) yerine yalnizca mal ticareti igin
hesaplanmaktadir. Bu makaledeki ampirik analizde de yalmizca mal ticareti verileri
kullanilmistir. Bu yerlesik aliskanligin mal dis ticareti dengesi ile hizmet dis ticareti dengesi
onemli farklilik gosteren Tiirkiye gibi {ilkelerde yaniltici olabilecegi diisiintilebilir. Nitekim
mal ticaretinde agik veren, fakat hizmet ticaretinde fazlaya sahip olan Tiirkiye i¢in, yalnizca
mal ticareti i¢cin hesaplanan karsilama orani, hizmet ticaretini de hesaba katan toplam

karsilama oranmindan seviye olarak onemli derecede farklidir (Sekil 1). Ote yandan, bu iki

Sekil 1. Thracatin ithalati Karsilama Orani: Mal Ticareti ile Toplam Dis
Ticaret (Mal ve Hizmet) Karsilik Oranlariin Karsilagtirilmasi*
—— Mal ve Hizmet Ticareti Karsilama Orani

1,00 - —— Mal Ticareti Karsilama Orani 1,00
0,95 - - 0,95
0,90 - - 0,90
0,85 - - 0,85
0,80 - - 0,80
0,75 - - 0,75
0,70 - - 0,70
0,65 - - 0,65
0,60 - - 0,60
0,55 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0,55
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*12 aylik ortalamalar.
Kaynak: TUIK, TCMB hesaplamalari.

karsilama orant zaman igindeki degisimleri bakimindan onemli paralellik gostermektedir.
Uzun vadeli bakildiginda, Tirkiye’nin mal ticaretinin hizmet ticaretinden daha hizli gelismesi
ve hizmet ticaretinin toplam dis ticaret i¢indeki paymin diigmesine bagli olarak, iki oran
arasindaki fark 2006 yilina dek sinirli bir azalma gostermis, ancak anilan payimn son yillarda

sabit bir egilim izlemesi sonucu iki oran arasindaki paralellik gﬁglenmistir.3 Ozellikle son

3 Tirkiye’nin ticaretindeki artisin mallar i¢in daha hizli olmasinin karsilama oranini diisiirecegi su sekilde

goriilebilir: My ve X, sirastyla Tirkiye’nin mal ithalat ve ihracatini, Mg ve X ise hizmet ithalat ve ihracatini

X _ XgtXs _ Xg Mg Xs  Ms

gostersin. Bu durumda, toplam dis ticaret igin karsilama oran1 Z = = = = seklinde
M~ Mg+Mg Mg Mg+Ms = MsMg+Ms
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yillarda bu paralelligin olduk¢a giiclii oldugu ve mal ticareti i¢in hesaplanan karsilama
oraninin toplam karsilama oranindaki gelismeleri biiylik dlglide temsil ettigi goriilmektedir.
2006 ortasindan itibaren olan dénemde, Sekil 1’de goriildiigii gibi oldukg¢a dalgali bir donem
olmasina karsm,4 s0z konusu iki Ol¢ii sasirtict derecede paralel hareket etmis, ve iki seri
arasindaki basit korelasyon katsayisi 0,99 olmustur. Diger bir ifadeyle, iki seri 2006 yili
ortalarindan beri esas olarak birebir hareket etmektedir.

4. Ampirik Analiz

Calismanin bu boliimiinde, Tiirkiye’ nin ticaret ortaklari ile arasindaki ikili ithalat ve ihracat

miktarlarin1 dolar cinsinden gdsteren veriler kullanilarak, Tiirkiye’de ihracatin ithalati

yazilabilir. Tiirkiye’de, mallar i¢in karsilama orani, M—g, hizmet ticareti kargilama orani %’den daha diisiiktiir. Bu

g S
My
Mg+Ms

durumda, mal ticaretinin hizmet ticaretinden daha hizl artmasi, yani zaman ig¢inde teriminin biiylimesi ve

e . - X s oo 1 :
m AfM teriminin kii¢lilmesi, daha diisiik olan M—g oraninin Z’deki agirliginin artmasi anlamina gelmektedir. Bu da
g+Ms g

karsilama oram1 Z’yi disiirmektedir. Mal ticaretindeki ve toplam dig ticaretteki karsilama orani degisimlerinin
biiyiik paralellik gdstermesi nedeniyle, g indisi makalenin geriye kalaninda gosterilmemis ve yalnizca bu

dipnotta kullanilmustir.

* Sekil 1°de goriilen hareketlerin ¢ogunlukla Tiirkiye’nin ve ticaret ortaklarmm GSYH hareketleriyle
aciklanabildigi goriilmektedir. Bu durum, ampirik analizde sonuglarin GSYH esnekligi i¢in daha az degisken
olmasi ile uyumludur. Sekil 1’de goriilen hareketlerin ardindaki ekonomik gelismeler su sekilde 6zetlenebilir.
Kiiresel kriz dncesinde, Tiirkiye’nin 2000°1i yillardaki hizli biiylime ve yiiksek yatirim oranlariyla uyumlu olarak
kargilama oraninin azalma egilimi tasidigr goriilmektedir. Kiiresel kriz sirasinda ise, Tiirkiye’nin i¢ talep
daralmasinin dis talepteki daralmadan daha biiyilk olmasi sonucu ithalattaki azalma ihracattakinden 6nemli
miktarda daha yiiksek bir oranda olmus, dolayisiyla karsilama orani biiyiik bir artis gdstermistir. Ancak, krizi
takip eden donemde, TCMB’nin 1000 baz puani asan faiz indirimleri ve kiiresel likidite geniglemeleri sonucu
Tiirkiye ekonomisinin kiiresel ekonomiden daha hizli toparlanmasi ile birlikte 2011 yilina dek ithalatta hizli bir
artig goriiliirken, ticaret ortaklarindaki (6zellikle Avrupa’daki) toparlanmanin yavas olmasi nedeniyle ihracattaki
artig gorece zayif kalmis, dolayisiyla karsilama oranmi diigsme egilimi gostermistir. 2011 yil1 ve sonrasinda ise, i¢
ve dis talebin dengelenmesine yonelik politikalarin etkisiyle kargilama orani tekrar artmaya baglamistir. Sekil
1’de 2011 yaz1 sonrasinda goriilen inis-gikigli hareketlerde altin fiyatlarinin 6nemli rolii olmustur. Altin-dist
karsilama oranindaki genel egilim ise artis yoniindedir. Anilan artig yonlii harekette kredilerin bilyliime hizinin

yavaglamasi ve reel TL kurundaki deger kayiplar1 da énemli rol oynamustir.



karsilama oranmin ticaret ortaklarina iligskin reel kur ve milli gelir gelismelerine duyarlilig

ekonometrik bir analiz kapsaminda incelenmektedir.”

4.a. Veri Seti

Ekonometrik analizde yillik frekansta 91 iilkenin 1994-2012 dénemi TUFE bazli reel kur, reel
milli gelir ve Tiirkiye’nin ilgili iilkeler ile olan ikili nominal ABD dolar1 cinsinden mal ithalat
ve ihracat verileri kullanilmistir.’ Secilmis iilkelerin reel kur ve milli gelir verileri i¢in
IMF’nin IFS veri seti kullanilirken, ihracat ve ithalat verileri icin TUIK verileri kullanilmustir.
S6z konusu 91 iilkenin Tiirkiye nin toplam dis ticaretini temsil kapasitesi yiiksektir. Ornegin,
Ek A’daki tabloda listelenen bu iilkeler Tiirkiye’nin 2012 yili ihracati ve ithalatinin sirasiyla
yiizde 80 ve yiizde 92’sini kapsamaktadir.” Tiirkiye’nin bu 91 iilkeyle olan karsilama oranlar
incelendiginde iki bulgu 6n plana ¢ikmaktadir. Ilki karsilama oranlarinin iilkeler arasindaki
dagiliminin kayda deger sekilde heterojen bir yap1 sergilemesidir. ikincisi ise karsilama
oranlarinda hem zaman igindeki hem de {ilke bazindaki yukar1 yonli u¢ degerler genelde
Tiirkiye’nin dis ticaret hacminin ¢ok diisiik oldugu iilkelerde gozlenmektedir. Nitekim 1994-
2012 doneminde ortalama karsilama oraninin yilizde 500’iin {izerinde gergeklestigi 13 iilkenin
Tiirkiye’nin toplam dis ticaret hacmi igindeki payr sadece ylizde 1,2 seviyesindedir. Buna
karsilik, karsilama oraninin gérece makul seviyelerde seyrettigi (yiizde 500’iin altinda ancak
yiizde 20’nin tlizerinde) 74 iilkenin payi ise yiizde 87,7 seviyesindedir. Kargilama oraninin
asagl yonlii u¢ degerler aldig1 (yiizde 20’nin altinda olan) dort {ilkenin pay1 ise yiizde
11,1°dir.

4.h. Model

Tiirkiye’nin c tilkesiyle arasindaki karsilama orani (Z. ;) su sekilde tanimlansin:

® Bu ¢alismada kullanilan veriler dis ticareti iilke bazinda ayristirmakta ancak sektorel bazda ayristirmamaktadir.
Sektdr bazinda ayrisan verilerle yapilacak bir caligma, esnekliklerdeki olast sektorel farkliliklar konusunda

yararl bilgi saglayabilir.
®91 iilkenin 4’ii disinda (Azerbaycan, Kazakistan, Malta ve Liiksemburg) veriler her yil i¢in mevcuttur.

” Bu iilkelerin ihracati daha diisiik oranda kapsamasinin baslica nedeni, Tiirkiye’nin ihracatinda 6nemli pay1 olan

Irak’1in veriye ulasmadaki zorluk nedeniyle anilan iilkeler arasinda yer almamasidir.
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Zc,t = Xc,t/Mc,t (1)

Burada X, Tiirkiye’nin t yilinda c iilkesine yaptig1 ihracati, M., ise o iilkeden yaptig1 ithalati

gostermektedir. Calismada tahmin edilen denklem temel olarak soyledir:

log(zc,t) = ﬁl log(RERc,t) + BZ log(GSYHc,t) + Pc + (% Xt+ Pt + gc,t (2)

RER., degiskeni, ¢ iilkesinin t yilindaki reel (efektif) doviz kurunu gostermektedir.
(RER.;’deki bir artis ¢ iilkesinin para biriminde reel anlamda bir deger artisina isaret
etmektedir.) GSYH, . degiskeni ise c iilkesinin ¢ yilindaki sabit fiyatlarla dl¢iilmiis gayri safi
yurt i¢i hasilasidir. Reel kur ve GSYH degiskenleri, dis ticaret denklemlerinde geleneksel
olarak (son 50 yildaki ampirik ¢alismalarda) siklikla kullanilmaktadir (6rnegin bkz. Leamer
ve Stern, 1970). Bu tiir denklemlerde ithalat ve ihracatin (kisa donemde) agirlikli olarak talep
tarafindan belirlenmekte oldugu varsayilmaktadir. Diger bir ifadeyle, bu denklemler talep
denklemleridir; talep fonksiyonunun fiyat degiskeni olarak reel kur, gelir degiskeni olarak ise
GSYH kullanilmaktadir. Her iki degisken igin seriler 2010=100 olacak sekilde normalize
edilmistir. Dogal logaritmalar log(-) ile gosterilmektedir. e., terimi ise her iilke ve yil i¢in

gozlenen karsilama oraninin denklemden ayrigma miktarin1 gosteren hata terimidir.

Regresyonda kullanilan sabit terimler ise sOyledir: ¢, terimi, Tirkiye nin c tlkesi ile
olan ikili kargilama oranindaki zamandan bagimsiz seviye farklarini kontrol etmeyi
amaglayan lilke sabit terimidir. Bu farklara 6rnek olarak, Tiirkiye ile herhangi bir ¢ iilkesi
arasindaki uzaklik, dis ticarete konu olan mallarin niteligi, bu iilkelerdeki tiiketicilerin
tercithler1 veya bu tllkeler arasindaki teknolojik farkliliklar gibi zamana gore degisim
gostermeyen ya da yavas degisen faktorler gosterilebilir. Bu tiir faktorlere bagli olarak
Tiirkiye’nin c ilkesi ile olan ikili karsilama orani ortalamadan farkli olabilmekte, ancak ¢,
terimi ile bu tiir farklar kontrol edilmektedir. ¢, X t terimi ise, Tiirkiye ile c tilkesi arasindaki
karsilama oraninda zaman i¢inde gozlenebilecek artiglart veya azalislari kontrol etmeyi
amaglayan, iilkeye 0zgli dogrusal egilim terimidir. Zaman i¢inde goézlenen dis ticaret
gelismeleri bu terimin denklemde yer almasini 6nemli kilmaktadir. ikili karsilama oranlarinda
zaman i¢inde egilimlere neden olabilecek etkenlere 6rnek olarak, iilkeler arasindaki dis ticaret

anlagmalar1, bolgesel politik gelismeler, daha once ithal edilen mallarin yurti¢inde iiretimine
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yonelik teknolojik gelismeler veya dis pazarlarda bolgesel cesitlenme politikalar1 sayilabilir.
Bu baglamda, Tirkiye’nin Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkelerine olan ihracatinda son
yillarda goriilen artis, ikili ticaret miktarlarinda zaman i¢inde ortaya ¢ikabilecek egilimlere iyi
bir 6rnek teskil etmektedir (bkz. Aldan ve digerleri, 2012). Bu unsurlarin kontrol edilmemesi,
gelir ve kur duyarliliklarinda yanli sonuglara neden olabilmektedir. Son olarak, ¢, zaman
sabit etkilerini kontrol etmektedir. Bu terimle Tiirkiye’nin tiim ticaret ortaklar1 ile dis
ticaretini benzer sekilde etkileyen unsurlar kontrol edilmistir. Bu unsurlara 6rnek olarak,
Tiirkiye’nin GSYH’si ve reel doviz kuru gibi Tiirkiye’ye 6zel unsularin yani sira, kiiresel

iktisadi faaliyet gibi tiim iilkeleri ayn1 anda etkileyen unsurlar sayilabilir.

Yukaridaki (2) numarali denklem g¢ergevesinde tahmin edilen parametrelerden S,
Tiirkiye’nin ticaret ortaklarinin reel doviz kurunun yiizde 1 oraninda degerlenmesi durumunda
Tiirkiye’nin karsilama oraninda gozlenecek yiizde degisimi vermektedir. Yabanci bir paradaki
degerlenmenin Tiirkiye’'nin o iilkeye olan ihracatin1 artirip ithalatin1  azaltacagi
disiiniildiginden, [; parametresinin pozitif olmasi beklenmektedir. Diger ilgilenilen
parametre S, ise, ¢ tilkesinin GSYH’sindeki yiizde 1°lik ekstra bir artis durumunda karsilama
oraninda gozlenecek yiizdelik degisimdir. Ticaret ortaklarinin GSYH’lerindeki artislar,
harcamalarinda bir artis anlamia geldigi i¢in, Tiirkiye’de lretilen mallara olan taleplerini
(diger bir ifadeyle bu iilkelere olan ihracati) artiracak, bu da karsilama oraninda yiikselme

egilimine neden olacaktir. Dolayisiyla 8, parametresinin de pozitif olmasi beklenmektedir.®

5. Tahmin Sonuclari

5.a. Ana Sonuclar:

Tablo 1’de (2) numarali denkleme iliskin tahmin sonuglari gosterilmektedir. (1)
numaral siitiin biitiin lilkelerin dahil edildigi tahmini, (II) numaral: siitiin ise 1994-2012 yili
ortalama karsilama degerinin yiizde 500’den biiyiik ya da yiizde 20’den kii¢iik oldugu tilkeler

cikarildiginda elde edilen sonuglar1 gostermektedir. Bu sonuclara gore, ticaret ortaklarinin

® Ticaret ortaklarnin GSYH’lerindeki artisin nedeninin ticarete konu mallardaki iiretim yeteneklerindeki artiglar
(arz soklar1) olmast durumunda farkli bir sonu¢ beklenebilirdi, ancak iilkelerin GSYH artislar1 genellikle o

iilkelere yapilan ihracatin artmasiyla sonuglanmaktadir.



para birimlerindeki degerlenmeler ve GSYH’lerindeki artislar, Tiirkiye’nin karsilama
oranindaki artislarla ekonomik ve istatistiki anlamlilig1 yiiksek bir iligki gostermektedir.
Biitiin iilkelerin dahil edildigi (I) numarali tahmine gore, Tiirkiye’nin ticaret ortaklarinin para
biriminin yiizde 1 oraninda degerlenmesi durumunda Tiirkiye’nin ihracatinin ithalatini
karsilama orant yiizde 1,27 oraninda artmaktadir. Tiirkiye'nin ticaret ortaklarinin
GSYH’sindeki yiizde 1 oraninda bir artig ise Tiirkiye’nin karsilama oraninda yiizde 1,65
oraninda bir artisa yol agmaktadir. Son olarak, (II) numarali siitunda yer alan sonuglarmn (I)
numarali slitundaki sonuclardan ¢ok farkli olmamasi, elde edilen bulgularin ug¢ degerler

tarafindan belirlenmediklerini teyit etmektedir.

Tablo 1: Ana Spesifikasyona Dair Tahmin Sonugclar:

Bagiml1 Degisken: log(Z¢) m (1
log(RER,) 1,27%** 1,45%**
log(GSYHC_t) 1,65*** 1,58***
Y1l sabit etkileri Evet Evet
Ulke sabit etkileri Evet Evet
Ulkelere 6zgii dogrusal zaman trendi Evet Evet
Gozlem Sayist 1616 1380

R 0,90 0,85

Not: (1) Gozlemler her tilkenin Tiirkiye ile arasindaki toplam dis ticaret hacmi ile agirliklandirilmistir. (2) Standart
hatalar tahmin edilirken iilke diizeyinde kiimelendirilmistir. (3) *** yiizde 1 diizeyinde anlamliliga isaret etmektedir.
(4) I numarali spesifikasyonlarda biitiin iilkeler kullanilmis, II’de ise u¢ degerler (karsilama oran1 5’ten biiyiik veya

1/5’ten kiigiik tilkeler) diglanmigtir.

5.b. Sonuglarin Literatiirle Karsilastirilmasi

Tablo 1’de log(RERc‘t) ve log(GSYHC‘t) icin sunulan parametre tahminleri,
Tiirkiye’nin karsilama oranimnin, ticaret ortaklarmin doviz kuruna ve milli gelirine karsi
esneklikleridir. Tiirkiye iizerinde karsilama orami ile ilgili dogrudan tahminler yapan bir
literatlir bildigimiz kadariyla mevcut olmadigi igin, tahmin edilen denklemin literatiirdeki
sonuglarla dogrudan karsilastirmasimi yapmak miimkiin goriinmemektedir. Ote yandan,
yukaridaki sonuclarin literatiirdeki tahminlerle dolayli bir karsilastirilmas: yapilabilir. Boyle

bir karsilastirma, bulunan sonuglarin literatiirle tutarli oldugunu gostermektedir:
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5.b.i. Literatiirdeki Gelir Esneklikleri ile Dolayh Karsilastirma:

Yukarida 1,65 olarak bulunan GSYH esnekligi, ihracat denklemlerindeki dis talep esnekligine
karsilik gelmektedir. Ancak burada bulunan dis talep esnekligi, dis talep (GSYH)
degisimlerinin Tiirkiye’deki GSYH degisimlerine “dik” (orthogonal) olan bilesenine karsi
ihracatin esnekligini, ihrag amagl yapilan ithalat degisiminin esnekligini de ¢ikardiktan sonra
vermektedir. Dolayisiyla buradaki tahmin s6z konusu esnekligin literatiire gore biraz daha

“saf ve arindirilmis” bir tahmini olarak diisiiniilebilir.

Biiyilikliik olarak degerlendirildiginde, 1,65 rakaminin literatiirdeki (anilan etkilerden
arindirilmamig) tahminlerin ortalamasi ile uyumlu oldugu goriinmektedir. Kara ve Sarikaya
(2013, Tablo 5) tarafindan sunulan literatiir taramasindaki dis talep esneklik tahminlerinin
ortalamasi 1,73’tiir. Kara ve Sarikaya (2013) c¢alismasinin kendi ortalama regresyon

tahminleri de dahil edildiginde ise, esneklik ortalamasinin 1,88 oldugu goriilmektedir.’

Son olarak, Tablo 1’de yer alan 1,65 tahmininin IMF’nin External Balance Assessment
(EBA) calismalarinda kullandigr konjonktiirel duyarlilik katsayisiyla da uyumu dikkat
¢ekicidir (bkz. IMF, 2013). IMF’nin tahminleri cari agigin GSYH’ye orani degiskeninin
esnekligi olarak verildigi icin, karsilastirilmalar1 su dolayli hesab1 gerektirmektedir: Thracatin
ve ithalatin GSYH’ye oranlar sirasiyla yiizde 26 ve yiizde 33’tlir. Dolayisiyla karsilama
oranindaki yiizde 1 oranindaki artis, cari agikta (GSYH’nin orani olarak) ortalama yaklasik
0,3 yiizde puanlik bir iyilesmeye karsilik gelmektedir.10 Ancak, ticaret ortaklarinin
GSYH’lerindeki artiglarin ihracat yogun bir iyilesmeyle sonuclanacagi diisiiniiliirse, 0,26
degeri Tablo 1’deki tahminle daha uyumlu bir biyiikliktir. Bu g¢alismada elde edilen
esnekliklerden yola c¢ikarak, diinya talebinde ylizde 1 oranindaki bir artisa karsilik olarak

o Bu ortalamaya dahil edilen tahminlerin kaynagi olan ¢aligmalar sunlardir: Sahinbeyoglu ve Ulasan (1999),
Aydin ve digerleri (2007), Togan ve Berument (2007), Binath ve Sohrabji (2009), Kara ve Sarikaya (2013). Bu

caligmada yer alan tahminler 0,9-3,4 gibi genis bir aralikta degismektedir ve standart sapmalari 1,1°dir.

19 Kargilama oraninimn ithalat veya ihracattan hangisi nedeniyle degistigine bagli olarak, 6rnegin yalmzca ihracat
nedeniyle degistiyse 0,26 puan, ancak yalnizca ithalat nedeniyle degistiyse 0,33 puan, genelde ortalamada 0,3

puan civari bir degisimin ticaret dengesinde goriilmesi beklenmelidir.
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karsilama oranmnin ylizde 1,65 oraninda artmasi, Tiirkiye’nin cari ac¢iginda GSYH’nin
yaklasik yilizde 1,65x0,26=0,43"1i civarinda bir iyilesmeyi beraberinde getirmektedir. Bu da,
IMF’nin External Balance Assessment ¢alismalarinda 0,40 olarak tahmin edilen konjonktiirel

duyarhilik katsayisiyla olduk¢a uyumludur.
5.b.ii. Literatiirdeki Kur Esneklikleri ile Dolayh Karsilastirma:

Yukarida 1,27 olarak bulunan kur esnekligi ise ithalat ve ihracat i¢in ayri olarak tahmin
edilen ticaret denklemlerindeki kur esnekliklerinin toplamina karsilik gelmektedir. Bu deger
de literatiirdeki tahminlerle uyumludur. Ekinci ve Kiling (2013, Tablo 2) tarafindan sunulan
literatlir taramasina gore, c¢esitli calismalardaki ithalat ve ihracat kur esnekliklerinin
ortalamalari sirasiyla 0,72 ve 0,64, standart sapmalari ise 0,26 ve 0,19’dur. Bu iki ortalamanin
toplam1 1,36 degeri ise yukaridaki 1,27 tahmini ile olduk¢a uyumludur."* Anilan literatiir
taramasinda kapsanan c¢alismalar sunlardir: Aldan, Bozok ve Giinay (2012), Aydin ve
digerleri (2004), Bahmani-Oskooee ve Kara (2005), Beriiment ve Togan (2007), Giiris ve
Yavuz (2006), Neyapt1 ve digerleri (2007), Sahinbeyoglu ve Ulasan (1999), Sarikaya (2004),
Tansel ve Togan (1987). Buradaki kur esnekliginin IMF’nin EBA egzersizinde varsayilan kur
esneklik degeriyle tam bir karsilastirmasini yapmak ise miimkiin degildir, ancak IMF
degerinin buradaki ve diger literatiirdeki tahminlere kiyasla oldukea diistik bir toplam ticaret

esnekligi ima ettigi not edilebilir.
5.b.iii. Marshall Lerner Kosulu ve J-egrisi:

Ampirik calismamiz literatiirde Marshall-Lerner kosulu olarak bilinen gozlemle de
ilgilidir (Marshall 1923, Lerner 1944). Marshall-Lerner (ML) kosulu, bir iilkenin kurundaki
deger kaybinin dis ticaret dengesini iyilestirmesi i¢in asagidaki sartin saglanmasi gerektigini

sOyler:

Ny +1w >1. 3

! thalat esneklikleri 0,40-0,97 araliginda, ihracat esneklikleri ise 0,34-0,93 arahginda degismektedir.
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Sol taraftaki ifadede 7, ve n,, swrasiyla ihracat ve ithalatin (mutlak deger olarak) kur
esneklikleridir; yani 7, =aIn(X)/dIne) ve 7, =—0In(M)/dIn(e)."”* ML kosulunun
gerekliligi belli sartlar altinda s6z konusudur.”® Calismamizda tahmin edilen denklemlerdeki

p, parametresi, ML kosulundaki ((3) numaral1 esitsizlikteki) esneklik toplaminin bir tahmini
olarak disiiniilebilir; £ =7, +n, 1 Sonuglar1 Tablo 1°de gosterilen (tercih ettigimiz)
spesifikasyona gore, [, parametresi 1’den biiylik tahmin edilmektedir. Diger bir ifadeyle,

tahminlerimiz ML kosulunun saglandig1 yoniindedir. Ote yandan, asagida ele alinan ve

sonuglar1 Tablo 2 ile 3’te gosterilen alternatif spesifikasyonlarda g, parametresi ya 1

degerinden kiigilik ya da 1’e yakin ancak istatistiki olarak 1’den farkli olmayan degerler olarak
tahmin edilmistir. Dolayisiyla ML kosulunun saglandigi bulgusunun dayanikli (robust)

olmadig1 s6ylenebilir™.

ML kosuluyla iliskili diger bir husus, J-egrisi (“J-curve”) konusudur. Bu egri, ticaret
miktarlarinin kur degisimlerine verecegi cevabin baslangigta beklenenin tersi yonde olacagini
ve beklenen yondeki asil etkinin ancak zamanla goriilecegini sdylemektedir. Ornegin, bir
tilkenin para birimi deger kaybettiginde, dig ticaret dengesinin olumlu etkilenmesi beklenir
(ML kosulu saglaniyorsa). Ancak bu kur degisimi ticaret dengesini kisa vadede olumsuz da
etkileyebilir. Bunun nedeni, para birimindeki deger kaybi nedeniyle iilkenin ithal ettigi
mallarin yerel para cinsinden degerinin artacak olmasidir. (ML igin varsayilan iiretici
fiyatlamas1 yaklagimina gore, ihracat fiyatlarinda benzer bir artig olmayacaktir.) Kurun ithalat
fiyatlarindaki s6z konusu etkisi miktarlar tizerindeki etkisinden daha hizli bir sekilde ortaya

¢ikiyorsa, dis ticaret dengesinin kur degisimine cevabi kisa vadede beklenenin tersi yonde

12 jthalat miktarlarinin kur artiglari karsisinda azalmasi beklendiginden, tanimdaki eksi isareti ile degerin pozitif
olmas1 amaglanmaktadir.

¥ ML kosulu kur gegiskenliginin (exchange rate pass-through) iiretici fiyatlamasi (producer pricing) ile uyumlu
oldugu bir konfigiirasyon varsayarak elde edilmektedir. Dolayisiyla ampirik olarak bu kosulun saglanip
saglanmadig1 hususuna gereginden fazla agirlik verilmemesi gerektigi unutulmamahdir.

14 Ampirik analizde [, parametresi ile karsilama oraninin kur esnekligi tahmin edilmeye ¢alisiimaktadir. Bu
esneklik 0In(Z) / 81In(e) seklinde yazilabilir. Diger bir ifadeyle

p,=20In(Z)/dIn(e) =In(X /M)/2oIn(e) =In(X)/2In(e)—In(M)/oIn(e) =n, +n,, .

5 Nitekim, Yavuz, Giiris ve Kiran (2010) ARDL modelleri kullanarak yaptiklart ¢aligmada Tiirkiye igin ML

kosulunun saglanmadigini tespit etmislerdir.
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olacaktir. Bu c¢aligmada ise, kullanilan verilerin yillik frekansta olmasi nedeniyle, anilan J-

egrisi etkisini saptamak miimkiin olmamustir.

5.c. Sonuclarin Bagimh Degiskeninin Kontrol Degiskenleri Uzerinde Olas1 EtKisi

Kanaliyla Ortaya Cikabilecek I¢sellik Problemine Karsi Dayamkhhig

Tablo 2:
Dis Ticaretinde Tiirkiye’nin Pay1 Yiiksek Ulkelerin Dislanmasi

Bagimli Degisken: log(Z ;) m ()} (rn
Orneklem Tiim Ulkeler Ticaret Pay1 %2,5’in  Ticaret Pay1 %1’in

Altindaki Ulkelerle  Altindaki Ulkelerle
Kur esnekligi 1,27%** 1,02** 0,90**
GSYH esnekligi 1,65%** 1,86*** 2,52%**
Y1l Sabit Etkileri Yes Yes Yes
Ulkelere 6zgii dogrusal zaman trendi Yes Yes Yes
Gozlem Sayist 1616 1532 1408
R’ 0,90 0,91 0,91
Not: (1) “Ticaret pay1” bir iilkenin Tiirkiye’yle ihracat ve ithalatinin GSYH’ye oranlarinin ortalamasidir. 2012 yili ticaret ve
GSYH miktarlar kriter olarak kullanilmigtir. (2) Gozlemler her tilkenin Tiirkiye ile arasindaki ihracat ve ithalatinin ortalamasi
toplam dis ticaret hacmi ile agirliklandirilmistir. (3) Standart hatalar tahmin edilirken iilke diizeyinde kiimelendirilmistir. (3) ***
yiizde 1 diizeyinde, ** ise yiizde 5 diizeyinde anlamlihiga isaret etmektedir.

Tiirkiye’nin bir tilkeyle yaptigi ikili dis ticaretinin o {ilkenin milli gelirine oran olarak yiiksek
olmasi, Tiirkiye’deki ihracat ve ithalat gelismelerinin s6z konusu {ilkenin milli gelirine veya
reel doviz kuruna etki yapma potansiyelini de beraberinde getirmektedir. Bir bagka deyisle,
eger bir ticaret ortaginin Tirkiye ile olan ithalat ve/veya ihracat miktarlar1 o iilkenin
GSYH’sinin orani olarak yiiksekse, (2) numarali denklemdeki sol taraf degiskenini (ticaret
ortagiyla olan ihracat/ithalat oranini) degistiren bir faktor, bu denklemin sag tarafinda bulunan
ticaret ortagt kurunu ve GSYH’sini de etkileyebilir. Her ne kadar Tirkiye’nin diinya
ticaretindeki yerinin %21 mertebesinde olmasi dolayisiyla bu mekanizmanin bir igsellik sorunu
yaratacagl diigiiniilmese de, sonuglarin anilan etkilere olasi duyarliligini kontrol etmek
amaciyla Tiirkiye ile yapilan toplam dis ticaret hacminin milli gelire oraninin yiiksek oldugu
tilkeler drneklemden dislanarak tahminler yeniden yapilmistir. Bu egzersiz igin, Oncelikle
orneklemde yer alan tiim iilkelerin Tiirkiye ile ithalat ve ihracatlarnin GSYH’lerine

oranlarinin ortalamasi hesaplanmis, ardindan tahminler anilan oranin yiizde 2,5’ten ve yiizde
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1’den yiiksek oldugu iilkeler cikarilarak tekrarlanmistir. Bu egzersizin sonuglart Tablo
2’dedir. Sonuglar, biytikliikler itibariyle kurlar1 ve milli geliri Tiirkiye ile yapilan dis
ticaretten etkilenme ihtimali olan filkeleri 6rneklemden dislamanin ana bulgulart genel
anlamda etkilemedigini gostermektedir. Her iki durumda da ihracatin ithalati karsilama
oraninin hem kur esnekligi hem de gelir esnekligi sifirdan biyiiktiir ve istatistiksel olarak
anlamhidir. (I) ve (III) no’lu siitunlarda istatistiki anlamliligin azalmis olmasi gozlem
sayisindaki kayipla agiklanabilir. (III) no’lu siitundaki GSYH esneklik tahmini olan 2,52
degeri temel spesifikasyondaki (I no’lu siitundaki) 1,65 degerinden ¢ok farkli gdriinse de

aralarindaki fark istatistiki olarak anlamli degildir.

5.d. Birim Kok Ozelligine Kars1 Sonuclarin Dayamkhhig

Tahmin edilen (2) numarali denklemin her iki tarafindaki degiskenlerin birim kok ozelligi
tasiyabilecegi bilinmektedir. Ote yandan, kullanilan panelde yatay kesitteki gdzlem sayisi
zaman serisi boyutuna gore oldukg¢a yiiksektir. Bu tiir panellerde ‘“aldatict regresyon”
(spurious regression) sorunu zaman serileri tahminlerinde goriilenden daha hafiftir ve tahmin
edilen katsayilar tutarlidir (bkz. Kao, 1999). Ek olarak, sol taraf degiskeninde giiclii bir birim
kok ozelligi bu calismada kullanilan verilerde géiriilmernektedir.16 Yine de, birim kok
Ozelliginin yaratabilecegi olasi sorunlardan kagimmak amaciyla, (2) numarali denklemin

zamana gore degisimini alarak elde edilmis olan (3) numarali denklem tahmin edilmistir:
Alog(Z.,) = By Alog(RER..) + B, Alog(GSYH, ;) + ¢ + ¢ Xt + @ + ;. (3)

Denklemde Alog(+) notasyonu yillik yiizde degisimleri ifade etmektedir. Bu spesifikasyona ait
tahmin sonuglar1 Tablo 3’nin (I) ve (1) numarali siitunlarinda gosterilmistir. Bu sonuglar,
sinirli miktarda daha diisiik bir doviz kuru esnekligine isaret etmekle birlikte, Tablo 1’deki

sonuclarla benzerlik gostermektedir.

'® Dengeli olmayan panellerde uygulanabilen Fisher tipi birim kok testi sonuglarina gre, birim kok hipotezi log
(GSYH) degiskeni i¢in reddedilememekte, ancak log (RER) ve log (Z) degiskenleri i¢in sirasiyla yiizde 3 ve
yiizde 1 olasilik seviyelerinde reddedilmektedir. Bu degiskenlerin birinci fark: alindiginda ise birim kok hipotezi

her ii¢ degisken i¢in yiizde 1 olasilik seviyesinde reddedilmektedir.
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6. Sonug¢

Dis ticaret gelismelerini incelerken kullanilan baglica gostergelerden biri olan ihracatin
ithalat1 karsilama oraninin bir dis ticaret dlgiisii olarak 6zellikleri genelde ve Tiirkiye 6zelinde
incelenmis, Tiirkiye’nin karsilama oraninin ticaret ortaklarinin kurlari ile milli gelirlerine
duyarliligma iliskin bir panel regresyon analizi sunulmustur. Karsilama orani, dig ticaret
aciginin normalize edilmis ve birimden arindirilmis bir Olglisiidiir. Diger normalizasyon
yontemleriyle karsilastirildiginda, dis ticaret acigimin GSYH ile bdliinmesiyle yapilan
normalizasyona kiyasla, iilkeler arasinda veya zaman i¢inde dis ticaret acikliginda ortaya
cikabilecek degisiklikler durumunda karsilastirma oraninin avantajli olabildigi goriilmektedir.
Bu tiir degisiklikleri karsilama orani yansitirken, GSYH ile normalizasyon yoluyla elde edilen
Olcili yansitmamaktadir. Daha az kullanilmakta olan ve dis ticaret aciginin ithalat ve ihracatin
toplamiyla boliinmesiyle elde edilen normalizasyon ise, karsilama oraniyla birebir

eslenebilmektedir ve bu anlamda esdeger bir normalizasyondur.

Tablo 3: Alternatif Spesifikasyona Dair Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: Alog(Z ;) mn ()}
Alog(RER..) 0,94%*** 1,09%**
Alog(GSYH,.) 1,70%** 1,60*
Y1l sabit etkileri Evet Evet
Ulke sabit etkileri Evet Evet
Ulkelere 6zgii dogrusal zaman trendi Evet Evet
Gozlem Sayist 1499 1300

R? 0,26 0,27

Not: (1) Gozlemler her iilkenin Tiirkiye ile arasindaki toplam dis ticaret hacmi ile agirliklandirilmustir. (2) Standart hatalar
tahmin edilirken iilke diizeyinde kiimelendirilmistir. (3) *** yilizde 1 diizeyinde, * ise yiizde 10 diizeyinde anlamliliga isaret
etmektedir. (4) [ numarali spesifikasyonlarda biitiin iilkeler kullanilmis, II’de ise ug degerler (kargilama oran1 5’ten biiyiik

veya 1/5’ten kiigiik iilkeler) diglanmistir.

Ampirik kisimda veri kisitlart nedeniyle karsilama oran1 mal ve hizmet ticaret toplami
yerine yalnizca mal ticareti ile sinirli tutulmustur. Yaygin kullanimda da karsilama orant
siklikla yalnizca mal ticareti i¢in hesaplanmaktadir. Bu makalede, mal ticareti karsilama
oranindaki degisimlerin toplam dis ticaretteki karsilama oraninda goriilen degisimlerle biiytik
dlgiide Ortiistiigii gosterilmistir. Tki 6l¢iiniin arasindaki korelasyon, 2006 ortasindan itibaren

0,99 seviyesine ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, mal ticaretindeki karsilama orani degisimlerinin
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toplam dig ticaret karsilama oran1 degisimlerini olduk¢a iyl yansittigi sonucuna

ulasilmaktadir.

Makalenin ¢ekirdek kismini olusturan ampirik analiz kisminda ise, Tiirkiye’nin 91 ana
ticaret ortagi ile 1994-2012 yillar1 arasindaki ikili ithalat ve ihracat verileri Kullanilmus,
regresyonlarda lilke ve zaman sabit etkilerine ek olarak, dogrusal iilke egilimleri kontrol
edilmistir. Sonuglar, Tiirkiye’nin dis ticaret ortaklarinin reel doviz kurlarinda yiizde 1’lik bir
degerlenme oldugunda iilke bazinda ikili karsilama oranmin yilizde 0,94-1,45 civarinda
arttigini, milli gelirlerinde yiizde 1°lik bir artis oldugunda ise yiizde 1,6-1,7 civarinda arttigini

gostermektedir.
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EKA.

Veri Tablosu: Tiirkiye’nin ikili Ulke Karsilama Oranlari

Tablo: Tiirkiye’nin ikili ticarette ihracatinin ithalatim karsilama oranlar1 (1994-2012 ortalamasi, yiizde)

Gambiya

Dominik Cumhuriyeti

Ekvator Ginesi
Trinidad ve Tobago
Sierra Leone
Togo

Nikaragua
Bahamalar
Zambiya

Bolivya

St. Kitts ve Nevis
Azerbaycan
Makedonya
Malta

Paraguay

Kuveyt

Moldova
Bahreyn

Nijerya
Hirvatistan
Tunus

Misir

Fas

Kaynak: TUIK ve yazarlarin hesaplamalar1.

273090,3
41506,5
193187
18218,1
64065
6036,8
5788,9
5328,6
4999,0
1850,3
852,4
564,0
5267
424,0
3889
298,6
2845
2789
270,7
258,0
256,9
2234
2095

Giircistan
Kongo
Izlanda
Belize
Singapur
Polonya
Hong Kong
Israil

Suudi Arabistan
Portekiz
Uganda
Gabon
Slovenya
Yunanistan
Venezuela
Kolombiya
Danimarka
Ingiltere
Cezayir
Kamerun
Gana
Kazakistan

Yeni Zelanda

205,2
193,8
189,7
188,4
176,1
164,5
159,7
159,0
152,5
150,8
146,7
141,0
140,7
139,6
127,5
124,8
1223
112,0
110,3
107,9
106,7
100,6
95,6

Peru
Romanya
Filipinler
Hollanda
Kosta Rika

Pakistan

Orta Afrika Cumhuriyeti

Bulgaristan
Macaristan
Almanya
Ispanya
Kanada
Avusturya
ABD
Fransa
Meksika
Cek Cumbhuriyeti
Belgika
italya
Norveg
Slovakya
frlanda

Uruguay

93,4
85,5
84,3
84,0
80,7
80,2
78,1
77,9
75,4
75,4
69,5
66,9
66,2
64,3
62,8
62,6
59,1
58,5
57,6
50,8
48,0
46,6
46,6

Avustralya
Fildisi Kiy1s1
Giiney Afrika
Isvigre

Isveg

11‘8.1’1

Rusya
Ekvator

Sili
Ukrayna
Tayland
Finlandiya
Malezya
Liiksemburg
Arjantin
Brezilya
Hindistan
Endonezya
Cin

Tayvan
Japonya
Giiney Kore

45,9
43,9
39,5
38,2
38,2
374
35,9
33,2
31,7
31,4
31,3
254
254
25,2
24,3
22,4
21,6
20,8
17,6
16,8
9,0

8,8
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