Trkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

3. Enflasyon Gelismeleri

2016 yilinin ilk ¢eyreginde tUketici enflasyonu bir énceki ¢eyrede kiyasla 1,35 puan azalarak
yUzde 7,46 oraninda gerceklesmistir. Enflasyonda kaydedilen duUsUste islenmemis gida fiyatlanndaki
olumlu seyir belirleyici olmustur. TUrk lirasindaki birikimli deger kaybinin yilik enflasyon Uzerindeki
etkilerinin azalmaya devam etmesi ve ithalat fiyatlannin disik seviyesini korumasi sonucu bu dénemde
enerji ve temel mal gruplan enflasyondaki dUsUse sinifi da olsa katki yapmistir. Buna karsilik, yénetilen ve
yonlendirilen fiyatlarda yapilan ayarlamalar, enflasyon beklentilerindeki yUkselis ve Ucret gelismeleri
enflasyondaki dUsUsU sinilamistir. Bu gergcevede, hizmet grubu ve cekirdek gdstergelerde yillik enflasyon
yUksek seyrini korumustur.

Grafik 3.1. Grafik 3.2.
Gruplar itibanyla TUFE Yillik TUketici Enflasyonuna Katki
(Birinci Ceyrek YUzde Degisim) (YUzde Puan)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

2016 yilinin ilk ceyredinde t0tin ve altin, hizmet ile temel mal gruplannda fiyat degisimleri tarihsel
ortalamalarnn Uzerinde gerceklesmistir. Temel mal enflasyonunda giyim grubundaki sezon indirimlerine
bagl olarak aylk bazda duUsUsler kaydedilse de Turk lirasinin Ocak ayindaki deger kaybiyla birlikte
enflasyondaki ¢eyreklik duUsUs nispeten sinirh kalmigtir. D&viz kuruna duyarll kalemlerdeki  artislar,
enflasyondaki atalet ve Ucret gelismeleri hizmet enflasyonundaki yUksek seyrin devam etmesinde efkili
olmustur. Buna karsilik hava kosullanndaki olumlu gidisatla birlikte artan tanmsal OrOn arzi, gida
grubunda ceyreklik enflasyonun gecmis yillara kiyasla oldukca dUsUk gerceklesmesine neden olmustur.
Enerji grubunda ise yil basinda elektrik fiyatflannda yapilan ayarlamaya ragmen petrol fiyatlanndaki
dUsUsun olumlu efkileri izlenmistir (Grafik 3.1).

Bu gelismeler dogrultusunda ilk ¢ceyrekte gida grubunun yillik enflasyona katkisi yaklasik 1,5 puan
azalmistir. Temel mal ve enerji gruplarnnin enflasyona katkisi 0,1'er puan gerilerken t0tin ve alfin
grubunun katkisi 0,4 puan artmis, hizmet grubunun katkisinda ise dedisiklik olmamistir. Boylelikle bu
dénemde c¢ekirdek gruplann tUketici enflasyonuna katkisinda bUyUk bir iyilesme gdzlenmemistir
(Grafik 3.2).

Ozetle yilin ik ceyredinde gida enflasyonundaki iyilesme ve ithalat fiyatlannin destekleyici seyri
tUketici enflasyonunda belirgin bir dUsUse neden olmus, ancak birikimli ddviz kuru etkileri ve &zellikle
hizmet enflasyonundaki katiliklar nedeniyle cekirdek gdstergelerde beklenen iyilesme henlz

gerceklesmemistir. TUrk lirasinda Ocak ayi sonrasindaki deger kazancinin olumlu etkileri son dénemde
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izlenmeye baslamis olsa da ddviz kurlanndaki oynakligin yUksek olmasi ¢cekirdek enflasyon gérinimuo
agisindan yukarn yénlU riskleri canli tutmaktadir. Bununla birlikte, 2015 yil genelinde hizmet enflasyonunu
olumsuz etkileyen gida fiyatlannin, gerek olumlu iklim kosullan gerekse belirli GrUnlerde alinan tedbirlerin
katkistyla, 1ml seyrediyor olusu yemek hizmetleri enflasyonu Uzerinde etkisini hissettirmektedir. Bu
dogrultuda doéviz kuru ve gida fiyatlanndaki yakin dénem goérinimu &nUmuizdeki ddnemde
enflasyondaki dUsUsU destekleyebilecek ana unsurlar olarak degerlendirimektedir. Ancak, heniz
fiyatlar Uzerinde belirgin bir baski olusturmadidr izZienen asgari Ucret ayarlamasinin, olumlu soklara karsi

enflasyonun asagdr yonlU esnekligini azalthgr da not edilmelidir.
3.1. Temel Enflasyon G&runumu

Temel mal grubu vyillk enflasyonu ilk ceyrekte 0,09 puan gerileyerek yuzde 10,13 olmustur
(Tablo 3.1.1, Grafik 3.1.1). Grup enflasyonunun yuUksek seyrinde, gerek, son aylarda bir miktar
hafiflemekle birlikte ddviz kurunun gecikmeli yansimalan gerekse Ocak ayindaki deger kaybi etkili
olmustur. Ocak ayinin ardindan TUrk lirasinin deger kazanmasiyla beraber dayanikli mallar dncilugunde
temel mal enflasyonunda olduk¢a sinifi da olsa bir iyilesme gdzlenmistir. Buna karsilik, giyim grubu
enflasyonu dnceki ceyrekteki hizli yUkselisinin ardindan bu dénemde yatay seyretmis, giyim ve dayanikl

disi temel mal grubunda ise artis edilimi surmUstur (Grafik 3.1.2).

Grafik 3.1.1.
Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlian
(Yilik YUzde Degisim)

Temel Mallar Hizmet
14 A r 14
12 A F 12
10 - r 10
8 8
6 6
4 4
2 2
0 e 0
-2 2
DDDNOO0CO0O=TAATANNNNMNMMNMNMIT I I IO
OO0O0OO0OdddAdddd A ddd A A A A A A A A A A A A A
NOONNOIOINNOIINNOAOAINNOIINNOIAINMNODINM
OO0O0O100O0—T00O0—TOO0O0O—HOOOHOOO—HOOO—HO

Kaynak: TUIK, TCMB.

Ocak ayinda basta mobilya ve otomobiller oimak Uzere dayanikl mal grubu genelinde gUc¢lU
fiyat arhislan gdzlenmistir. Mobilya fiyatlarn, endeks tarihinin en yUksek Ocak ayi artisini kaydettikten sonra
izleyen iki ayda daha sinirh da olsa yUkselisini surdUrmus, boylece bu kalemde yilin ik 0¢ ayindaki birikimli
fiyat arfisi yUzde 6'ya yaklasmistir. Giyim grubunda yillik enflasyon ilk iki ayda yUkselse de Mart ayinda
kaydedilen dUsUsle bir dnceki ceyrek dUzeyinde kalmistir. D&viz kuru etkilerinin gecikmeli yansidigi giyim
ve dayanikl disi temel mal enflasyonu ise yUksek seyrini korumakla beraber Mart ayinda sinirh da olsa
gerilemistir. Ozetle yilin ik ceyredinde temel mal fiyatlan Uzerinde déviz kuru baskilan hissediimeye

devam ederken Mart ayi, bu baskilann nispeten hafifledigi bir dénem olmustur.
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Grafik 3.1.2. Grafik 3.1.3.
Temel Mal Fiyatlan Temel Mal Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim) (Mevsimsellikten Arindinimis, Yilliklandinimis 3 Aylik Ortalama

YUzde Degisim)
Giyim ve Dayanikli Digi Temel Mallar

20 i = Dayanikli Mal (altin harig) 20 20 - c 20
15 A r 15

, 10 A r 10

0 Ty WYV

-5 A F-5
-10 - - -10 -10 - L -10
W 0O O OO O -+ N NOMMSST I 0 W0 O
M MHMDHOMDMDDMDDODOND® M DM DHDMDMDDMDMNDMDMN DM
O O O OO OO0 0000 Oo0OOo0OOoOOo oo O O OO0 0O 00O OO0 OO0 OO0 O OoO OoO o
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Yilin ik ceyreginde, temel mal grubunun yillik tUkefici enflasyonuna katkisi yaklasik 0,1 puan
azalarak 2,66 puan olmustur (Grafik 3.2). Bu dénemde zayiflayan birikimli déviz kuru etkilerine bagdl
olarak temel mal enflasyon egiliminde belirgin bir iyilesme gdzlenmistir (Grafik 3.1.3). Trk lirasinda yakin
dénemde go6zlenen deger kazanci, bu iyilesmenin dnUmUizdeki ddnemde grup enflasyonuna

yansiyacagina isaret etmektedir.

Tablo 3.1.1.
Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(Uc Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2015 2016
| I 1l v Yillik | Yillik
TUFE 3,03 1,68 1.39 2,44 8,81 1,75 746
1. Mallar 3.34 1,37 081 3.02 879 1,51 6,86
Enerji 1.96 1,44 -0,70 0,24 2,96 0.85 1.83
Gida ve AlkolsUz icecekler 8,82 -3,85 2,85 3,03 10,87 2,65 4,58
islenmemis Gida 16,40 -9.27 3.56 4,07 13,83 2,49 0,22
Islenmis Gida 2,30 1,45 2,22 211 833 2,80 886
Temel Mallar -1,10 6,60 -0,57 515 10,22 -1,18 10,13
Giyim ve Ayakkabi -12,43 22,37 -11,81 15,34 9.00 -12,42 9,01
Dayanikl Mallar (Altin Fiyatlan Harig) 3.91 1.43 4,57 1,66 12,05 3.70 11,82
Mobilya 3.55 1,24 3.20 2,32 10,70 572 13.02
Elekirikli ve Elektriksiz Aletler 2,44 0,98 4,00 1.96 9.69 1,38 8,56
Otomobil 513 1,51 5,71 1,07 14,01 4,95 13,82
Diger Dayanik Mallar 2,51 3,70 2,61 2,94 12,28 0.87 10,49
Giyim ve Dayanikll Disi Temel Mallar 1.78 2,16 2,25 2,32 879 2,06 9.09
Alkoll i¢. Tuton Ur. ve Altin 4,49 0,61 2,32 -0,94 6,56 11,14 13,34
2. Hizmetler 2,32 2,40 276 1,10 885 2,33 886
Kira 1,47 1,77 2,38 1,90 7,73 1,80 8,08
Lokanta ve Oteller 3.42 3,59 4,29 1,34 13,23 2,53 12,26
Ulastirma 0,10 2,06 1.4 0,56 417 1,47 5,60
Haberlesme 2,26 -0,11 1,53 0,63 4,36 0,00 2,05
Diger Hizmetler* 2,95 3.00 287 0,92 10,09 3.65 10,84
* Kira, lokanta ve ofeller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan
hizmetler.

Kaynak: TUIK, TCMB.

Hizmet fiyatlan yilin ik ¢eyredinde yiUzde 2,33 ile gegcmis ddénem ortalamalarna kiyasla daha
yUksek bir oranda artsa da, grup yillik enflasyonu yatay seyrederek yUzde 8,86 olmustur (Grafik 3.1.1,
Grafik 3.1.4). Bu dénemde haberlesme ve lokanta-otel gruplannda fiyat arfislan tarihsel ortalamalara
gore dusuk seyretmis ve bu gruplarda vyillik enflasyon dUsUs kaydetmistir (Grafik 3.1.4 ve Grafik 3.1.5).
Buna karsilik, kamu fiyat ayarlamalanyla artis kaydeden ulastrma ile gerek yodnetilen fiyat artislan

gerekse gecikmeli ddviz kuru efkilerinin gézlendigi “diger hizmetler” alt gruplannda vyillik enflasyon
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yUkselmistir (Grafik 3.1.5). Kira enflasyonu ise yilin ik ceyreginde kademeli artis egilimini sGrdirmUs ve

yUzde 8,08 ile 2009 yilinin ikinci yansindan bu yana en yUksek seviyesine ulasmistir (Grafik 3.1.5).

Grafik 3.1.4. Grafik 3.1.5.
Alt Gruplar ltibaryla Hizmet Fiyatlan Alt Gruplar Itibaryla Hizmet Fiyatlan
(Birinci Ceyrek YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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*Diger hizmetler kira, lokanta ve oteller, ulastrma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetlerdir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Yilin ilk ceyreginde hizmet fiyatlan Uzerinde maliyet ydnlU baskilar efkili olmaya devam etmistir.
Taze meyve ve sebze disi gida grubu gelismelerine duyarli olan yemek hizmetlerinde yillik enflasyon bu
dénemde gerilese de yUzde 13,37 ile yUksek seviyesini korumustur (Grafik 3.1.6). Ulastirma hizmetlerinde
ise fiyatlan ydnetilen demir ve deniz yolu ile yolcu tasimaciigindaki fiyat artislarn dne cikmigtir. “Diger
hizmetler” grubunda vyillk enflasyon bir énceki ceyrede kiyasla yUkselerek yUzde 10,84'e ulasmistir
(Grafik 3.1.7). Bu gelismede, belirgin fiyat arfisi kaydeden &zel sadlik hizmetleri, sigortacilik, sofér kurs
Ucreti, resmi hizmet kalemleri ile TUrk lirasindaki birikimli deger kaybinin gecikmeli etkileri izienen bakim-

onarm fiyatlan belideyici olmustur.

Ote yandan, 2016 yilina iliskin asgari Ucret ayarlamasi kapsaminda isverenlere saglanan Hazine
destedi hizmet fiyatlan Uzerindeki ek baskiyl kismen sinirlasa da Ucret gelismeleri hizmet enflasyonunun
énemli bir belifeyicisi olmaya devam etmistir. Ozetle yilin ik ceyreginde déviz kuruna duyarl

kalemlerdeki artislar, Ucret gelismeleri ve genel enflasyon seviyesi hizmet enflasyonundaki yUksek seyrin

sUrmesinde eftkili olmustur.

Grafik 3.1.6. Grafik 3.1.7.
Yemek Hizmetleri ve Gida Fiyatlan* Diger Hizmetler ve D&viz Kur Sepeti
(Yilik YUzde Degisim) (0,5*ABD dolarn+ 0,5*Euro) (Yillik YUzde Degisim)
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*Diger hizmetler, kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme
*Taze meyve-sebze disi gida. hizmetleri disinda kalan hizmetlerdir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
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Mevsimsellikten anndinimis  hizmet enflasyonunun UO¢ aylik ortalamasi, temelde ydnetilen
fiyatlardaki artislara bagl olarak bir dnceki ceyrege kiyasla yUkselmistir (Grafik 3.1.8). Benzer sekilde,
hizmet fiyatlan yayillim endeksinde de artis gbézlenmistir (Grafik 3.1.9).

Grafik 3.1.8. Grafik 3.1.9.
Hizmet Fiyatlian Hizmet Fiyatlan Yayilim Endeksi*
(Mevsimsellikten Arindinlmis, Yilikiandinimis Uc Aylik Ortalama (Mevsimsellikten Anndinlimis, Uc Aylik Ortalama)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Temel mal ve hizmet gruplanndaki gérinUm paralelinde temel enflasyon gostergelerinden H ve
I'nin yillik enflasyonlan bir &nceki ceyrege kiyasla yatay seyretmis ve sirasiyla yuzde 9,32 ve 9,51 olarak
gerceklesmistir (Grafik 3.1.10). Diger taraftan, temel enflasyon géstergelerinin ana edilimlerinde temel

mal grubu kaynakli olarak belirgin bir yavaslama kaydedilmistir (Grafik 3.1.11).

Grafik 3.1.10. Grafik 3.1.11.
Temel Enflasyon Gostergeleri H ve | Temel Enflasyon Gostergeleri H ve | (Mevsimsellikten
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

Doénem sonlar itibanyla yaylim endekslerine gére fiyat artirma egdilimi bir dnceki ceyrege kiyasla
azalis gdstermistir (Grafik 3.1.12). TCMB bUnyesinde takip edilen SATRIM ve Medyan gibi alternatif temel
enflasyon gostergelerinde ise bu dénemde dnceki ceyrede kiyasla belirgin bir degisim gdzlenmemistir
(Grafik 3.1.13). Ozetle, yilin ilk ceyreginde edilim ve fiyatlama davranisina iliskin takip edilen géstergeler,
enflasyonun ana egiliminde bir miktar yavaslamaya isaret etmistir. Ancak, tUketici enflasyonundaki

iyilesmenin gida ve ithalat fiyatlanndaki iiml seyirle sinirl kalmaisi, birikimli ddviz kuru etkilerinin sirmesi ve
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hizmet enflasyonundaki katiliklar nedeniyle cekirdek gdstergelerde beklenen iyilesme heniz

gerceklesmemistir.

Grafik 3.1.12. Grafik 3.1.13.
TUFE ve H Yayillim Endeksleri Temel Enflasyon Géstergeleri SATRIM ve Medyan
(Mevsimsellikten Arindinimis Ug Aylik Ortalama) (Yillklandinimis Ug Aylik Ortalama)
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Medyan: Mevsimsellikten anndinimis 5 basamakl alt fiyat endekslerinin
medyan aylik enflasyonu
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TCMB.

3.2. Gida, Enerji ve Alkol-TUtUNn Fiyatlar

2015 yilini yUksek bir seviyede tamamlayan gida yillik enflasyonu, 2016 yilinin ik ceyreginde 6,28
puan azalisla yuzde 4,58'e gerilemistir (Grafik 3.2.1). Bdylelikle bu grupta enflasyon ilk ¢eyrek itibanyla
Ocak Enflasyon Raporu’'nda varsayilan patikanin belirgin olarak altinda gerceklesmistir. Bu gelismede
islenmemis gida enflasyonunda kaydedilen keskin dusuUs etkili olurken islenmis gida enflasyonu sinirlh bir
artis kaydetmistir (Grafik 3.2.2).

Mevsimsellikten anndinimis islenmemis gida fiyatlan Ocak ayinda olumsuz seyreden hava
kosullarina bagl olarak yUksek bir oranda artmistir. Ancak izleyen iki ayda iklim kosullanndaki olumsuziuk
yerini Ilmli bir seyre birakmis, taze meyve ve sebzelerde artan Urin arzina bagl olarak islenmemis gida
fiyatlan dnemli dlcUde gerilemistir (Grafik 3.2.3). Islenmemis gida enflasyonundaki yavaslama beliri
gruplarla sinir kalmayip alt gruplar geneline yayllmistir. Nitekim taze meyve ve sebze disinda kalan
diger islenmemis gida UrUnlerinde de fiyatlann ik ceyrekte geriledigi izienmistir (Grafik 3.2.3). Bu grupta
bir &nceki ceyrekte oldugu gibi kirmizi et fiyatlan éne ¢cikmistir. Canli hayvan varligindaki arz sikintilarna
bagl olarak 2013-2015 yillan arasinda yukar yénlU bir seyir izleyen kirmizi et fiyatlan, 2015 yilinin son
ceyreginde nispeten yatay seyretmis, ik ceyrekte ise Ocak ayindaki yUkselisin ardindan Subat-Mart
déneminde gerilemistir. Et ve SUt Kurumu'nun karkas et ve besilik canli hayvan ithalati yurt ici arzi
destekleyerek kirmizi et fiyatlarnin nispeten iliml bir seyir izlemesine katki saglamistir.! Sonu¢ olarak,
gerek olumlu iklim kosullan gerekse belirli Urnlerde alinan tedbirlerin katkistyla islenmemis gida yillik
enflasyonu bir 6nceki ¢eyrege kiyasla 13,61 puan azalarak Mart ayi itibanyla yUzde 0,22 oranina
gerilemistir (Grafik 3.2.2).

! Buna ek olarak, yakin dénemde ¢ig sUt fiyatlannda kaydedilen fiyat dUsUslerinin kirmizi et fiyatlan Uzerinde olusturdugu yukari yénlU riskleri
sinilamaya ydnelik olarak bir dizi &nlem alinmustir.
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islenmis gida grubunda ise yillk enflasyon bu ceyrekte 0,53 puan artarak yizde 8,86'ya
yUkselmistir (Grafik 3.2.2). Bu gelismede bugday arzindaki olumlu gérinUme karsin fiyatlan hizia yUkselen
ekmek ve tahil Urinleri belirleyici olmustur. istanbul ve Ankara illerindeki ekmek fiyat artisinin da etkisiyle,
sOz konusu grupta fiyatlar ilkk ¢eyrekte yUzde 4,32 oraninda artmis, yillik enflasyon yizde 9,42'ye
yUkselmistir. Bu ddnemde vyillik enflasyonu yukar yonlU seyreden bir diger alt kalem alkolsUz icecekler
grubu olmustur. Diger taraftan, sivi yaglarda 2015 yil genelindeki seyrin aksine fiyat artis hizi yavaslamistir.
Ayrica kirmizi et fiyatlanndaki gérGnUme istinaden islenmis kirmizi et enflasyonu da yavasiama egilimini

sUrdUrmustor.
Grafik 3.2.1. Grafik 3.2.2.
Gida ve Eneriji Fiyatlan Gida Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

ik ceyrekte gida ve yemek hizmetleri grubunun vyillk enflasyonu gida enflasyonundaki keskin
dUsUs ile yUzde 6,31'e gerilerken gida ve yemek hizmetleri haric tUketici enflasyonu alkol ve t0tin
UrGnlerindeki vergi artisina bagl olarak yUzde 8,02'ye yUkselmistir (Grafik 3.2.4). Bdylelikle, gida grubu
enflasyonu uzun bir aradan sonra gida digi enflasyonun altina gerilemistir. Bu gelismede hava kosullanna
tedbirlerin de efkili

degerlendiriimekte; bu alanda kalici kazanimiarn saglanabiimesi bakimindan Gida ve Tarnmsal Urin

bagl olarak artan Ordn arznin  yaninda, alinmaya baslayan oldugu
Piyasalan iZieme ve Dederlendirme Komitesi'nce yapilan calismalar biyUk dnem arz etmektedir. Arz
gelismelerine ek olarak turist saylarinda beklenen azalma, yurt ici gida talebini yavaslatarak basta

islenmemis olmak Uzere gida fiyatlan Uzerinde asadi yonlU bir etki olusturma potansiyeli tasimaktadir.

Grafik 3.2.3.

islenmemis Gida Fiyatlar ve Alt Kalemleri

(Mevsimsellikten Arindinimis Endeks, 2003=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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Eneriji fiyatlan yilin ilk ceyreginde yUzde 0,85 oraninda artmistir. Bu artis, yil basinda yapilan yizde
5,48 oranindaki elektrik fiyat ayarlamasi ve su fiyatlanndaki artistan kaynaklanmistir. Ote yandan bu
dénemde Brent tipi ham petrolin varil fiyatt Ocak ayinda 31 ABD dolarina gerilerken izleyen aylarda
artmis ve dénem sonunda 39 ABD dolarina yUkselmistir. Petrol fiyatlannin ézellikle yilin ilk iki ayindaki
seyrine ek olarak TUrk lirasindaki degerlenmenin de katkisiyla t0p gaz ve akaryakit fiyatlan ceyreklik
olarak sirasiyla yUzde 3,20 ve 2,84 oraninda gerilemistir (Grafik 3.2.5). Dogalgaz fiyatlannda ise belirgin
bir degisim gézZlenmemistir (Grafik 3.2.6). Bu gelismelerle yillik enerji enflasyonu baz etkisinin de katkisiyla
1,12 puan gerileyerek yUzde 1,83 olmustur. Bdylece, enerji grubu tUketici enflasyonuna olumlu katk
vermeye devam etmistir. Diger taraftan, 6nUmuUzdeki dénemde enerji yillk enflasyonunun, pefrol

fiyatlan igin 6ngdrilen artislara bagh olarak bir miktar yUkselecedi tahmin edilmektedir.

Grafik 3.2.5. Grafik 3.2.6.
Petrol ve Secilmis Yurt Ici Enerii Fiyatlan* Yurt Ici Eneriji Fiyatlar
(Endeks, Aralik 2010=100) (Yilik YUzde Degisim)
--------- Petrol Fiyati (Brent varil fiyati, TL)
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*Petrol fiyatlan TL cinsinden hesaplanmistir. e
Kaynak: TUIK, TCMB, Bloomberg. Kaynak: TUIK.

AlkollU icecekler ve t0tin UrUnleri fiyatlan yilin ik ceyreginde yUzde 10,69 oraninda artmigtir. Bu
gelismede, Ocak ayinda alkolli icecek ve t0tUn UrUnlerinde &zel tUketim vergisi tutarlannda artisa
gidilmesi eftkili olmus; s6z konusu artisin tUketici enflasyonuna etkisi 0,5 puan civarinda gerceklesmistir.
Elektrik fiyatlan, cep telefonu vergisi ve diger ydnetilen-yénlendirilen kalemlerdeki ayarlamalarla birlikte,

Ocak ayinda alinan mali tedbirlerin tUketici enflasyonuna (dodrudan) toplam etkisi Sngdrildigu gibi
0,7 puan seviyesinde olmustur.

3.3. Yurt ici Uretici Fiyatlar

Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) yilin ik ceyredinde imalat sanayi fiyatlarnndaki gelismelerin etkisiyle
yUzde 0,75 oraninda yikselmistir (Tablo 3.3.1). Yillik Yi-UFE enflasyonu ise baz etkisiyle bir dnceki ceyrege
kiyasla 1,91 puan gerileyerek yUzde 3,80 olarak gerceklesmistir.
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Tablo 3.3.1.
YI-UFE ve Alt Kalemler
(Ug Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2015 2016
| Il i v Yillik | Yillik
Yi-UFE 2,60 2,81 2,20 -1,94 571 0,75 3,80
Madencilik 0,33 3.59 -3.41 -1,08 -0,69 -1.36 -2,37
imalat 2,64 3.45 2,12 -1.89 6,38 1,33 5,03
Petrol UrGnleri Harig imalat 2,65 3,12 2,70 -1,32 7.28 1,56 6,14
Petrol ve Ana Metal Urinleri Haric imalat 2,70 3.22 2,88 -0,57 8,44 1,66 7.34
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 1.80 -3.33 5,38 -3.39 0.19 -4,99 -6,49
Su Temini 13,75 2,21 027 2,89 19,95 3,27 8,90
Ana Sanayi Gruplarina gére Yi-UFE
Ara Mali 1.97 2,96 3,05 -2,30 5,69 1.19 4,88
Dayanikli Toketim Mallan 515 320 4,07 -0,40 12,48 4,76 12,06
Dayanikli Toketim Mallan (MUcevherat Harig) 291 2,98 2,87 2,54 11,78 3.31 12,22
Dayaniksiz Tuketim Mallan 3.24 3.31 0,60 -0,52 6,73 1,55 4,98
Sermaye Mali 2,23 2,87 515 -0,45 10,08 1,59 9.40
Eneriji 2,29 1,33 -0.49 -5,54 -2,57 -4,86 -9.38

Kaynak: TUIK, TCMB.

Yilin ik ceyreginde imalat sanayi fiyatlan yUzde 1,33 oraninda artmis, grup vyillik enflasyonu ise
yOzde 5,03'e gerilemistir (Tablo 3.3.1, Grafik 3.3.2). imalat sanayi fiyatlannda gézienen artista gida
sektdrU 6ne cikarken, insaat baglantill gruplar ve dayanikli tGketim mallarina ydnelik kalemler de efkili
olmustur. Gida sektéru disindaki bu gruplarin seyrinde eneriji disi emtia fiyatlanndaki (&zellikle endUstriyel
metal) artislann etkili olabilecedi dUsiniimektedir. imalat sanayi genelinde ise yilin ilk ceyredinde hem

ABD dolarn hem Turk lirasi bazinda gerileyen ithalat fiyatian enflasyon baskilanni sinilamistir (Grafik 3.3.3).

Grafik 3.3.1. Grafik 3.3.2.
Yurt Ici Uretici ve TUketici Fiyatlian Imalat Fiyatlan
(Yillik YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu dénemde ana sanayi gruplan genelinde fiyat arhislan gdzlenmistir (Tablo 3.3.1). MUcevherat
haric dayanikli t0ketim mallan fiyatlan basta mobilya sektérinin etkisiyle yizde 3,31 oraninda artmigtir.
Sermaye mal fiyatlanndaki yUzde 1,59 oranindaki artista motorlu kara tasitlan ve makine imalat
belirleyici olmustur. Ara mali fiyatlan ise agag-mantar, metalik olmayan diger mineral maddeler ve ana
metal gibi insaat baglantisi guclU sektérlerin etkisiyle yUzde 1,19 oraninda yUkselmistir. Dayaniksiz tOketim
mallan fiyatlannda kaydedilen yUkseliste ise basta et ve et UrUnleri olmak Uzere gida imalati fiyatlan éne
cikmigtir. Bu gelismelerle birlikte, Uretici fiyatlannin ana egdilimi hakkinda bilgi iceren petrol ve ana metal
hari¢c imalat sanayisinde enflasyon edilimi bir dnceki déneme kiyasla yUkselse de maliyet yonlU baskilar

nispeten zayif seyretmeye devam etmistir (Grafik 3.3.4).
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Grafik 3.3.3. Grafik 3.3.4.
ABD Dolan ve TUrk Lirasi Cinsinden ithalat Fiyatlarn* Petrol ve Ana Metal Hari¢ imalat Sanayi Fiyatlan
(Endeks, 2010=100) (Mevsimsellikten Anndinimis, Ceyreklik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

3.4. Beklentiler

2016 yili Ocak ve Subat aylarnnda, 2015 yilindaki yukan yénlU edilimini koruyan orta vadeli
enflasyon beklentileri, Mart ayinda islenmemis gida fiyatlanndaki olumlu gérinUmle dUsUs kaydeden
tUketici enflasyonuna bagdl olarak bir miktar iyilesme géstermistir. Nisan ayinda Turk lirasindaki
degerlenmenin sUrmesiyle birlikte orta vadeli beklentilerde gdzlenen iyilesme devam etmistir
(Grafik  3.4.1). Enflasyon beklentileri vadeler boznda Ocak Enflasyon Raporu dénemi ile
kiyaslandiginda, yil sonuna kadar olan beklentilerin asagi yonli guncellendigi, daha uzun vadelere
iliskin beklentilerde ise belirgin bir iyilesme olmadigr gériimUstir (Grafik 3.4.2). Bununla birlikte enflasyon

beklentileri halen 2016 ve 2017 yilsonlar icin yUzde 5 olarak belirlenen hedefin Uzerinde seyretmektedir.

Grafik 3.4.1. Grafik 3.4.2.
12 ve 24 Ay Sonrasindaki TUFE Beklentileri* Enflasyon Beklentileri EGrisi*
(Yillk YUzde Degisim) (Yillik YUzde Degisim)
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*TCMB Beklenti Anketi'nde cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri
*TCMB Beklenti Anketi verileri olup, 2013 yill dncesi icin ikinci anket dénemi kullanilarak dogrusal interpolasyon yéntemiyle olusturulmustur. 2013 yili
beklentileridir. oncesi igin ikinci anket dénemi beklentileridir.
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Orta vadeli enflasyon beklentilerinin olasilik dagiimlan incelendiginde, Nisan ayinda enflasyon
beklentilerinde Ocak ayina kiyasla bir miktar iyilesme gériimektedir (Grafik 3.4.3 ve Grafik 3.4.4). 12 ay
sonrasl igin enflasyonun yUzde 5,5 ile 7,49 arasinda gergceklesmesine atfedilen olasilk artarken yUzde 7,5
ve Uzerinde gerceklesmesine atfedilen olasilikta azalis gdzlenmistir. Gelecek 24 aya iliskin beklentilerin

dagiliminda ise belirgin bir iyilesme gdzlenmemistir.

32 Enflasyon Raporu 2016-lI



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Grafik 3.4.3. Grafik 3.4.4.
Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Olasilik Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Olasilik
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*Yatay eksen enflasyon beklenti araliklarini, dikey eksen ise belirtilen araliga karsilik gelen olasilik dagilimi tahminini ifade etmektedir. TCMB Beklenti Anketi
verileri olup, 2013 yili éncesi icin ikinci anket dénemi beklentileridir. Detayl bilgi icin Bkz.: TCMB Genel AJ sayfasindan "Veriler/Anketler/Beklenti
Anketi/Yontemsel Aciklama.

Kaynak: TCMB.
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Suriyeli Multecilerin Tuketici Fiyatlarina Etkisi

BUyUk g6¢ dalgalannin yerel ekonomi Uzerindeki efkileri kisa vadede isglcU piyasalar, konut fiyatlan ve
kiralan ile tUketici fiyatlan gibi degiskenlerde gdzlenebilir. Benzer sekilde Suriyeli muUltecilerin Ulkeye girisinin
yerel ekonomi Uzerinde yukanda bahsedilen kanallardan etkili olmasi beklenebilir. Bu kutuda, Suriyeli

mUltecilerin yerel tUketici fiyatlanni nasil etkiledigi incelenmektedir.

Maiteciler savas sebebi ile evlerini terk ederken, Suriye’nin sinira yakin bdlgelerinden aynimis ve yine sinira
yakin olan GUney ve GUneydogu illerimize yerlesmislerdir. MUltecilerin ihtiyaclarnna cevap verebilmek amaci
ile sinira yakin sehirlerde multeci konaklama merkezleri olusturulmustur. Bu merkezler disinda da yasamlarini
sUrdUren multeciler de eklendiginde 2014 sonu itibanyla multecilerin yerel nUfusa oraninin en yUksek oldugu
sehirler sirastyla yUzde 38 ile Kilis, yizde 12,5 ile Hatay, yuzde 12 ile Gaziantep, yuzde 9,5 ile Sanliurfa ve yUzde
9 ile Mardin olmustur. Buna karsin, Dogu Anadolu Bolgesi icerisinde multecilerin yerel nUfusa oraninin binde
2'yi gectigi bir sehir gézZlenmemistir. Bu calismada da mdulteci yogunlugundaki kinlmadan yola cikilarak

gogun tUketici fiyatlanna etkisinin incelenmesi amaclanmaktadir.

Bu amagc cercevesinde, TUKK'in derledigi ve yayinladigi bélgesel madde fiyatlanndan yararlanimistr. ilgili
veri setinde, her bir IBBS-2 bdlgesi icin 437 maddenin fiyat, 44 alt grup ve 12 temel harcama grubu altinda
gbdzlenebilmektedir. MUlteci hareketinin dncesi ve sonrasini kapsayacak bir pencereye sahip olmak igin ilgili
verinin 2010 - 2014 yillan arasindaki gézlemleri kullanimistir. IBBS-2 siniflamasinda kullanilan veriler Gineydogdu
Anadolu, Dogu Akdeniz ve Dogu Anadolu gibi bdlgelerdeki fiyaflann takip ediimesine olanak

saglamaktadir.

Colwmodo kullanilan  farklann farki yontemi zaman ve cografi alan duzleminde iki kinima Uzerine
kurulmustur. MUlteci hareketfinden etkilenen GUneydogu Anadolu ve Dogu Akdeniz bdlgelerinde gdzlenen
fiyatlann da multeci hareketinden etkilenecek olmasi varsayimi ile, ilgili bdlge fiyatlan deney grubuna,
herhangi bir multeci girisi gdzZlenmeyen Dogdu Anadolu bdlgesinde gdzlenen fiyatlar ise kontrol grubuna
atanmustir. Farklann farki metodunun diger ayagini olusturan zaman duzleminde ise 2012 yili dncesi yillar goé¢
oncesi donemi, 2012 ve sonrasi yillar ise géc¢ sonrasi dénemi olusturmaktadir. 2012 &ncesinde multeci
hareketinin olmamasi ve multeci sayisinin 2012 yili basindan itibaren hizZia artmasi bdyle bir aynma imkan
saglamaktadir. Kullanilan farklann farki ydnteminin - matematiksel olarak ifade edilmesinde asagidaki

denklem kullanilabilir:

ln(pi,r,y,m,) =6+p- (Ti,r X Ii,y) +fit+ft+ fy + fm + Eirym

Bu denklemde ln(pl-,,y,m,) y yilinin, m ayinda, r bdlgesinde gdzlenen i maddesinin fiyatinin  dogal
logaritmasini ifade etmektedir. T degiskeni gé¢ dncesi ddnemde 0, gb¢ sonrasi ddnemde 1 degerini alan
bir kukla degiskendir. Benzer sekilde I degiskeni, gocten etkilenen bdlgelericin 1, etkilenmeyen bdlgeler icin
0 degerini almaktadir. f degiskenleri sirasi ile madde, bdlge, yil ve ay sabit etkilerini temsil etmektedir. Bu
denklemde g katsayisi, multeci akimindan etkilenen bdlgeler ile mUlteci akkmindan etkilenmeyen bdlgeler
arasindaki fiyatlarnn gbé¢ sonrasi dénemde gb¢ dncesi ddneme kiyasla nasil degdistigini géstermekte ve

multeci akiminin yerel tUketici fiyatlan Uzerindeki nedensel etkisini hesaplamaktadir.2

2 Farklarin farki ydnteminin ve ¢alismanin diger detaylan igin bakiniz Balkan ve Tumen (2016).
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Collgmonm sonuglarn—ilgili akademik yazinla ayni dogrultuda—gdcten etkilenen bdlgelerde fiyatlann gdcten
etkilenmeyen bolgelere kiyasla daha dUsUk artis gosterdigini sGylemektedir. Her ne kadar gégin tUkefici
fiyatlanna etkisini inceleyen teorik yazin iki yonlU bir etkiye isaret etse de, ampirik yazin géc¢un tUketici fiyatianni

dUsU0ricU etkiye sahip oldugu konusunda birlesmektedir.

Tablo 1: Farklanin Farki Model Tahmin Sonuglari

Degisken TUm Maddeler Mallar Hizmetler Kayitdisi Emek Kayith Emek Temel Gida Liks Gida
Yogun Yogun Maddeleri Maddeleri
Maddeler Maddeler
CoCERct -0,0249%+* -0,0264%%* -0,0216% -0,0384%* -0,0039%** -0,0812%% 00119+
(0,0028) (0,0032) (0,0032) (0,0045) (0,0007) (0,0101) (0,0033)
MaddeScbHiBiKilet Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet
[ISabtHEtkiler Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Bolo=iSabHiEtkilet Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet
2y obitjEtKiler Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Sabit Terim 1,4210%** 1,4486*** 3,4644*** 1,4654*** 3,0808*** 1,4551%** 4,0360***
(0,0193) (0,0135) (0,0608) (0,012¢) (0,0268) (0,0168) (0,0237)
2
i 0,992 0,997 0,952 0,991 0.991 0,945 0,973
CozemBaye! 216932 166926 50.006 99.871 117.061 8.280 7.092

Notlar: ***, ** ve * sirrasi ile yUzde 1, yUzde 5 ve yUzde 10 dizeyinde anlamliliklan ifade etmektedir. Standart hata terimleri parantez icinde
verilmistir. Fiyatlar tUketim sepeti icerisindeki agirlikian ile agiriklandinlmistir.

Tablo 1'de calismanin sonuclan sunulmaktadir. ilk kolonda gérilebilecedi gibi, Suriyeli mUlteci akimi sonucu
gocten etkilenen bolgelerde madde fiyatlannin etkilenmeyen bdlgelere kiyasla yUzde 2,5 daha dUstk oldugu
saptanmistir. Buradaki dnemli nokta, ilgili etkinin 2012 — 2014 yillannda gdzlenen kUmulatif etki oldugu ve
sadece gocten etkilenen Guneydogu Anadolu ve Dogu Akdeniz bolgelerini kapsadigidir. Bu durum, Suriyeli
mUltecilerin yerlestikleri bolgelerde fiyatlan dUsuricU yénde etki yaptiklanni, ancak bu etkinin Ulke genelindeki

yillik enflasyon rakamlarnna yansimasinin oldukc¢a sinirl oldugunu ima etmektedir.

Hongi maddelerin fiyatlannin dUst0gine daha detayl olarak 2. ve 3. kolonlardan bakildiginda, mallar ve
hizmeftler arasinda kaydadeger bir farkliigin bulunmadigr géze carpmaktadir. Madde sepetfinde bulunan
mallarn ortalama fiyatlan 2012 — 2014 yillan arasinda gocten etkilenen bolgelerde ylUzde 2,65 daha diUsuk
gerceklesirken, sepette bulunan hizmetlerin ortalama fiyatlan icin ayni etki yizde 2,2 seviyesinde gdzlenmistir.
Bu cercevede, gocin fiyat etkisinin mallar ve hizmetler Uzerinde benzer sekilde dagildigi sonucuna

ulasiimaktadir.

Y ukanda bahsedilen etkinin dnemli bir kisminin kayit digi istihdam yogun sektdrlerden kaynaklandigi 4. ve 5.
kolonlarda gdsterilmektedir. Calismada, kayit disi isglici yodun sektérler Hane Halki isgict Anketinin 2010-
2011 yillan veri setlerinden hesaplanmis, bir sektérde calisan kisilerin yarndan fazlasi kayit disi calisan ise o sektor
kayit disi yogun olarak belilenmistir. Bu sektérlerde gdcUn yerel tUketici fiyatlanna yansimasi yaklasik yozde 4

olmustur. Kayitl isglcU yogun sektorlerde ise fiyat etkisinin sifira yakin oldugu gdzlenmistir.

3 Igili ampirik yazindaki birkag dnemli drnek icin bakiniz Lach (2007) ve Cortes (2008).
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Son olarak, dUsUk gelir grubunda bulunan multecilerin temel gida maddelerine olan talebi artfirarak bu
maddelerin fiyatlanni yukan dogru hareket ettirecegdi disinUlebilir. Buna karsin, Tablo 1'in son iki kolonunda
gorulebilecegdi gibi milteci alan bdlgelerde temel gida maddelerinin fiyat dUsUsleri 1Uks gida maddelerine
kiyasla daha belirgin olmustur. Bu demektir ki, milteci alan bdlgelerdeki genel talep etkisi gdgUn fiyatlan
dUsUrGcU eftkisinin yaninda oldukga sinirll kalmis ve temel gida maddeleri de dahil olmak Uzere belirgin fiyat

dUsUsleri gbdzlenmistir.

Bu kutuda, Ulkelerindeki siddetten kacarak TUrkiye'ye siginan Suriyeli multecilerin yerel tUkefici fiyatlan
Uzerindeki etkileri incelenmistir. ligili ampirik yazinla ayni dogrultuda, multecilerin yerel fiyatlara etkisinin
dUsUrGcU yonde oldugu gdsterilmistir. Bu etki mallar ve hizmetler Uzerinde benzer sekilde gdzlenirken, multeci
etkisinin temel calisma mekanizmasinin kayit disi isfihdam oldugu sonucuna varlmistir. Temel gida
maddelerindeki fiyat dUsUslerinin 10ks gida maddelerine kiyasla daha kuvvetli olmasi ise fiyat arfinci genel
talep etkisinin gécun istihdam kanaliyla fiyatlan dUsGrbcU etkisine kiyasla oldukca sinirl kaldigina isaret

etmektedir.
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