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Kutu 2.1

Firma Gorusmelerinden Elde Edilen Bulgular

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) biinyesinde, reel sektor firmalari ile yiz yiize yapilan
goérusmelere dayanan “Reel Sektére iktisadi Mercek” adi altinda ¢alismalar yirGtilmektedir.! Bu
kutuda, Ocak-Mart 2023 déneminde yapilan gértismelerden elde edilen bulgular 6zetlenmektedir.

Yilin ilk ceyreginde talep kosullari énceki ceyrege kiyasla canli bir gériiniim sergilemistir. Bu
donemde, iiretim faaliyetleri talep kosullarindaki olumlu gériiniime eslik ederken yatirim durusunda
da iyilesme siirmiistiir. Maliyet unsuru olarak enerji ve déviz kuruna yapilan vurgu belirgin sekilde
gerilemistir.

GoOrusmelerden edinilen bilgiler yilin ilk ceyreginde toplam talep kosullarinin dnceki ceyrege kiyasla
daha canli olduguna isaret etmektedir. Yurt icinde yilin basindaki Ucret artislari, kampanyalar ve fiyat
glncelleme beklentilerinin satislari destekledigi, yurt disinda ise firmalarin pazar ¢esitlendirme
faaliyetleri ve Avrupa’da resesyon endiselerinin azalmasinin talepteki zayiflamayi sinirlandirdigl
gorulmustur. Subat ayl basinda meydana gelen deprem nedeniyle yurt ici talepte, ihracat
sevkiyatlarinda ve Uretim faaliyetlerinde gozlenen dusus ve aksamalarin mart ayi itibariyla deprem
boélgesi disindaki yerlerde telafi edildigi, deprem bdélgesinde ise toparlanma egiliminin basladig;
goézlenmistir.

Dayaniksiz ve yari dayanikli mal satislarinda iicret artislarinin olumlu etkisinin hissedildigi, dayanikli
mallarda da satislarin giiciinii korudugu gézlenmistir.

Son ceyrekte hanehalki gelir artisi ve fiyat glincellemeleri beklentileriyle basta dayanikli mallarda olmak
Uzere talebin 6ne cekildigi, kampanyalarin da destegiyle yurt ici satislarin beklenenden daha iyi
gerceklestigi gorilmusti. Ozellikle 2022 yilinin aralik ayindan itibaren daha belirgin olarak gézlenen bu
canlanmanin tiketici finansman kosullarinin da verdigi destekle yilin ilk ceyreginde de devam ettigi
gozlenmistir. Bu gercevede, subat ayinda depreme bagli olarak Ulke ve sektorler geneline yayilan
belirgin talep diststnin hizla telafi edilmeye baslandigi gérulmustar.

Gida urunlerinde yilin basindaki Gcret artislarinin olumlu etkisinin hissedildigi ve satislarin énceki
ceyrege gore daha olumlu oldugu ifade edilmistir. Subat ayinda deprem bolgesine yardim amaciyla
belirgin dlctide artan talebin mart ayinda normale déndugu bilgisi de paylasiimistir. Hazir giyim
satislarinin kampanyalar ile canli tutulmaya calisildigl, subat ayindaki deprem etkisiyle tlke genelinde
gorulen keskin dustsun ay sonundan itibaren kademeli olarak telafi edildigi ifade edilmistir. Beyaz esya
ve mobilya urdnlerinde son ceyrekte gbzlenen glclt talebin ardindan gérece normallesme goruldugu
aktarilirken otomotiv sektdrtiinde tedarik sorunlari nedeniyle olusan birikimli talebin satislari
desteklemeye devam ettigi belirtilmistir. Yabanci talebinde dastse karsin, deprem sonrasi gog alan
illerde konut talebinin arttig| vurgulanmistir.

ihracatin olumlu bir seyir izledigi goriilmiistiir.

ihracatta dénem basi beklentilerine gére daha olumlu seyir izlenirken bu durum agirlikli olarak
Avrupa'da enerji krizi ve resesyona iliskin kaygilarin azalmasi ile iliskilendirilmistir. Ayrica firmalarin bu
surecte olusabilen siparis dususlerini yeni Ulke ve musterilerle buytk 6l¢tde telafi edebildikleri
aktariimistir.

" Bu calismanin temel amaci; farkli sektorlerdeki firmalarla gériismeler yaparak donemsel iiretim, yurt ici ve yurt disi satis, yatirim,
istihdam, kredi kosullari, maliyet ve fiyat gelismelerine iliskin zamanli bilgi edinmek, iktisadi faaliyeti yakindan takip etmek ve TCMB ile reel
sektdr temsilcileri arasindaki iletisimi gelistirmek olarak belirlenmistir. Yari yapilandiriimis sekilde gerceklestirilen gériismeler sonucunda
elde edilen bulgular, para politikasi kararlari iin nitelikli ve zamanli bir bilgi kaynagi olusturmaktadir. Gérismeler sektérel, bolgesel ve
6lcek duzeyinde toplam iktisadi faaliyet icindeki agirliklari dikkate alinarak olusturulan érneklem cercevesinde imalat sanayi, ticaret ve
hizmet sektorlerindeki firmalar ile gerceklestiriimektedir. Grafikler, firma gérismelerinden elde edilen anekdotal bilgilerin konularina gore
sayisallastiriimasiyla Uretilmektedir. Bu calisma, firma gértismeleri esas alinarak yapilan degerlendirme ve cikarimlari icermekte olup,
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin géruslerini yansitmamaktadir. Elde edilen bilgi, bulgu ve grafikler daha sonra yayimlanacak resmi
istatistik, bilgi ve bulgularla farklilik gésterebilir.
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Sektorel bazda bakildiginda, tekstil sektériinde Avrupa’da dis talebin yeniden toparlanmaya
baslamasinin ihracat siparislerine yansimaya basladigl, hazir giyim ihracatinin bir énceki ceyrege gore
guciinl korudugu gorulmustir. Mobilya ihracatinda, navlun fiyatlarindaki distsin neden oldugu
maliyet dezavantajina ragmen, ABD ve Avrupa pazarinda kalite ve termin avantajinin sardagu
aktariimistir. Beyaz esya ana ve yan sanayinde Avrupa’daki resesyonun satislar Uzerindeki olumsuz
etkisinin sinirli kalmasiyla yatay seyrin korundugu belirtilmistir. Otomotiv sektérinde ihracatin olumlu
goranuimuanu korudugu aktarilirken ana metal sektorinde 6zellikle insaat celiginde deprem sonrasinda
ortaya ¢ikan ihtiyag nedeniyle firmalarin yurt ici piyasaya yonelebilecegine dikkat ¢ekilmistir. Turizmde
mevsim normallerinde bir seyir izlendigi, subat ayinda depreme bagli olarak kisa sureli rezervasyon
iptalleri yasansa da ¢eyrek genelinin olumsuz etkilenmedigi aktarilmistir. Rezervasyon bilgilerinin
Avrupa talebinin gi¢lu olduguna isaret ettigi de ifade edilmistir.

Grafik 1: Firmalarin Talep Algisi* (Onceki Ceyrege Gore)
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Kaynak: TCMB RESIM.

* Talep Algisi, firmalarin mevcut satis gerceklesmeleri, siparisleri ve beklentileri
dikkate alinarak yapilan degerlendirmeyi géstermektedir. Fark olarak gosterilen seri,
bir 6nceki ceyrege kiyasla talep algisi olumlu olan firmalar ile olumsuz olan firmalar
arasindaki farki gdstermekte olup talep algisindaki degisimin boyutuna degil firmalar
arasli yayginligina iliskin bilgi sunmaktadir.

Yilin ilk ceyreginde iiretim faaliyeti dnceki ceyrege gore canli bir seyir izlemistir.

Subat ayinda yasanan deprem felaketi sonrasinda yavaslayan uretim faaliyeti mart ayinda yeniden hiz
kazanmistir. Ceyrek genelinde ihracat talebi, Gretime olumlu yansimistir. Agirlikli olarak yurt ici piyasaya
yonelik Uretim yapan firmalarda ise deprem sonrasi yasanan talepteki zayifligin mart ayinda telafi
edilmesi Uretimi desteklemistir. Ayrica, deprem bdélgesinin milli gelir icerisinde payi en fazla olan
illerinden Adana ve Gaziantep'te Uretim faaliyeti deprem felaketi 6ncesi dizeyine donmustur.
Kahramanmaras ve Hatay'da ise, toparlanmanin daha sinirl oldugu gézlenmistir.

Turkiye genelinde uretim faaliyetlerinin olumlu seyrettigi sektorlerden otomotiv ana sanayiinde,
tedarik sikintilarinin azalmasi Uretime yansimis ve bu durum yan sanayi siparislerini de olumlu
etkilemistir. Beyaz esya ve tiiketici elektroniginde, ana Ureticilerin eriyen stoklari yerine koyma
cabalari Uretimi desteklemistir. Tekstilde, AB talebindeki canlanma siparislere ve Uretime yansimaya
baslarken hazir giyimde daha sinirli bir hareketlilik gozlenmistir. Mobilyada, yurt ici talepteki
normallesme Uretim faaliyetlerini baskilarken giicint koruyan ihracat talebi s6z konusu etkiyi
sinirlandirmistir. Ana metalde, son dénemdeki zayif seyre karsin firmalar 5nimuzdeki dénemde i
piyasaya yonelerek bu durumu telafi edebileceklerini degerlendirmistir.

Yilin ilk ceyregi itibariyla gelecek on iki aylik déneme iliskin yatirim durusunda olumlu seyir devam
etmistir.

Bu dénemde Avrupa'da enerji krizi ve resesyon temelli kaygilarin azalmasina bagl olarak ihracat
goranumauandeki iyilesme ve hedefli kredi politikalarinin saglamis oldugu finansman kolayliklarinin
sirmesi yatirim motivasyonunu desteklemistir. Depremden etkilenen illerde yeni tGretim tesisi veya
magaza yatirrmini beklemeye alan bazi firmalara rastlansa da bu durumun genele yayilmadigi
gozlenmistir.
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Firmalarin yatirim planlari arasinda makine techizat ve enerji yatirimlari 6n planda olmaya devam
etmistir. Bu donemde maliyetlerin dusurdlmesi amaciyla makinelesme ile otomasyon yatirimlarina hiz
verildigi ve GES basta olmak Uzere eneriji yatirimlarina odaklanildigi gézlenmistir. Sektérel olarak
bakildiginda, imalat sektérinde yatirim durusu ihracatgi firmalarda daha olumlu olmak Gzere gticinu
korumustur. insaat sektériinde konuta yénelik arsa yatirnmindaki zayif gériinimiin bu ¢eyrekte de
surdugu gorulmustur. Perakende ticaret sektérinde, talebin olumlu seyrettigi, 6zellikle dayanikli Grin
gruplarina yonelik faaliyet gosteren firmalarda magaza ve ofis yatirimlarinin devam ettigi gozlenmistir.
Lojistik firmalarmin yenileme ve genisleme yatirim planlari bulunmakla birlikte arz sorunlari nedeniyle
gereken sayida yeni araca ulasilamadigi ifade edilmistir.

Grafik 2: Firmalarin Yatirim Durusu* (Gelecek 12 Aylk
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Kaynak: TCMB RESIM.
* Yatirim Durusu, firmalarin gelecek 12 aylik donemdeki yatirim istahi dikkate alinarak
yapilan degerlendirmeyi géstermektedir. Fark olarak gosterilen seri, yatirim durusu
olumlu olan firmalar ile olumsuz olan firmalar arasindaki farki gdstermekte olup
yatirim durusundaki degisimin boyutuna degil firmalar arasi yayginhgina iliskin bilgi
sunmaktadir.
Yatirim ve iiretim goriiniimii firmalarin gelecek alti aylik déneme iliskin istihdam planlarini

desteklemeye devam etmistir.

Firmalarin gelecek donemde istihdami koruma egilimleri sirerken Uretim siirecinde otomasyon ve
verimlilik artirma ¢abalari istihdam artisini sinirlamaktadir. Depremden etkilenen bélgelerde isglcu
piyasalarinin belirgin sekilde etkilendigi ve isglicinun ise dénme slrecinin uzadigl gézlenmistir. EYT
duzenlemesinin kayda deger bir istihdam kaybina yol agmayacagi, firmalarin binyelerinde bulunan
EYT'li personelin blyUk b6limunun ¢alismaya devam edecegi 6ngorusu paylasiimistir.

Yilin ilk ceyreginde firmalarin finansman ihtiyaci yiiksek seviyelerini korumakla birlikte onceki
ceyrege kiyasla bir miktar azalmistir.

Dusen eneriji fiyatlarina ve doéviz kurunda gozlenen istikrara ragmen ¢eyrek genelinde isletme
sermayesi ihtiyacinin yiksek seyretmesi, artan isguct 6demeleri ve deprem bélgesindeki firmalarin
bozulan nakit akislariyla iliskilendirilmistir. Yatirim finansmani konusunda 6zellikle uzun vadeli
finansman ihtiyacina yapilan vurgunun strdigi goértlmustar.

Makroihtiyati tedbirler cercevesinde, kredi kosul ve standartlari ilk ceyrekte de gevsemeye devam
etmistir. Bu gevseme ceyrek genelinde agirlikla ticari kredi faizlerindeki distisle meydana gelmistir.
Hedefli alanlar disinda vade ve limitlere yapilan vurgular devam etmekle birlikte, ceyrek itibariyla
krediye erisimin kolaylastigini belirten firmalarin orani artmistir. TCMB kaynakli ihracat ve yatirim
kredilerinin destekleyici roltine yapilan vurgu devam etmistir.

Enerji ve déviz kuruna yapilan vurgu belirgin sekilde gerilerken firmalar iizerindeki maliyet
baskisinda isgiicii harcamalari kaynakli olarak énceki ceyrege kiyasla sinirli bir artis gozlenmistir.

Firmalarin yilin basindaki tcret ayarlamalarinda buyuk 6lclide asgari Ucret artis oranini esas aldiklari
gérulmastir. ilk ceyrekte isgtictiniin yani sira girdi ve tedarik maliyetlerine iliskin aktarimlar da bir
miktar artis géstermistir. Diger taraftan enerji fiyatlarinda yapilan indirimler hem imalat hem de ticaret
firmalarinda maliyet baskilarini sinirlandirici yénde etki etmistir. Ozellikle metal, cam, seramik imalati
gibi enerji yogun faaliyet gosteren sektdrlerde elektrik ve dogal gaz fiyatlarindaki indirimin isglict
giderlerindeki artisi dengeledigi gozlenmistir.



