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Petrol Fiyatlarnin ihracat Uzerindeki Etkisi*

Olcay Y.Culha M. Utku Ozmen  Erdal Yiimaz

Substantial decline in oil prices observed since the second half of 2014 has brought forward

Abstract:

real income from oil exporter countries to oil importer countries. In this context, in this study, the effect of change

discussions on the impact of oil prices on the external balance. This decline is expected to shift

in oil prices on Turkey’s exports is discussed taking into account the fact that Turkey’s export to oil exporting
countries has approximately one-third share in total exports, while export to oil importing countries has a share of
two-thirds. At the first step, the effect of oil prices on economic growth of trade partners of Turkey is analyzed,
where countries are grouped according to their net oil export position. As expected, it is found that the effect of oil
prices on different country groups’ growth is asymmetric. In the second stage, for two groups of countries, growth-
export elasticity through Turkey’s export demand function is estimated. Finally, effect of oil prices on exports is
calculated considering different income effects caused by oil price change on each country groups. Results

indicate that the net effect of oil prices on the exports is limited considering the current export shares.

-0 . Petrol fiyatlarinda 2014 yilinin ikinci yarisindan itibaren gézlenen ciddi dlsus, petrol fiyatlarinin dig
O t denge uzerindeki etkilerine iliskin tartismalari glindeme getirmistir. S6z konusu dusus petrol ihrag
eden Ulkelerden petrol ithal eden ulkelere reel gelirlerin kaymasina yol agmaktadir. Bu cergevede, bu calismada,
ihracatin yaklasik Ggte birinin petrol ihra¢ eden ulkelere, Ugte ikisinin ise petrol ithal eden Ulkelere yapildigi dikkate
alinarak, petrol fiyatlarindaki degisimin Tirkiye'nin ihracatini nasil etkileyecegi konusu ele alinmigtir. ik asamada
petrol fiyatlarinin, Turkiye'nin ihracat yaptigi petrol ihrag/ithal eden Ulkelerin bluylimelerine etkisi analiz edilmis,
beklendigi gibi petrol fiyatlarindaki degisimin bu Ulkelerin blylmesi Uzerindeki etkisinin asimetrik oldugu
bulunmustur. ikinci asamada ise bu ilke gruplari icin bilyiimenin ihracati nasil etkiledigi ihracat talep fonksiyonu
araciligiyla tahmin edildikten sonra, son asamada tahmin edilen petrol fiyati-blyime ve buyume-ihracat
esneklikleri kullanilarak, petrol fiyatlarinin ihracat tGzerine etkisi hesaplanmistir. Bulgular, mevcut ihracat paylari

dikkate alindiginda petrol fiyatlarinin ihracat tGzerindeki net etkisinin sinirh olduguna isaret etmektedir.

“ Calismaya degerli katkilarindan dolay1 Koray Kalafatcilar ve Altan Aldan ile ¢alismanin hakem ve editorlerine
tesekkiir ederiz.
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1. Girig

Petrol fiyatlarinin 2014 yilhinin ikinci yarisindan itibaren hizli bir gekilde dusmesiyle
beraber bu durumun Tdrkiye’nin dis dengesine olasi etkileri giincel tartismalarin odaginda
yer almaktadir. Bu konuda daha cok dis ticaret kanal ile olusacak etkiler Uzerinde
durulmakta, Turkiye’'nin ithalat faturasinin yaklasik ortalama ylzde 20-25'ini ener;i
kalemlerinin olusturdugu dikkate alinarak, cari islemler dengesi Uzerindeki olumlu etkilere
vurgu yapilmaktadir.! Ote yandan, fiyat diisiislerinin petrol ihrag eden (ilkelere yapilan
ihracatl azaltacagi, buna karsilik petrol ithal eden Ulkelerde alim glcunu artirarak talep artigi
yoluyla olumsuz etkilerin telafi edilebilecegi de dugunulebilir. Bu noktadan hareketle, bu
calismada, dinya petrol fiyatlarindaki degisimin gelir etkisi yoluyla Turkiye'nin ihracati
Uzerine dogrudan etkisi incelenmektedir.

Petrol fiyatlarinin Tarkiye’deki c¢esitli makroekonomik dediskenler Uzerine etkilerini
inceleyen calismalar daha ¢ok enflasyon ve blyume Uzerine odaklanmistir. Dis dengeyi ele
alan sinirli sayidaki calisma ise cari aclk ya da dis ticaret dengesi gibi net buyuklUkler
Uzerinde durmus ve petrol fiyatlari ile dis acik arasinda ayni yonlu bir iliski oldugu yéniinde
ortak bir bulguya ulasmistir.? Petrol fiyatlari ile ihracat iliskisini tek basina ele alan Altintas
(2010), 1987-2010 dénemini ele alan ¢alismasinda reel petrol fiyatlarindaki ylizde 1’lik artisin
ihracati yiizde 0,2 oraninda artiracagi sonucuna varmistir.> Rasmussen ve Roitman (2011)
ise 1970-2010 dénemini kapsayan ¢ok ulkeli analizlerinde petrol fiyatlari ile Turkiye’nin reel
ihracati arasinda pozitif bir korelasyonun olduguna isaret etmislerdir. Yakin dénemde, TCMB
(2015), enerji fiyatlarindaki degisimin dinya dis talebi Uzerinde anlamli bir etkiye sahip
olmadigini ortaya koymaktadir. Mevcut calismalar petrol ihrag/ithal eden Ulke grubu
farklilasmasina gitmemekte ve toplam etkiye odaklanmaktadir.

ilgili yazinda, Turkiye'nin ihracat talep fonksiyonunda dig talep degiskeninin énemli bir
belirleyici oldugu konusunda bir fikir birliginden séz etmek mimkindir. Ote yandan son
doénemlerde yapilan c¢alismalar, ihracatin dis talep esnekliginin ihracat pazarlari arasinda
énemli farkliliklar gdsterebilecegine isaret etmektedir.* Tirkiye'nin ihracatinin yaklasik lcte
biri petrol ihrag eden Ulkelere yapilmaktadir (Grafik 1, A). Ayrica, petrol fiyatlarinin daha ¢ok
talep kaynakli olarak yukseldigi 2000’li yillarda, petrol ihra¢c eden Ulkelere yapilan ihracatin
toplam ihracattaki payinin zaman iginde arttigi gozlenmektedir. Boylece petrol gelirlerine

! Bakiniz Diinya Bankasi (2014), Baffes ve dig. (2015).

2 Petrol fiyatlarinin Tirkiye’de enflasyon ve biiylime iizerine etkileri igin bakiniz IMF (2000), Celik ve Akgiil (2011), Beriiment ve
Tasci (2002), Gokge (2013), Yalgin ve dig. (2014), Yaylali ve Lebe (2012), Catik ve Karaguka (2012), Catik ve Onder (2013),
Oksuzler ve Ipek (2011), Aydin ve Acar (2011). Dis denge Uzerine etkileri igin bakiniz IMF (2000), Ozlale ve Pekkurnaz (2010),
Ozata (2014), Demirbas ve dig. (2009).

3 Calismada dis talep degiskeni G7 Ulkelerinin biyimesi ile temsil edilmis ve esneklik katsayisi 5,2 olarak tahmin edilmistir.

* fhracat talep modellerinde bdlgesel farkliliklari géz 6niine alan ¢alismalar igin bakiniz Utkulu ve Seymen (2004), Neyapti ve
dig. (2007), Erdogan-Cosar (2002), Uz (2010), Culha ve Kalafatcilar (2014), Bozok ve dig. (2015).
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duyarh bu ulkeler, diger ulkelerden, 6rnegin petrol ithalat¢isi AB Ulkelerinden, ayrismaktadir
(Grafik 1, B). Dolayisiyla, petrol fiyatlarindaki degigimlerin Turkiye’nin ihracatini hangi yonde
etkileyecegi arastirilirken petrol fiyatlarindaki hareketlerin petrol ihrag ve ithal eden Ulkelerin
blaylmeleri Uzerindeki farkhlasan etkilerinin de dikkate alinmasi gerektigi distintlmektedir.

Grafik 1: Tirkiye’nin Segilmis Ulke ve Bélgelere ihracati
A. Ihracat igindeki paylar (2013 yili, %) B. ihracat igindeki paylar (Son 10 Yil, %)
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Kaynak: TUIK, Yazarlarin hesaplamalari. Veriler, Tiirkiye’nin ihracat pazarinin yaklagik yiizde 90'ini olusturan 67 lilkeye
yapilan toplam ihracat igcindeki paylari géstermektedir.

Bu cercevede, bu ¢alismada petrol fiyatlari ile ihracat iligkisi, ihracat pazarini olusturan
ulkelerin petrol ihrag/ithal edip etmediklerine gore ayristiriimasiyla panel veri yontemleri ile
incelenmektedir. Petrol fiyatlarindaki dramatik degisimlerin her iki Ulke grubuna etkileri ayri
ayri analiz edilerek mevcut yazindaki 6nemli bir boslugun doldurulmasi amaglanmaktadir.

inracat ile petrol fiyatlari arasindaki iliskinin dogrudan tek denklemli bir ekonometrik
tahmin yontemi ile irdelenmesi bazi sikintilara yol agabilecektir. Bu olasi problemlerden ilki,
bdyle bir denklemin, s6z konusu iliskinin nasil bir aktarim mekanizmasiyla ortaya c¢iktigi
konusunda yetersiz kalmasidir. ikinci olasi problem ise bdylesi bir denklemde gézlenebilecek
icsellik problemleridir. Bu tur problemler, uygun ekonometrik tekniklerin kullanildigi iki
asamali bir yaklasim ile asilmaya calisiimistir. ilk asamada, petrol fiyatlarindaki degisimlerin
petrol ihrag ve ithal eden ticari ortaklarin biylimesi Gzerindeki etkisi dl¢ilmeye calisiimigtir.
Bu etki, petrol fiyatlarindaki degisimin blyukligl ve zamanlamasi, Glkelerin petrol ihracatgisi
ya da ithalatgisi olmasi, gelismiglik dizeyleri, finansal sisteme ne dlglide entegre olduklari,
para ve maliye politikasi uygulamalar, dig ticaret yapilari/iligkileri, kiresel talep kosullari,
uretim fonksiyonunda petrolin kullanim yogunlugu, petrol fiyatlarindaki degisimin kaynagi ve
yénii gibi birgok faktére gére degisebilmektedir.” Dolayisiyla, bu calismada da petrol
fiyatlarindaki degisimin ele alinan farkli Ulke gruplarinin buyumelerini farkh yonde ve
blyUklikte etkilemesi beklenmektedir.

® Petrol fiyatlarinin ekonomi Gzerindeki etkileri ile ilgili genis kapsamli bir analiz ve literatlir taramasi icin bakiniz Killian (2014) ve
Baffes ve dig. (2015).
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ikinci asamada, Turkiye’nin ihracat talep fonksiyonu tahmin edilmis, petrol ihrag ve ithal
eden ticari ortaklar icin gelir esneklikleri hesaplanmistir. Son dénemlerde yapilan ¢alismalar
genel olarak gelismis Ulkelere yapilan ihracatin goreli fiyatlardan daha c¢ok talep
gelismelerine duyarli oldugunu ve gelir esnekliklerinin de gelismekte olan llkelere gore daha
yilksek oldugunu gdstermektedir.® Bu calismada éncekilerden farkli olarak {ilke gruplamasi
petrol ticareti (zerinden tanimlanmistir. Son olarak, bu iki asamadan elde edilen esneklik
katsayilar kullanilarak petrol fiyatlarinin ihracat performansi Gzerindeki etkisi hesaplanmistir.

2. Veri

Analiz 2003-2013 dénemini kapsayan vyillik veriler kullanilarak yapilmistir. inceleme
déneminin bu sekilde kisitlanmasinda 6zellikle surekli ve tutarl bir veri seti olusturma kaygisi
dnemli rol oynamistir. inceleme dénemi boyunca Tiirkiye’nin ihracatinin yaklasik yiizde 90’ini
olusturan 67 Ulke analize dahil edilmistir. Bunlar arasindan 27 ulke “petrol ihra¢ eden Ulke”
olarak siniflandiriimistir.” Geriye kalan petrol ithal eden (ilkelerden 28'i “petrol ithal eden
gelismis llke”, 12'si ise “petrol ithal eden gelismekte olan (ilke” olarak siniflandirilmistir.®

Ulkeler ve diinya geneli icin gelir/talep degiskeni olarak UNCTAD tarafindan 2005 yili
fiyat ve kurlar kullanilarak hesaplanan ABD dolari cinsinden GSYIiH verileri kullaniimistir.
Petrol fiyati olarak ABD tuketici fiyati endeksine gore reellestiriimis ABD dolari cinsinden
Brent petrol fiyati kullaniimistir. Tarkiye’nin dig ticaretinde son yillarda altinin gegici olarak
yarattigi olagandigi etki géz 6nlne alinarak “altin hari¢ ihracat” verileriyle gahsiimigtir. Her
ulkeye yapilan reel ihracat verisi, ABD dolari cinsinden (bir basamakl diuzeyde) sektorel
ihracatin her bir sektore iligkin birim deger endeksine bolinmesi ile elde edilmis ve 2005
bazl olarak hazirlanmistir. ihracat verisi TUIK veri tabanindan alinmistir. Fiyat gdstergesi
olarak Turkiye'nin her bir Ulke ile karsihkh tiketici fiyatlari bazli hesaplanmis reel kur serisi
kullanilmistir. Hesaplamada kullanilan fiyat endeksleri UNCTAD’dan alinmistir. Reel kur
endeksindeki artiglar Tark Lirasinin degerlendigi anlamina gelmektedir.

3. Yontem

Arastirmanin konusu petrol fiyatlarindaki degisimin ihracat Uzerindeki etkisini ortaya
koymaktir. Bu noktada, giris kisminda tartigildigi Uzere iki agamali bir strateji geligtirilmigtir.
Petrol fiyatlari ve ihracat arasindaki iliski gelir kanali Gzerinden tanimlanmaktadir. Bu
dogrultuda, ilk asamada Ulkelerin blyime oranlarinin petrol fiyat esnekligi; ikinci asamada
Tarkiye ihracatinin bu Ulke gruplarina gére blylime esnekligi tahmin edilmektedir. Bu strateji,

® Bakiniz Culha ve Kalafatcilar (2014), Bozok ve dig. (2015)
" IMF-World Economic Outlook siniflamasi dikkate alinmistir.
® Ulke listesi Ek’te sunulmaktadir.
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iki farkli/bagimsiz iligkinin daha iyi modellenebilmesine olanak sagladigindan, esnekliklerin
daha uygun sekilde tahmin edilmesi mimkin olmaktadir.

ilk asamada, farkl (lke gruplari igin biyiime-petrol fiyatlari iligkisi, Rasmussen ve
Roitman (2011) galismasindan yola ¢ikarak, gecmis buyime orani, petrol fiyatlarindaki
degisim ve kuresel buyumenin bir fonksiyonu olarak modellenmistir:

9g_GSYIH;, = c + a x g_GSYIH;;_, + B, * g_Petrol, + B, * g_Petrol,_, +y = g_Dinya, + &,

burada, g_GSYIH;, i Ulkesinin t yilindaki blylime oranini; g_Petrol,, t yilinda ortalama petrol
fiyatinin t-1 yili ortalamasina kiyasla ytuzde degisimini; g_Duinya;, ise t yilinda kuresel bliylime
oranini gostermektedir. Bu denklemde analiz agisindan dnemli olan katsayilar buyumenin
petrol fiyat esnekligini gésteren S, ve B,katsayilaridir. Gecikmeli blyime orani, hem blylime
patikasindaki egilimleri hem de Ulkeye 6zgl faktorleri kontrol etmek igin kullaniimigtir.
Kiresel buyime orani ise petrol fiyatlari disinda bulyimeyi etkileyebilecek diger llke disi
faktorleri kontrol etmek amaciyla modele dahil edilmistir. Bagimh degiskenin gecikmeli
degerini iceren bu modeli tahmin etmek igin dinamik panel tahmin yontemlerine
basvurulmustur.’ Dinamik panel tahminleri, enstriiman olarak kullanilacak degiskenlerdeki
gecikme sayisina duyarli olabilmektedir. Bu sebeple, tahmin sonuglari hem tim enstriman
setinin  kullanildidi hem de kisith sayida enstrGmanin kullanildigr ki ayri  gekilde
raporlanmaktadir. Dolayisiyla tahminleri aralik olarak degerlendirmek daha uygundur.

ikinci asamada Tirkiye icin dis talep ve géreli fiyatlari iceren standart bir ihracat talep
fonksiyonu tahmin edilmistir'®:

g_lhracat;; = c + a * g_GSYIH;; + B * g_ReelKur;, + €;,

burada, g_lhracat;,, Turkiye'nin i Ulkesine yaptigi reel ihracatin yillk buyGme oranini;
g_GSYiH;,, i Ulkesinin t yilindaki biylime oranini; g_ReelKur;, ise i Ulkesi ile Turkiye
arasindaki ikili reel kurdaki yillik degisimi gostermektedir. Calismanin yontemsel olarak
onemli katkilarindan biri ikinci asmadaki denklemin katsayilarinin Ulkelere yapilan ihracat
miktarina gore agirliklandiriimis olmasidir.**

® Denklemdeki hata terimi ve bagimh degiskenin gecikmeli degeri arasinda bir iliski oldugundan denklemi En Kiigik Kareler
(EKK) yontemi ile elde edilen parametre tahminleri yanh olacaktir. Bu kapsamda, bu ¢alismada, i¢sel degiskenler igin mevcut
tim gecikmeli degerleri (seviye ve degisim olarak) enstriman olarak kullanan Sistem Genellestiriimis Momentler (system GMM)
%/é'mtemi kullanilmisgtir.

% Geleneksel olarak dis ticaret akimlari “reel gelir” ve “géreli fiyatin” bir fonksiyonu olarak ele alinirlar Bu gergevede, dis ticaret
modellerinde talep tarafindan ihracat genel olarak dis dinyanin o tlkenin mallarina olan talebi (6rn. dis diinya blyimesi) ve dis
rekabet glicl (6rn. reel kur) tarafindan belirlenir. Bu konuda kavramsal bir arka plan igin bakiniz Goldstein ve Khan (1985).

™ Bu denklem sabit etkiler (fixed-effects) panel yontemi ile de tahmin edilmistir.
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4. Bulgular

Calismanin bulgularini iki asamali olarak analiz etmek muimkinddr. Tablo 1'de ilk
asamanin sonuglari sunulmaktadir. Gecikmeli buyume orani ve kuresel bliylumenin kontrol
edildigi denklemlerde ilk olarak petrol fiyatlarinin es anli degerlerinin degil, gecikmeli
degerlerinin blyiime {izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugu goriilmektedir.*?
ikinci gdzlem petrol fiyatlarinin biyiime tzerindeki etkisinin tlke gruplari igin farkhlastigina
isaret etmektedir. Petrol fiyatlarindaki artis petrol ihracatgisi Ulkelerin blylime oranini
artirirken petrol ithalatgisi gelismis Ulkelerin blyime oraninin azaltmaktadir. Ancak, mutlak
deger olarak petrol ihracatgisi Ulkelerin blylime orani petrol fiyatlarina ¢ok daha fazla
duyarlidir. Diger taraftan, petrol fiyat degisimlerinin, petrol ithalatcisi gelismekte olan Ulkelerin
blyUme oranlari Uzerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli degildir.

Tablo1. Petrol Fiyati — Biiyiime iligkisi (Dinamik Panel Tahmin Sonuglar)

Bagimh Degisken: Yillik Bilyiime Orani (Yuzde)
Ulke Gruplan
Petrol ihracatgisi Petrol ithalatcisi Gelismis | Petrol ithalatgisi Gelismekte
Ulkeler Ulkeler olan Ulkeler
(@) (b) (a) (b) (a) (b)
) 0,0299 -0,145 0,344*** 0,482*** 0,502*** 0,579%**
g_GSYIH; (4
(0,215) (0,144) (0,0901) (0,115) (0,138) (0,172)
-0,0135 -0,0088 0,00610 0,00098 -0,0205 -0,0250
g_Petrol,
(0,0375) | (0,0412) (0,0069) (0,0074) (0,0165) (0,0177)
0,0560** 0,0703** -0,0160** -0,0280*** -0,0115 -0,0147
g_Petrol,_
= (0,0252) | (0,0290) | (0,0068) (0,0078) (0,0146) (0,0147)
1,374%** 1,408*** 1,091 *** 1,105*** 0,901 *** 0,936***
g_Dunya,
(0,401) (0,422) (0,0834) (0,0853) (0,280) (0,264)
2,192 3,085** -1,652*** -1,697*** 0,312 -0,0700
Sabit
(1,500) (1,265) (0,315) (0,290) (0,608) (0,699)
Gozlem sayisi 269 269 280 280 120 120
Ulke sayisi 27 27 28 28 12 12
Notlar: Dinamik panel tahminlerinde 6rneklem boyutu icin diizeltiimis standart hatalar parantez iginde gosterilmistir. ***; **; * sirasiyla %1; %5
ve %10 dlzeyinde istatistiksel anlamliligi ifade etmektedir.
(a) kolonlarindaki sonuglar tim olasi gecikme degerlerinin enstriman olarak kullaniimasi ile elde edilmis tahminleri géstermektedir. (b)
kolonlari ise sinirlandiriimis sayida gecikme degerinin enstriiman olarak kullaniimasi ile elde edilmis tahminleri gostermektedir. Dolayisiyla,
tahmin edilen katsayinin (a) ve (b) kolonlarindaki aralikta oldugu degerlendiriimektedir.

2 jigili yazinda da genellikle petrol fiyatlarinin ekonomik aktivite ve gelir Gizerindeki etkilerinin bir yildan uzun bir siirede
tamamlandigi bulunmustur. Ornegin, 2000 yili 6ncesinde yapilmis belli bagh ampirik galismalarin sonuglarini 6zetleyen Hoffman
(2012) inceledigi calismalarda petrol fiyatlarindaki artisin ortalama bir yil sonra ekonomik biylmeyi degisen oranlarda
daralttigini géstermistir. Rasmussen ve Roitman (2011) 6zellikle petrol ithal eden Ulkelerde petrol fiyatlarinin gecikmeli etkilerine
vurgu yapmistir.
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Bu bulgular, petrol fiyatlarindaki degisimin Turkiye’nin ihracat yaptigi petrol ihracatgisi ve
ithalatgisi Ulkelerin biiyimeleri tizerinde asimetrik bir etki yarattigini ortaya koymaktadir. Ulke
gruplarina goére blytume esneklikleri arasinda farkliliklar yazinda baska c¢alismalar tarafindan
da tespit edilmistir.*?

Analizin ikinci agamasinin sonuglari Tablo 2'de sunulmaktadir. Burada, model katsayilari
Tirkiye'nin her bir tlkeye yaptigi ihracatin blyikligi ile agirhklandinlmistir.® Gérildiigi
Uzere, tahmin edilen standart bir ihracat talep denkleminde beklendigi sekilde, Ulkelerin
blylime oranlari ile Turkiye'nin ihracati arasinda es anli ve pozitif bir iliski mevcuttur. Burada
asil dnemli nokta ise ihracatin bliyime esnekligi Ulke gruplarina gore farklilagsmaktadir.
Ozellikle, petrol ithalatgisi gelismis Ulkelerin gelir esnekligi, petrol ihracatgisi llkelere kiyasla
¢ok daha yuksektir. Petrol ithal eden gelismis Ulkelere yapilan ihracatin gelir esnekliginin
diger Uulkelerden belirgin olarak ylksek bulunmasi daha o©nceki bulgularla tutarli
gérinmektedir.™

Tablo 2. Biiyiime — ihracat iliskisi (Sabit Etkiler Panel Tahmin Sonuglari)

Bagimh Degisken: Yillik Reel ihracat Biiyiime Orani (Yiizde)
Ulke Gruplan
Petrol ihracatgisi Petrol ithalatgisi Petrol ithalatgisi
Ulkeler Gelismis Ulkeler Gelismekte olan Ulkeler
. 1,510*** 3,555*** 1,632

g_GSYIH;,

(0,162) (0,375) (1,360)

0,0656 -0,176 -0,169
g_ReelKur;,

(0,230) (0,107) (0,396)

7,565** 1,597*** 14,42*
Sabit

(3,635) (0,424) (7,284)
Gozlem sayisi 293 308 132
Ulke sayisi 27 28 12
Notlar: Diizeltilmis standart hatalar parantez iginde gésterilmistir. ***; **; * sirasiyla %1; %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamliligi ifade
etmektedir.
Denklemlerde kontrol degiskeni olarak petrol fiyatlarindaki degisim de yer almaktadir. Tahminler, ddnem boyunca tlkelere yapilan ortalama
ihracat buyuklaguyle agirliklandiriimistir.

'3 Bakiniz Berliment ve dig. (2010), Baumeister ve di§.(2009), Rasmussen ve Roitman (2011), IMF (2000).

386z konusu agirliklandirma iktisadi olarak su sekilde deg@erlendirilebilir: Denklemler blyime oranlari Gzerinden
hesaplandijindan géreli payi yiiksek olan (ilkelere daha fazla énem atfetmek gerekmektedir. Ornegin, énemli ticaret
ortaklarmizdan Rusya’nin %1 daha fazla blyimesi ile Bahreyn'in %1 daha fazla biyimesinin Tirkiye'nin reel ihracati
Uzerindeki etkisi ayni olmamaktadir. Agirliklandirma igin érneklem dénemi boyunca ortalama ihracat buyUkIlGga kullaniimistir.

'® Bakiniz Culha ve Kalafatcilar (2014), Bozok ve dig.(2015).

Ekonomi Notlar 7



Sayi: 2015-10 / 04 Haziran 2015

5. Etki Hesabi

Analizin bulgulari petrol ihracatgisi Ulkelerin daha yUksek bir petrol fiyati-blyime
esnekliklerinin olduguna; petrol ithalatgisi gelismis Ulkelerin ise daha yiUksek bir blylime-
ithalat talebi (Turkiye’den) esneklijine sahip olduguna isaret etmektedir. Petrol fiyatinin
Tuarkiye’nin ihracati (reel ihracat-petrol fiyati esnekligi) tGzerindeki etkisi iki farkli esnekligin
(petrol fiyatlarinin buylimeye etkisi ve buylmenin ihracat Uzerine etkisi) carpimi ile elde
edilebilir: Petrol ihracatgisi ulkeler igin bu esneklik 0,08 (0,056*1,510) ile 0,11 (0,070*1,510)
araligindadir. Petrol ithalatcisi gelismis Ulkeler icinse bu esneklik -0,06 (-0,016*3,555) ile -
0,10 (-0,028*3,555) araligindadir. Ornegin, petrol fiyatlarinin %10 artti§i bir durumda,
Turkiye'nin petrol ihracatgisi Ulkelere yaptigi reel ihracat %0,8-%1,1 oraninda artarken, petrol
ithalatcisi gelismis Ulkelere yaptidi reel ihracat %0,6-%1,0 oraninda azalacaktir. S6z konusu
esnekliklerde bir asimetri olmadigi varsayimiyla, petrol fiyatlarindaki %10’luk bir disus
benzer oranlarda fakat ters yénde bir etki yapacaktir.

S6z konusu iki etkinin Turkiye'nin ihracatina nihai etkisinin ne olacagi ise iki Ulke
grubunun toplam ihracat igindeki goreli payina bagl olacaktir. Grafik 1'de géruldagu Gzere,
2013 yilinda, 6rneklemde bulunan 67 llkeye yapilan toplam ihracatin %32’si petrol ihrag
eden Ulkelere, %55'i ise petrol ithal eden gelismis Ulkelere yapiimistir. Bu paylar dikkate
alindiginda, petrol fiyatlarinin reel ihracat tzerinde belirgin bir etkisinin olmadigi sonucuna
variimaktadir. Petrol ithalatgisi gelismekte olan Ulkeler grubunda ilk agamada anlamli bir iligki
olmadigindan bu grup nihai etki hesaplarinin diginda tutulmustur.

6. Sonug ve Degerlendirme

Petrol fiyatlarinda g6zlenen ciddi dusisun Turkiye’nin mal ihracati Gzerine etkisinin analiz
edildigi bu ¢alismada Ug¢ bulgu 6n plana ¢ikmaktadir. Birincisi, petrol fiyatlarindaki distsin
petrol ihra¢ eden llke grubunun blylimesine olumsuz birincil etkisi, petrol ithal eden Ulkelere
olumlu etkisinden daha yiiksektir.'® Ikincisi, Tirkiye'nin petrol ihracatcisi (lkelere yaptig
ihracatin gelir esnekligi, petrol ithalatgisi gelismis Ulkelerin ihracat gelir esnekliginden oldukca
disiktir.” Calismanin Gglincli bulgusu, llke gruplarinin ihracatimiz igerisindeki paylari
dikkate alindiginda, petrol fiyatlarindaki deg@isimlerin Turkiye ihracati Gzerindeki dogrudan net
etkisinin sinirh oldugudur.

! Bu etki temelde, tanim geregi, petrol ihrag eden (ilkelerin gelirlerinin biyilk oranda petrol fiyatiarina bagh olmasindan
kaynaklanmaktadir. Petrol fiyatlar bu ulkeler icin temel gelir kaynag: iken petrol ithalatgisi Ulkeler igin yalnizca bir maliyet
unsurudur.

' Bu esnekliklerin farkli olmasinda her iki iilke grubuna yapilan mal ihracatinin kompozisyonun farklilasmanin da rol oynadigi
dusunulebilir. Petrol ihracatgisi Ulkelere daha gok diistk teknolojili Grlinler ihrag edilirken petrol ithalatgisi gelismis Ulkelere goreli
olarak daha ileri teknoloji irtinleri ihrag edilmektedir. Bakiniz Culha ve Kalafatcilar (2014).
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Ote yandan, érneklem dénemi icin hesaplanan tarihsel etkinin sinirli olmasi, petrol
fiyatlarinin kisa sirede dramatik olarak dustigid bu dénemde de net etkinin sinirli olacagi
anlamina gelmeyebilir. Zira, konjonktirel olarak petrol fiyatlarindaki keskin distsun ihracat
performansi Uzerindeki etkisinin negatif olma olasihigi ylksektir. Pazar paylarinda olasi
degisiklik, petrol ihracatgisi Ulkelerde ortaya cikabilecek ciddi daralma, petrol ithalatgisi
ulkelerdeki buyumenin sinirli kalma olasihidr ve énemli ticaret ortaklarimizin iginde bulundugu
jeopolitik  belirsizlik (Rusya ve Irak) gibi wunsurlar Turkiye'nin ihracatini olumsuz
etkileyebilecektir.

Petrol fiyatlarindaki degisimin dramatik oldugu dénemlerde, ihracat Uzerine etkisi petrol
ihrac/ithal eden Ulke gruplari arasinda daha derin bir farklilagsmaya yol acgacaktir. Mevcut
bulgular 1s1dinda, petrol fiyatlarinda son dénemde gdzlenen yaklasik ylizde 40’hk distsin
petrol ihrac eden Ulkelere ihracati ylizde 3,2 — ylzde 4 oraninda dusurecegi, petrol ithal eden
ulkelere olan ihracati ise ylizde 2,4 — yuzde 4 oraninda artiracagi ongorilmektedir. Bu
boyuttaki degisimlerin énimuzdeki yil icin pazar paylarinda da belirgin bir degisime yol
acabilecegi ve bunun da petrol fiyatlarinin ihracat Uzerindeki net katkisini dogrudan
etkileyecegi g6z &nidnde bulundurulmaldir. Ancak, hesaplanan esnekliklerin petrol
fiyatlarinin artis egiliminde oldugu bir drneklemden elde edildigi, petrol fiyatlarinda keskin bir
dususun gozlendigi donemde esnekliklerin asimetrik davranma olasiliklarinin oldugu ve
tahmin edilenlerden daha farkh olabilecekleri de g6z ardi edilmemelidir.

Bu cercevede bulgular politika yapicilar acgisindan ihracatta pazar cgesitlenmesi ve
konjonktlurel sartlara gore pazarlar arasinda gecis yapabilecek rekabetci sektorlerin
desteklenmesi gibi alanlarda cikarimlar sunmaktadir. Diger taraftan calismanin sonugclari
petrol fiyatlarindaki keskin degisimlerin yol agabilecegi ikincil etkileri dikkate almamaktadir.
Soézgelimi, petrol fiyatlarindaki disistin Rusya gibi Ulkelerde finansal istikrarsizlik yaratarak
biyime ve diger makro degiskenler UGzerinde ciddi etkiler ortaya cikarabilmesi ve bu
durumun Turkiye’nin ihracatini daha da olumsuz etkileyebilmesi olasilik dahilindedir.

Bu c¢alisma, petrol fiyatlarinin ihracat tzerine etkisini 6lgerken farkh bir bakis agisiyla
petrol ihracatgisi ve ithalatgisi Glkeler ayriminda ele alan ilk ¢galisma olmasi agisindan yazina
katki saglamaktadir. Temel katkisi ihracat pazarlarindaki ekonomik aktivitede petrol
fiyatlarinin 6nemi ile Turkiye'nin ihracat performansi arasinda iliski kurulmasi noktasinda
olmustur. Bunun yaninda, ¢alisma, iki farkl Glke grubunun davranigini ayristirdigindan, farkl
konjonktlirel varsayimlar altinda Turkiye’'nin ihracatinin nasil bir seyir izleyebileceginin
ongorilmesinde esnek bir gergeve sunmaktadir.
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EK: Ulke Listesi

Petrol ithal eden Gelismis Petrol ithal eden Gelismekte

Petrol ihrag eden

Ulkeler Ulkeler olan Ulkeler
Irak Almanya Misir
Rusya Federasyonu ingiltere Cin
B.A.E. italya Ukrayna
iran Fransa Suriye
Suudi Arabistan A.B.D. Glrcistan
Azerbaycan ispanya Fas
Cezayir Hollanda Tunus
Libya Romanya Libnan
Tirkmenistan israil Urdiin
Kazakistan Belcika Brezilya
Yemen Yunanistan Giliney Afrika
Katar Bulgaristan Hindistan
Kuveyt Polonya
Nijerya isveg
Umman Avusturya
Bahreyn Danimarka
Angola isvicre
Veneziella Malta
Kongo Cek Cumhuriyeti
Ekvator Macaristan
Ekvator Ginesi Kanada
Gabon Portekiz
Trinidad ve Tobago Slovenya
Bolivya irlanda
Cad Singapur
Bruney Norveg
Dogu Timor Avustralya
_ Finlandiya __
lgili tim Avrupa Birligi Ulkeleri, “Petrol Ithal eden Gelismis Ulkeler” arasinda siniflandiriimistir.
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