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Sayin Baskan, son zamanlarda giindemde yogun bir sekilde rezerv satislarina dair
haberler yer almaya basladi. Bu konu hakkinda farkli spekiilasyonlar yapiliyor, Merkez
Bankasi olarak sizden bir degerlendirme alabilir miyiz?

Dunyada daha 6nce gérulmeyen bir krize yol agan yeni tip koronavirUs (Kovid-19) salgini, tim
Ulkelerde sira disi tedbirlerin alinma mecburiyetini dogurmustur. Bu ddnemde IMF cesitli
Ulkelere toplam 110 milyar ABD dolari acil yardimda bulunurken, tlkelerin salgin karsisinda
aldiklari mali tedbirlerin toplami 16 trilyon ABD dolarini, merkez bankalarinin bilango genislemesi
ise 10 trilyon ABD dolarini bulmustur.

Bircok gelismekte olan Ulkede oldugu gibi, Turkiye'de de son dénemde salgindan kaynaklanan
olagandisi kosullarda sermaye c¢ikisinin artmasi, dogrudan yatirimlarin azalmasi, altin talebinin
hizla artmasi ve turizm ile ihracat gibi déviz kazandirici faaliyetlerimizin de durma noktasina
gelmesi, ekonomide ytksek tutarda bir déviz talebi yaratmistir. Buna son yillarda Turkiye'ye 6zgu
yuksek seyreden jeopolitik riskler de eklendiginde, makro finansal istikrari saglamak tzere
ekonomide doviz likidite ihtiyacinin karsilanmasi gerekmistir.

TUm bu gelismeler 1siginda, 2019 ve 2020 yillarinda tlkemiz ekonomisinin igcinden gectigi zorlu
surecler sonucunda olusan dis acik, turizm gelirlerinde yasanan belirgin distsle beraber 30
milyar ABD dolari cari agik, 31 milyar ABD dolari tutarinda yabanci sermaye ¢ikisi, 50 milyar ABD
dolari tutarinda reel sektdériin yabanci para pozisyon azaltmasi ve hane halkinin 54 milyar ABD
dolari tutarinda doviz ve altina yonelmesi kurlar ve déviz rezervleri Gzerinde yogun baski
yaratmistir. Ozetle, ekonomideki déviz sikintisinin giderilmesinin zorunlu ve olaganustu
kosullardan kaynaklandigi ortadadir.

Bunun sonucunda, finansal istikrarin korunmasi, 6demeler dengesi finansmani ve doviz arz-talep
dinamikleri kapsaminda islemler gerceklestirilmistir. Bu sayede Ulkemiz ekonomisinin Uretim,
istihdam ve ihracat kapasitesi korunmus, reel sektérin, finansal kesimin ve kamu kurumlarinin
doviz likiditesine erisim ve dis 6demeler noktasinda herhangi bir sorunla karsilasmamasi igin
gerekli tedbirler alinmustir.

Salginla mucadele surecinde Ulke ekonomisinin korunmasi dncelikli tercih olmustur. Alinan
tedbirlerle birlikte hem para politikasi hem de mali politika tarafinda atilan adimlar sayesinde
Turkiye, pandeminin tim olumsuz etkilerine ragmen G20 ulkeleri icinde 2020 yilini pozitif
blUylimeyle tamamlayan iki Glkeden biri olmustur. Reel sektorin likidite donglsu sekteye
ugramamis, bankacilik sisteminin gii¢lt bilango yapisi korunmus ve bu sayede makrofinansal
istikrar desteklenmistir.

Peki bu siirecte s6z konusu islemler hangi dayanakla ve nasil gerceklestirilmistir?

Oncelikle bu konularin yanlis ve eksik bilgiye dayali olarak kamuoyu éninde tartisiimasinin
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina zarar verdigini dustnlyorum.

Hazine Mustesarliginin TCMB nezdindeki hesaplari kullanilarak yapilacak déviz alim-satim
islemlerinin para ve kur politikalari cercevesiyle uyumlu gergeklestirilmesi icin gerekli
koordinasyonun saglanmasina iliskin esaslarin belirlenmesi amaciyla 21 Subat 2017'de
Basbakanlik Hazine Mustesarligl ve TCMB arasinda bir protokol tesis edilmistir. Protokol, 4059
saylll Hazine MUstesarliginin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun'un 2'nci maddesinin birinci
fikrasi ve 1211 sayil Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu'nun 2'nci maddesi, 4'Gncu



maddesinin 1’inci fikrasinin b bendi ve 41'inci maddesi ile 53'Unct maddesinin birinci fikrasi
maddelerine dayanmaktadir.

Protokolin amaci, uygulanmakta olan para ve kur politikasinin etkinligini artirmak ve finansal
istikrara katki saglamak seklinde belirlenmistir. S6z konusu protokol kapsaminda 2017 yilindan
itibaren ihtiyac gérulen durumlarda, kamu bankalari aracihigiyla déviz islemleri yapiimaya
baslanmistir. Bu sayede sistemde sagliksiz fiyat olusumlarinin engellenmesi ile doviz
piyasalarindaki arz-talep dengesi ve likiditenin tesis edilmesine katkida bulunulmustur.

Bu ddviz satislarinin nasil bir ydontemle yapildigi konusunda daha fazla detay verebilir
misiniz? Clinkd "Kime satildi?” diye soranlar oldu.

Piyasanin isleyisini cok iyi bilmelerine ragmen, bazi uzmanlarin “Kime satildi” diye konusmalar
yaptigini goéruyoruz.

S6z konusu doviz islemleri, islem platformlari Gzerinden o glinkl piyasa kosullari ve piyasa
fiyatlari cercevesinde gerceklestirilmistir. Alici ve satici tarafin islem gerceklesene kadar
bilinemedigi otomatik islem platformlarinda, dogrudan bir karsi taraf belirlenmeksizin mevcut
piyasa kotasyonlari Uzerinden islemler yapiimistir. Dolayisiyla herhangi bir kesime, banka veya
firmaya ayricalikh doviz islemi gerceklestirilmesi s6z konusu degildir. Otomatik islem
platformlarinda gerceklesen bu islemlerin karsi taraflari yurt ici ve yurt disi piyasa yapici
bankalardir. Anilan islem platformlarinda piyasa dinamiklerinden bagimsiz olarak, piyasa disi
fiyatlardan belirli taraflar secilerek islem yapilmasi teknik olarak mimkun degildir. Bu nedenle
sadece Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi degil, diinyanin hi¢bir yerinde bu tur karsi taraf
ayrintilari agiklanamaz.

Peki karsiliginda aldiginiz Tirk lirasi ne oldu?

Bilindigi Uzere doviz islemleri cift tarafli islemlerdir. Doviz verilirken Turk lirasi alinir ya da tam
tersi gerceklesir. S6z konusu doviz satim islemleri ile piyasadan Turk lirasi likidite ¢cekilmesi
nedeniyle bankalarin TCMB'den fonlama yaptigl tutarlar ayni miktarda artis gdstermistir. Bu
acidan doviz satim islemlerinin valor tarihi ile ayni giin olacak sekilde, s6z konusu Turk lirasi
tutari piyasadan ¢ekilmistir. Bu islemler sonucu piyasadan ¢ekilen Turk lirasi likidite, TCMB
tarafindan acik piyasa islemleri ve swap islemleri yoluyla piyasaya fonlama olarak saglanmistir.
Dolayisiyla Merkez Bankasindan ¢ikan ve dolayli olarak bankacilik sisteminde yabanci para
mevduata dénusen dévizin buyuk bir kismi yine swap islemleri yoluyla Merkez Bankasi
bilangosuna geri ddnmustar. Bilango varlik yikimlaltk denkligi agisindan bakildiginda ortada
kaybolmus bir varliktan bahsetmek mumkun degildir.

Bir kez daha vurgulamak isterim ki veri paylasimi konusunda, TCMB gérev ve sorumluluk
alanlarindaki bilgi ve verileri uluslararasi standartlar dahilinde son derece seffaf bir sekilde
kamuoyuyla paylasmaktadir. Bu kapsamda gunluk analitik bilanco aciklanmakta olup, TCMB

rezerv seviyesinin gelisimine iliskin piyasa katiimcilarina detayl sekilde veriler duyurulmaktadir.

Buna ragmen son dénemde kamuoyunda TCMB rezervlerine yonelik Bankamiz itibarini sarsici,
yerli ve uluslararasi yatinmcilar Gzerinde gtiven kaybina ve risk primlerinde artisa yol acabilecek
aciklamalar yapiimaktadir. TCMB olarak hakkimizda ¢ikan yanhs ve yaniltici haber ve sdylemler
konusunda yasal haklarimizi sakh tutmaktayiz.



