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SUBAT 2003 + ODEMELER DENGESI RAPORU

OZET
ODEMELER DENGESI (milyon ABD dolar1)
Subat Ocak-Subat
2002 2003 % Degisim 2002 2003 % Degisim
Cari islemler Dengesi -324 -1145 .. -286 -1178 ..
Dis Ticaret Dengesi -619 -1189 92.1 -1394 -2087 49.7
ihracat 2384 2725 14.3 4993 6047 211
ithalat -3003 -3914 30.3 -6387 -8134 27.4
Karsilama orani -%79.4 -%69.6 .. -%78.2 -%74.3
Sermaye ve Finans Hesaplari 574 2178 .. 1075 3390
Finans Hesab1 (Resmi Rezervler haric) 2048 572 .. 2953 3793
Resmi Rezervlerdeki Degisimt -1474 1606 .. -1878 -403

Kaynak: TCMB.

T (-) isareti resmi rezervlerde artis anlamina gelmektedir.

2003 yil1 Subat ayinda;

fhracat bir énceki yilin ayni ayma goére ylzde 14,3 oraninda artarak 2,4 milyar ABD
dolarindan 2,7 milyar ABD dolarina yukselmistir. Ayni1 dénemde ithalat da ytzde 30,3
oraninda buylyerek 3 milyar ABD dolarindan 3,9 milyar ABD dolarina ¢cikmistir. Boylece,
dis ticaret acigi 1,2 milyar ABD dolar1 olmus, ihracatin ithalati karsilama orani
yluzde 69,6ya gerilemistir. Subat ayinda cari islemler hesabi 1,1 milyar ABD dolar1 agik
verirken, resmi rezervler hari¢ finans hesab1 572 milyon ABD dolar1 fazla vermistir.

2003 yili1 Ocak-Subat doneminde;

Ihracat bir énceki yilin ayni dénemine gére ylizde 21,1 oraninda artarak 5 milyar ABD
dolarindan 6 milyar ABD dolarina yukselmistir. Ayni dénemde ithalat da yuzde 27,4
oraninda buylyerek 6,4 milyar ABD dolarindan 8,1 milyar ABD dolarina ¢ikmistir. Boylece,
dis ticaret acig1 2,1 milyar ABD dolar1 olmus, ihracatin ithalat1 karsilama orani ytizde 74,3’
gerilemistir. Ocak-Subat doéneminde cari islemler hesabi 1,2 milyar ABD dolan acgik
verirken, resmi rezervler hari¢ finans hesabi 3,8 milyar ABD dolar1 fazla vermistir.
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OZET
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DIE.

Kaynak

CARI ISLEMLER DENGESI

DIS TiICARET DENGESI
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TCMB ULUSLARARASI REZERVLERI
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Kayn

Egilimler 12 aylik hareketli ortalama ile hesaplanmistir.
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I. DIS TICARETI ETKILEYEN FAKTORLER
Dis Talep Gelismeleri

1. 2003 yili basindan itibaren ABD ve Avrupa ekonomilerine iliskin verilerde oldukca
kisith bir toparlanma egilimi goézlenmektedir. Ancak, s6z konusu egilim gelismekte olan
ulkelerin btiytmesini destekleyebilecek seviyede bulunmamaktadir.

2. ABD ekonomisinde 2002 yilinin ikinci yarisinda yakalanmis olan yukar: yénlt ivme
2003 yili basindan itibaren duragan seyir izlemeye baslamistir. Subat ayinda sanayi tiretimi
endeksi bir 6nceki aya gore yltizde 0,1 oraninda artarken, Mart ayinda ytizde 0,5 oraninda
diismustiur. 2002 Subat ayindan itibaren artis egiliminde olan ABD’nin ithalati Ocak ve
Subat aylarinda s6z konusu egilimini artirarak devam ettirmistir. Euro Boélgesindeki
ekonomik faaliyetlerde bir canlanma gozlenmezken, is glici piyasalarinda da olumlu bir
goérintim olusmamistir. Ocak ayinda Euro Bolgesi sanayi Uretim endeksi bir énceki yilin
ayni ayina gore yltzde 0,3 oraninda artis géstermistir.

SANAY| URETIMi I THALAT
(mevsimselikten arindiritmis, ¢ aybk (lic aylk hareketli ortalama,
hareketli ortalama, yilik yiizde degisim) yilik ylizde degisim)
%8 ,
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Kaynak: IMF, ECB Kaynak: IMF, ECB.
3. OECD’nin yayimladigt ve OECD tlkelerinin ekonomik faaliyetlerindeki devresel

hareketler icin 6n gosterge niteliginde olan CLI'nin! (Composite Leading Indicator) alt1 aylik
bliyime orani 2002 yilinin son ¢eyreginde Uist tiste Ui¢ ay boyunca artis kaydetmistir. Ancak,
2003 yili Ocak ve Subat aylarinda gostergenin alti aylk artis oraninda gerileme
gortilmektedir. Bir baska deyisle, CLI 6numuzdeki dénemde OECD tlkelerinin
ekonomilerinin bir canlanma sergilemeyecegine isaret etmektedir.

4. Subat 2003 verilerine gore AB tulkelerine iliskin gostergeler son UG¢ ayda degisiklik
gostermezken, ABD ve Ingiltere ekonomilerine iliskin éncti géstergeler son iki aylik dénemde
gerilemektedir. Ontimtizdeki dénemde, Ingiltere ve ABD ekonomileri icin olumlu bir beklenti
gorilmemektedir.

S. CEPR (Centre for Economic Policy Research) tarafindan yayinlanan EuroCOIN2
(Coincident Indicator) gostergesi Euro Bolgesi icin mevsimsellikten arindirilmis tG¢ aylik
gayri safi yurt i¢i hasila (GSYIH) buiytimesine iligkin tahminleri géstermektedir. 2002 yilinin
son ceyreginde Ust Uste gerileyen blytme orani, Ocak ve Subat aylarindaki verilere gore
yatay bir seyir izlemisken, Mart ayinda ufak capli bir artis géstermistir. Buna goére, Euro
Bolgesinde GSYIH biiyiime oraninin 6zellikle ikinci ceyrekte duisiik oranda artmasi
beklenmektedir.

1 CLI hakkinda daha ayrintili bilgi i¢in bakiniz,
http:/ /www.oecd.org/oecd /pages/home /displaygeneral /0,3380,EN-statistics-509-15-no-no-no-509,00.html.
2 EUROCOIN hakkinda daha ayrintili bilgi i¢in bakiniz, http://www.cepr.org/data/Eurocoin/.
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ONCU GOSTERGELER: €COIN (3-aylk % degisim),
OECD CLI (yiluklandirimis 6-aylk % degisim)
€COIN

TUKETICI ve SANAYi GUVEN ENDEKSLERI: AB
(mevsimselikten arindirims)
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Kaynak: CEPR, OECD. Kaynak: Eurostat.
6. AB sanayi glven endeksinde bozulma Nisan ayinda da devam etmektedir. Ktiresel

durgunlugun AB’deki gtiveni olumsuz sekilde etkiledigi diistiintlmektedir. Nitekim, 2003 yil1
basinda 2002 yilindaki yatay seyrine devam eden sanayici gliven endeksi Mart ve Nisan
aylarinda kotulesmistir. Tuketici gliveninde Ocak, Subat ve Mart aylarinda hizlanan

bozulma, Nisan ayinda hiz kesmistir.

AB’YE ADAY ULKELERDE iHRACAT ve REEL KUR (1995=100)t
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T Reel kur endeksindeki artis para biriminin gliclenmesini gostermektedir.
Kaynak: IMF.
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RAKIP ULKELERDE iHRACAT (milyar ABD dolar1) ve REEL KUR (1995=100)t
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T Reel kur endeksindeki artis para biriminin gliclenmesini gostermektedir.
1t Hong Kong icin reel kur bulunamadigindan nominal efektif doviz kuru kullamlmistir.
Kaynak: IMF.
7. 2003 yili Ocak ayinda ABnin Turkiye ile olan ticaret hacminde o6nemli artis

gbzlenmistir. S6z konusu ayda AB’nin Turkiye’den yaptigi ithalatin artis orani, Norvec ve
Rusya’dan yaptigi ithalatin artis oranindan sonraki en yUksek oran olmustur. AB’nin
Turkiye’ye yonelik ihracati ise Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore ytizde 37 artarak
diger tilkelere yapilan ihracata kiyasla en yliksek artis1 kaydetmistir.

8. AB’ye aday ulkelerden Cek Cumbhuriyeti para birimi 2002 yili Agustos ayindan
itibaren reel olarak deger kaybetmeye baslamistir. 2002 yilinda reel olarak deger kazanan

Macaristan ve Slovak Cumbhuriyeti para birimleri bu egilimini 2003 Ocak ayinda da devam
ettirmektedir.

9. Cin ve Singapur para birimleri 2002 yilinda reel olarak buytuk oranda deger
kaybetmistir. 2003 yil1 Ocak ayinda Cin para birimi bir énceki aya gore reel bazda ylizde 2,1
oraninda deger kaybina ugramaistir.

Yurt Ici Talep ve Uretim Gelismeleri

10. 2002 yilinin son ceyreginde GSMH artis1 hizlanarak ytzde 11,5 oranina ulasmis,
boylelikle 2002 yilinda GSMH ytizde 7,8 oraninda buyumustir. Yilin son ceyreginde yatirim
harcamalar1 hizli bir bicimde artmis ve 6zel ttiketim harcamalari ise simirh sekilde
yukselmeye devam etmistir.

11. Onceki yilin Mart ayindan itibaren yiiksek oranli artis gdsteren sanayi tiretimi, bu
egilimini 2003 yili Ocak ayinda devam ettirmistir. Ancak, Subat ayinda tGretim artis hizinda
onemli bir yavaslama godzlenmistir. Subat ayinda toplam sanayii Giretimi bir énceki yilin ayni
ayina gore ylzde 4,4 oraninda, imalat sanayii Uretimi ise ylzde 5 oraninda ytkselmistir.
Mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayii tretim endeksi Subat ayinda 6nceki aya goére
yuzde 2,8 oraninda ytikselmistir.
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12. Basim ve yayim imalati, ana metal sanayi, makine-techizat imalati, radyo, TV
haberlesme cihazlari imalati, bliro makineleri imalat1 ve tasit araclar sektorlerinde yliksek
oranli Uiretim artigslar1 Subat ayinda da devam etmistir.

iIMALAT SANAYii URETiMi TURKIYE ICIN ONCU GOSTERGELER: MBRKGE,
(1994=100) MBONCU-SUE (6-aylik % degisim)
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Uretim Egilimi 12 aylk hareketli or talama ile hesaplanmistir. e e e - e e o - 9 9 o - e °
Kaynak: DIE. Kaynak: TCMB.
13. Ekonomik faaliyetteki buylime ve daralma doénemlerini O6nceden izleyebilmek

amactyla Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB) tarafindan olusturulan bilesik 6énct
gostergeler endeksi (MBONCU-SUE)3, 2003 yili Ocak ayindan itibaren diistise gecmistir. S6z
konusu o6nct gostergenin yilliklandirilmis alti aylik degisim oranmi Subat ayinda eksiye
dénmus ve Mart ve Nisan aylarinda da ayni yonlti hareketini devam ettirmistir.

14. TCMB tarafindan olusturulan diger bir gosterge de Reel Kesim Guven Endeksi
(MBRKGE)* olup 6zel sektér kuruluslarinin tst duzey yoneticilerinin buginkt is
durumlarini nasil degerlendirdiklerine ve gelecege iliskin beklentilerine dair bilgi
sunmaktadir. Ocak ayinda 100 seviyesinin Uizerinde olan gosterge, Subat ve Mart aylarinda
yasanan Irak’la ilgili siyasi gelismeler ile bu gelismelerin kurlar ve faiz oranlar1 tizerindeki
olumsuz etkisinden dolay: 100 seviyesinin altina gerilemistir. Ancak, savasin sona ermesi ile
faiz oranlarindaki olumlu gelismeler sonucunda s6z konusu endeksin Nisan ayinda énemli
oranda iyilestigi gozlenmektedir.

15. CNBC-e tarafindan hazirlanan Tuketici Given Endeksine5 goére 2003 yilinin Ocak
ayindan itibaren Irak’a ilgili gelismeler yurt ici tiketici glivenini olumsuz etkilemistir.
Savasin son ermesini takiben CNBC-e Tuketici Given Endeksi Nisan ayinda 69,75ten
91,32ye yukselmistir.

16. Yurt ici talebin 6nemli 6lctide azaldigi 2001 yilinda ve dustik oranda canlanmaya
basladigi 2002 yilinda trafige kaydi yapilan motorlu tasitlari sirasiyla ytzde 66 ve
yuzde 27,2 oraninda azalmistir. Yurt ici talepte gozlenen canlanma egilimiyle birlikte 2003
yilinin Ocak ve Subat aylarinda kaydi yapilan motorlu tasit sayisi 6nceki yilin ayni
donemine gore ylzde 89,5 oraninda artis kaydetmistir. Benzer sekilde, yurt icinde satilan
toplam tasit araclari sayisi da yilin ilk ceyreginde o6nceki yilin ayni doénemine gore
yuzde 177,6 oraninda artmistir.

3 MBONCU-SUE hakkinda daha ayrintili bilgi icin bakiniz,

http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds /yayin/oncu_gos/Metodoloji.pdf.

4 MBRKGE hakkinda daha ayrintili bilgi i¢in bakiniz,

http:/ /www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/oncu_gos/yontemselaciklama[1].pdf.

5 CNBC-e tarafindan hazirlanan Tuketici Gtiven Endeksi hakkinda daha ayrintili bilgi i¢cin bakiniz,
http:/ /www.ntvmsnbc.com/news/171785.asp.
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TASIT ARACLARI SATISI: BUYUME ORANI
(Uc aybk hareketli ortalama, yilik % degisim)
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Kaynak: Otomotiv Sanayii Der negi.

Fiyatlar

17. 2003 yili Ocak ayinda Irak’a iliskin gerginlikler nedeniyle nominal déviz kurunun
artmasi, Turk lirasinin reel olarak deger kaybetmesine yol acmistir. Buna karsin, Subat ve
Mart aylarinda Turk lirasinin nominal olarak degeri 6énemli 6lctide degismemistir. Nisan
ayinda ise 1 ABD dolar1 + 0,77 eurodan olusan nominal doéviz sepeti dnceki aya gore ylzde
1,5 oraninda gerilemistir. Yilin ilk dért ayinda nominal déviz sepeti 2002 Aralik ay:
ortalamasina gore yuzde 5,6 oraninda deger kazanmistir. Ayni dénemde enflasyon
oranlarinin daha yuksek gerceklesmesi nedeniyle Turk lirasi, bu dénemde 2002 yil1 sonuyla
karsilastirildiginda, tuketici fiyatlariyla hesaplanan reel kur endeksine gore ylzde 1,7

oraninda, toptan esya fiyatlariyla hesaplanan endekse gore ise ylzde 4,4 oraninda
glclenmistir.

18. Euronun dolar karsisindaki giiclenme egilimi Nisan ayinda da devam etmistir. Bu

dénemde, ABD dolari/euro paritesi gecen yilin ayni aymna gore ylzde 22,6 oraninda
yukselmis ve ortalama 1,0840 seviyesine ulasmistir.

REEL EFEKTIF DOViZ KURU USD/EUR PARITESI ve
(1995=100)t NOMiNAL DOViZ KUR SEPETI
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T Reel kur endeksindeki artis Tirk lirasinin gliclenmesini gostermektedir.
Kaynak: TCMB.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKAST 7



SUBAT 2003 + ODEMELER DENGESI RAPORU

REEL EFEKTIF DOVIZ KURU (aylik yiizde degisim)t

2002 2003
May Haz Tem  Agu Eyl Eki Kas Ara|] Oca Sub Mar Nis
Turkiye
TUFE bazli -7.2 -10.9 -95 4.3 2.7 3.3 3.9 1.4 -49 2.9 0.7 3.2
TEFE bazli -7.3 -10.4 -8.6 4.2 2.3 3.0 2.7 2.5/ -2.9 3.7 0.6 3.0
Cek Cumhuriyeti 0.2 0.2 2.3 -4.0 1.2 -2.4 0.0 -2.0| -2.1
Slovakya -2.8 3.3 -0.6 3.3 1.6 3.9 1.7 0.6| 4.8
Macaristan 0.2 1.6 -0.8 0.5 1.0 0.8 3.6 0.8 -1.2
Polonya -2.6 -2.8 -59 -0.9 0.7 0.8 2.9 -0.8] -1.1
Hong Kong 11 -1.8 1.4 -1.9 0.7 0.3 -1.7 -0.6 1.9] -1.5
Malezya 2.0 -1.5 -2.0 0.8 0.5 0.9 -1.2 -1.0] -2.0
Singapur -0.1 -0.6 -0.7 0.3 -0.4 -0.2 0.4 -0.1| -0.7
Cin -1.6 -1.1 -2.4 0.0 0.3 1.1 -0.8 -0.9| -2.1
Kaynak: TCMB, IMF.
T Reel kur endeksindeki artis s6z konusu para biriminin gliclenmesini gostermektedir.
1t Hong Kong icin reel kur bulunamadigindan nominal efektif déviz kuru kullanilmistir.
IHRACAT ve ITHALAT FIYAT ENDEKSLERI (1994=100)
2002 2003
Sub  Mar Nis May Haz Tem  Agu Eyl Eki Kas Ara| Oca
ihracat Fiyat Endeksi 82.8 82.6 825 82.8 844 849 837 839 844 853 87.7| 88.6
imalat 81.8 81.5 81.1 819 84.2 85.0 83.6 844 843 851 87.7/ 88.9
Tekstil Uriinleri 776 77.8 77,5 79.6 828 82.2 787 79.0 787 82.0 852 86.9
Giyim Esyasi 83.5 86.1 851 8.9 878 89.8 89.1 86.6 83.8 850 91.7/ 94.5
Kimyasal Madde ve Uriinler 81.0 79.3 80.0 839 84.1 86.6 858 854 864 87.3 88.2 89.9
Ana Metal Sanayi 797 771 77.7 78.0 827 8.9 89.8 87.0 885 90.6 89.3] 90.0
Makine ve Techizat imalati 80.3 79.4 798 79.3 794 800 77.8 80.1 81.2 79.9 837 85.3
Elektrikli Makine ve Cihazlar 69.3 69.1 67.1 70.4 694 68.8 674 72.5 741 729 75.6| 75.5
Motorlu Kara Tasitlan 81.7 833 854 851 895 91.3 87.7 914 935 93.5 9504 91.9
ithalat Fiyat Endeksi 89.1 90.4 91.2 91.7 93.2 94.0 94.0 96.7 97.1 96.4 98.9| 101.1
Madencilik ve Tasocakgiligi 123.6 133.7 143.3 140.0 141.7 148.4 153.7 153.9 161.0 145.0 157.1| 169.9
Ham Petrol ve Dogalgaz 127.5 139.8 149.5 145.6 147.2 156.4 162.0 163.0 170.2 151.3 166.6| 178.5
imalat 85.0 85.7 86.4 87.2 88.1 885 87.6 90.3 90.2 91.3 924 92.0
Tekstil Uriinleri 79.7 86.9 81.1 83.2 81.2 80.6 784 82.7 84.8 85.0 88.1| 84.0
Kimyasal Madde ve Uriinler 86.3 86.1 90.3 89.4 915 93.6 91.6 941 929 95.2 97.4) 96.9
Ana Metal Sanayi 799 78.3 814 81.4 838 854 864 85.2 842 89.0 915 92.3
Makine ve Techizat imalati 87.4 86.3 89.2 89.3 882 87.2 86.8 91.6 91.6 94.7 97.5 92.8
Elektrikli Makine ve Cihazlar 62.6 66.6 66.1 69.8 713 69.5 68.8 70.2 70.7 67.7 67.9| 66.8
Motorlu Kara Tasitlan 78.0 77.0 80.1 86.7 86.8 854 90.2 90.3 86.4 857 88.7 89.6

Kaynak: DIE.

19. 2003 yili Ocak ayinda, 12 aylik ortalamalara gore hesaplanan ihracat fiyatlar1 ytizde
0,4 oraninda gerilerken, ithalat fiyatlar1 ytizde 0,6 oraninda artis kaydetmistir. Bu nedenle,
dis ticaret hadlerinde 2002 yilinin son c¢eyreginde goézlenen iyilesme egilimi devam

etmemistir.

20. Ihracat fiyatlarinda Ocak ayinda en ytliksek artis oranlar tekstil, giyim, ana metal ve
motorlu kara tasitlarinda godzlenmistir. Ayni donemde ithalat fiyatlarinda ise ham petrol,
dogalgaz ve petrol tirtinleri ile ana metal ve motorlu kara tasitlarinda énemli 6lctide yukselis

gerceklesmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI



SUBAT 2003 + ODEMELER DENGESI RAPORU

iHRACAT ve i THALAT FiYAT ENDEKSLERI DIS TICARET HADLERI (ihracat
(1994=100) Fiyatlari/ithalat Fiyatlar1) (1994=100)
100 | 95 |
93 |
95 |
91
N
90*—\\ \ I\
W4 AN /s 89
\ \ / A I\ !
85 \,'l A\ i
1 U 7 87
) \ o :
— — — —|hracat N /
ithalat \\ ) T
80 T T T T T T \’I\ T T T T 85 T T T T T T T T T T T T
E 8 8 85 5 55 &8 & 8 8 8 g8 8 8 8 53 5 55 8 8 38 38 3
S 3 532 353 352353585 ¢ =5 s &3 5832 533 52 35 3686 2 =5
Kaynak: DIE.

21. Aralik 2002-Subat 2003 déneminde yUkselen ham petrol fiyatlari, btiytuk o6lctde,
Irak ile ilgili gerginligin artmasi, OECD tlkelerindeki ham petrol stoklarinin distk dtzeyde
seyretmesi ve Venezuela’daki grevin yol actigi Uretim acigindan kaynaklanmistir. Mart
ayinda Irak’a y6nelik askeri operasyonun baslamasi ve savasin petrol arzinda kesintiye yol
acmayacag beklentisinin glclenmesiyle birlikte gerek spot piyasadaki gerekse vadeli
piyasalardaki ham petrol fiyatlar1 diismeye baslamistir. Nisan ayinda Irak savasinin sona
ermesi neticesinde ham petrol fiyatlarindaki diisme egilimi hizlanmistir. Brent petroliintin
fiyati Mart ayinda onceki aya gore ylzde 6,9 oraninda, Nisan ayinda ise yuzde 18,3
oraninda gerilemistir.

22. Dulinya ham petrol Uretimi Subat ayindaki gtinltik 2,25 milyon varillik artistan sonra
Mart ayinda da giinltik 740 bin varil kadar ytkselmistir.

23. OPEC tuyesi ulkeler mevsimsel etkenlerden o6tirti ham petrol talebinin azalmasi
nedeniyle 24 Nisan 2003 tarihinde yaptiklari toplantida ham petrol Uretim miktarini
1 Haziran 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere glnlik 2 milyon varil kadar
azaltarak 25,4 milyon varile distirmeyi kararlastirmistir.

HAM PETROL FIYATLARI: BRENT SPOT ve 12-AY VADELI (aylik ortalama, ABD dolari/varil)

Vadeli Fiyatlar
01.05.2003
Haziran 2003 23.82
Temmuz 2003 23.83
Agustos 2003 23.86
Eyliil 2003 23.86
Ekim 2003 23.85
Kasim 2003 23.80
Aralik 2003 23.71
Ocak 2004 23.61
Subat 2004 23.53
Mart 2004 23.45
15 S i Nisan 2004  23.37
May1s 2004 23.29

33

31

29

27

25

23

21

Spot Fiyatlar

01:2000
04:2000
07:2000
10:2000
01:2001
04:2001
07:2001
10:2001
01:2002
04:2002
07:2002
10:2002
01:2003
04:2003
01:2004
04:2004

Kaynak: oilnergy.com.
Not: 01.05.2003 tarihinde International Petroleum Exchange'de olusan vadeli fiyatlar.
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II. IHRACAT

Genel Degerlendirme

24. fhracat 2003 yilinin Subat ayinda bir énceki yiin ayni aymna goére ylzde 14,3
oraninda artarak 2,7 milyar ABD dolar1 olmustur. Aynmi ayda, imalat sanayii Urtnleri
ihracati ytizde 15,6 artarken, tarim ve ormancilik Urlnleri ihracati ytzde 5,4 oraninda
azalmistir.

iHRACAT ve iHRACAT EGIiLiMit IHRACAT
(milyar ABD dolar) (on iki aylik, milyar ABD dolar1)
37
3.4 | 6.1
32 ihracat 36 35.8
7 — — — —|hracat Egilimi 34,9 351
3.0 | 35 | U3 M
33.7
28 | 34 |
33.1
2.6 | 32.8
33 |
2.4 | 31,9 32.1 32.1 23
31.6

2.2 | 32 7 H H H
X 3 S N oJUUOUuouiy

o o o o ~— ~ -~ -~ o~ o~ o~ o~ [sal o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ [sa} [aa)

S 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 S 8 8 8 8 8 88 8 8 8 8 8

- ¥ N O = ¥ N O = ¥ KN & - N M ¥ 1 VW N ®©® & O - N =

o o o ~— o o o ~— o o o ~— o o o o o o o o o ~ ~— — o o

t Ihracat egilimi 12 aylik hareketli or talama ile hesaplanmistir.

Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.

IHRACAT (milyon ABD dolar)

Subat Ocak-Subat
2002 2003 % Degisim % Katki 2002 2003 % Degisim % Katki
Toplam 2384 2725 14.3 4993 6047 21.1
Tanm ve Ormancilik 162 153 -5.4 -0.4 350 381 9.0 0.6
Balik¢ilik 3 3 3.3 0.0 5 9 71.6 0.1
Madencilik ve Tasocakgilig 17 23 37.0 0.3 47 47 0.4 0.0
imalat 2197 2539 15.6 14.4 4583 5596 221 20.3
Diger 5 7 29.8 0.1 8 14 73.7 0.1
Onemli Fasillar:
Orme giyim esyas 311 357 14.8 1.9 644 834 29.6 3.8
Oriilmemis giyim esyasi 234 257 10.0 1.0 480 591 23.0 2.2
Kara tasitlar ve bunlarin aksam, parcalari 197 239 21.0 1.7 381 486 27.6 2.1
Elektrikli makine ve cihazlar 176 200 13.6 1.0 372 433 16.2 1.2
Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar 126 168 32.8 1.7 251 361 43.6 2.2
Demir ve celik 136 165 21.9 1.2 334 347 3.9 0.3
Demir veya celikten esya 103 77 -25.2 -1.1 209 172 -17.7 -0.7
Dokumaya elverisli maddelerden hazir esya 84 97 16.1 0.6 162 218 33.9 1.1
Yenilen meyveler 69 7 2.3 0.1 174 192 10.7 0.4
Pamuk, pamuk ipligi, pamuklu mensucat 58 62 6.3 0.2 130 148 14.5 0.4
Kaynak: DIE.
25. Oncu gostergeler dis talepte éntimtizdeki dénemde &énemli 6lctide bir canlanma

kaydedilmeyecegine isaret etmektedir. Ancak, Euro Bélgesinde GSYIH biiylime oraninin
ozellikle ikinci ceyrekte kiictik de olsa artmasi beklenmektedir. Bununla birlikte, Subat
ayinda imalat sanayi Giretim artisinda gbzlenen yavaslamanin Mart ayinda da devam etmesi
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beklenmektedir. Ancak, ic talepteki canlanmanin sinirli oranda artis gdstermesi, Uretim
artisindaki yavaslamaya karsin Ureticilerin yurt dis1 pazarlara yénelmenin devam etmesine
yol agmaktadir. Birim Ucretlerin diistik seviyesi ve saat basina verimlilikteki artis da soz
konusu egilimi desteklemektedir.

26. Aralik ve Ocak aylarinda gerileyen ihracat buUytUme orani (G¢ aylik hareketli
ortalamalarin yillik ytizde degisimi) 2003 yilinin Subat ayinda sinirli bir artis géstermistir.
S6z konusu buyltme orani tarim ve hayvancilik sektorti ihracatinda, tarimsal Uretim
devrelerine paralel olarak, 2002 yilinin son ceyreginde yuUkselmeye ve Kasim ayindan
itibaren pozitif degerler almaya baslamistir. iImalat sanayii tirtinleri ihracatinin ayni sekilde
hesaplanan biiyime orani ise Subat ayinda da Ocak ay1 seviyesinde kalmistir.

IHRACAT: BUYUME ORANI iHRACAT: SEKTOREL BUYUME ORANLARI
(Uc aylk hareketli ortalama, yilik % degisim) (Uc aybk hareketli ortalama, yilik % degisim)
%80
%20
%60 Tarim
%5 | — — — - Imalat
%40
%10
%20 A\
~\ 4 |\ II N
%5 | % ~7 ~~L
T T L V T T T T T N
%0 U -%20 |
%5 -%40
o o o o - hag - - o~ o~ o~ o~ [se) o o o o by - by - o~ o~ o~ o~ ™M
S§§E5§8§88¢8¢8¢8¢8¢ S8S88§8§88¢8¢8¢8¢85%8
s 3 52353 s e 3535 ¢ 5 s 3 5235 I 53 5 35 25
Kaynak: DIE Kaynak: DIE.
iHRACAT: ULKE DAGILIMI (milyon ABD dolar1)
Subat Ocak-Subat
2002 2003 % 2002 2003 %
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim| Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim
Toplam 2384 . 2725 . 14.3] 4993 .. 6047 .. 21.1
OECD Ulkeleri 1540 64.6 1845 67.7 19.8] 3192 63.9 4088 67.6 28.1
Avrupa Birligi Ulkeleri 1208 50.7 1476 54.2 22.2 2512 50.3 3259 53.9 29.7
EFTA Ulkeleri 29 1.2 31 1.1 8.9 56 1.1 67 1.1 20.2
Diger OECD Ulkeleri 304 12.7 337 12.4 11.1 624 12.5 762 12.6 22.2
OECD disi 770 32.3 786 28.8 2.0/ 1648 33.0 1725 28.5 4.7
Avrupa Ulkeleri 244 10.3 245 9.0 0.3 490 9.8 538 8.9 9.8
Afrika Ulkeleri 123 5.2 112 4.1 -8.8 261 5.2 274 4.5 5.0
Amerika Ulkeleri 29 1.2 14 0.5 -50.6 52 1.0 42 0.7 -18.6
Orta Dogu Ulkeleri 246 10.3 287 10.5 16.6 560 11.2 582 9.6 4.0
Diger Asya Ulkeleri 111 4.7 122 4.5 10.0 246 4.9 274 4.5 11.5
Diger Ulkeler 16 0.7 5 0.2 -68.7 39 0.8 13 0.2 -65.9

Secilmis Ulkeler

Almanya 398 16.7 469 17.2 18.1 827 16.6 1081 17.9 30.7

ABD 227 9.5 243 8.9 7.1 468 9.4 543 9.0 16.1

ingiltere 167 7.0 215 7.9 28.7 355 7.1 468 7.7 31.7

italya 150 6.3 181 6.7 20.6 344 6.9 400 6.6 16.3

Fransa 149 6.3 160 5.9 7.3 290 5.8 349 5.8 20.5

Rusya 98 4.1 73 2.7 -25.0 189 3.8 153 2.5 -18.8
Kaynak: DIE.
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27. Subat ayinda ihracat artisina en buyutk katkiyr yapan mal gruplar sirasiyla érme ve
ortlmemis giyim esyasi, kara tasitlar: ve kazanlar, makineler ve mekanik cihazlar olmustur.
S6z konusu sektorlerin ihracat: toplam ihracatin ytizde 28’ini olusturmaktadir. Demir veya
celikten esya ihracat: ise 2002 yilinin son ceyreginden itibaren gosterdigi gerileme egilimini
Subat ayinda da devam ettirmistir.

Goriintiim

28. TCMB Iktisadi Yénelim Anketi Nisan ay1 sonuclarina goére, gelecek ti¢c aylik dénemde,
ozellikle Irak savasinin yarattigi belirsizligin ortadan kalkmasi nedeniyle, bir 6nceki aya gore
ihracat imkanlarinin iyilesecegi egilimi glclenmistir. Nitekim, ihracat siparisi alinmasini
kisitlayan faktérler icinde dis konjonkttirin Aralik ayindan itibaren 6nemli 6lctide artan
payi, Nisan ayinda blytik oranda gerilemistir.

29. Nisan ayinda alinan toplam ihracat siparis miktari énceki aylara gore kticiik oranda
gerilerken, gelecek li¢ aylik dénemde ihracat siparislerinin artmasi beklenmektedir.

IHRACATA ILISKIN BEKLENTILER

Soru 2 Soru 10
35 -10 21
30 |
L4518
25 15 |
20 L -20 12
15 | | 25 9 |
10 | 6 |
5 | - 30 3 |
0 | 35 0
5 -3
L -40
-10 | 6 |
-15 -45 9
- by g o~ o~ o~ o~ [aa) hay hay - o~ o~ o~ o [aal
g € 8§ § § § g§ &8 § § § 8 8 § § §
3 8 < s 8 3 = S 3 3 = S 3 3 = S
2- Gelecek ii¢ aylik dénemde, ihracat imkanlari bakimindan bir ay 14- Ihracat piyasasindan alinan yeni siparislerin miktart:
Gncesine kiyasla gérilsiiniiz: — — — - 17- D15 pazara satilmis olan mal hacmi:
— _ _ _10-Buayalnan ihra;:at si;;ari;s miktan : ——— 23- Ortalama fiyat, yeni alinan ihracat siparisleri igin:
Kaynak: TCMB Iktisadi Yonelim Anketi. Kaynak: TCMB iktisadi Yonelim Anketi.
30. Nisan ayinda Turk lirasi1 2002 sonuna gore tiiketici fiyatlar: kullanilarak hesaplanan

reel efektif doviz kuru endeksine godre ortalama olarak ytizde 1,7 oraninda, toptan
esya/uretici fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan endekse gore yuzde 4,4 oraninda
glclenmistir. Ayrica, aynit donemde euronun ABD dolar1 karsisinda ytizde 6,4 degerlenmesi,
Euro Bolgesine yapilan ihracatin ABD dolar1 cinsinden degerini artirarak ihracat gelirlerini
olumlu etkilemistir.

31. Turkiye Thracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gére ihracat Mart ayinda énceki yilin ayni
aymna goére yuzde 33,2 oraninda artarak 3,8 milyar ABD dolari, Nisan ayinda ise ytizde 36,6
oraninda artarak 3,7 milyar ABD dolar1 olmustur. On iki aylik ihracat Nisan ayinda 39,8
milyar ABD dolarina ulagmistir.

32. TIM’in kendi siniflamasi dahilinde, tarim trtinleri ihracati Mart ayinda énceki yilin
ayni ayina gore yluzde 30,2 oraninda, Nisan ayinda ise ylizde 41,4 oraninda artmaistir.

33. TIM kayitlarina gére sanayi tirtinleri ihracati Mart ayinda énceki yilin ayni ayina gére
yuzde 33,8 oraninda, Nisan ayinda ise yuzde 36,2 oraninda artmistir. Hazir giyim ve
konfeksiyon ile demir ve demir disi metaller ihracati Nisan ayinda da, onceki aylarda
kaydettigi olumlu egilimi stGrdirmusttir. Bu ayda tasit araclar1 ihracati gecen yilin aymi
ayma goére yuzde 85,9 oraninda artmistir. S6z konusu sektérler, Nisan ayindaki toplam
ihracatin ytzde 54,4 Gnu olusturmaktadir.
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iHRACAT: DIE-TiM KARSILASTIRMASI (milyar ABD dolar1)

3.9
. ~
DIE |
3.4 A
2.9 |
2.4 |
1.9

07:2000 H
10:2000 1
01:2001 ~
04:2001 -
07:2001 -
10:2001 -
01:2002 -
04:2002 -
07:2002 -
10:2002 -
01:2003 -
04:2003

Kaynak: DIE, TiM.
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III. ITHALAT

Genel Degerlendirme

34. ithalat 2003 yilinin Subat ayinda gecen yilin ayni ayina gore ylizde 30,3 oraninda
artarak 3,9 milyar ABD dolar olmustur. Ayni ayda, sermaye mallar: ithalat1 ytizde 14,7, ara
mallar1 ithalat1i ytzde 31,2, tuketim mallar1 ithalati ise yltzde 48,1 oraninda artis
gostermistir.

i THALAT ve I THALAT EGi LiMit i THALAT
(milyar ABD dolarr) (on iki aylik, milyar ABD dolar1)
5.5 56
ithalat 54 2.6
5.0 | — — — - Ithalat Egilimi 52 50.8 51.7 —
50 492 [
s | 1 79
48 | 46.4
45.4
0 46 | 4.5
.0 | 43.3
44 | a0 27
40.8
3.5 | 42 140.1
40 | |_I H
S S S8 8g8g5s5s885¢g¢8 ¢ ¢ S5 5858 8855 8¢g¢8 g8
N N & § & & & 3 N O S o SR S SR B o SR N SR B~ B S S B S I
< N & - ¥ N & = < S = N M ¥ b O N © & O - N -
o o o ~— o o o ~ o o o ~— o o o o o o o o o -~ ~ ~— o o
t Ithalat egilimi 12 aylik hareketli or talama ile hesaplanmistir.
Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.
IMALAT SANAY| URETIM ve ITHALAT ITHALAT: BUYUME ORANLARI
ENDEKSLERi: BUY UME ORANLARI (ic aybik hareketli ortalama,
(iic aylik hareketli ortalama, yilik % degisim) yilik % degisim)
Uretim ithalat
%20 %55
%60 |
%,M5 | A Uretim L %45
/ \,\’/& — — — _ Ithalat | %35 %40 | N
%10 |/ /
| %25
%20 |
%5 L %15
%0 | %5 %0
L -%5
%5 -%20 |
L -%15
- %40 | - s
%10 | | 925 — _Ae;;maye
s Tiiketi
%15 %35 960 ferm
o o o o - - - - o~ o~ o~ o~ [sal o o o o ~ ~ -~ ~ o~ o~ o~ o~ [sa)
SESS888E888¢EE S§85858838¢8¢8¢g5%8s
- ¥ N O = ¥ N O = ¥ N O «— - ¥ KN &6 = ¥ K & =« ¥ K & <
Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.
35. 2002 yilinin ikinci yarisinda itibaren yavaslayan imalat sanayii Uiretimine paralel

olarak ara mali ithalat miktarinin bliylime orani da yavaslamistir.
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ITHALAT (milyon ABD dolar1)

Subat Ocak-Subat
2002 2003 % Degisim % Katki 2002 2003 % Degisim % Katki

Toplam 3003 3914 30.3 ..| 6387 8134 27.3 .
Sermaye Mallar 427 489 14.7 2.1 832 966 16.2 2.1
Ara Mallan 2284 2997 31.2 23.7| 5003 6318 26.3 20.6
Tiketim Mallan 265 392 48.1 4.2 513 793 54.4 4.4
Diger 28 36 29.0 0.3 39 57 46.8 0.3

Onemli Fasillar:

Mineral yakitlar,mineral yaglar 629 795 26.3 5.5 1433 1684 17.5 3.9

Ham petrol 275 380 38.1 3.5 567 826 45.8 4.1
Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar 457 502 9.8 1.5 831 982 18.2 2.4
Elektrikli makine ve cihazlar 273 310 13.5 1.2 535 655 22.4 1.9
Demir ve celik 97 254 160.6 5.2 224 554 147.0 5.2
Plastik ve mamulleri 127 197 55.8 2.4 272 428 57.5 2.4
Kara tasitlan ve bunlarn aksam, parcalar 83 193 131.5 3.7 160 372 132.9 3.3
Organik kimyasal uriinler 118 145 22.8 0.9 274 321 17.2 0.7
Eczacilik drlinleri 92 151 64.4 2.0 173 299 73.0 2.0
Pamuk, pamuk ipligi, pamuklu mensucat 89 94 4.6 0.1 184 192 4.7 0.1
Optik alet ve cihazlar 57 74 28.2 0.5 125 155 23.9 0.5

Kaynak: DIE.

ITHALAT: ULKE DAGILIMI (milyon ABD dolar1)

Subat Ocak-Subat

2002 2003 % 2002 2003 %
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim| Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim
Toplam 3003 .. 3914 .. 30.3] 6387 .. 8134 .. 27.3
OECD Ulkeleri 1853 61.7 2354 60.1 27.0/ 3968 62.1 4809 59.1 21.2
Avrupa Birligi Ulkeleri 1305 43.4 1710 43.7 31.1 2582 40.4 3511 43.2 36.0
EFTA Ulkeleri 142 4.7 213 5.4 49.4 315 4.9 370 4.6 17.4
Diger OECD Ulkeleri 406 13.5 431 11.0 6.2 1071 16.8 928 11.4  -13.4
OECD dis1 1125 37.5 1530 39.1 36.0 2365 37.0 3258 40.1 37.8
Avrupa Ulkeleri 331 11.0 473 12.1 42.9 791 12.4 1050 12.9 32.8
Afrika Ulkeleri 267 8.9 331 8.5 23.8 461 7.2 583 7.2 26.3
Amerika Ulkeleri 42 1.4 47 1.2 12.3 86 1.3 90 1.1 5.4
Orta Dogu Ulkeleri 220 7.3 295 7.5 33.9 458 7.2 717 8.8 56.6
Diger Asya Ulkeleri 234 7.8 381 9.7 62.5 508 8.0 810 10.0 59.3
Diger Ulkeler 31 1.0 4 0.1 -86.8 62 1.0 8 0.1 -86.4

Secilmis Ulkeler

Almanya 361 12.0 480 12.3 32.8 734 11.5 981 12.1 33.6
Rusya 209 7.0 285 7.3 36.6 523 8.2 635 7.8 21.5
italya 229 7.6 331 8.5 44.5 449 7.0 640 7.9 42.5
Fransa 188 6.3 234 6.0 24.4 346 5.4 454 5.6 30.9
ABD 181 6.0 184 4.7 1.8 419 6.6 396 4.9 -5.6
ingiltere 108 3.6 201 5.1 86.2 258 4.0 409 5.0 58.6
Kaynak: DIE.
36. Ocak ayinda yasanan i¢ ve dis siyasi gelismeler sonucunda déviz kurlan ve faiz

oranlarindaki hareket nedeniyle yurt ici yatirim ortami olumsuz etkilenmistir. Bu nedenle,
U¢ aylik hareketli ortalamalara gore hesaplanan sermaye mali ithalati artis orani Ocak
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ayinda yavaslamistir. Buna karsin, s6z konusu artis orani Subat ayinda yeniden hizlanmais
ve ytuzde 35 olmustur.

37. Tuketim mali ithalati da ekonomideki canlanmanin baslamasina paralel olarak artis
egilimine girmistir. Yilin ilk iki ayinda tiketim mali ithalat: gecen yilin ayni dénemine gore
yuzde 54,4 oraninda yukselmistir.

38. Subat ayinda ithalat artisina en fazla katkiyr yapan grup mineral yakit ve yaglar
ithalati olmustur. S6z konusu mal grubundaki artis gecen yilin ayni doénemine gore
yuzde 26,3 oranindadir. S6z konusu artista Irak’taki savas nedeniyle olusan gerginlik ve
diinya ham petrol fiyatlarindaki ytikselis 6nemli etkide bulunmustur. Bunun yaninda,
demir celik ithalatinda gozlenen ytksek oranli artis Subat ayinda da devam etmistir. Subat
ayinda yapilan toplam ithalat artisinin tgcte biri bahsedilen iki sektérdeki ithalat artisindan
kaynaklanmaktadir.

Goriintiim

39. TCMB Iktisadi Yoénelim Anketi Nisan ay1 verilerine gére Subat ve Mart aylarinda
yavaslayan gelecek Uli¢c aylik déonemde i¢c piyasadan alinmasi beklenen siparis miktari, Nisan
ayinda yukselmistir. Subat ve Mart aylarinda dustst gosteren gelecek on iki ay icin
planlanan yatirim harcamalari, Nisan ayinda artis géstermistir.

ITHALATA ILISKIN BEKLENTILER

Soru 3 Soru518

30 | 5

20 |

-25

-35

-45

-20 | -55 |

230 | -65

-40 -75 -25
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o o o o o IS) IS} o S S S S S S S o
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3- Gelecek oniki ayda, gecmis oniki aya gore ne olglide yatirim

13- i¢ piyasadan alinan yeni siparislerin miktari:

harcamasi yapmay1 bekliyorsunuz ?

— — — _ 15- Uretim hacmi — — — - 18- Hammadde stok hacmi:
Kaynak: TCMB iktisadi Yonelim Anketi. Kaynak: TCMB iktisadi Yonelim Anketi.
40. Ithalde alinan katma deger vergisi (KDV) rakamlarina gére Mart ayinda ham petrol

haric ithalatin 5 milyar ABD dolar1 olmas1 beklenmektedir.

41. Nisan ayinda Brent petrolintn fiyat1i o6nceki aya goére yuzde 18,3 oraninda
gerileyerek 24,9 ABD dolar1 seviyesinde gerceklesmistir. Nisan ayinda fiyatlarin 6nemli
oranda gerilemesinden o6tiri ham petrol ithalatinin artis hizinin da azalmasi
beklenmektedir.
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IV. CARI ISLEMLER

42. Cari islemler dengesi Subat ayinda 1,1 milyar ABD dolar1 Ocak-Subat déneminde ise
1,2 milyar ABD dolarn ag¢ik vermistir. Yillik bazda cari islemler dengesi 2001 yilinin son
ceyreginde gayri safi milli hasilanin (GSMH’nin) ytzde 2,9'una ulastiktan sonra giderek
gerilemeye baslamis, 2002 yilinin son ceyreginde GSMH’nin ytzde 0,9’u oraninda acgik
vermistir. On iki aylik cari islemler hesab:i ise Subat ayinda 1,5 milyar ABD dolar1 acik
vermistir.

CARI ISLEMLER DENGESI DIS TiCARET DENGESI
(on iki aylk, milyar ABD dolar1) (on iki aylk, milyar ABD dolar1)
5 -6
4.2
40T 36 8 |
3 [y 28
J 10 7-8.5 89
1.8
2 | -9.9
1.2 -10.6
0.9 -12 | -11.1
1 1.7 e
) 01 123 &
I_I 14 | -12.7 '
0 B B e LA T T T T T} -13.5
= T T 143
" 0.3 g4 02 -03 04 16 | -l L
| 58 159 &
T77.16.4
2 -18
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [aa) o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~ [aa] m
S 8 383 38 8 8 38 8 8 8 8 8 8 S 88 8 88 8 8 8 8 8 8 8
S 33 § 85 8838 2 - ¢ 5 8 8 83 8§ 85 882 < ¢ 5 8
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB.
HiZMETLER DENGESI YATIRIM GELIRI DENGESI
(on iki aylk, milyar ABD dolar) (on iki aylk, milyar ABD dolar1)
8.6 -4.0
8.3
8.4 |
—y 8.2
8.2 8.1
| &1 4.5
7.9 — 4.5 | .
8.0 | 78 4.4
7.8 7.8 4.5
78 — [ 4 46 46 4
] 7.6 7.6 77 ’ -4.7 47
7.6 7.6 4.8 o
7.6 |
5.0 | L
- . -
7.4 | 5.0 -5.0 -5.0 -5.0
7.2 |
7.0 T T L T L L T T T T -5'5
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ [aa) (2] o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ [aa) ™M
S 8 8 8§ 8§38 3 838 38 38 8 8 S 8 8 8 88 8 8 8 8 8 8 8
g 83 8 85 8 82 - & 5 8 838 3 8 8§85 838 2 - ¢ 5 8
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

43. Sanayi uretimindeki artis, yurt icindeki toplam talepte kaydedilen goreli iyilesme,
Tark lirasinin glclenmesi, ithalat fiyatlarinin ytkselmesi gibi etkenlerden dolay: ithalat
talebi 6nemli 6lctide artis kaydetmistir. Ihracatin bliyiime orani ise ithalatin biytime
oranindan daha duistk dizeyde kalmistir. Boylelikle, dis ticaret (ihracat FOB - ithalat CIF)
Ocak-Subat doneminde 2,1 milyar ABD dolar1 acik vermis, on iki aylik dis ticaret acig ise
Subat ayinda 16,4 milyar ABD dolar1 olmustur.
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CARI ISLEMLER (milyon ABD dolar1)

2002 2003
Oca-Sub Eyl Eki Kas Ara  Oca  Sub| Oca-Sub
Cari islemler Dengesi -286 508 417 -315 -1450 -33 -1145 -1178
Dis Ticaret Dengesi -456| -615 -665 -777 -1619 -494 -770 -1264
Toplam Mal ihracati 5547| 3572 3841 3825 3144 3473 2909 6382
Toplam Mal ithalat -6003| -4187 -4506 -4602 -4763 -3967 -3679 -7646
Hizmetler Dengesi 442 1227 1018 547 370 381 263 644
Gelir 1434| 1744 1493 1011 914 937 817 1754
Gider -992| -517 -475 -464 -544 -556 -554 -1110
Yatinm Geliri Dengesi -896| -348 -238 -570 -425 -227 -821 -1048
Gelir 435 110 229 201 260 179 163 342
Gider -1331| -458 -467 -771 -685 -406 -984 -1390
Cari Transferler 624 244 302 485 224 307 183 490
isci Gelirleri 332 159 118 152 145 158 114 272
Bilgi icin:
Bavul Ticareti 554 | 416 412 382 329 151 184 335
Parasal Olmayan Altin (net) -186| -101  -193 -44 -73  -105 -146 -251
Turizm Geliri 475 | 1237 978 435 272 253 271 524
Faiz Geliri 202 41 53 65 95 41 55 96
Faiz Gideri -758| -344 -280 -545 -335 -209 -471 -680

Kaynak: TCMB.

44. 2003 yili Ocak ayindan itibaren verileri DIE tarafindan derlenen bavul ticareti Ocak-
Subat doéneminde 6nceki yilin ayni aymna goére ylizde 39,5 oraninda azalarak 335 milyon
ABD dolar1 olmustur. Uzak Dogu tulkelerinde ortaya cikan SARS hastaligi nedeniyle bu
ulkelerin tekstil tirtinleri ve giyim esyasi ihracatinin olumsuz etkilenecegi distintilmektedir.
Bundan 6ttrd, ortaya cikan arz aciginin Turkiye’den karsilanmasi durumunda, basta bavul
ticareti olmak tUzere toplam tekstil UrlGnleri ve giyim esyas:t ihracatinin artmasi
beklenmektedir.

45. Parasal olmayan altin ithalati Ocak-Subat déneminde 6nceki yilin ayni dénemine
gore yuzde 34,9 oraninda artarak net 251 milyon ABD dolari olmustur. Bu dénemde Londra
piyasasinda altin fiyatlar1 ortalama olarak ytizde 24,3 oraninda yukselmistir. Mart ayinda
ise altin fiyatlar1 6nceki aya gore ylzde 5,4 oraninda gerileyerek 339,2 ABD dolari/ons
olmustur.

46. Hizmetler hesab1 Ocak-Subat doneminde 644 milyon ABD dolar:1 fazla vermistir. Dis
ticaret hacminin genislemesinden 6ttrt navlun ve diger tasimacilik hizmetlerine ait gelir ve
gider kalemleri 6nceki yilin ayni déonemine gére ylUkselmistir. Ancak, tasimacilik hizmetleri
ayni dénemde net 130 milyon ABD dolarina gerilemistir.

TURIZM GELIRLERI

2002 2003
Oca-Sub Eyl Eki Kas Ara  Oca Sub| Oca-Sub
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolar1) 475 1237 978 435 272 253 271 524
Kisi Sayis1 (bin kisi) 693 1797 1664 770 499 424 444 868
Ortalama Harcama (ABD dolar1) 686 688 588 565 545 596 610 603
Kaynak: TCMB, Turizm Bakanligi.
47. Turizm gelirleri Ocak-Subat doéneminde o6nceki yilin ayni ayina gore ytzde 10,3

oraninda artarak 524 milyon ABD dolari olmustur. Ayni1 dénemde Turkiye’den cikis yapan
yabanci ziyaretci sayisinda ytzde 25,4 oraninda artis kaydedilmistir. Boylelikle, ziyaretci
basina disen ortalama harcama oraninda gozlenen dists egilimi bu dénemde de devam
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etmistir. Irak savasinin baslamasinin etkisiyle Mart ayinda cikis yapan yabanci ziyaretci
sayis1 6nceki yilin ayni ayina gore ytuzde 15,8 oraninda gerilemistir.

TURIZM GELIRLERI (on iki aylik, milyar ABD dolar), iSCi GELIRLERI: OZEL

ORTALAMA HARCAMA (on iki aylik, ABD dolar1) (on iki aybk, milyar ABD dolar)
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Gelir Harcama
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Kaynak: TCMB, Turizm Bakanligi. Kaynak: TCMB.

48. 2002 yilinda yuzde 27,4 oraninda artarak 833 milyon ABD dolar1 olan insaat
hizmetleri geliri, 2003 yilinin Ocak-Subat doéneminde de ylizde 10,2 oraninda artis
kaydederek 130 milyon ABD dolari olmustur. Savasin ardindan Irak’in yeniden
yapilandirma sUrecinde Turk insaat firmalarinin da yer almas: durumunda gelecek aylarda
ingaat hizmetlerinden elde edilen gelirin artabilecegi diistiintilmektedir.

49. Yatirim geliri hesab1 2003 yilinin ilk iki ayinda 1 milyar ABD dolar1 acik vermistir.
Hazine’nin ihrac ettigi tahvil/bono gibi borc senetlerine iligskin faiz 6demelerini ve
yabancilarin satin almis oldugu hisse senetlerine ait temettli 6demelerini iceren portfoy
yatirimi giderleri Ocak-Subat déneminde 6nceki yilin ayni ayina gére ytizde 43,3 oraninda
artarak 642 milyon ABD dolar1 olmustur. Agirlikli olarak Merkez Bankasi ve genel
huktimetin kullanmis oldugu uzun vadeli kredilerin faiz 6demelerinden olusan faiz gideri
kalemi aynin dénemde ylUzde 7,2 oraninda azalarak 634 milyon ABD dolari olmustur. Soz
konusu faiz giderinin 206 milyon ABD dolar1 Merkez Bankasi’na, 253 milyon ABD dolar
genel htikiimete, 163 milyon ABD dolar1 ise bankacilik dis1 6zel sektore aittir.

50. Cari transferler Ocak-Subat déneminde 6nceki yilin ayni dénemine gore ylizde 21,5
oraninda azalarak 490 milyon ABD dolar1 olmustur. Cari transferlerin en 6énemli kalemi olan
isci gelirlerindeki gerileme egilimi 2003 yilinin Ocak-Subat déneminde devam etmistir. Bu
dénemde isci gelirleri ytizde 18,1 oraninda gerileyerek 272 milyon ABD dolar1 olmustur.
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V. SERMAYE HAREKETLERI

S1. 2003 yili Subat ayinda finans hesabi net 2,2 milyar ABD dolarn fazla vermistir. IMF
kredileri ve resmi rezerv degisimleri disarida tutuldugunda net sermaye girisi 572 milyon
ABD dolar1 olmustur. Yilliklandirilmis rakamlara bakildiginda portfdy ve kisa vadeli sermaye
hareketlerinde 2002 yil1 basindan bu yana stiregelen toparlanma egiliminin Subat ayinda da
devam ettigi, uzun vadeli sermaye girislerinin ise azalma egilimine girdigi gdériilmektedir.

SERMAYE VE FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar1)

2002 2003
Oca Sub Oca-Sub Oca Sub  Oca-Sub
Sermaye ve Finans Hesaplan 501 574 1075 1212 2178 3390
Finans Hesaplar 501 574 1075 1192 2178 3390
Dogrudan Yatinmlar -5 27 22 6 -4 2
Portfoy Yatirimlan 533 -572 -39 1108 -306 802
Diger Yatinimlar 377 2593 2970 2107 882 2989
Rezerv Varliklar -404 -1474 -1878 -2009 1606 -403
Net Hata ve Noksan -539 -250 -789 -1179  -1033 -2212
Bilgi icin:
Kisa Vadeli 704 -682 22 1863 942 2805
Uzun vadeli -327 296 -31 306 -60 246
IMF Kredileri 0 2979 2979 -62 0 -62

Kaynak: TCMB.

SERMAYE HAREKETLERI (on iki aylk. milyar ABD dolar1)

— — — — Portfoy yatirimlar1
10 ) Lol Uzun vadeli ser maye
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Kaynak: TCMB.

52. 2002 yilinda azalma egiliminde olan dogrudan yatirimlar 2003 yili Subat ayinda da
bu egilimini strdtrmustir. Ocak-Subat doéneminde 43 milyon ABD dolar1 tutarinda
dogrudan yabanci sermaye yatirimi gerceklesmistir.
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DOGRUDAN YATIRIMLAR
(on iki aylik, milyar ABD dolar1)
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Kaynak: TCMB.

33. Portfoy yatirimi hesabinda Subat ayinda 306 milyon ABD dolar: cikis kaydedilmistir.
Hazine’nin 4 Subat tarihindeki 350 milyon ABD dolarlik eurobond ihracina karsin yine
Subat ayindaki 1 milyar ABD dolarlik tahvil geri 6demesinin etkisiyle portfdy hesabi acik
vermistir.

IKINCIL PIYASA TAHVIL SPREADLERI (baz puan)

TURKIYE BREZILYA ve ARJANTIN
Brezilya Arjantin
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Kaynak: JP Morgan. Kaynak: JP Morgan.

Spread: Ulkelerin devlet tahvilleri getirileri ve ABD Hazine tahvil getirileri arasindaki fark.

54. 2002 yii Aralik ayindan itibaren ylkselmeye baslayan Turkiye tahvillerinin
spreadleri, Mart ayinda, Irak’a yonelik askeri operasyonun yarattigi belirsizlik ortami
nedeniyle Subat ayina gore ortalama 23,6 oraninda btiyimustlr. Nisan ayinda ise savasin
sona ermesinin etkisiyle ortalama ytizde 3,9 oraninda gerilemistir. Diger taraftan,
Brezilya’nin tahvil spreadleri Kasim ayindan bu yana gorilen gerileme egilimini devam
ettirmis, Arjantin’in spreadleri ise Mart ayiyla beraber diismeye baslamistir.

55. Bankalar Subat ayinda yurt disina net 168 milyon ABD dolar1 tutarinda menkul
kiymet satmistir. Genel olarak, bankalarin Hazinenin yurt disinda ihrac ettigi tahvilleri
ikincil piyasalardaki alis/satis islemlerinden kaynaklanan bu durum, Turkiyenin tahvil
spreadleriyle yakindan iliskilidir. Nisan ayinda spreadlerde goézlenen dustistn tahvillerin
degerini artirarak bunlara olan talebi artirmasi beklenmektedir.
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PORTFOY YATIRIMLARI (aylik, milyon ABD dolar1)

2002 2002 2003
Sub Agu Eyl Eki Kas Ara| Oca Sub
Portfoy Yatinmlan -572| -149 341 591 -60 178 1108 -306
Varliklar -397|  -212 -18 220 -426 -109| -218 113
Genel Hikimet 0 -5 0 -10 0 -6 0 -6
Bankalar -350| -135 5 248 -336 -56| -160 168
Diger Sektorler -47 -72 -23 -18 -90 -47 -58 -49
Yiikiimliliikler -175 63 -323 371 366 287| 1326 -419
Hisse Senetleri -3 -76 -10 56 -247 81 119 52
Borc Senetleri -172) 139 -313 315 613  206| 1207 -471
Merkez Bankasi 0 0 0 0 0 0 0 0
Genel Hikiimet -60| 139 -313 315 865  206| 1207 -471
Yurtici 24) 139 -313 315 115 420 -81 206
Yurtdisi -84 0 0 0 750 -214| 1288 -677
Bankalar -112 0 0 0 -252 0 0 0

Kaynak: TCMB.

56. Yabancilarin Turkiye’ye yonelik portféy yatirimlari, hisse senedi ve yurt ici
tahvil/bono piyasalar aracilifiyla ya da yerlesiklerin tahvil ihraci yoluyla gerceklesmektedir.
Yabancilar 2003 yili Ocak ayinda borsanin yukselmeye baslamasi ile beraber 119 milyon
ABD dolar1 degerinde hisse senedi satin almis, 81 milyon ABD dolar1 degerinde hazine
bonosu/devlet tahvili satmistir. Istanbul Menkul Kiymet Borsasi (IMKB) verilerine gore,
2003 yili Subat ayinda yabancilar tarafindan 52 milyon ABD dolar1 tutarinda net hisse
senedi alim1 yapilirken, Mart ayinda Irak savasinin kiiresel yatirimcilar tizerindeki olumsuz
etkisi ve borsada meydana gelen diistis dolayisiyla 119 milyon ABD dolar1 net hisse senedi
satimi gerceklestirilmistir.

iMKB BiLESIK ENDEKSI VE YABANCILARIN NET HiSSE SENEDI ALIMI

Bilesik Endeks Hisse Senedi Aim1
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Kaynak: TCMB, IMKB.
57. Hazine, Mart ayinda tahvil ihraci gerceklestirmemis, Nisan ayinda ise Avrupa Yatirim

Bankasi ile 350 milyon euro tutarinda kredi anlasmasi imzalanmistir. Iki dilimden olusan
bu kredinin 150 milyon euro tutarindaki kismi Marmara depremi sonrasinda taahhtut edilen
kredinin son dilimidir. 200 milyon euro tutarindaki kisim ise KOBI projelerinin
finansmaninda kullanilmak tizere verilmistir.
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UZUN VADELI KREDI KULLANIMI ve
YATIRIM HARCAMALARI: OZEL SEKTOR (yiluk yiizde degisim)

Kr edi Yatirim
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Kaynak: TCMB, DIE.
58. Ekonominin yeniden blUyime slUrecine girmesiyle birlikte 6zellikle yilin son

ceyreginde yatirnm mali ithalatinda buytk oranhi artis gozlenmistir. Buna paralel olarak,
bankacilik dis1 6zel sektér, yurt disindan kredi kullanimini artirmaktadir. 2002 yilinda net
1,2 milyar ABD dolar olan bankacilik disi 6zel sektdértin ticari krediler disinda kredi
kullanimi, Ocak ayinda 360 milyon ABD dolari, Subat ayinda ise 96 milyon ABD dolari
olmustur.

DIGER YATIRIMLAR (aylik, milyon ABD dolar1)

2002 2002 2003

Sub Agu Eyl Eki Kas Ara| Oca Sub
Diger Yatirimlar 2593 1336 -468 0 759 52 2107 882
Varliklar -12 397 -426 -508 453 -358 1673 503
Krediler -64 -135 -9 -5 328 -36 112 65
Bankalarin Doviz Varliklan 90 578 -369 -455 169 -284 1578 459
Diger Varliklar -38 -46 -48 -48 -44 -38 -17 -21
Yukumlulukler 2605 939 -42 508 306 410 434 379
Ticari Krediler -141 129 250 96 282 235 -72 21
Krediler 2670 787 -425 113 -97 266 271 158
Merkez Bankas1 -6138 0 0 0 0 0 0 0
Genel Hiikiimet 8952 1675 -122 -69 -91 -143 -168 -182
IMF Kredileri 9117 1142 0 0 0 0 -62 0
Uzun Vade -165 533 -122 -69 -91 -143 -106 -182
Kisa Vade 0 0 0 0 0 0 0 0
Bankalar 16 -780 -220 249 -296 395 192 225
Uzun Vade 190 -145 -125 -181 32 187 -19 -35
Kisa Vade -174 -635 -95 430 -328 208 211 260
Diger Sektorler -160 -108 -83 -67 290 14 247 115
Uzun Vade 206 -86 134 -90 282 92 360 96
Kisa Vade -366 -22 -217 23 8 -78 -113 19
Mevduatlar 75 5 113 293 122 -84 235 200
Merkez Bankas1 131 276 129 50 24 49 38 31
Uzun Vade 70 150 54 15 12 38 21 14
Kisa Vade 61 126 75 35 12 11 17 17
Bankalar -56 -271 -16 243 98 -133 197 169

Kaynak: TCMB.
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59. 2003 yili Subat ayinda bankacilik disi1 sektdér net uzun vadeli kredi kullanicisi
olurken, genel htikimet ve bankacilik net geri 6deyici olmustur. Yilliklandirilmis rakamlara
gore Subat ayinda genel htiklimet net 742 milyon ABD dolar1 uzun vadeli kredi 6demesinde
bulunmustur.

GENEL HUKUMET NET UZUN VADEL| SERMAYE KULLANIMI

(on iki aylik, milyar ABD dolar1)
0.0

1.0 | og 0 0.73 067 073 074
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Kaynak: TCMB.

60. Yurt disinda calisan Turk vatandaslarinin Merkez Bankasi’nda actiklar1 kredi

mektuplu doéviz tevdiat ve stper doviz hesaplarindan olusan kisa vadeli doéviz tevdiat
hesaplarinda 2002 yilinda gbdzlenen artis egilimi Kasim ayindan itibaren tersine donmustuir.
Uzun vadeli doviz tevdiat hesaplarinda ise 2002 yilinin ikinci yarisindan beri devam eden
diisis Subat ayinda da devam etmektedir. Diger taraftan, Merkez Bankasi 28 Nisan 2003
tarihinde yaptigi duyuruyla, kredi mektuplu doéviz tevdiat ve sUper doviz hesaplarina
uyguladig: faiz oranlarini distirmustur.

UZUN VE KISA VADELI KREDi MEKTUPLU ve SUPER DOViZ TEVDIAT HESAPLARINA GIRIiS
(on iki aylik, milyon ABD dolar1)

KISA VADEL I UZUN VADELi
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

ol. 2003 yil1 Ocak-Subat déneminde net 2,8 milyar ABD dolar: kisa vadeli sermaye girisi
gerceklesmistir. Bu donemde kisa vadeli sermaye hareketlerinin belirleyicisi, bankalarin
yurt disi muhabirleri nezdinde tuttuklari doviz varliklar1 kalemi olmustur. 2002 yili icinde
dalgali bir seyir izleyen bu kalem Ocak ayinda 1,6 milyar ABD dolari, Subat ayinda ise 459
milyon ABD dolar1 azalarak bu tutarda sermaye girisine neden olmustur. Diger taraftan,
bankalarin yurt disinda kullandirdiklar: kredilerde ayni dénemde net olarak 182 milyon
ABD dolar1 artis olmustur. S6z konusu krediler, cogunlukla kisa vadeli yatirimlardan
olusmakta ve dolayisiyla yil icinde 6énemli 6lctide dalgalanma sergilemektedir.
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BANKALARIN DOViZ VARLIKLARI
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
62. 2001 yilindan bu yana o6nemli bir gerileme gozlenen bankalarin yurt disindan

kullandig1 kisa vadeli krediler Ocak-Subat déneminde 211 milyon ABD dolar1 olmustur.
2002 yii Kasim ayindan bu yana yurt ic¢i ticari krediler ve ttiketici kredileri hacmi reel
olarak genislemistir. S6z konusu kredilerdeki bUylUmenin devam etmesi durumunda,
bankacilik sektérintin oOntmuzdeki doénemlerde yurt disindan kisa vadeli kredi
kullaniminin artmasi beklenmektedir.

63. Dis ticaret hacmi ile bankacilik dis1 6zel sektoértin ticari kredi kullanimi paralel
olarak hareket etmektedir. Gecen yilin ayni déonemine gore ylksek olmakla beraber Ocak-
Subat déneminde gerek dis ticaret hacminin, gerekse kullanilan uzun ve kisa vadeli ticari
kredilerin gerileme egilimine girdigi gértlmektedir.

OZEL SEKTOR TiCARI KREDI KULLANIMI ve TiCARET HACMI
(lic aylk, milyar ABD dolar)

Kredi Ticaret
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Kaynak: TCMB.
64. Hazine’nin 1 milyar ABD dolarlik tahvil geri 6demesi ve Hazine’nin 214 milyon ABD

dolari, Merkez Bankasi’nin 143 milyon ABD dolarlik dis bor¢ faiz geri 6demesinin etkisi ile
Subat ayinda resmi rezervler 1,6 milyar ABD dolar1 azalmistir.

65. Merkez Bankasi brit déviz rezervleri 25 Nisan itibariyle 27 milyar ABD dolarn
dtizeyinde gerceklesmistir.
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66. Dow Jones tarafindan acgiklanan verilere gore gelismis Ulkelerde hisse senedi fiyat
endeksi, 2003 basindan itibaren Irak savasinin etkisi ile disme egilimindeyken, savasin
sona ermesiyle Nisan ayindan bu yana artmaktadir. Gelismekte olan tulkelerde gelismis
ulkelerdekine benzer bir hareket géze carpmaktadir.

SERMAYE HAREKETLERINI ETKILEYEN ONEMLI FINANSAL

GOSTREGELER
FAIZ ORANLARI (aylk ortalama, yiizde) DOW JONES HiSSE SENEDI FiYAT ENDEKSLERI
LIBOR, EURIBOR Turkiye  Gelismis Gelismekte Olan
7 240 120
L 95 | 115
6 ] LIBOR 220 | 'l}
L85 . W Gelismekte Olan L 110
5 Gelismis Ulkeler N 105
b _~\’ ~ | 75 200 | Ulkeler -
4 . L 100
il \/‘ // \\ | 65
EURIBOR 180 L 95
3 - / -\ 55
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LIBOR: 1-ay vadeli ABD dolari mevduat icin onerilen faiz orani.
EURIBOR: 1-ay vadeli euro mevduat icin onerilen faiz orani.
Tiurkiye icin: Bankalararasi para piyasasinda olusan gecelik faiz orani.
Kaynak: IMF, www.euribor.org, TCMB. Kaynak: Dow Jones.
67. Gerek gelismis tulkelerde gerekse gelismekte olan tUlkelerin hisse senedi fiyat

endekslerindeki egilimler Turkiye IMKB endeksine de yansimistir. ABD dolar1 bazinda Mart
ayinda ytizde 12,2 oraninda deger kaybeden endeks, Nisan ayinda ytizde 9,9 oraninda deger
kazanmistir.

HISSE SENEDI FiYAT ENDEKSLERI (ABD dolar1, aylik yiizde degisim)

Dow Jones
Dow Jones Gelismis ~ Gelismekte Olan  Tirkiye IMKB Ulusal
Ulkeler Endeksi Ulkeler Endeksi 100 Endeksi
2002 Nis -3,06 0,60 -1,60
May 0,04 -3,15 -15,70
Haz -5,99 -8,67 -17,45
Tem -8,75 -6,32 1,44
Agu 0,09 -0,54 -2,89
Eyl -10,58 -12,18 -9,02
Eki 6,35 6,37 15,10
Kas 5,24 5,46 40,48
Ara -4,66 -3,27 -27,00
2003 Oca -2,94 1,38 6,66
Sub -1,86 -5,90 8,02
Mar -0,50 -3,09 -12,19
Nis 8,38 6,92 9,88

Kaynak: Dow Jones, iIMKB.
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VI. EK TABLOLAR

CARI ISLEMLER (milyon ABD dolar)

Cari islemler

Net Dis Ticaret Hizmetler Yatirim Geliri Transferler
Net ihracat Bavul ithalat Net Turizm Net Faiz Net isci
(FOB) Ticareti (CIF) Geliri Gideri Gelirleri
(yrlhik')
1999 -1360 -10484 26587 2255  -40687 7486 5203 -3537 -4533 5175 4529
2000 -9819  -22410 27775 2946  -54503 11368 7636 -4002 -4825 5225 4560
2001 3390 -4543 31334 3039  -41399 9130 8090 -5000 -5497 3803 2786
2002 -1783 -8635 35082 4065 -50832 7914 8481 -4549 -4417 3487 1936
(ug ayhk)
2001 | -473 -2066 7298 766  -10775 1631 737 -1191 -1405 1153 914

Il 1255 -526 8063 714 -9896 2351 2365 -1430 -1473 860 612
11 1968 -1310 7659 772 -10364 3455 3555 -1040 -1307 863 611

\% 640 -641 8314 787 -10364 1693 1433 -1339 -1312 927 649
2002 | -479 -801 7888 919  -10222 707 896 -1226 -1059 841 477
Il -857 -2313 8398 933  -12387 1700 2087 -1015 -1082 771 505
11 901 -2460 9109 1090 -13467 3572 3813 -1075 -1116 864 539
\% -1348 -3061 9687 1123 -14756 1935 1685 -1233 -1160 1011 415
(aylik)
2002 Sub -324 -108 2384 331 -3003 197 262 -662 -492 249 168
Mar -193 -345 2895 365 -3835 265 421 -330 -301 217 145
Nis -641 -809 2759 384 -4204 253 451 -328 -344 243 148
May -335 -801 2929 297 -4284 702 759 -515 -488 279 187
Haz 119 -703 2710 252 -3899 745 877 -172 -250 249 170
Tem 27 -992 3036 276 -4579 1000 1126 -283 -269 302 204
Agu 366 -853 2917 398 -4434 1345 1450 -444 -503 318 176
Eyl 508 -615 3156 416 -4454 1227 1237 -348 -344 244 159
Eki 417 -665 3429 412 -4793 1018 978 -238 -280 302 118
Kas -315 -777 3443 382 -4896 547 435 -570 -545 485 152
Ara -1450 -1619 2815 329 -5067 370 272 -425 -335 224 145
2003 Oca -33 -494 3322 151 -4220 381 253 -227 -209 307 158
Sub -1145 -770 2725 184 -3914 263 271 -821 -471 183 114
(on iki aylik)
2002 Sub 3822 -3033 31575 3104 -40120 8340 8126 -5033 -5300 3548 2405
Mar 3384 -3278 31924 3192 -40846 8206 8249 -5035 -5151 3491 2349
Nis 2094 -4158 32067 3265 -42012 7805 8145 -5024 -5017 3471 2304
May 1391 -4710 32111 3350 -42737 7630 8077 -4988 -4942 3459 2290
Haz 1272 -5065 32259 3411 -43337 7555 7971 -4620 -4760 3402 2242
Tem 864 -5525 32811 3472 -44479 7558 7984 -4573 -4598 3404 2252
Agu 401 -5943 33149 3593 -45411 7641 8119 -4751 -4722 3454 2229
Eyl 205 -6215 33709 3729  -46440 7672 8229 -4655 -4569 3403 2170
Eki 2 -6825 34326 3846  -47869 7801 8382 -4408 -4281 3434 2112
Kas -541 -7382 34927 3945  -49206 7849 8433 -4585 -4461 3577 2029
Ara -1783 -8635 35082 4065 -50832 7914 8481 -4549 -4417 3487 1936
2003 Oca -1854 -8781 35795 3993  -51668 8050 8521 -4542 -4360 3419 1930
Sub -2675 -9443 36136 3846  -52579 8116 8530 -4701 -4339 3353 1876

Kaynak: TCMB.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolart)

1999
2000
2001
2002

2001 1

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net Finans Hesab1
Net Dogrudan Portfdy Yatinmlan Diger Yatinmlar
Yatnimlar Net Varliklar Yukiimliilikler Net | Bankalarin Yukiimliilikler
Hisse Borg Déviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Vartidan Krediler Merkez Genel Bankalar Diger Merkez Bankalar
Bankasi Hiikiimet Sektorler Bankasi
(yrlhk)

-271 -271 138 3429 -759 428 3760 1888 -1454 4086 719 518 -1932 2187 2284 -229 468
12607 12607 112 1022 -593 489 1126 11827 -1690 13740 805 3348 117 4378 5025 622 -642
-1274 -1274 2769 -4515 -788 -79 -3648 -2222 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568

2346 2346 862 -551 -2054 -16 1519 8188 610 8030 2371 -6138 11834 -1027 544 1335 -986

(i ayhk)
1496 1496 1574 -2868 -22 -591 -2255 -348 917 -981 -615 1414 -416 -1240 475 -27 -576
-978 -978 109 -348 89 434 -871 -2295 -1430 -859 -447 3809 -1605 -2192 -328 39 -165
193 193 427 -741 -135 192 -798 2195 1631 1201 -429 3034 919 -2677 321 325 -335
-1985 -1985 659 -558 -720 -114 276 -1774 -191 -1427 -439 1972 -875 -1967 -30 399 -492

2164 2164 95 -59 -1232 66 1107 3828 1778 2363 242 -6138 8751 -442 46 403 -502

566 566 311 -735 -264 50 -521 1679 -112 1902 745 0 769 251 235 196 -331
-1175 -1175 236 -466 -243 -22 -201 1870 -486 2541 771 0 2617 -1184 26 613 -361

791 791 220 709 -315 -110 1134 811 -570 1224 613 0 -303 348 237 123 208

Kaynak: TCMB.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolart)

2002 Sub
Mar
Nis
May
Haz
Tem
Agu
Eyl
Eki
Kas
Ara

2003 Oca
Sub

2002 Sub
Mar
Nis
May
Haz
Tem
Agu
Eyl
Eki
Kas
Ara

2003 Oca
Sub

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net

574
1089
332
54
180

-423
-745
318
401
72
1212
2178

-1765
-606
148
1296
938
553
582
-430
-669
966
2346
3057
4661

Finans Hesab1

Net

574
1089
332
54
180

-423
-745
318
401
72
1212
2178

-1765
-606
148
1296
938
553
582
-430
-669
966
2346
3057
4661

Dogrudan
Yatinmlar

27
73
26
255
30

212
29
274

-51

1192
1290
1263
1533
1492
1377
1501
1301
1038
922
862
873
842

Portfdy Yatinmlan

Diger Yatinmlar

Net

-572
-20
602
-714
-623
24
-149
-3
591
-60
178
1108
-306

-2156
-1706
-555
-1124
-2093
-1307
-1346
-1818
-1114
-706
-551
24
290

Varliklar Yukimlilukler
Hisse Borg
Senetleri | Senetleri

-397 -3 -172
-597 87 490
134 98 370
-499 3 -218
101 -51 -673
-13 64 -27
-212 -76 139
-18 -10 -313
220 56 315
-426 -247 613
-109 81 206
-218 119 1207
113 52 -471
-1395 330 -1091
-1998 578 -286
-1845 596 694
-2259 472 663
-2351 194 64
-2059 329 423
-2347 171 830
-2459 -20 661
-2126 -112 1124
-2145 -203 1642
-2054 -16 1519
-2034 121 1937
-1524 176 1638

Yiikiimluliikler

Net Bankalarin
V;ﬁﬁlzn Net
(ayhk)
2593 90 2605
858 21 731
1416 1109 416
-250 -1551 1300
513 330 186
1002 -695 1644
1336 578 939
-468 -369 -42
0 -455 508
759 169 306
52 -284 410
2107 1578 434
882 459 379
(on iki ayhk)

-987 410 -174
1954 1788 1278
3688 2275 2560
2195 1526 1897
5928 3106 4039
5533 918 5673
6089 2072 5290
5603 989 5379
5706 -1046 7561
8384 367 8396
8188 610 8030
9918 71 9437
8207 1080 7211

Ticari
Krediler

-141
458
171
411
163
392
129
250

96
282
235
-72
21

-1681
-1073
-743
-236
119
750
1102
1319
1650
1996
2371
2374
2536

Krediler Mevduat
Merkez Genel Bankalar Diger Merkez Bankalar
Bankasi Hiikiimet Sektorler Bankasi

-6138 8952 16 -160 131 -56
0 -151 -127 390 109 50

0 969 -386 162 84 -590

0 -59 591 132 56 153

0 -141 46 -59 56 106

0 1064 -184 217 208 -74

0 1675 -780 -108 276 -271

0 -122 -220 -83 129 -16

0 -69 249 -67 50 243

0 -91 -296 290 24 98

0 -143 395 14 49 -133

0 -168 192 247 38 197

0 -182 225 115 31 169
2677 7265 -7165 -477 1083 -1958
2677 7190 -7278 9 1166 -1494
2677 8321 -7494 454 1243 -1979
-1132 8440 -5807 606 1289 -1348
-1132 9564 -4835 572 1323 -1660
-2635 9554 -3150 1025 1463 -1426
-4166 11265 -3810 647 1571 -1416
-4166 11262 -3342 277 1611 -1686
-4166 11404 -2103 157 1584 -1070
-4166 11770 -2800 550 1489 -547
-6138 11834 -1027 544 1335 -986
-6138 11716 -504 975 1210 -293
0 2582 -295 1250 1110 -68

Kaynak: TCMB.



