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KURESEL EKONOM]



Kdresel bUylUmenin kademeli olarak toparlanmasi beklenmektedir.

ihracat Agirlikli Kiiresel Bliyiime*
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, Consensus Economics, S&P Global.
MERKEZ BANKASI *Yilhklandirlmistir. 2024 C3 ve 2025 C4 arasi degerler tahmindir.



Eneriji fiyatlari yilin Ggtncu ¢eyreginde gerilemistir.

Emtia Fiyat Endeksleri* Brent Petrol Fiyati**
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Bloomberg.
(/B MERKEZ BANKASI * Aralik 1969=100. Aylik ortalama degerleri gstermektedir.

*% 27 Eylul 2024 itibariyla haftalik ortalama degerleri gostermektedir.



Merkez bankalarinin para politikalarindaki temkinli duruslari sirmektedir.

Politika Faiz Oranlari*
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ﬁB TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Bloomberg.
MERKEZ BANKASI * GSYiH agirlikli ortalama alinarak hesaplanmistir. Gelismis Glkeler ABD, Euro Bélgesi, Guiney Kore, ingiltere, israil, isveg, isvicre, Japonya, Kanada ve Norvec'i, gelismekte olan
Ulkeler Brezilya, Cekya, Endonezya, Filipinler, GUney Afrika, Hindistan, Kolombiya, Macaristan, Meksika, Peru, Polonya, Romanya, Rusya, Sili ve Tayland'l kapsamaktadir.



URKiYE CUMHURIYET

RKEZ BAN KASI

IKTISADI FAALIYET



Talepteki dengelenme sureci devam etmektedir.

Harcama Yoluyla Yillik BlUyumeye Katkilar (YUzde Puan)
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK, TCMB.
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Yurt ici talep ihmli seyrini sirddrmektedir.

Ticaret Satig Hacim Endeksi ve Alt Kalemleri
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arind., 2021=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
* Temmuz ayi verisidir.
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Iktisadi Yonelim Anketi Kayith Yurt Igi Siparisler
(Mev. Arind., Normal Usttu-Normal Alti, %)
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Kaynak: TCMB.



Arz kosullari talepteki gorintimle uyumludur.

Sanayi Uretim ve Hizmet Uretim Endeksi Kapasite Kullanim Orani (Mev. Arind., %) ve PMI Uretim
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arind., 2021=100) (Mev. Arind., Seviye)*
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: S&P Global, TCMB.
* Temmuz ayi verisidir. * Kesikli gizgiler KKO i¢in 2011-2019 ortalamasini, PMI igin 50 esik degeri

L . gostermektedir.
ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET 10
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Cikti a8 gerilemektedir.

Cikt1 Acigi*

2019

ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Kaynak: TCMB.
* Farkl yontemlerle hesaplanan sekiz ¢ikti acigi gostergesi baz alinarak hesaplanan yizde 95 guiven araligi ile birlikte gosterilmektedir. .




Cari islemler dengesindeki iyilesme devam etmektedir.

Dis Ticaret Dengesi (DTD)* Cari Denge/GSYiH*
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arind., Milyar Dolar, 3-Ay HO)
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi, TCMB. Kaynak: TCMB, TUIK.
* EylUl 2024 (Gegici). * Tarali alanlar, ilgili araliklara karsilik gelen 1 haftalik repo faizinin en dusik ve en yuksek
L . degerlerinin farklarina gére tanimlanan parasal sikilastirma dénemlerini gdstermektedir.



ENFLASYON
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Son dénemde hizmet enflasyonu ana gruplar i¢cinde dne ¢ikmaktadir.

Ana Gruplarin Yillik Ttketici Enflasyonuna Katkisi (Puan)
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E"\ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK. 14
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Enflasyonun ana egilimindeki ilimli seyir devam etmektedir.

Ana Egilim Gostergeleri* (Mev. Arind., Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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ﬁB TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TUIK. 15
MERKEZ BANKASI * Mevsimsellikten arindiriimis B, C, SATRIM, Medyan, oynak kalemleri diglayan, dinamik faktér modeli olmak Uzere 6 farkli gostergenin ortalamasidir. Taral alan
maksimum ve minimum araligini géstermektedir.



Hizmet enflasyonundaki yavaslama gecikmeli olmaktadir.

Fiyat Endeksi (Mev. Arind., Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TUIK. 16
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Oncli géstergeler kira enflasyonunda énimuizdeki aylarda diisiise isaret etmektedir.

TUFE Kira Enflasyonu (Yillik % Degisim) Kira Oncui Gostergeler (Yillik % Degisim)
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ﬁ\ TORKIVE CUMHURIYET Kaynak: Sahibinden.com, TCMB, TUIK.
(/B MERKEZ BANKASI * Sahibinden.com Uzerinden Tirkiye'nin en buyiik Gg ili (istanbul, Ankara ve izmir) icin ilan edilen kira tutarlari (TL/m2) kullanilarak olusturulmustur. 17

** TCMB konut fiyat endeksi calismasi kapsaminda konut kredileri degerleme raporlarindan elde edilen eksper goruslerine dayal gostergedir.
*** Yeni ve yenilenen sdzlesmelerin bir énceki sdzlesmeye gore ytizde degisimi.



Temel mal enflasyonu daha dusuk seyretmektedir.

Temel Mal Fiyati (Mev. Arind., Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TUIK.
B MERKEZ BANKASI
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Enflasyon beklentileri yuksek seyretmekle birlikte gerilemektedir.

12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Enflasyonu Beklentisi
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB
B MERKEZ BANKASI



Parasal sikilagtirma beklentiler zerinde etkili olmaktadir.

Piyasa Katiimcilari Anketi TUFE Enflasyon Beklentileri* 12 Ay Sonras! Yillik TUFE Enflasyonu Beklentisi
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB (Piyasa Katilimcilari Anketi). 20
B MERKEZ BANKASI

*Uygun Ortalama



PARA POLITIKASI
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Siki parasal durus korunmaktadir.

Politika Faizi
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB. 22
B MERKEZ BANKASI



Siki parasal durus makroihtiyati adimlarla desteklenmektedir.

1 Mevduat paylarina ve KKM'ye yonelik duzenlemeler

« TL mevduat payi artisina iliskin hedefler
- KKM bakiyesinde kademeli azalisa yonelik hedefler

2 Kredilere yonelik duzenlemeler

« TLve YP kredi buyume sinirlari
 TL ticari kredilerde erken kapama komisyonu artisi

%  Likidite yonetimi

@B

« Zorunlu karsilik oranlari
« TL depo ihaleleri

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI



Likidite araclari etkili sekilde kullaniimaktadir.

Zorunlu Karsiliklar (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB.
1 Ekim itibaryla.

Eyl 24

Kotasyon ve Depo ihaleleri Yoluyla Sterilizasyon (Milyar TL)
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FINANSAL KOSULLAR



Finansal kosullardaki sikilik sirmektedir.

Faiz Oranlari
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, 20 Eyll itibariyla.
MERKEZ BANKASI *1-3 Ay Arasi Vadeli TL Mevduat



Beklentilerdeki iyilesmeyle birlikte uzun vadeli finansman maliyetleri azalmaktadir.

TL Ticari Kredi Faiz Yogunlugu (Akim)
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Kaynak: TCMB

ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET 27
B MERKEZ BANKASI Dipnot: Sadece 18-24 ay vadeli sabit faizli TL taksitli ticari kredileri icermektedir. Sektor tutari icin katihm bankalari dahildir. Kurumsal kredi kartlari ve kamu

kurum ve kuruluslarina kullandirilan krediler harig tutulmustur. Hatali veriler ve ug degerler ayiklanmistir. Mart ve Haziran ayi icin ilgili aydaki tim is giinleri esas

alinmistir. Eylul ay1 1-27 Eylul tarihlerini kapsamaktadir.



Tuketici kredileri iIml sekilde bayimektedir.

Tuketici Kredi Buyumesi (BKK dahil, Aylik*) Tar Bazinda Tuketici Kredi Buylmesi (Aylik)
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, 26 Eylil itibariyla.
MERKEZ BANKASI * Ceyreklik donemlerde yer alan aylardaki blyUume oranlarinin ortalamasidir.




Ticari kredi artisi blydme sinirlarinin altindadir.

Ticari Kredi Buyumesi (4 Haftalik, %)
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB. 20 Eyliil 2024 itibariyla. 29
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TL mevduat payi artarken, KKM payi gerilemektedir.

Mevduat Payi (%)
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB 30
B MERKEZ BANKASI

26 Eylal itibaryla



Risk primi gerilemistir.

5 Yillik CDS Primi
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Bloomberg, 1 Ekim 2024.
MERKEZ BANKASI * GOU: Brezilya, Endonezya, Filipinler, Gliney Afrika, Kolombiya, Malezya, Meksika ve Sili.

Baz Puan



Sermaye hareketleri son donemde ilimli seyretmektedir.

Turkiye ve Gelismekte Olan Ulke PortfOy Hareketleri (4 Haftalik Ortalama)
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, IIF, 20 Eylal 2024. 32
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Parasal sikilagsma sureci rezervlere olumlu yansimaktadir.

TCMB Briit Rezervleri
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB. 33
B MERKEZ BANKASI

27 Eylal 2024 itibariyla.



GENEL DEGERLENDIRME



G
TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

www.tcmb.gov.tr
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