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KÜRESEL EKONOMİ
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İhracat Ağırlıklı Küresel Büyüme*

Küresel büyümenin kademeli olarak toparlanması beklenmektedir.

Kaynak: TCMB, Consensus Economics, S&P Global.
* Yıllıklandırılmıştır. 2024 Ç3 ve 2025 Ç4 arası değerler tahmindir.
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Enerji Enerji Hariç

Emtia Fiyat Endeksleri*

Enerji fiyatları yılın üçüncü çeyreğinde gerilemiştir.

Kaynak: Bloomberg.
* Aralık 1969=100. Aylık ortalama değerleri göstermektedir.
** 27 Eylül 2024 itibarıyla haftalık ortalama değerleri göstermektedir.
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Gelişmiş Ülkeler Gelişmekte Olan Ülkeler

Politika Faiz Oranları*

Merkez bankalarının para politikalarındaki temkinli duruşları sürmektedir.

Kaynak: Bloomberg.
* GSYİH ağırlıklı ortalama alınarak hesaplanmıştır. Gelişmiş ülkeler ABD, Euro Bölgesi, Güney Kore, İngiltere, İsrail, İsveç, İsviçre, Japonya, Kanada ve Norveç’i, gelişmekte olan 
ülkeler Brezilya, Çekya, Endonezya, Filipinler, Güney Afrika, Hindistan, Kolombiya, Macaristan, Meksika, Peru, Polonya, Romanya, Rusya, Şili ve Tayland’ı kapsamaktadır.
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İKTİSADİ FAALİYET
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GSYİH Yurt İçi Talep Net İhracat

Harcama Yoluyla Yıllık Büyümeye Katkılar (Yüzde Puan)

Talepteki dengelenme süreci devam etmektedir.

Kaynak: TÜİK, TCMB. 8



60

80

100

120

140

160

180

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3*

2021 2022 2023 2024

Ticaret Satış Hacim Endeksi
Perakende Satış Hacim Endeksi
Toptan Ticaret (Taşıt Hariç)
Motorlu Kara Taşıtları Ticareti

Ticaret Satış Hacim Endeksi ve Alt Kalemleri
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arınd., 2021=100)

Yurt içi talep ılımlı seyrini sürdürmektedir. 

Kaynak: TÜİK, TCMB.
* Temmuz ayı verisidir.
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İktisadi Yönelim Anketi Kayıtlı Yurt İçi Siparişler
(Mev. Arınd., Normal Üstü-Normal Altı, %)

Kaynak: TCMB.
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SÜE Hizmet Üretimi

Sanayi Üretim ve Hizmet Üretim Endeksi                         
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arınd., 2021=100)

Arz koşulları talepteki görünümle uyumludur.

Kaynak: TÜİK, TCMB.
* Temmuz ayı verisidir.
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KKO PMI (Üretim)

Kapasite Kullanım Oranı (Mev. Arınd., %) ve PMI Üretim 
(Mev. Arınd., Seviye)*

Kaynak: S&P Global, TCMB.
* Kesikli çizgiler KKO için 2011-2019 ortalamasını, PMI için 50 eşik değeri 
göstermektedir.
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Çıktı Açığı*

Çıktı açığı gerilemektedir. 

Kaynak: TCMB.
* Farklı yöntemlerle hesaplanan sekiz çıktı açığı göstergesi baz alınarak hesaplanan yüzde 95 güven aralığı ile birlikte gösterilmektedir. .
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Dış Ticaret Dengesi (DTD)* 
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arınd., Milyar Dolar, 3-Ay HO)

Cari işlemler dengesindeki iyileşme devam etmektedir. 

Kaynak: TÜİK, Ticaret Bakanlığı, TCMB.
* Eylül 2024 (Geçici).
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Cari Denge/GSYİH*

%

Kaynak: TCMB, TÜİK.
* Taralı alanlar, ilgili aralıklara karşılık gelen 1 haftalık repo faizinin en düşük ve en yüksek 
değerlerinin farklarına göre tanımlanan parasal sıkılaştırma dönemlerini göstermektedir. 
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ENFLASYON
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Gıda ve Alkolsüz İçecekler Enerji Temel Mal Hizmet Alkol-Tütün-Altın TÜFE

Ana Grupların Yıllık Tüketici Enflasyonuna Katkısı (Puan)

Son dönemde hizmet enflasyonu ana gruplar içinde öne çıkmaktadır.

Kaynak: TÜİK. 14
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Ana Eğilim Göstergeleri* (Mev. Arınd., Aylık % Değişim, 3 Aylık Ortalama)

Enflasyonun ana eğilimindeki ılımlı seyir devam etmektedir.

Kaynak: TCMB, TÜİK.
* Mevsimsellikten arındırılmış B, C, SATRIM, Medyan, oynak kalemleri dışlayan, dinamik faktör modeli olmak üzere 6 farklı göstergenin ortalamasıdır. Taralı alan 
maksimum ve minimum aralığını göstermektedir.
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TÜFE Temel Mal Hizmet

Fiyat Endeksi (Mev. Arınd., Aylık % Değişim, 3 Aylık Ortalama)

Hizmet enflasyonundaki yavaşlama gecikmeli olmaktadır. 

Kaynak: TCMB, TÜİK. 16
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TÜFE Kira Enflasyonu (Yıllık % Değişim) 

Öncü göstergeler kira enflasyonunda önümüzdeki aylarda düşüşe işaret etmektedir.

Kaynak: Sahibinden.com, TCMB, TÜİK.

* Sahibinden.com üzerinden Türkiye'nin en büyük üç ili (İstanbul, Ankara ve İzmir) için ilan edilen kira tutarları (TL/𝑚𝑚2) kullanılarak oluşturulmuştur. 
** TCMB konut fiyat endeksi çalışması kapsamında konut kredileri değerleme raporlarından elde edilen eksper görüşlerine dayalı göstergedir.
*** Yeni ve yenilenen sözleşmelerin bir önceki sözleşmeye göre yüzde değişimi.
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Kira Öncü Göstergeler (Yıllık % Değişim) 
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İlan Fiyatları*
Yeni Kiracı Kira Endeksi**
PÖS Konut Kira Ödemeleri***
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Temel Mal Fiyatı (Mev. Arınd., Aylık % Değişim, 3 Aylık Ortalama) 

Temel mal enflasyonu daha düşük seyretmektedir.

Kaynak: TCMB, TÜİK. 18
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Piyasa Katılımcıları Reel Sektör Hanehalkı

12 Ay Sonrası Yıllık TÜFE Enflasyonu Beklentisi

Enflasyon beklentileri yüksek seyretmekle birlikte gerilemektedir. 

Kaynak: TCMB 19
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Piyasa Katılımcıları Anketi TÜFE Enflasyon Beklentileri*

Parasal sıkılaştırma beklentiler üzerinde etkili olmaktadır. 

Kaynak: TCMB (Piyasa Katılımcıları Anketi).
*Uygun Ortalama
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PARA POLİTİKASI
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Politika Faizi

Sıkı parasal duruş korunmaktadır.

Kaynak: TCMB. 22

%

Makroihtiyati 
Çerçeve

Miktarsal
Sıkılaştırma



Sıkı parasal duruş makroihtiyati adımlarla desteklenmektedir.
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Kredilere yönelik düzenlemeler 
• TL ve YP kredi büyüme sınırları
• TL ticari kredilerde erken kapama komisyonu artışı

2

3 Likidite yönetimi
• Zorunlu karşılık oranları
• TL depo ihaleleri

1 Mevduat paylarına ve KKM’ye yönelik düzenlemeler
• TL mevduat payı artışına ilişkin hedefler
• KKM bakiyesinde kademeli azalışa yönelik hedefler
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Zorunlu Karşılıklar (Milyar TL)

Likidite araçları etkili şekilde kullanılmaktadır.

Kaynak: TCMB.
1 Ekim itibarıyla.
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Kotasyon ve Depo İhaleleri Yoluyla Sterilizasyon (Milyar TL)

1,5 Trilyon 
TL’den Fazla 
Sterilizasyon
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FİNANSAL KOŞULLAR
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Ticari Tüketici Mevduat* Politika Faizi TLREF

Faiz Oranları

Finansal koşullardaki sıkılık sürmektedir. 

Kaynak: TCMB, 20 Eylül itibarıyla.
* 1-3  Ay Arası Vadeli TL Mevduat
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Mart Haziran Eylül

TL Ticari Kredi Faiz Yoğunluğu (Akım)

Beklentilerdeki iyileşmeyle birlikte uzun vadeli finansman maliyetleri azalmaktadır. 

Kaynak: TCMB 
Dipnot: Sadece 18-24 ay vadeli  sabit faizli TL taksitli ticari kredileri içermektedir. Sektör tutarı için katılım bankaları dahildir. Kurumsal kredi kartları ve kamu 
kurum ve kuruluşlarına kullandırılan krediler hariç tutulmuştur. Hatalı veriler ve uç değerler ayıklanmıştır. Mart ve Haziran ayı için ilgili aydaki tüm iş günleri esas 
alınmıştır. Eylül ayı 1-27 Eylül tarihlerini kapsamaktadır.  
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Tüketici Kredi Büyümesi (BKK dahil, Aylık*)

Tüketici kredileri ılımlı şekilde büyümektedir.

Kaynak: TCMB, 26 Eylül itibarıyla.
* Çeyreklik dönemlerde yer alan aylardaki büyüme oranlarının ortalamasıdır.
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Ticari Kredi Büyümesi (4 Haftalık, %) 

Ticari kredi artışı büyüme sınırlarının altındadır.

Kaynak: TCMB. 20 Eylül 2024 itibarıyla. 29
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Kur Korumalı Mevduat

TL Mevduat

+22,5 pp

-17,7 pp

Mevduat Payı (%)

TL mevduat payı artarken, KKM payı gerilemektedir. 

Kaynak: TCMB
26 Eylül itibarıyla

30



0

25

50

75

100

125

150

175

200

200

250

300

350

400

450

500

550

600

Haz 23 Eyl 23 Ara 23 Mar 24 Haz 24 Eyl 24

Türkiye (Sağ Eksen) GOÜ Ortalaması*

5 Yıllık CDS Primi

Risk primi gerilemiştir.

Kaynak: Bloomberg, 1 Ekim 2024.
* GOÜ: Brezilya, Endonezya, Filipinler, Güney Afrika, Kolombiya, Malezya, Meksika ve Şili.
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Türkiye ve Gelişmekte Olan Ülke Portföy Hareketleri (4 Haftalık Ortalama)

Sermaye hareketleri son dönemde ılımlı seyretmektedir.

Kaynak: TCMB, IIF, 20 Eylül 2024. 32
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TCMB Brüt Rezervleri

Parasal sıkılaşma süreci rezervlere olumlu yansımaktadır.

Kaynak: TCMB.
27 Eylül 2024 itibarıyla.
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22 Mart 2024’e Göre Rezerv Değişimi
(Milyar ABD Doları)

Brüt Rezerv 33,5

Swap Hariç Net Rezerv
(Yurt içi Swap Dahil) 97,4

27 Eylül 2024 TCMB Rezervleri
(Milyar ABD Doları)

Brüt Rezerv 157,4

Swap Hariç Net Rezerv
(Yurt içi Swap Dahil) 32,9



GENEL DEĞERLENDİRME



www.tcmb.gov.tr
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