TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

III. BANKACILIK SEKTORU GELISMELERI VE RISKLER

Kiiresel krizin uluslararasi finans piyasalarindaki etkileri devam ederken Tiirk bankacilik sektord
sadlamiigini ve giiclii yapisini korumaktadir. Ulkemizde uygulanan esnek para politikasi, siki maliye politikasi
ve alinan diger tedbirlerin etkisiyle ic ve dis talep arasindaki dengelenmeye badl olarak kredilerin yillik artis
hizi finansal istikrar agisindan makul seviyelerde gerceklesmektedir. Adirlikli olarak orta-uzun vadeli ve TL
cinsinden kullandirilan kredilerin finansmaninda temel olarak mevduat kullaniimakta olup, 2012 yili ilk
ceyredinde doviz tevdiat hesaplarindaki ve bankalarca ihrac edilen menkul kiymetlerdeki artisin yamni sira
bankalarin daditimayan dénem kdrlarn nedeniyle yedek akcelerde gdzlenen yiikselis dikkat cekmektedir.
Ayrica, bankalar uluslararasi finansal piyasalardan kaynak saglama konusunda sorun yasamamaktadir.
Ulusal ve kiiresel finansal piyasalara iliskin gelismeler dodrultusunda bankaciik sektoriniin karihk
performans) 2011 yilinda sinirl bir gerileme gdstermesine karsin, 2012 yili itk ceyredinde yeniden yikselis
edilimine girmistir. AKtif kalitesi agisindan sadlam yapisini korumakta olan llkemiz bankacilik sektordindin
sermaye yeterlilik rasyosunda 2012 yili ikinci yarisindan itibaren Basel-Il/2,5 uygulanmasi ile birlikte siniri
bir gerileme yasanmasi beklenmektedir. Bankacilik sektorii sermaye yeterliligi acisindan bircok gelismis ve
gelismekte olan llkeye gore saglam yapisim korumaktadir.

Agirlikh olarak bankacilik sektoriinden olusan Tiirk finans sektorii 2011 yilinda da
biiyiimesini siirdiirmektedir. Tirk finans sektdriiniin bilango tutari 2010 yih sonuna gére yiizde
20,3 bulylyerek, 2011 yili sonunda 1.385 milyar TL'ye ulasmis, GSYH'ye orani ise yiizde 106,9 olarak
gerceklesmistir (Grafik IIL.1).

Finans sektoriiniin en blylk kismini ylizde 87,9 payi olan bankacilik sektérii olusturmakta olup,
sektoriin payl s6zii gegen déonemde 0,5 puan artmistir. Bankacilik sektoriiniin toplam varliklari, 2011
yil Aralik ayinda bir énceki yil sonuna gére nominal ylzde 21, reel ylizde 9,5 artarak 1.218 milyar
TL'ye vyilkselmistir. Boylece 2010 yili sonunda ylzde 91,6 olan bankacilik sektériiniin bilango
buyUklGginin GSYH'ye orani 2011 yili sonunda yiizde 94’e yiikselmistir. 2012 yili Mart déneminde ise
sektoriin aktif blyukligli 1.229 milyar TL olarak gerceklesmistir (Grafik III.2). Tirk bankacilik
sektériiniin GSYH igindeki payi, 2010 yili itibariyla ylizde 350 olan AB27 ortalamasinin altinda
bulunmakta olup, sektdriin bliylime potansiyeline isaret etmektedir (Tablo III.1).

Grafik III.1. Finansal Sektoriin Bilanco Grafik IIL.2. Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi
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Kaynak: BDDK —TCMB, TSPAKB, SPK, TSRSB Kaynak: BDDK —TCMB, TUiK
(1) Gayrimenkul Yat.Ort. ve Gir.Ser.Yat.Ort. verisi Eylul 2011; Portfoy
Yon.Sti ve Menkul Kiymet Yat. Ort. Verileri ise Ekim 2011 donemine aittir.
(2) Diger baghdi altinda KGF, girisim ser. yat. ort. ve portféy yon. sir.
verisi bulunmaktadir.
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Bankacilik sektdriinde 2012 yii Mart ayi itibariyla faaliyet gosteren 48 bankanin aktif
buyilklGgine gore ilk 5inin sektor payi yiizde 57,7, ilk 10'unun payi ise yiizde 83,1'dir. Kalem bazinda
yogunlasma biylik 6lciide mevduatlarda gozlenirken, kredilerde daha dustiktir (Grafik III.3). AB
Ulkeleriyle karsilastirildiginda, 2010 yili itibariyla {ilkemiz ilk 5 bankanin toplam aktifler icindeki payi
bakimindan orta siralarda yer almaktadir (Tablo III.1).

Sektorde ddenmis sermayedeki paylar esas alindidinda, yabanci hissedarlarin aktif blylkliga
icindeki payl, 2012 yili Mart ay! itibariyla yiizde 25,5 olarak gerceklesmistir. Ote yandan, Merkezi Kayit
Kurulusu verilerine gore, ylizde 17,1 olan halka aclk paylar igindeki yabanci paylar da eklendiginde
bankacilik sektoriindeki yabanci payi ylzde 42,6'va ulasmaktadir (Grafik III.4). 2010 yili itibariyla
bankacilik sektériindeki yabanci payir AB lkelerinde ortalama olarak yizde 25,4'tiir. Tirk bankacilik
sektoriindeki yabanci payi pek ¢ok Dogu ve Orta Avrupa llkesinin altinda gerceklesmektedir (Tablo
II1.1).

Grafik III.3. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Grafik III.4. Bankacilik Sektorii Aktif Toplaminin
Yogunlasma (%) Hisse Yapisina Gore Dagilimi (%)*
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Kaynak: BDDK -TCMB

Kaynak: BDDK ~TCMB (1) Halka acik hisseler icindeki Tiirk ve yabanci payi ayristirimamistir.

Bankacilik sektériiniin derinlik ve araciik fonksiyonlarinin gelisimini gdsteren, mevduatin
GSYH'ye orani 2011 yil sonunda ylzde 54 olarak gerceklesmis, kredilerin GSYH'ye ve mevduata
oranlari ise sirasiyla yilizde 54’e ve ylizde 101'e yiikselmistir. S6z konusu oranlar, AB27'de sirasiyla
yiizde 132, yiizde 190 ve yiizde 143 seviyelerinde bulunmaktadir. Ulkemiz bankacilik sektoriindeki
banka sayisi bakimindan da AB (lkeleri ortalamasinin oldukga altinda bulunmaktadir (Tablo IIL.1).
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Tablo III.1. Secilmis Finansal Gostergelerin AB Ulkeleri ile Karsilastirimasi*

Top. . Top. En Biiyiik . Bankacilik

AktifllJer/ Me(‘;':;':t / Ké;:::_l/ Kredi / Aktifler / 5 Kredi K:_ru‘:ﬂ'su Sektériinde
. GSYH (%) (%) Mevduat (%) Kredi Kur.: Sayist Yabanci
Ulkeler (%) Kur.Sayisi  Sektor Paylari (%)
Liiksemburg 2038 741 1369 185 5.620 31 146 88,1
Almanya 319 118 164 138 4.094 33 1.929 11,5
Avusturya 395 174 278 160 1.450 36 780 16,9
italya 178 73 124 170 3.554 39 778 17,3
Ingiltere 597 197 237 120 27.166 43 375 42,8
Polony a 85 51 59 115 425 43 706 68,0
ispanya 362 191 257 134 11.299 44 337 8,7
Fransa 330 126 186 147 9.308 47 686 11,9
Romanya 66 36 42 117 1.948 53 42 81,9
Macaristan 123 65 88 135 634 55 189 58,1
Bulgaristan 105 67 83 124 1.256 55 30 85,6
irlanda 756 165 382 232 2.412 57 489 43,8
Slovenya 156 75 121 162 2.207 59 25 27,1
Letony a 162 86 130 151 746 60 39 71,5
Cek Cum. 108 77 68 87 2.944 62 55 94,5
Danimarka 387 97 265 272 5.667 64 161 23,7
Yunanistan 217 113 159 141 7.953 71 62 20,8
Portekiz 308 134 226 169 3.323 71 160 23,6
Malta 827 316 551 174 1.947 71 26 34,6
Slovakya 82 58 56 98 1.863 72 29 100,0
Belgika 324 150 199 133 10.856 75 106 58,6
Litvanya 93 51 74 147 294 79 87 79,8
Finlandiya 258 77 107 140 1.372 84 338 71,6
Hollanda 460 216 328 152 9.336 84 290 12,7
Estonya 215 114 161 141 1.707 92 18 61,2
AB 27 Ort. 350 132 190 143 5.228 - 304 25,4
Tirkiye - 2010 92 56 50 88 10.026 60 49 24,3
Tirkiye - 2011 94 54 54 101 10.381 58 48 26,0

Kaynak: BDDK —TCMB, Eurostat, ECB
(1) Tabloda AB dlkelerinin 2010 yili verileri yer almaktadir

Kiiresel finansal piyasalarda kirilganhklarin siirmesi nedeniyle kredi artisi birgok

iilkede ivme kaybetmistir. Yerel ve kiiresel finansal piyasalardaki gelismelere paralel olarak ABD,

Ingiltere ve Japonya'da kredi artiginin yurt ici hasilaya orani 2011 yilinda da daralmaya devam

ederken, s6z konusu oran gelismekte olan llkelerde ivme kaybetmekle birlikte yliksek seyretmektedir

(Grafik I11.5, Grafik IIL.6).

Grafik IIL5. Kredi Artisi / GSYH (%)*
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Kaynak: IMF, IFS
(1) Genel olarak 2011 yili sonu olmak tizere, IMF - IFS veritabaninda yer
alan en giincel veriler kullanilmistir.

Grafik III.6. Kredilerin Yillik Degisimi (%)*
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Kaynak: IMF, IFS
(1) Genel olarak 2011 yili sonu olmak izere, IMF - IFS veritabaninda yer
alan en giincel veriler kullanilmistir.
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Ulkemizde uygulanan esnek para politikasi, siki maliye politikasi ve otoritelerce
alinan diger tedbirlere bagh olarak kredi biiyiimesi finansal istikrar acisindan istenilen
seviyelerde gerceklesmistir. Kiiresel ekonomiye iliskin kirilganliklarin devam etmesi ve (ilkemiz
otoritelerince alinan tedbirler sonucunda kur etkisinden arindiriimis kredilerin yillik artis hizi 2011 yih
sonunda ylizde 22 olarak gerceklesmistir. Yurt ici ve yurt digi talep arasindaki dengelenmenin devam
etmesine paralel olarak 2012 yilinda da kredi artisinin makul seviyelerdeki seyrini sirdirmesi
beklenmektedir (Grafik III.7). 2011 yili ikinci yarisinda kredi artis hizinda gézlenen yavaslamaya paralel
olarak kredi artisinin GSYH'ye oraninda slregelen gerileme de devam etmistir (Grafik II1.8).

Grafik II1.7. Kredilerin Yilhk Artis Hizi Grafik II1.8. Kredi ve Mevduat Artisinin GSYH'ye
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Kaynak: BDDK ~-TCMB Kaynak: BDDK —TCMB, TUIK
(1) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger yiizde 70 (1) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger krediler igin
ABD dolari ve yiizde 30 euro’dan olusmaktadir. Kur etkisinden arindirma ylizde 70 ABD dolari ve ylizde 30 euro’dan mevduat igin ise yiizde 60 ABD
isleminde Arallk 2007 — Mart 2012 donemindeki ortalama sepet kur dolar ve ylizde 40 euro doviz alig kurundan olusmaktadir. Kur etkisinden
kullanlmis  olup, dovize endeksli krediler YP krediler iginde arindirma isleminde Aralik 2007 - Mart 2012 dénemindeki ortalama sepet
degerlendirilmistir. kur kullaniimis olup, dovize endeksli krediler YP krediler iginde
(2) MG2, Fed tarafindan 2010 yili Kasim ayinda uygulanmaya baslanan degerlendirilmistir.
ikinci miktarsal genislemeyi ifade etmektedir.

o

Arzu edildigi sekilde tiiketici kredileri sinirh bir artis gosterirken, kredi biiyiimesi
temel olarak firma kredilerinden kaynaklanmaktadir. Kredi artig hizinin kontrol altina
alinmasina yonelik olarak alinan tedbirler ve sikilastirici para politikasi sonucunda kredilerin artis hiz,
gecen yilin ve gecmis dénem ortalamalarinin altinda seyretmekle, birlikte mevsimselligin de etkisiyle
son donemde bir miktar artis gostermistir. Kur etkisinden arindiriimis toplam kredilerin yilliklandiriimig
artis hizi 2012 yih Mayis ayi ortasinda yizde 22,4 olarak gerceklesmistir. Firma kredilerinde stok
artirimi, isletme sermayesi ile borcun yeniden yapilandiriimasi gibi finansman ihtiyacinin yani sira, son
dénemde hizlanan ihracat reeskont kredisi uygulamasinin da etkisiyle artis hizlanmis olup, Mayis ayinin
ortasi itibaryla kur etkisinden arindirilmis firma kredileri artis hizi ylizde 25,1 olarak gerceklesmistir.
Bireysel kredilerindeki yilliklandirilmis artis hizi ise ayni dénemde ylizde 17,4 olmustur (Grafik III.9).
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Grafik II1.9. Kur Etkisinden Arindiriimis Kredilerin Gelisimi (%)*
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Kaynak: BDDK -TCMB
(1) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger yiizde 70 ABD dolari ve yilizde 30 euro’dan olusmaktadir. Dovize endeksli krediler YP krediler
icinde dederlendirilmistir. Yilliklandirlmis haftalik degisimlerin 13 haftalik ortalamasi alinmistir. Son veri 18 Mayis 2012 tarihi itibariyladir.

Tiiketici kredilerinin biiyiimeye olan katkisi belirgin bir sekilde azalmaktadir. 2012 yili
ilk ceyredinde yilsonuna goére kur etkisinden arindirilmis toplam kredi hacmi yiizde 4,5, firma kredileri
ylizde 5,4 ve bireysel krediler ise ylizde 2,7 artmistir (Grafik III1.10). 2012 yih Mart ayinda toplam
kredilerdeki yillk reel yiizde 12,2 artisin 2,4 puani KOBI kredilerinden, 5,7 puani diger firma
kredilerinden ve 2,7 puani tiketici kredilerinden kaynaklanmaktadir (Grafik III.11). 2011 yih Haziran
ayinda BDDK tarafindan alinan oOnlemler sonrasinda o&zellikle tiketici kredilerinin bliyiimeye olan
katkisinin diger kredi tiirlerine gore hizli bir sekilde azaldigi g6zlenmektedir.

Grafik III.10. Kredilerin Tiirlerine Gore Gelisimi Grafik II1.11. Kredilerin Tiirlerine Gore Kredi
(TGA Harig, Milyar TL, Yillik %)* Biiyiimesine Katkisi (% Katki, TGA harig)*
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Kaynak: BDDK ~-TCMB Kaynak: BDDK —TCMB, TUik
(1) Krediler kur etkisinden arindiriimistir. (1) Krediler, TUFE (2003=100) ile reel hale getirilmistir.

Kutu III.1. Banka Kredilerine liskin Anketler

Kredi anketleri, kredi piyasasindaki arz ve talep kosullarini dederlendirmek amaciyla birgok Ulke merkez
bankasi tarafindan yaygin olarak kullaniimaktadir. Bu kapsamda Fed, AMB ve TCMB tarafindan yayimlanan kredi
anketleri ABD'de, Avrupa bolgesinde ve llkemizde kredi standartlarinin ve talebinin hangi nedenlerle ne yénde degisim
gosterdigine isaret etmekte olup, kredi piyasasina dair algilamalarin hangi yonde olduguna iliskin bilgi saglamaktadir.

AMB tarafindan yayimlanan “The Euro Area Bank Lending Survey”e gore 2011 yili ikinci yarisindan itibaren

tekrar artmaya baslayan 6zel kesime kullandirilan kredi standartlarindaki sikilasma, 2012 yil ik geyredinde dnemli

oOlglide azalmistir. Bu gelismede, genel ekonomik aktiviteye dair beklentilerdeki, bankalarin likidite pozisyonlarindaki ve
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finansman maliyetindeki iyilesme etkili olmustur. Bireysel kredilerin standartlarindaki sikilasmanin azalmasinda ise
fonlama maliyetinin yani sira, genel ekonomiye dair beklentilerdeki iyilesmeler belirleyici olmustur.

2012 yili ik ceyreginde standartlardaki sikilasmanin azalmasina karsin, 6zel kesim kredi talebindeki gerileme
hizlanmistir. Isletme kredilerindeki talep azalisinda temel olarak sabit yatirimlara iligkin finansman ihtiyacindaki azalma
etkili olurken, bireysel kredi talebindeki gerilemede ise tiiketici gliveninin azalmasi ve emlak sektoriine iliskin olumsuz
beklentiler belirleyici olmustur.

Grafik 1. Euro Alanindaki Kredi Standartlari ve Talebi (Yiizde)'?
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Kaynak: ECB Bank Lending Survey, Nisan 2012

1) Kredi standartlarinin negatif olmasi standartlarin gevsedigine, kredi talebinin pozitif olmasi ise kredi talebinin arttigina isaret
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2) Bireysel kredi talebi konut kredilerine iligkindir.

Fed tarafindan kredi piyasasina iliskin hazirlanan anket sonuglarina gore ise bankalar son donemde kredi
standartlarini gevsetirken, kredi talebinde de artis yasanmistir. Firma kredi standartlarindaki gevsemede sektordeki
rekabet baskisinin artmasi ve ekonomik gériiniime iliskin olumlu beklentiler etkili olurken, kredi talebindeki artista stok
artinmi, sabit yatinm ve birlesme/devralmalar ile banka digi kaynaklarin kullaniminin azalmasi nedeniyle dogan
finansman ihtiyaci belirleyici olmustur. Son dénemde firmalarin isyeri alimina iliskin konut kredisi standartlarinda
gevseme yasanirken, bireylerin konut alimina iliskin kredi standartlarinda sikilasma gdzlenmektedir. Diger taraftan,
konut sektdriine iliskin kredi talebindeki artis devam etmektedir.

Grafik 2. ABD'de Kredi Standartlar ve Talebi (Yiizde)*
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Kaynak: Fed, Senior Bank Loan Officer Survey on Bank Lending Practices
1) Kredi standartlarinin negatif olmasi standartlarin gevsedigine, kredi talebinin pozitif olmasi ise kredi talebinin arttigina isaret etmektedir.

Ulkemizde ABD kredi piyasasina benzer gelismeler yasanmakta olup, Banka Kredileri Egilim Anketi'ne gére
lilkemizde firma kredileri standartlarinda 2010 yili ikinci ceyredinden bu yana sikilasma edilimi sirerken, 2012 ilk
ceyredinde standartlardaki sikilasmanin yerini sinirl da olsa gevsemeye biraktigi gézlenmektedir. Finansman
maliyetleri, rekabet baskisi ve teminatlara iliskin riskler standartlarn sikilagtirici ydnde etkilerini siirdiirlirken, iktisadi
faaliyete dair risklere iliskin algilamalarin iyilesmesi standartlardaki sikilastirici etkinin azalmasinda rol oynamistir.
Ancak, kisa vadeli kredilere iliskin sikilasma egilimi bu donemde de devam etmistir.

Biiyiik isletmelere uzun vadeli olarak kullandirilan krediler basta olmak lizere, firma kredileri talebinde 2012
yili ilk ceyreginde daralma yasanmistir. Ote yandan, KOBI kredileri talebinde sinirli da olsa artis devam etmektedir.
Stok artinmi ve isletme sermayesi gereksinimi ile borcun yeniden yapilandiriimasina dair finansman ihtiyaci kredi

talebini artirirken, isletmelerin finansman ihtiyaglarini ig finansman yoluyla karsilama edilimi kredi talebinin

40
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azalmasindaki temel etken olmustur.
Bireysel krediler agisindan ise emlak piyasasina iliskin beklentilerin kétiilesmesi nedeniyle konut kredi
iktisadi

sikilastinimaya devam edildigi, ihtiyag kredilerinde ise diger bankalarin rekabet baskisi nedeniyle standartlarda

standartlarinda ve faaliyete dair beklentilerin zayiflamasi nedeniyle tasit kredilerinde standartlarin
gevseme yasandigi gozlenmektedir.

2011 yil ikinci geyreginde gerilemeye baslayan bireysel kredi talebi ise 2012 yili ilk geyredinde tiketici
giiveninin ve finansman ihtiyacinin artmasi nedeniyle yiikselmeye bagladigi gériilmektedir.

2012 yili ikinci ceyredinde bankalar isletme kredileri icin standartlarin sikilagsmasini, tiiketici kredileri
standartlarinin ise gevsetilmesini beklemektedir. Kredi talebi agisindan ise beklentiler gerek firma kredilerinde gerek
bireysel kredilerde artis yasanmasi yontindedir.

Grafik 3. Kredi Standartlar ve Talebi (Puan)'2
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Kaynak: TCMB Banka Kredileri Egilim Anketi
1) 2012 yili ikinci geyregine iligkin veriler gelecek tg aya iliskin beklentilerdir.
2) Kredi standartlarinin negatif olmasi standartlarin sikilastigina, kredi talebinin pozitif olmasi ise kredi talebinin arttigina isaret etmektedir.

2012 yihinin ilk ceyreginde kredi portfoyiiniin tiirler itibariyla dagilimda belirgin bir

degisim goézlenmemistir. ihtiyac kredilerine iliskin alinan tedbirler sonucunda s6z konusu kredilerin

artis hizi ivme kaybetmekle birlikte konut ve tasit kredilerinin Gzerinde gergeklesmis, bu nedenle

ihtiyag kredilerinin toplam tiiketici kredileri icindeki payinda 0,5 puanlk artis yasanmistir (Grafik II1.12,

Grafik I11.13).

Grafik III.12. Toplam Kredilerin Dagilimi Grafik III.13. Tiiketici Kredilerinin Dagilimi
(%, Milyar TL, TGA haric) (%, Milyar TL, TGA haric)
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Krediler agirlikh olarak orta-uzun vadeli ve TL cinsinden yapisini korumakta olup, bu

gelisme kredi riskinin yonetimi acisindan olumlu olarak degerlendirilmektedir. 2011 yili son

ceyredinden bu yana yabanci para kredilerin payinda goézlenen dedisimin déviz kurlarinda gozlenen
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hareketlilikten kaynaklandidi dikkat cekmekte olup, kur etkisinden arindirildiginda kredilerin para cinsi
kompozisyonunda dnemli bir dedisiklik gézlenmemektedir. Ayni dénemde orta ve uzun vadeli kredilerin
payinda sinirl bir gerileme gerceklesmistir (Grafik II1.14). Ulkemiz bankacilik sisteminin kredi
portfdylindeki doviz cinsinden kredilerin pay! diger Ulkelere gore ortalama bir deder almistir (Grafik
I11.15).

Grafik II1.14. Kredilerin Vade ve TP/YP Grafik II1.15. YP Krediler
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Kaynak: IMF-Financial Soudness Indicators, BDDK ~-TCMB
Kaynak: BDDK —-TCMB (1) Genel olarak 2011 yili son geyregi olmak Uizere, FSI veri tabaninda yer
(1) Dovize endeksli krediler YP kredilerin igerisinde yer almaktadir. alan en giincel veriler kullaniimigtir.
(2) Kisa vade, 1 yildan kisa vadeyi ifade etmektedir. (2) Turkiye verisi Mart 2012 itibariyla DEK dahil YP kredilerin toplam
krediler icindeki payini ifade etmektedir.

Siki para politikasi cercevesinde kredi faizleri goreli olarak yiiksek seyretmektedir.
2011 yihinda kredi artis hizinin makul seviyelere gekilebilmesi icin maliyet artirici yénde alinan tedbirlere
ve kiresel finansal piyasalardaki belirsizligin artmasina paralel olarak kredi faizleri genel olarak artan
bir seyir izlemistir. 2012 yili ilk ceyreginde tasit kredisi disindaki kredi faiz oranlarinda sinirli da olsa bir
gerileme gdzlenmistir. 2012 yili Mart ayi itibariyla konut kredisi faiz orani yiizde 13,2, ihtiyag kredisi
faiz orani ylizde 18,7 ve tasit kredisi faiz orani yiizde 12,8 olarak gergeklesmistir (Grafik III.16). Ayni
donemde ticari kredi faiz orani yiizde 14,4 ve mevduat faiz orani ylizde 9,9 olmustur. Mevduat
faizlerindeki gerilemenin, ticari kredi faiz oranlarindaki azalisa gére daha fazla olmasi nedeniyle faiz
marji halen yliksek seyrini stirdiirmekle birlikte ivme kaybetmistir (Grafik I11.17).

Grafik II1.16. Tiiketici Kredileri Faiz Orani Grafik III.17. Ticari Kredi ve Mevduat Faizi
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Bankalar agirlikh olarak mevduat ile finansman saglamakla birlikte son dénemde
alternatif kaynak kullammminm siirdiirmiislerdir. 2012 yi Mart ayi itibaryla kredilerin toplam
aktifler icindeki payinin 2011 yili sonuna gore 0,8 puan artmasina karsin, DTH'lardaki artisa ragmen
toplam mevduatin kaynaklar icindeki payr 0,5 puan gerilemistir. Bu donemde bankalar ihrag edilen
menkul kiymetlerden sadladiklari kaynadi artirmis, diger finansman ihtiyaclarini da agirlikli olarak repo
islemlerinden elde edilen fonlar ve yurt disi bankalara borglar yolu ile saglamaya devam etmislerdir.
2012 yili ilk ceyredinde ise bankalar artan finansman maliyetlerinin de etkisiyle dzkaynaklari ile
finansman egilimine girmislerdir (Grafik III.18 ve Grafik II11.19). Ozkaynaklarin payinin artisinda
yllsonuna gore sabit kiymet ve menkul kiymet deder artis fonlari kaydi olarak olumlu katkida
bulunurken, asil etkiyi dénem karinin yedek akcelere aktarilan kismi yapmistir.

Grafik II1.18. Krediler' ve Menkul Degerler Grafik II1.19. Mevduat, Repo, Bankalara Borglar
Ciizdam (% Aktif) ve Ozkaynaklar (% Pasif)
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Zorunlu karsihiga tabi Tiirk lirasi mevduat/katiim fonlarinin artis hizi 2011 yilinin
ikinci yarisindan itibaren yavaslama egilimine girmistir. Tirk lirasi mevduatin artis hizinin
yavaslamasinda bankalarin tahvil ve bono gibi alternatif finansman kaynaklari kullaniminin artmasi ve
Bankamizin zorunlu karsilik olarak altin kabul etmesinin de etkisiyle kiymetli maden depo
hesaplarindaki artisin etkili oldugu diistiniilmektedir. Zorunlu karsiliga tabi DTH/YP katilim fonlarindaki
artis ise 2011 yill sonundan itibaren yavaslayarak devam etmektedir (Grafik I11.20). Ote yandan, 2010
yih sonunda zorunlu karsilik oranlarinda mevduatin vadesine gore yapilan farklilastirmayi izleyen
dénemde mevduatin vadesinde belirgin bir uzama gorilmustir. Boylece, 2012 yili Nisan ayi itibariyla
bir aya kadar vadeli mevduat/katiim fonlarinin payi azalirken, adirlikl olarak {¢ aya kadar olan
mevduatlarin payinda artis gériilmustir (Grafik II1.21). Bu dénemde Tiirk lirasi mevduatlarin ortalama
vadesi 62,7 giin, DTH/YP katilim fonlarinin agirlikli ortalama vadesi 76,3 giin olarak gergeklesmistir.
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Grafik II1.20. ihrac Edilen Menkul Kiymetler ve
Mevduatin Gelisimi (Milyar TL, %)*
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Kaynak: TCMB

(1) Zorunlu karsiliga tabi mevduat dikkate alinmigtir. YP mevduat ve ihrag
edilen menkul kiymetlerin yillik yiizde degisimi ABD dolari karsiligi
uzerinden hesaplanmistir.

Grafik III.21. Zorunlu Karsiliga Tabi Mevduatin
Vadesi (% Pay)"?
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Kaynak: TCMB
(1) 1 aya kadar vadeli mevduat igin ortalama vadenin 15 giin, 1-3 ay arasi
igin 60 glin, 3-6 ay arasi igin 135 giin, 1 yila kadar vadeliler igin 272 giin,
1 yil ve daha uzun vadeliler igin 360 giin oldugu varsayilmistir.
(2) Kiymetli maden depo hesaplari harig tutulmustur.

Bankalar yurt disindan kaynak saglamakta bir sorun yasamamaktadir. 2012 yili Mart

ay! itibariyla bankacilik sektériiniin toplam aktiflerinin ylzde 14,7'si yurt disi borclarla fonlanmakta

olup, bankalarin toplam yurt disi yikimlilikleri yilsonuna gére ylizde 3,6 artarak 101,8 milyar ABD

dolari seviyesine yikselmistir (Grafik II1.22). Ancak, 2012 yilinin ikinci ceyredi basi itibariyla bazi

Avrupa llke ekonomilerinde yasanan olumsuz gelismelerin kiiresel ekonomiye dair algilamalardaki

diizelmeyi kesintiye ugratmasi sonucunda gelismekte olan Ulkelere yonelik sermaye akimlarindaki

oynakligin arttigi gézlenmektedir. Bu nedenle, 2012 yilinda sendikasyon ve sekdritizasyon kredilerinin

maliyetlerinde baglayan artisin devam edebilecedi, Euro bolgesi borg krizi nedeniyle bélge bankacilik

sektoriiniin bilango kigliltmesi durumunda uluslararasi para ve sermaye piyasalarinin olumsuz

etkilenebilecedi dederlendiriimektedir. Dider taraftan, llkemizdeki bankacilik sektdriiniin gliclii yapisi

ve s0z konusu bilango kiigiiltmesi operasyonlarindan nispeten daha az etkilenen (lkelerden borglandig

dikkate alindiginda, reel sekt6riin talebinin canli

koruyabilecegi distiniilmektedir.

olmasi halinde mevcut borclanma seviyelerini

Grafik II1.22. Yurt Disi Borglar ve Kredi/Mevduat
Orani (Milyar ABD Dolari, %)
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Grafik II1.23. Bankalarin Dis Borg Yenileme
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2012 yilinda bankalarin sendikasyon ve sekiiritizasyon kredisi 6demelerinde sorun
yasamasi beklenmemektedir. 2009 yili sonundan bu yana bankalarin dis bor¢ yenileme orani
yluzde 100lGn Uzerinde seyretmektedir (Grafik II1.23). 2012 yili Mart ayi itibariyla sendikasyon ve
sekiritizasyon kredileri toplami 22,8 milyar ABD dolari olup, yurt disi yikimllikler igcindeki payi ylizde
22,4, toplam yabanci kaynaklar icindeki payi ylzde 3,7'dir (Grafik II1.24). 2012 yili sonuna kadar 10,5
milyar ABD dolarn tutarinda sendikasyon ve sekiritizasyon kredisinin vadesi dolacaktir. Bankalarin
TCMB d6viz depo piyasasindan borclanma imkaninin ve Tirk lirasi zorunlu karsiliklar icin tutulan déviz
ve altin cinsinden varliklarinin, ihtiyag duyulmasi halinde bu yil igindeki sendikasyon ve sekiiritizasyon
kredisi geri 6demelerini karsilayacak diizeyde oldugu dederlendirilmektedir.

Bankacilik sektoriiniin yurt disindan sagladigi fonlarin uzun vadeli olmasi, pasif
vadesinin uzamasina katkida bulunmaktadir. Yurt digi yikimlilGklerin adirlikll ortalama vadesi
son bir yilda istikrarli seyrini stirdirerek 2012 yili Mart ayi itibariyla 3,6 yil olarak gerceklesmistir. Ayni
dénemde yurt digi yikimliliklerin yiizde 14,6'sini olusturan sendikasyon kredilerinin ortalama vadesi
1 yil, ylizde 7,7'sini olusturan sekiiritizasyon kredilerinin ortalama vadesi ise 6,4 yildir (Grafik III1.25).

Grafik III.24. Yurt Digi Yiikiimliiliiklerin Grafik III.25. Yurt Digi Yiikiimliiliiklerin
Kompozisyonu (Milyar ABD dolar) Ortalama Vadesi (Yil)
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Bankalarin toplam varlik ve yabanci kaynaklar icinde yabanc iilkelerin payi
incelendiginde, Tiirk bankacilik sektoriiniin yurt disina net borglu konumda oldugu
goriilmektedir. 2012 yi Mart ayi itibariyla bankacilik sektoriiniin toplam varliklarinin yiizde 4,2'si
yabancl (lkelere yapilan plasmanlardan, toplam yabanci kaynaklarinin yiizde 19,4t ise yabanc
llkelerden sadlanan fonlardan olusmaktadir. Yabana (lkeler ile yapilan bilanco ici islemler esas olarak
bankalararasi islemlerden olusmaktadir. AB (lkelerine yapilan plasmanlarin toplam varliklar icindeki
pay! ylizde 2,8, bu (lkelerden sadlanan fonlarin toplam yabanci kaynaklar icindeki payi ise yizde
12,1'dir. Yabana iilkeler icinde en yiiksek paya sahip olan Ingiltere’nin toplam varliklar icindeki pay
yuzde 1,1, yabanci kaynaklar icindeki payi ise ylizde 5,5 diizeyindedir (Grafik II1.26). Yabanac (lkeler
ile yapilan tirev finansal islemler iginde en yliksek paya sahip olanlar para swaplari ve faiz swaplaridir.
Bankacilik sektoriiniin tirev finansal islemlerinin llke dadiimina bakildiinda yabana (lkelerin toplam
payinin yiizde 77,7 olarak gerceklestigi, bu tilkeler icinde ise Ingiltere’nin yiizde 51,8 ile toplam igindeki
en yliksek paya sahip oldugu gorilmektedir (Grafik II1.27). Bankalarimizin varlik, yabanci kaynak ve
bilango disi islemleri icinde Portekiz, Irlanda, Italya, Yunanistan ve Ispanya’dan olusan (ilkeler
grubunun payi ihmal edilebilir derecede diisiik diizeydedir.
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Grafik II1.26. Secilmis Ulkeler itibariyla Grafik III.27. Secilmis Ulkeler Itibariyla
Bankalarimizin Varlik ve Yabanci Kaynaklari Bankalarimizin Tiirev Finansal Islemleri
(Mart 2012, Milyar TL) (Mart 2012, Milyar TL)
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Tiirk lirasi zorunlu karsiliklarin altin ve doviz cinsinden tesis edilebilmesi imkaniyla
bankacilik sistemi maliyet ve likidite kanallar yoluyla olumlu etkilenmis, bankalarin Tiirk
lirasi likidite ihtiyaci ve TCMB’den borclanmalar azalmistir. 2012 yili Mart ayi itibanyla likit
aktiflerin toplam aktiflere orani gegen yil sonuna goére 0,6 puan azalarak yiizde 19,6 olarak
gerceklesmistir. Bu gelismede, 28 Ekim 2011 tarihinden itibaren TL zorunlu karsiliklarin bir kisminin
altin ve yabanci para olarak bloke hesaplarda tesis edilmesine ve zorunlu karsilik oranlarinda yapilan
indirimlere bagli olarak nakit ve nakit benzeri dederlerdeki disiis etkili olmustur (Grafik III.28). Likit
aktiflerin toplam aktiflere orani gerilemesine ragmen, Bankalarin Likidite Yeterlili§inin Olgiilmesine ve
Degerlendiriimesine liskin Yénetmelik'e gdre hesaplanan bankacilik sektériiniin toplam likidite
yeterlilik oranlar yasal oran olan yiizde 100'lin belirgin olarak lzerinde seyretmektedir (Grafik III.29).

Grafik III.28. Likit Aktifler (% Aktif) ' Grafik II1.29. Toplam Likidite Yeterlilik Rasyosu
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Gegici bir likidite sikisikligi durumunda TCMB tarafindan bankalara likidite temini
icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerler ile serbest
menkul degerlerin mevduata orani son donemde nispeten yatay bir seyir izlerken, IMKB
ve bankalararasi para piyasalarindan (BPP) borg¢lanma tutarlarinin Devlet Borclanma
Senetlerine (DBS) orani azalis egilimine girmistir. 2010 yili sonunda 190,2 milyar TL
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seviyesinde olan serbest DBS bu dénemden sonra gerileme egilimine girmis ve 2011 ortalarindan bu
yana yatay seyrederek Nisan ayi sonunda 128,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, 2011
yil Ekim ayina kadar artis egiliminde olan IMKB ve bankalararasi para piyasalarindan borclanma
tutarlarinin DBS'ye orani, 2012 yili bagindan itibaren azalarak Nisan ayinda yiizde 43,3 seviyesinde
gerceklesmistir. Bankalarin likidite ihtiyaci oldugunda kullanabilecekleri serbest DBS’lerin mevduat
tutarina orani yatay bir seyir izleyerek 2012 yili Nisan ayi itibariyla ylizde 17 civarinda gergeklesmistir
(Grafik II1.30, Grafik III.31).

Grafik I11.30. Bankamizca Teminata Kabul Grafik ITL.31. Serbest DBS'lerin Yiikiimliiliiklere
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Bankalarin swap yoluyla TL kaynak yaratma egilimlerinin devam etmesi nedeniyle
bilango ici pozisyon aciklari artmakla birlikte, pozisyon acigimi bilanco disi islemlerle
dengeledikleri icin yabanci para net genel pozisyon ve likidite rasyolar yasal sinirlar
icindedir. Yasal oranin (zerinde olan yabanci para likidite yeterlilik oranlarinda, 1. vade diliminde
2009 yilindan itibaren goriilen gerileme egilimi devam ederken, 2. vade diliminde 2011 yilindan bu
yana yatay bir seyir gézlemlenmistir (Grafik I11.32). 2012 yili Mart ayi itibariyla dévize endeksliler danhil
olmak Gzere yabanci para varliklarin toplam aktiflere orani yiizde 31,8, yabanci para yiukiamldliklerin
toplam pasiflere orani ylizde 35,5 seviyesindedir. Adirlikli olarak swap islemlerinden olusan bilango disi
islemlerle kapatilan bilanco ici agik pozisyon ise 2012 yili basindan bu yana artis egiliminde olmustur.
Nitekim, Tirk lirasi borglanma swaplarinin 2012 yilinda artisini siirdiirdii§i ve Mart ay! itibariyla 38,8
milyar ABD dolarina ulastigi, yabanci para borclanma swaplarinin ise 2012 yilinda yatay seyrederek
Mart ayinda 12,9 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklestigi gorilmektedir. 2012 yili Mart ayi itibariyla
yabanci para net genel pozisyon acgiginin toplam &zkaynaklara orani yiizde 0,5 olarak gergeklesmistir
(Grafik II1.33).
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Grafik I11.32. Yabanci Para Likidite Yeterlilik Grafik IIL.33. Yabanci Para Pozisyonu (%)
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Kutu III.2. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kisa Vadeli Likidite Tedbirleri

Para Politikasi Kurulu (Kurul), 2011 yilinin son ceyredinde Tirk lirasinda gozlenen asiri deder kaybi,
islenmemis gida fiyatlarindaki baz etkisi ve fiyati yonetilen/yonlendirilen Uriinlerdeki ayarlamalarin orta vadeli enflasyon
beklentilerini ve gérinimunu etkilemesini engellemek igin gereken adimi Ekim ayinda atmis, borg verme faizlerinin
onemli 6lgtide artinimasi yoluyla faiz koridorunu genigleterek para politikasinda giglu bir sikilastirmaya gitmistir. Kurul
23 Kasim 2011 tarihli toplantisinda ise; alinan tedbirlerin krediler, yurt igi talep ve enflasyon beklentileri Gzerindeki
etkilerinin dikkatle takip edilmesini ve bir hafta vadeli repo ihalesi ile yapilan Tirk lirasi fonlama miktarinin gerekli
gorildiginde asagi veya yukari yonli ayarlanmasini kararlastirmistir. Buna ek olarak Merkez Bankasi, bankalarin
likidite yonetimlerini kolaylastirmak ve toplam fonlama maliyetlerini 6ngdrebilmelerine yardimci olmak amaciyla bir
hafta vadeli repo ihalesi ile saglamayi planladigi fonlama miktari hakkinda kamuoyunu diizenli olarak bilgilendirmeye
karar vermistir. Bu gergevede, 25 Kasim 2011 tarihinden itibaren iki haftada bir Cuma giinleri sabah saat 9.30'da,
zorunlu karsilik tesis dénemi boyunca herhangi bir giin igin miktar yontemi ile gergeklestirilen bir hafta vadeli repo
ihaleleri ile saglanacak vadesi gelmemis toplam fonlama stoku (haftalik vadeli fonlama miktari) igin planlanan alt sinir
Reuters sisteminin “"CBTF” sayfasinda duyurulmaya baslanmistir.

Bu 6nlemlere ek olarak, kiiresel ekonomik gelismelerin (ilkemiz iizerindeki etkilerini dengelemek ve likiditenin
daha etkin dadiimasina katkida bulunmak amaglari ile 30 Aralik 2011 tarihinden itibaren, her hafta Cuma giinleri
geleneksel yontemle bir ay vadeli (dért hafta) repo ihalesi diizenlenmeye baslanmistir.

Ayrica, likidite yonetimi hakkinda bankalarin ngérebilirligini artirmaya iliskin adimlarin devami olarak Kurul,
24 Ocak 2012 tarihli toplantisinda, iki Kurul toplantisi arasinda miktar ihalesi yontemi ile diizenlenecek bir hafta vadeli
repo ihalelerine iliskin glnliik fonlamanin alt ve Ust tutarlari ile geleneksel yontemle gergeklestirilecek bir ay vadeli
repo ihalelerinin Ust tutarini duyurmaya karar vermistir.

Diger taraftan, 4 Adustos 2011 tarihinde yapilan Kurul toplantisinda belirlenen strateji gergevesinde
diizenlenen doéviz satim ihalelerine iliskin olarak, 29 Kasim 2011 tarihinde yapilan degisiklikle her is giiniinde, takip
eden iki is giini igerisinde ihaleler yoluyla satilabilecek toplam azami ddviz miktar saat 15.00'de Reuters sisteminin
“"CBTQ" sayfasinda duyurulmaya baglanmistir. Bu kapsamda, ihaleler yoluyla 29 Kasim ve 30 Kasim 2011 tarihlerinde
satilabilecek toplam azami doviz miktari 100 milyon ABD dolari diizeyinde belirlenmistir. 27 Aralik 2011 tarihinden
itibaren bir sonraki Kurul toplantisina kadar olan dénemde agilacak guinliik doviz ihalelerinde satilabilecek en yiiksek
tutarin 1,350 milyon dolar, takip eden iki giinde satilabilecek en yiiksek tutarin ise 1,700 milyon dolar diizeyinde ilan
edilmesine, ancak Merkez Bankasinca fiyat istikrari veya finansal istikrar agilarindan gerekli goriilen istisnai durumlar
haricinde alinan tekliflerin sadece 50 milyon ABD dolarina kadar olan kisminin karsilanmasina karar verilmistir. 30

Aralik 2011 tarihinden itibaren ihale saati 6ncesinde Merkez Bankasinca dévize dogrudan miidahale edilen giinlerde de
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ihale diizenlenmeye devam edilmesi kararlastiriimistir. Doviz kurlarinda sagliksiz fiyat olusumlari gézlenmesi nedeniyle
piyasaya satim yoniinde 18 Ekim, 30 Aralik 2011 ve 2-3-4 Ocak 2012 tarihlerinde dogrudan miidahale edilmistir.
Ayrica, 6 Ocak 2012 tarihinden itibaren gerek gérilen giinlerde, giin iginde ddviz satim ihaleleri agiimasi,
glin ici ihalelerde satimi yapilacak tutarin her bir ihalede 50 milyon ABD dolari olmasi ve gelen tekliflerin ihale
miktarina kadar olan kisminin tamaminin karsilanmasi uygulamasina baslanmistir. 24 Ocak 2012 tarihli Kurul
toplantisinda, cari denge dinamiklerindeki diizelme egilimi ve kiiresel kosullardaki ani degisimler géz éniine alindiginda
glin ici doviz satim ihalelerinin diizenli doviz satim ihalelerine kiyasla daha etkili ve para politikasi amaclarina daha
uygun olacagi dederlendirilmistir. Bu nedenle 25 Ocak 2012 tarihinden itibaren, diizenli déviz satim ihalelerine son
verilmesine, ancak 6 Ocak 2012 tarihli “Giin Ici Déviz Satim Ihalelerine iliskin Basin Duyurusu”nda belirtilen cercevede
gerek goriilen glinlerde giin ici doviz satim ihaleleri agilmasina ve bir sonraki Kurul toplantisina kadar olan dénemde
gun igi ihalelerde gunlik olarak satilabilecek en yiiksek tutarin toplam 500 milyon ABD dolari olarak belirflenmesine

karar verilmistir.

Grafik 3. TL Karsihigi Déviz Satim Ihaleleri Grafik 4. TL Karsiligi Dogrudan Doviz Satim
(Milyon ABD dolar) Miidahaleleri (Milyon ABD dolari)
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Diger yandan, 27 Aralik 2011 tarihli basin duyurusuyla, kiiresel gelismeler dikkate alinarak, 2 Ocak 2012
tarihinden itibaren bankalarin Déviz ve Efektif Piyasalari Ddviz Depo Piyasasinda kendilerine taninan borglanma limitleri

gergevesinde Merkez Bankasindan alabilecekleri déviz depolarinin vadesi 1 haftadan 1 aya yiikseltilmistir.

2 Ocak 2012 tarihli basin duyurusuyla, istisnai donemlerde Merkez Bankasinin uygulayacadi para politikasina
iliskin agiklamalar yapilmistir. Buna gore, 2011 yilsonu enflasyonunun yiizde 10'un Uzerinde gergeklesecegi beklentisi
ile mevcut konjonktiirde ikincil etkileri sinirlamak igin Merkez Bankasinin 29 Aralik 2011 gininden itibaren ek parasal
sikilastirmaya gitmis oldugu, politika faizinden yapilan fonlama miktarinin gegici bir stire igin azaltilarak normal giinler
igin ilan edilen alt sinirin altina disirilebilecedi ifade edilmistir. Gerekmesi halinde bu islemleri destekleyici yonde,
sterilize edilmemis (etkili) doviz satislarinin ve dogrudan miidahalelerin kullaniimasinin da s6z konusu olabilecegi ifade
edilmistir.

21 Subat tarihli Kurul toplantisinda, kiiresel dlgekte son dénemde alinan parasal genislemeye iliskin kararlar
da goz oniine alinarak faiz koridorunun st sinirinin bir miktar indirilmesi uygun goériilmustiir. Bu cergevede gecelik
borg verme faiz orani ylizde 12,5'ten ylizde 11,5'e, agik piyasa islemleri gercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo
islemleri yoluyla taninan borclanma imkani faiz orani yiizde 12'den ylizde 11’e dustrilmistir. Geg Likidite Penceresi
uygulamasi gergevesinde, Bankalararasi Para Piyasasinda saat 16.00—-17.00 arasi gecelik vadede borg verme faiz orani

ise ylizde 15,5'ten ylizde 14,5’e disirilmistr.
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Grafik 5. TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Grafik 6. TCMB ve Ikincil Piyasa Faiz Oranlari
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(1)TCMB agirlikl ortalama fonlama maliyeti, TCMB'nin Bankalararasi
Para Piyasasi (depo verme) ve Aglk Piyasa Islemleri (IMKB repo, piyasa
yapicisi repo, miktar ihalesi ile haftalik repo, geleneksel ihale ile haftalik
repo, aylik repo) ile yaptigi vadesi gelmemis fonlamanin agirlikli ortalama
maliyetidir. Hesaplamada basit faiz oranlari kullanilmistir.

Kaynak: TCMB

TGA'ya doniisim orani tarihi diisiik seviyelerini korumaktadir. TGA'ya déniisiim orani
2012 yili ilk ceyredinde yatay bir seyir izleyerek Mart ay itibariyla yiizde 2,7 olarak gerceklesmistir.
Mikro biiylklikteki isletmelere kullandirilan kredilerin ve konut kredilerinin TGA'ya dénlisim oranindaki
iyilesmenin sirmesi ise dikkat cekmektedir. Ayrica, sorunlu krediler icin ayrilan karsiliklar ve teminatlar
birlikte dikkate alindiginda, sektériin maruz kaldi§i kredi riskini karsilama acisindan gigli oldugu
gorilmektedir (Grafik II1.34 ve Tablo IIL.2).

Grafik 1I1.34 Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA P
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Ulkemizde toplam cek kullanimina iliskin veri tabani bulunmamakla birlikte Bankalararasi Takas
Odalari Merkezine (BTOM) ibraz edilen ceklerin bu konuda ©nemli bir gdsterge oldugu
dusundlmektedir. 2011 yili ikinci yarisinda BTOM’a ibraz edilen geklerden karsiliksiz gikanlarin toplam
cek tutarina orani artis edilimine girmistir (Grafik III1.35). Sektorel bazda temerriit oranlari
incelendiginde, 2011 yiindan bu yana siiregelen iyilesmenin 2012 yii Mart ayinda devam ettidi
gorilmektedir (Tablo IIL.3).
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Grafik ITI.35 TGA'ya Doniisiim Orani ve Tablo III.3. Sektérler itibariyla Temerriit
Karsiliksiz Cek D6niisiim Orani (%) Oranlari*
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Kaynak: BDDK -TCMB
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bulunan toplam firma sayis! igindeki orani olarak hesaplanmistir.

Bazi Avrupa iilkelerinin bankacilik sistemlerinde yasanan sorunlarin ve kiiresel
belirsizliklerin giindemdeki yerini korumasi nedeniyle TGA'ya doniisiim oranlan iilkemiz
bankacilik sistemine gore oldukga yiiksek seyretmektedir. Ulkelerin bilanco diizeltme egilimleri
ve finansman olanaklarinin daralmasi nedeniyle kredi kullandirminda genel olarak bir yavaslama
gozlenmesi ve ekonomilerdeki diisiik biiyiime performanslari nedeniyle sorunlu kredi oranlari birgok
lilkede yliksek seyretmekte olup, dider gelismis ve gelismekte olan llkelerle karsilastiriidiginda tilkemiz
bankacilik sistemi aktif kalitesinin glicli oldugu gorilmektedir (Grafik II1.36).

Grafik II1.36. Ulkelerin TGA'ya Déniisiim Oranlar® ve Net TGA / Ozkaynaklar Oranlari (%)
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Kaynak: Financial Soundness Indicators, IMF, BDDK -TCMB
(1) Genel olarak 2011 yili sonu olmak {izere, IMF - FST veritabaninda yer alan en giincel veriler kullanilmistir.

2011 yiinda gerileyen bankacilik sektoriiniin net kari, 2012 yili ilk geyreginde bir
onceki yilin ayni dénemine gore yiikselmistir. 2011 yilsonunda bankacilik sektériiniin dénem net
kari bir 6nceki yilsonuna gore yiizde 10,3 azalarak 19,8 milyar TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu
ddénemde, takipteki alacaklar 6zel provizyonundaki azalis ve net licret ve komisyon gelirleri ile net faiz
gelirindeki artisin olumlu katkisina ragmen, net faiz disi giderlerdeki artis karligi olumsuz etkilemistir.
So6z konusu donemde faiz disi giderlerin artisinda isletme giderleri ve genel karsilik provizyonundaki
artis ile kambiyo zararlarindan kaynaklanan net ticari karin zarara déniismesi etkili olmustur.
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Dider taraftan, 2012 yili Mart ayi itibariyla donem net kari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
ylizde 9,7 artarak 6 milyar TL'ye ylkselmistir. Bu dénemdeki net karin artisinda, net faiz gelirindeki
artis etkili olmustur. Dénem net karindaki artisi sinirlayan faktorler ise isletme giderlerindeki artisa
badl olarak yiikselen faiz disi giderler ile tiirev finansal araglardan kaynakli sermaye piyasasi islem
karlarinin zarara donismesi ile takipteki alacaklar 6zel provizyonundaki artis olmustur.

Azalis egiliminde olan sektoriin aktif karlihdi ve dzkaynak karliidi, 2011 yilsonu itibariyla sirasiyla
yluzde 1,7 ve yilzde 14,3 olarak gerceklesmis ve 2012 yili Mart ayinda da yaklasik ayni seviyesinde
kalmistir. Bununla birlikte, 6zkaynak karliligindaki diistise ragmen, elde edilen getirinin alternatif risksiz
getiri oraninin Uzerinde oldugu dikkat cekmektedir (Grafik II1.37). 2011 yilsonu itibariyla ylizde 3,5
olan net faiz marji, 2012 yili Mart ayinda net faiz gelirindeki artisa bagli olarak 0,1 puan artmis ve
ylizde 3,6 olarak gergeklesmistir (Grafik III.38).

. e n Lo Arr s Grafik II1.38 Gelir Kaynaklar ile Takipteki
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Bankacilik sektoriiniin karliik performansi gostergeleri yilsonu itibariyla gerilemis
olmasina ragmen, diger iilkeler ile karsilastirildiginda yiiksek seviyelerini korudugu
gozlenmektedir. Ulkemiz bankacilik sektoriiniin 6zkaynak ve aktif karliigi oranlarinin diger ilkelere
gore oldukca yiiksek oldugu goriilmektedir (Grafik II1.39).
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Grafik II1.39. Ulkeler itibariyla Ozkaynak Karliigi ve Aktif Karhihigi (Yillik, %)*
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(1) Genel olarak 2011 Aralik dénemi olmak lizere, FSI veri tabaninda yer alan en giincel veriler kullaniimigtir.

2011 yih basindan itibaren azalis egiliminde olan bankacilik sektoriiniin sermaye
yeterliligi rasyosu, yil sonu itibariyla sinirli bir artis gostermistir. Sermaye yeterlilik rasyosu
yasal sinir olan ylizde 8 ve hedef rasyo olan yiizde 12'nin oldukga (izerinde bulunmaktadir. 2012 yili
Mart ayi itibariyla sektoriin SYR'si yil sonu dederi olan yiizde 16,5 diizeyine gore 0,1 puan artarak
ylizde 16,6 olarak gerceklesmistir. Sektoriin sermaye yeterliligi rasyosunda goriilen sinirli artista,
karliik performansindaki iyilesme ve kredilerin artis hizinin yavaslamasi etkili olmustur (Grafik I11.40).
Diger taraftan, 2012 yili Mart ayi itibariyla ana sermayenin toplam &zkaynaklar icindeki payinin yiizde
90'lar seviyesinde devam etmesi, sektdriin 6zkaynak unsurlarinin kaliteli oldugunu gdstermektedir.
Nitekim, 2011 yilsonu ve 2012 yili Mart ayi itibariyla ana sermaye orani yizde 14,9 gibi yliksek bir
seviyede gerceklesmistir. Ayrica, 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani da ylikselis ediliminde olup, 2011
yilsonu itibariyla ylizde 11,9, 2012 yih Mart ayi itibariyla ise ylizde 12,5 olarak gergeklesmistir (Grafik
I11.41). Sekt6riin karlilik performansindaki iyilesme ve menkul dederler deger artis fonundaki artisin
yani sira, BDDK tarafindan bankalarin kar dagitimina sinirlama getirilmesi uygulamasinin devam etmesi
sonucunda 6nemli bir tutarda yedek akce olusumunun sadlanmasi da bankacilik sektériiniin 6zkaynak
yapisi iizerinde olumlu etkide bulunmaktadir. Ote yandan, éniimiizdeki dénemde sektdriin karlilik
performansindaki artisin ve kredilerdeki artis hizindaki yavaslamanin devam etmesi durumunda
sektoriin SYR'sindeki artigin stirmesi éngoriilmektedir. Ancak, 2012 yii Temmuz ayindan itibaren Basel
IT'ye gegisle birlikte sektdriin sermaye yeterliligi oraninda sinirl bir miktarda diisiis beklenmektedir
(Kutu IIL.3).
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Grafik II1.40 Sermaye Yeterlilik Rasyosu
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Grafik II1.41 Ozkaynaklarin Toplam Aktiflere
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Ulkemiz bankacilik sektorii yiiksek sermaye yeterlilik rasyosuna sahiptir.

Diger

Ulkelerle karsilastirildiginda Tirk bankacilik sektorii sermaye yeterlilik rasyosu, ana sermaye orani ve

Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani agisindan yiiksek oranlara sahip Ulkeler arasindadir (Grafik II1.42).

Grafik II1.42. Ulkeler Itibariyla Sermaye Yeterlilik Orani, Ana Sermaye Orani ve Ozkaynaklarin Toplam
Aktiflere Orani (%)*
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Kaynak: IMF, BDDK-TCMB
(1) Genel olarak 2011 yili Aralik ayr olmak iizere, FSI veri tabaninda yer alan en giincel veriler kullanilmistir.

Bankacilik sektoriiniin riske esas tutarinin toplam aktifler icindeki payir artis

egilimini siirdiirmektedir. 2011 yilsonu itibariyla s6z konusu oran o6zellikle kredi riskine esas

tutardan kaynaklanmak Uzere Eylll ayina gére 2,6 puan artarak yilizde 78,4 olarak gergeklesmis, 2012

yili Mart ayinda ise ylizde 80,8 dederini almistir (Grafik II1.43). Ayni dénemlerde serbest sermayenin

toplam aktifler igindeki payr da yiikselerek sirasiyla yiizde 6,6 ve ylizde 6,9 olarak gergeklesmistir

(Grafik II1.44). Bu artista dzkaynaklardaki hizli artis ve kredilere bagh olarak risk agirlikli aktiflerdeki

artisin yavaslamasi etkili olmustur.
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Grafik III1.43. Riske Esas Tutarlarin Dagilimi Grafik II1.44. Serbest Sermayenin Gelisimi
(Milyar TL, %) (Milyar TL, %)
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Kutu II1.3. Basel II, Basel 2,5 ve Basel III Diizenlemeleri

Basel IT

Ulkemizde, paralel uygulama dénemi olarak adlandirilan ve Basel-I ve II'nin birlikte uygulanacadi bir yillik
dénem Temmuz 2012 itibariyla sona erecek olup, 2012 yil Temmuz ayi itibariyla tlkemiz tam olarak Basel II'yi uygular
hale gelecektir. Basel II diizenleme taslaklari olarak da bilinen diizenlemelerden Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirimesine iliskin Yénetmelik Taslagi (Yonetmelik Taslagi) ile bu Yénetmelik taslagina iliskin ek ve teblig
taslaklari BDDK tarafindan yayinlanmistir.

BDDK tarafindan yapilan agiklamaya gore, bankalarca BDDK'ya yapilan paralel raporlamalara gére Mart 2012
donemi verileri dikkate alinarak sektoriin SYR'sinde 1,2 puanlik bir diistis beklenmektedir. Bu diisiise ragmen sektoriin
sermaye yeterliligi rasyosu gerek yasal ve gerek hedef rasyonun altina diismemektedir.

Bilindigi gibi, Basel I uygulamasinda varliklara risk adirligi verilmesinde OECD (yesi olup olmama kriteri
kullanilirken, Basel II standart yaklasiminda kredi derecelerine gore bir risk adirligi belirlenmektedir. Bu gercevede,
ornegin Basel I'e gore, llke hazinesi ve merkez bankalar ile belirli nitelikleri tasiyan kamu kurumlarindan olan
alacaklar OECD (ilkesi olma ayrimina goére yilizde 0 veya yiizde 100 risk adirigina tabi tutulmakta iken, Basel II
standart yaklasimi gercevesinde (ilke hazinesi ve merkez bankasindan alacaklar tilke derecesine gore risk agirigina tabi
tutulmaktadir. Ancak, llke hazinesi ve merkez bankasindan alacaklar igin lilke denetim otoritesince kullanilabilecek bir
inisiyatif mevcut olup, bu yerel para cinsinden olan ve yine yerel para ile fonlanan alacaklara yiizde 0-100 araliginda
daha dustk risk agirhdi verilmesi yoniindedir. Dolayisiyla, yabanci para cinsinden olan kamu alacaklarina tlkemizin
sahip oldugu mevcut derece itibariyla ylizde 100 risk adirligi uygulanacakken, ulusal uygulama tercihleri kapsaminda,
lilkemiz Hazinesi ve Merkez Bankasindan olan TL cinsinden alacaklar, TL cinsinden fonlanmak kosuluyla yiizde 0 risk
adirhdina tabi tutulabilecektir.

Mevcut yaklasimda;

. ylizde 50 risk agirhidinda siniflandirilan konut kredileri, Basel II standart yaklagimi altinda
ylizde 35 risk adirhidinda siniflandirilacaktir.

« firma kredileri igin nakit teminatli olanlar yiizde 0, ipotek teminatli olanlar yiizde 50,
diger krediler ise ylizde 100 risk agirligina tabi tutulmaktadir. Basel II'de ise, bu
alacaklar igin sirketin aldigi dereceye gore belli risk agirliklari belirlenmistir.

. perakende krediler ve KOBI kredileri yiizde 100 risk agirigina tabidir, ancak bu
alacaklarin kredi korumasi bulunmasi halinde risk adirliklari daha da diisebilmektedir.

Basel II'de ise s6z konusu alacaklar ylizde 75 risk agirliginda siniflandirimaktadir.
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Basel 2,5

Basel 2,5 olarak bilinen diizenleme 6nerilerinin (Enhancements to the Basel Framework ve Revisions to the
Basel II Market Risk Framework, 2009) halihazirda lilkemizde paralel uygulamaya tabi olarak yuriitiilmekte olan Basel
II Diizenleme Taslaklari’na dahil edilmesine iliskin galismalar BDDK tarafindan yuritiilmektedir.

Basel 2,5 diizenlemeleri, 2009 yili Temmuz ayinda baslamis olup, menkul kiymetlestirme ve ticari portfdye
yonelik yapilan degisiklikleri kapsamaktadir. 2007 yilinin ortasinda kiiresel finansal krizin baslamasindan sonra
bankalarin zararlarinin énemli bir bolimu ticari portfdyden kaynaklanmistir. Bunun en 6nemli nedenlerinden biri 1996
yllinda Basel I'e getirilen ve piyasa riskinin sermaye yeterliligi hesaplamasina dahil edilmesi yoniindeki degisikliklerin
bazi 6nemli riskleri kapsamamasidir. Bu nedenle, Basel Komitesi ticari portfdye iliskin olarak riske maruz degere dayali
hesaplama yodntemini menkul kiymetlestirme pozisyonlari harig, alim satim hesaplarinda izlenen finansal araglarin
ihraggisinin temerriit etmesi veya kredi dederliliginin degismesi nedeniyle maruz kalinan zarar olasiidini da icerecek
sekilde ilave risk icin sermaye yikimliltgu ile destekleme karari almistir.

Bunun yani sira stres riske maruz deder hesaplamasi getirilmistir. Finansal kriz déneminde bankalarin ticari
portfoylindeki zararlar Basel II'nin piyasa riski icin 6ngordigi bulundurulmasi gereken minimum sermaye
yukumlaligintn oldukga Uzerinde gergeklesmistir. Mevcut durumda riske maruz deder hesaplanirken son 12 aylk
donem dikkate alinmaktadir. Buna ek olarak, yapilan dedisiklikle riske maruz dedger modelinin girdilerinin 12 aylk
onemli bir finansal stres donemine iliskin tarihsel verilerin kalibre edilmesiyle hesaplandigi stres riske maruz deger
hesaplamasi yapilmasi istenmektedir. Ayrica, daha dnce likit ve iyi gesitlendirilmis hisse senedi portfoyleri igin yilizde 4
olan spesifik risk agirhginin yiizde 8'e gikarilmasina karar verilmistir.

Ticari portfoye iliskin getirilen dedisikliklerin yani sira Basel II'nin menkul kiymetlestirmeye iliskin
yaklagiminin  gliglendirilmesi hedeflenmistir. Bu dodrultuda, igsel derecelendirme yonteminde yeniden menkul
kiymetlestirmeye iliskin risk agirliklan s6z konusu Uriinlerin tagidigi riski daha iyi yansitabilmek amaciyla artirilmistir.
Ayrica, menkul kiymetlestirmeye iliskin olarak spesifik risk hesaplamasi getirilmistir.

Basel IIT

Kiresel kriz, gelismis lilke bankalarinin blytk boliminiin sermayesinin yeterli ve istenen kalitede olmadigini
gostermistir. Bu sorunun ¢oziimiine yonelik olarak baslatilan calismalarda, dncelikle sermayenin kalite ve seffafliginin
artinlmasi amaciyla ana sermaye (Tier 1) iginde yer alan ve zarar karsilama kapasitesi yiiksek olan unsurlar gekirdek
sermaye (common equity) olarak adlandiriimistir. Basel III ile birlikte asgari gekirdek sermaye orani (Cekirdek Sermaye
/ Risk Agirlikli Aktifler) 2013 ile 2015 tarihleri arasinda kademeli olarak yiizde 2'den ylizde 4,5’e cikarilacaktir.

Yasal sermaye yeterlilik oranlarina ek olarak bankalarin tampon sermaye olusturmasi yoluyla dénguselligin
olumsuz etkilerini azaltacak yaklasimlarin gelistirilmesine calisiimaktadir. Bankalarin olusturmalari 6ngorilen tampon
sermayeyi kullanarak finansal piyasalarda olusan gerilimler ile ekonomik daralmalarin olumsuz etkilerinden korunmalari
ve boylelikle etkin bir sekilde faaliyet gostermeye devam etmeleri hedeflenmektedir. Basel III ile getirilen sermaye
koruma tamponu gekirdek sermayeye, birinci kusak sermayeye ve toplam sermayeye kademeli olarak eklenecektir. S6z
konusu oranin 2016 yilindan 2019 yilina kadar kademeli olarak artirilarak 2019 yilinda yiizde 2,5 olarak nihai seklini
almasi 6ngoriilmektedir. Ayrica, uluslararasi sistemik 6neme sahip bankalar igin de tasidiklar risk esas alinarak ilave 1
- 2,5 puanlik sermaye yikimlGligu getirilmesi 6ngorilmektedir. Halen yerel sistemik 6neme sahip bankalar icin de
FSB ve Basel Komitesi tarafindan benzer galismalar yiritiilmektedir.

Finansal sistemde borgluluk dizeylerinin yiiksek olmasi da kiresel krizin temel nedenlerinden biri olarak
gosterilmistir. Bu kapsamda, Basel II cergevesini destekleyecek nitelikte ve zorunlu olmasi planlanan bir kaldirag orani
olusturulmasi 6ngorilmistiir. S6z konusu oran birinci kusak sermayenin (Ana Sermaye) belirli doniisim oranlariyla
dikkate alinmis bilanco disi kalemler ve aktifler toplamina béliinmesi suretiyle (Ana Sermaye / Aktifler + Bilango Disi
Kalemler) bulunacak olup 2017 yilinin ilk yarisina kadar siirecek olan paralel uygulama déneminde yiizde 3 orani ile
test edilmesi planlanmaktadir. Yapilacak olan Sayisal Etki Calismalari (QIS) ve paralel uygulama sonucuna gore s6z
konusu kaldirag oranina nihai hali verilerek 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamaya gegecektir.

Bankalarin sistemik likidite soklarina karsi dayanikliliginin artirimasi ve likidite riski yonetim sireglerinin

guglendiriimesi gergevesinde, Basel III ile birlikte likiditeye iliskin olarak Likidite Karsilama Orani (Liquidity Coverage
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Ratio) ve Net Istikrarl Fonlama Oraninin (Net Stable Funding Ratio) hesaplanmasi éngériilmistiir. Bankanin likit
varliklarinin, 30 giin igerisinde gergeklesecek net nakit gikislarina boliinmesi suretiyle hesaplanacak olan Likidite
Karsilama Oraninin minimum yiizde 100 olmasi gerekmektedir. Net nakit cikisi, 30 giin igerisindeki nakit gikiglari ile 30
glin igerisindeki nakit girisleri arasindaki farktir.

Net Istikrarl Fonlama Orani ise “mevcut istikrarll fonlama tutarinin” “ihtiyag duyulan istikrarli fonlama
tutarina” boliinmesi suretiyle bulunmakta ve en az ylizde 100 olmasi gerekmektedir. “Mevcut istikrarli fonlama tutan”
birinci ve ikinci kusak sermaye de dahil olmak Uzere bankanin pasifinde yer alan kalemlerin vade ve kalitelerine gore
belirlenirken; “ihtiyag duyulan istikrarll fonlama tutari” ise bankalarin aktifinde yer alan kalemlerin vadelerine ve
kalitelerine gore degisen oranlarda dikkate alinmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Likidite Karsilama Orani igin 2011 yilindan 2015 yili basina kadar olan dénem, Net Istikrarli Fonlama Orani
igin ise 2012 yilindan 2018 yili basina kadar olan dénem gdzlem periyodu olarak belirlenmis, gdzlem periyodunun
ardindan anilan oranlar icin asgari standartlarin ilan edilecegi belirtilmistir.

Ulkemizde sermaye yeterlilik rasyosunun yiiksekligiyle birlikte 6zkaynaklarin agirlikli olarak zarar karsilama
kapasitesi yliksek olan 6denmis sermaye ve daditiimamis karlardan olusmasi tilkemiz bankacilik sektoriiniin Basel IIT
diizenlemelerine uyum konusunda bir zorluk yasamayacagina isaret etmektedir. Basel III uygulamasina iliskin olarak

ise Ulkemizde galismalar baslamis olup, Basel Komitesi tarafindan belirlenen takvime uygun olarak BDDK tarafindan

mevzuatimiza alinmasi ve uygulanmasi planlanmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin kredi ve piyasa hareketlerinden ileri gelen soklara
dayanikliigini test eden senaryo analizleri de sektoriin 6zkaynaklarinin uygulanan soklari
karsilayabilecek durumda oldugunu gdstermektedir. Uygulanan senaryo analizine gore; kur,
eurobond getirileri, faiz ve TGA'lara uygulanan es anli azami soklar sonucunda dahi, sektériin sermaye
yeterlilik rasyosunun yasal sinirda gerceklestigi goriilmektedir (Tablo III.4, Grafik II1.45).

Tablo II1.4 Uygulanan Senaryolar! Grafik II1.45 Senaryo Analizi Sonuglar
Kur  Eurobond  Faiz TGA o SYR%
Senaryo (% deger  (puan (puan
(% artis) 2 14
kaybr) artisi) artisi)
1 30,0 5,0 10,0 3,0 12
10
2 31,5 53 10,5 4,0 o
3 33,0 5,5 11,0 5,0 6
4 34,5 5,8 11,5 6,0 4
5 36,0 6,0 12,0 7,0 P
6 37,5 6,3 12,5 8,0 0
7 39,0 6,5 13,0 9,0 to2 3 4 5 6 7 8
8 40,5 6,8 13,5 11,0 Senaryo
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB hesaplamalari
(1) Senaryo analizinde yasanan krizler dikkate alinarak risk faktorlerine
esanli soklar verilmistir.
(2) Turk lirasi faiz orani sokudur. Yabanci para faiz orani soku Tirk lirasina
uygulananin lgte biri kadardir. Ticari portfdy icin uygulanan soklarda
sektor bazinda deger distikligu yaklasik ylzde 17'dir. Eurobond soklari
uygulamada tablodaki soklarin 3 katidir.

Bankacilik sektoriine iliskin gostergeler sektoriin genel olarak saglikli bir yapida
olduguna isaret etmektedir. Sektoriin aktif kalitesinde kriz dénemine gdre olumlu gelismeler
gbzlenmis, bir 6nceki Rapor dénemi ile kiyaslandidinda son 6 ayda goreli olarak paralel bir seyir izledigi
gorilmistir. Tahsili gecikmis alacaklar bu dénemde artmig, ancak canli kredilerdeki artis dolayisiyla
TGA orani 2011 yili Eylil ayina gore yatay hareket etmistir. Bununla birlikte, sektoriin net faiz
gelirindeki iyilesmeye badl olarak karlilik performansi gGstergeleri artis edilimine girmistir. Buna ek

Finansal Istikrar Raporu — Mayis 2012

57



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

olarak, sektoriin karlihik performansindaki iyilesme ve kredilerin artis hizinin yavaslamasindan
kaynaklanmak (izere sermaye vyeterliligi rasyosu artis gostermektedir. 2011 yilsonundan itibaren
bilanco ici yabanci para pozisyon acigi artis ediliminde olmasina ragmen, bilanco disi fazlasi ile
dengelendidinden yabanci para net genel pozisyonu disik seviyesini korumaktadir. Bankacilik
sektoriindn likidite yeterlilik oranlarn, 1. ve 2. vade dilimleri icin hem toplamda hem de yabanci parada
yasal oranlarin (zerinde olmakla birlikte, 6zellikle mevduat disi fonlamada artis gorilmistir. Bu
gelismelere bagh olarak 2012 yili Mart ayi itibaryla finansal saglamlik endeksi (FSE) 118,6 olarak
gercgeklesmis olup, sektér saglam yapisini korumaktadir (Grafik I11.46, Grafik II1.47).

Grafik II1.47. Bankacilik Sektorii Makro
Gosterimi!
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Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Kullanilan “Ortalama 1” Arallk 1999 — Mart 2012 ve “Ortalama 2"
Ocak 2004-Mart 2012 ortalamasidir.

(2) Calisma esaslari farklilik gosterdiginden yapilan degerlendirmelerde
katihm bankalari harig tutulmustur.

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) “Finansal Istikrar Makro Gosterimi”nin bir alt bélimiddr.

Kiiresel iktisadi faaliyetteki yavaslamaya, siki para ve maliye politikasina ve
otoritelerce alinan diger tedbirlere bagh olarak oniimiizdeki donemde kredi biiyiimesinin
finansal istikrar acisindan makul seviyelerde devam etmesi beklenmektedir. Kiiresel finansal
piyasalardaki belirsizligin artmasina karsin (lkemiz bankacilik sektorii yurt disindan fon saglama
imkanlarinda sikintt yasamamaktadir. Bankalarin karlilik performansi yatay bir seyir izlemis olup,
yiiksek sermaye yeterliligi korunmaktadir. Nitekim, Basel 1I/2,5'e gegis siirecinde sektériin SYR’sinde
beklenen dislise ragmen, onimizdeki dénemde sektoriin karlilik performansinin mevcut seviyesini
strdiirecegi ve sektoriin saglam sermaye yapisini koruyacagi 6ngorilmektedir.
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