TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

lll.  Finansal Sistemin Tasidigl
Risklerin Gelisimi

Gerek uluslararasi gerekse ulusal gelismeler dikkate
allnarak  bankacilk  sektérintn tasimakta oldugu riskler
degerlendirildiginde, 2014 yili ilk yansi itibaryla genel kredi
kalitesinde kayda deger bir degisimin olmadigi, olasi likidite
soklarina  karsi  sektérin  yeterli likidite tamponuna sahip
oldugu ve faiz riskine olan duyarligin da azalmakta oldugu
degerlendirimektedir. Ancak, yakin izlemedeki kredilerin yillik
bUyUime hizinin ve bazi kredi tdrlerinde TGA oranlarinin artmaya
baslamasi, kredi riskinin finansal istikrar acisindan yakin takibini
gerekli kiimaktadir. 2008 kUresel krizinde yasanan dalgalanmalar
esas alinarak olusturulan senaryo cercevesinde gerceklestirilen
makro sfres testi sonuclar, sektérin TGA oraninda ve sermaye
yeterliliginde yasanabilecek bozulmanin sinirl olacagini sektér
sermaye yeterliliginin yasal rasyonun Uzerinde kalmaya devam

edecegini géstermektedir. )
Grafik 111.1.1

Finansal Kosullar Endeksi* ve Kredi BUyUmesi'
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*TCMB Ekonomi Notlari, No:12/31.
(1) Cari fiyatiaria hesoplanan GSYiH verisi kullaniimistir. 1C14 verisi tahmindir,
Kaynak: TCMB, BDDK, TUKK (Son Veri: 1C14)

kredi bUyUmesi, Finansal Kosullar Endeksi®’ndeki (FKE) keskin

Grafik 11.1.2
Kredilerin Yilik Artis Hizian'
(YUzde, TGA Harig)
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Bankacilik sektérince kullandinlan kredilerin GSYIH'ya 2 \\\\\ o~
orani son U¢ yil icerisinde 1,5 kat artmig, artisin yansindan fazlasi f: V °
2013 vyili icerisinde gerceklesmistir (Grafik 1.1.3). Ancak YP e A A A
kredilerin toplam krediler icinde yUzde 30'dan fazla paya sahip (1) Kurefkinden anncinins kecierde yzde 70 ABD dolon ve yizde 30 Euro'dan

olusan sepet deger kullanimistir. Dévize endeksli krediler YP kredilere dahil ediimisir.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: Mar. 14)

3 Kara, H., ©zl0, P. ve D. Unalmis (2012), “Tirkiye Ekonomisi icin Finansal Kosullar Endeksi (Ingjiliz-
ce)"” TCMB Ekonomi Notlar, No:12/31.
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Grafik 111.1.3
Toplam Krediler/GSYiH ve YP Krediler/GSYiH!
(YUzde)
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(1) Cari fiyatiarla hesaplanan GSYIH verisi kullaniimistir. 1G14 verisi tahminir
Kaynak: TCMB, BDDK, TUIK (Son Veri: 03.14)

Grafik 11.1.4
Kur Etkisinden Arindinimis Kredilerin Gelisimi'
(13 haftalik yiliklandinimis hareketli ortalama, Yizde)
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(1)YUzde 70 ABD dolan ve yizde 30 Euro’dan olusan sepet deger kullanimistr. Dovize
endeksli krediler YP kredilere dahil edilmistir.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 09.05.14)

Grafik 111.1.5
Kredilerin Yilik Ortalama BUyUme Orani (2011 - 2013)!
(Nominal, YUzde)
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(1) Genel olarak 2013 yii son Geyregi olmak Gzere, IMF — FS! veri tabaninda yer alan
en guncel veriler kullanimistir.
Kaynak: IMF Financial Soundness Indicators

Grafik 111.1.6
Kredi/GSYiH Orani ve Degisimi'
(Puan, YUzde)
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(1) Genel olarak 2013 yili son geyredi olmak Uzere, IMF - FS| veri tabaninda yer alan en
glncel veriler kullanimisti.
Kaynak: IMF Financial Soundness Indicators

oldugu dikkate alindiginda, s6z konusu oranin 2013 yilindaki
artisinda, Mayis ayl sonrasindaki dénemde TL'de yasanan
deger kaybinin etkili oldugu degerlendirimektedir. Nitekim
2010-2012 déneminde Kredi/GSYIH oranindaki artisin dértte biri
YP kredilerden kaynaklanirken, gecen yilki artisa YP kredilerin
katkisi yUzde 50'ye yukselmistir. Kur etkisinden arindinimis (KEA)
kredi bUyUmesinin 2014'te gecmis vyillar ortalamasinin alfinda
seyretmesi ve ddviz kurlarindaki dalgalanmanin azalmasiyla
Kredi/GSYIH oraninin 2014 yiinda gecmis yillara kiyasla daha
ihimli bir artig gdsterecegi tahmin ediimektedir (Grafik 1ll.1.4).

Kredilerdeki artis, secilmis Ulkelere kiyasla TUrkiye'de daha
yUksek gerceklesmektedir (Grafik lll.1.5). Ulkemizde toplam kredi
bUyUKIIGUNUN GSYiIH'ye orani séz konusu Ulkeler ortalamasina
yakin seviyelerde olmasina karsin Kredi/GSYiH oraninin daha
hizli artiyor olmasi kredi riskinin finansal istikrar acisindan yakin
takibini gerekli kiimaktadir (Grafik 1ll.1.6). Bu baglamda, gérece
yUksek seyreden vyillik ortalama kredi bUyUme oraninda yakin
zamanda gdzlenen yavaslama egilimi finansal istikrar acisindan

olumlu bulunmaktadir.

2013 yih ikinci yansindan itibaren doviz kurlan ve faiz
oranlarindaki oynakh@n artmasina, GSYiH biyimesinin ic
talep kaynakli gic¢ kaybetmesine karsin, bankalarin tahsili
gecikmis alacaklannda (TGA) onemli bir arlis yasanmamuistr.
Ozel kesim talebindeki Imli artis ve gicld kamu kesimi talebinin
destedi ile 2013'te yizde 4’e yikselen GSYiH biyUme hiz
yilin ikinci yansindan itibaren yavaslamaya baslamistir (Grafik
l.1.7). Es zamanl olarak bozulmaya baslayan 2014'e iliskin
bUyUme beklentilerinin ise son aylarda sinirll bir foparlanma
icinde oldugu gériimektedir (Grafik 111.1.8). Ulkeye 6zgU
belirsizliklerin azalmasi, kUresel finansal piyasalardaki risk istahinin
toparlanmasi ve dis talebin olumlu katkisinin artmasiyla beraber
bUyUme beklentilerindeki iyilesmenin devam edecegdi tahmin

edilmektedir.
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2013 yilinin ikinci yarsinda finansal piyasalarda yasanan Grafik 1.7
. . . GSYiH BUyUme Oranlan’
dalgalanmanin son dénemde azalmasi ve 2014 yilinin ikinci (Geyrekik yizde degisim|
ceyreginin basindan itibaren kur ve faiz oranlarnin yeniden °
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Para ve doviz piyasalarindaki gelismeler, kredi piyasasinda

karsiigini bulmus ve tuketici ve ticari kredi faiz oranlarn da piyasa
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itibaren ise ticari kredi faiz oranlan gerilerken, tUketici kredi faiz Kook v, T sonver G314
oranlarindaki gerileme sinirl dizeyde kalmigtir (Grafik 111.1.9). Grafik 111.1.8

2014 Yilina iliskin BUyUme Beklentileri!

TUketici kredilerinin agirlikli olarak sabit faizli oldugu géz énine (rozde)
alindiginda, kredi faizlerindeki artigin mevcut kredi borclusu 50
hanehalkinin édeme gucune olumsuz bir etki yapmayacagdi ve 45
kredi riskini arfirmayacagi degerlendirimektedir. 40
35
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alacak (TGA) gerceklesmeleri, 2014 yili Nisan ayina kadar ® oeoooooeeenorzrs

gecen surede kredi kalitesinde kayda deger bir degisimin

(1) TCMB Beklenti Anketi verilerine gére
Kaynak: TCMB(Son Veri: 04.14)

yasanmadigini gostermektedir. Bankacllk sektérd TGA orani

son iki yildir ybzde 2,7 - 3 bandinda hareket etmektedir (Grafik Grafik IL1.9

Ticari Krediler ve TUketici Kredileri Faiz Oranlan

l.1.10). TGA gelisimi ve seviyesi bakimindan Turk bankacilik (Akim Veri, 4 Haftalik Hareketi Ortalama, Yozde)

Tiketici (KMH Harig) Faiz Oranlar
Ticari (KMH ve KK Harig) Faiz Orani

sektérinun izledigi olumlu seyir, uluslararasi karsilastirmalarda da

acikca gérulmektedir (Grafik 1.1.11).
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.05.14)
Grafik 111.1.10 Grafik 111.1.11
TGA Oranlan (Toplam/Ticari/Bireysel) TGA Oranlarinin ve TGA Orani Farklannin Gelisimi'
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(1)Genel olarak 4G 2013 olmak Uzere en giincel veriler kullanimistr.

Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.14) Kaynak: IMF Financial Soundness Indicators
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Grafik 111.1.12

TGA Oranlarn ve Ceklerin Karsiliksiz Cikma Orani
(YUzde)
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Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.14)

Grafik 111.1.13
Bireysel Krediler TGA Oranlar
(YUzde)
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Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.14)

Grafik 1ll.1.14
Ucer Aylik Akim TGA Gelismeleri
(Milyar TL)
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Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.14)

Grafik 111.1.15

Firma TGA Sektérel Kinlm ve Gelismeler!
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(1) YP kredisi en hizl artan ik dért sektérler kullanimistr.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03. 14)

Kredi
yarnisindan itibaren kiicUk dlcekli isletmelere kullandinlan krediler

tUrleri bazinda incelendiginde, 2013'Un ikinci
ile bireysel kredi karti ve ihtiyac kredilerinde TGA oranlarinin
artmaya basladigr dikkat cekmektedir. Diger taraftan, adet
bazinda incelendiginde, 2012 yilinda arfis gdsteren tahsili
gecikmis kredikarti ve tUketici kredisi bulunan gercek kisi sayisinin,
kredikullanimindaki artisaragmen 2013 yili sonu ve 2014 yili birinci
ceyregiitibanyla sinir miktarda arthig gérilmektedir (Tablo lIl.1.1).
Ayrica, bireysel kredi karti TGA oraninda 2013 yili ikinci yarisindan
itibaren goérUlen artis egiliminde, TGA tutarlanndaki artisin yani
sira kredi karti bakiyesindeki biyUmenin ivme kaybetmesinin de
eftkili oldugu degerlendirimektedir. Karsiliksiz cek oranlarinda ve
KOBI harici firma kredilerinin TGA’larinda ise dUsUs edilimi devam

etmektedir (Grafik lIl.1.12, Grafik l.1.13).

TGA gelisiminin alt kalemlerine bakildiginda, dénem ici
ilave TGA tutarlarnnin 2012 yili U¢cUncU ceyreginden bu yana,
2010 ve 2011
gérulmektedir. Ozellikle 2013 yil sonunda yasanan artis dikkat

yillar ortalamalarina gdre yUksek seyrettigi

cekmis, ancak takip eden aylarda ilave TGA olusumunun daha
olumlu bir seyir izZlenmesiyle kredi riskine iliskin endiseler kismen
azalmigtir (Grafik lIl.1.14).

Reel sektdre verilen kredilerin TGA ftutarlan sektérler
itibanyla incelendiginde, toplam TGA tutari icinde yUzde 5'ten
bUyUk paya sahip olan ilk bes sektdr arasinda 2013 vyili icinde
TGA oranin sadece tarim ve hayvancilik sektéronde sinirli bir artig
gosterdigi, basta tesktil olmak Uzere diger sektorlerde geriledigi
tespit edilmektedir (Grafik 1l.1.15). 2014 yili ik ceyreginde ise
toptan ve perakende ticaret sektérindeki TGA'larda bir puana
yakin artig oldugu dikkat cekmekte, diger sektorlerin TGA oranlari

ise genel olarak yatay seyretmektedir.

Tablo llIl.1.1
Tahsili Gecikmis Kredi Karti ve TUketici Kredisi Bulunan Gergek Kisi Sayisi' (Bin Kisi)
12.11 12.13 12.13% 03.14
Bankalar 1.225 1.487 1.339 1.382
Varlik Yonetim Sirketleri 688 782 902 926
Finansman Sirketleri 1 8 10 9
Toplam? 1.658 1.949 2.001 2.048

(1)Her bir maili kurulus grubu icin birden fazla kredi kart ve tUketici kredisi borcu olanlar tek kisi olarak
dikkate alinmistir.

(2)Ayni kisinin farkli finansal kuruluslarda donuklasmis kredi karti ve tUketici kredisi borcu olmasi
nedeniyle, kuruluslar itibariyle yer alan verilerin toplami ile toplam satinndaki verilerin toplami ile
toplam satinndaki veri farklilik géstermektedir.

(3) Tasfiye olunacak alacaklarda EylUl 2013 déneminden itibaren firma bazinda bildirimler icin 20 TL'lik
asgari bildirim limiti getiriimis olup, 20 TL'nin altindaki tutarlar hesaplamaya dahil edilmemistir.

Kaynak:TCMB ve TUrkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
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Toplam &zel karsiliklarn TGA'ya orani 2011-2012 yillannda
yaklasik 10 puan azalarak yUzde 75'ler duzeyine gerilemis,
buna karsin on iki aylk birkimli kredi &zel karsilik giderlerinin
ortalama kredilere orani, dénem ici ilave TGA tutarlanndaki
artisa bagl olarak 125 baz puan seviyelerine kadar yukselmistir.
2013 vyili Haziran ayr sonrasindaki donemde sektdron karsilik
ayrma oraninin  (Ozel Karsiik/TGA)  bir  miktar  iyilestidi
gorilmekte, bu durum finansal istikrar acisindan olumlu olarak
degerlendiriimektedir (Grafik ll1.1.16).

Diger taraftan, 2013 yilsonundan ifibaren yakin izlemedeki
kredilerin artis oraninin ytkselmeye basladigi gbzlenmektedir
(Grafik I.1.17). S&z konusu artisin e TGA olusumuna  olasi
yansimalari, kredi riskinin gelisimi acisindan énem arz etmekte

olup, konunun yakindan takibini gerekli kimaktadir.

Yabanci para cinsinden borglanma kisih  olan
hanehalkinin yukimlilUklerinde kur riski bulunmamaktadir.
isgUcU piyasasindaki olumlu gelismeler de hanehalki kaynakli
kredi riskine olumlu yansimaktadir. Hanehalki kaynakl kredi riski
acisindan &zellikle kredi kartlanna iliskin son dénemde yapilan

dUzenlemelerin etkisi yakindan takip edilecektir.

Bireysel kredi skoru ve bireysel borcluluk endeksi
incelendiginde bireylerin mali yUkiomliliklerini karsilamakta
onemli sorunlar yasamadiklan goérilmektedir. Bireylerin kredi
yUkUmlUlUklerini  yerine getirme performanslarini dngdrmek
amaciyla kullanilan bireysel kredi skorunda 2013 yilinin ikinci
ceyreginde gdérUlmeye baslanan iyilesme ilerleyen donemlerde

de surmuUstur (Grafik 111.1.18).

Bireysel borcluluk endeksinde dnceki donemlerde 6deme
gU¢lugu belirtisi gdstermeyen ancak édeme gucUinU asan bir
bor¢ yUkU altina girme egdiliminde olan kisiler analiz edilmektedir.
Bireysel borcluluk endeksi incelendiginde, en dusGk dort risk
grubunda yer alan bireylerin risk yUzdeleri toplaminda 2013
yili EylUl ayina kiyasla énemli bir degisim gérilmemekte olup,

olumlu gérinum korunmaktadir (Grafik l1.1.19).
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Grafik 111.1.16
Oz.Karsilik/TGA ve Krediler Ozel Karsiliklan/Ort. Krediler
(YUzde, Baz Puan)
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Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.14)

Grafik 111.1.17
Yakin iziemedeki Krediler ve TGA
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aynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 03.14)

Grafik 111.1.18
Bireysel Kredi Notu Ortalama Skoru!
(Puan)
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(1) Bireysel Kredi Notu 1 ile 1900 arasinda olacak sekilde hesaplanmaktadr. 1 en riski
durumu, 1900 en risksiz durumu ifade etmektedir. Buradaki rakamlar sadece basvuru

amagl sorgular Gzerinden hesaplanmistir
Kaynak: Kredi Kayit Birosu

Grafik 111.1.19
Bireysel Borcluluk Endeksi'
(YUzde)
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(1) Bireysel Borgluluk Endeksi 1 ile 64 arasinda deger alacak sekilde hesaplanmaktadir.
1 en disik risk grubunu 64 ise en yiksek fisk grubunu temsil etmektedir. Buradaki

rakamlar sadece basvuru amagh sorgular Gzerinden hesaplanmist.
Kaynak: Kredi Kayit Biirosu
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Grafik 111.2.1

2. Vade Dilimi Toplam Likidite Yeterlilik Oraninin Gelisimi 123

(Yuzde)
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(1) Vadeye kalan stresi 31 giin ya da daha az olan YP ve TP cinsinden varlikiann,
vadeye
kalan stresi 31 gon ya da daha oz olan YP ve TP cinsinden yokumidiklere orani
(2) Ug degerlere sahip bankalar haric futulmustur.
(3) Likidite yeteriik ortalamasi, seciimis bankalann bilanco agrlikion dikkate alinmada
oranlann dénemler baznda aritmetik ortalamasi sekiinde hesaplanmistic
Kaynak: BDDK - TCM8

Grafik 111.2.2
2. Vade Dilimi YP Likidite Yeterlilik Oraninin Gelisimi 23
(Yuzde)
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(1) Vadeye kalan siresi 31 giin ya da daha az olan YP cinsinden varliklann, vadeye

kalan siresi 31 giin ya da daha az olan YP cinsinden yikomltiiklere orani

(2) Ug degerlere sahip bankaler haric futuimustur.
(3) Likidite yeterlilik ortalamasi, secilmis bankalarn bilango agrliklan dikkate alnmadan

oranlonn dénemler baznda arifmetik ortalamas seklinde hesaplanmistir

Kaynak: BDDK - TCMB

Grafik 111.2.3
Bankacilik Sektdry Kredi/Aktif ve Yurt Disi

YUkUmlUlUkler/Yabanci Kaynaklar Orani (Yizde)
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Kaynak: BDDK — TCMB, ECB

Grafik 111.2.4

Secilmis Ulkelerin Yurt Disi YUkUmIUIUKler/Yabanct Kaynaklar
Orani (2014 C1, Yizde)
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Kaynak: BDDK - TCMB, ECB (Son Veri: 03.14)
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I1.2. Likidite Riski

Bankacilk sisteminin kisa vadeli likidite soklanna karsi
olan dayaniklihgi yiksek seyretmektedir. Fonlama kalitesindeki
gelismeler bankalarin orta ve uzun vadede 6nemli likidite
risklerine maruz kalma ihtimallerinin disik olduguna isaret
etmektedir. Kisa vadeli likidite karsilama oranlannin yasal bir
yUkUmIUIUk olarak takip edildigi TUrkiye'de bankalarin dizenleyici
otoritenin tespit etmis oldugu oranlar acisindan herhangi bir
skinti yasamadigr gorUimektedir. Bilanco kalemlerinin para
birimi ayirt edilmeksizin, bankalarin bir aylik vadede olusabilecek
likidite inhtiyaclanni karsilayabilme durumlarini gdsteren yasal
likidite oranini saglamada bankalann olduk¢ca iyi durumda
olduklarn goérUlmektedir. Bankalarnn yine yasal olarak takip
edilen ve bilanconun YP kalemleri dikkate alinarak hesaplanan
minimum likidite oranini karslama hususunda da herhangi bir

sikint cekmedikleri gézlenmektedir (Grafik I1.2.1 ve 111.2.2).

TL yUkUmlUluklerinin - biyik bir bolimi

yukUmlilUklerden olusan ve diger ilke bankacilik sistemlerine

cekirdek

kiyasla bilan¢olarinda yiksek oranda kamu bor¢clanma senedi
tasiyan Tirk bankacilik sisteminde, likidite riskleri daha ¢ok YP
tarafinda yogunlagsmaktadir. Son vyillarda bankalarin yurt disi
yUkUmlUlUkleri, kredi agirlikl olarak gerceklesen aktif bUyUmesine
kosut olarak hizli bir artis gdstermistir (Grafik 11.2.3). Secilmis Avrupa
Ulkelerinin bankacilik sektérd yurt disi yOkUmlUlUklerinin yabanci
kaynaklara orani Ulkeler arasinda degiskenlik gdstermekle
birlikte, Tork bankacilik sektérine ait séz konusu oran halihazirda

AB ortalamasina yakin bir seviyededir (Grafik 111.2.4).

Yurt disi yOkUmlUlUklerdeki hizli artisa ragmen halihazirda
doviz tevdiat hesaplarn (DTH) toplam YP yUkUmIOIUklerin yaklasik
yarnisini olusturmaktadir ve tutar olarak toplam YP cinsi kredilerin
tamamindan fazlasini karsilayacak bUyUkloktedir (Grafik 111.2.5).
Ote yandan YP cinsi yUkUmlUlUklerin &nemli bir kismi tUrev Orinler
yolu ile TP cinsinden kaynak olusturmak icin degerlendirilerek TP
varliklann finansmaninda kullaniimaktadir. Bu nedenle TP kredi/

TP mevduat orani zaman icerisinde artis gdstermektedir.
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Bankalarnn yurt disi yUkUmlilUklerinin yillk arhsinda,
toplam igcinde 6nemli bir pay sahibi olan ticari bankalardan
saglanan kredilerin katkisi genel olarak agirligini korumaktadir.
Bunun yani sira 2010'dan itibaren gerceklestirimeye baslanan
ve agirlikl olarak uzun vadeli olan menkul kiymet ihraclarnin yurt
disi yOkUmIGIUk artisina onemli bir katkisi bulunmaktadir. Ayrica,
son vyillarda uzun vadeli sermaye benzeri borclarnn toplam
yurt disi yOkUmIUlUkler icindeki payr belirgin bicimde artmustir.
Sekuritizasyon kredilerinin yurt disi yOkUmIGIUkler icindeki payi
ise yillar icerisinde kUresel kosullardan bagimsiz olarak surekli bir
azalis sergilemistir. Bankalarn séz konusu azalisi yurt disi menkul
kiymet ihraclan ile telafi ettigi gdzlenmektedir (Grafik 111.2.6 ve
11.2.7).

2013 yiinin Mayis ayinda Fed'in varlk alimlarini azaltma
sinyalinin etkisiyle gelismekte olan Ulkelere ve Ulkemize ydnelen
portfdy akimlarinda gdzlenen dalgalanmalara ragmen Tork
bankacilik sektérionun dis borclan 2013 yill sonuna kadar istikrarli
artisini sGrdurmus; 2014 yilinin ik ¢ceyreginde ise repo kaynakli
bir miktar gerilemistir. Diger taraffan bankalar, sendikasyon
kredilerini yizde 100 civarinda ve yaklasik 10 baz puan daha
dUsUk maliyetle yenilemeye devam etmislerdir. Onimuizdeki
alt aylik dénemde bankalarin 45,2 milyar ABD dolar futarnda
vadesi dolacak yurt disi yOkUmIOIOGU bulunmaktadir (Grafik
11.2.8).

Bankalarin yurt disi borglarini yenileme orani 2013 yilinin
ikinci yansindan itibaren kademeli bir sekilde azalmakla birlikte
yizde 100'Gn Uzerinde gerceklesmeye devam etmektedir.
Kriz oncesi donemde ve kredilerin yuUksek oranda arthdi
2010-2011 yillonnda yUzde 120'ler seviyesinde gerceklesen
dis bor¢ yenileme orani, 2013 yili icinde daha sinirli bir artis
gbstermistir. Zirve noktasina gore 2008 krizinde 32 puan, 2011
dalgalanmasinda ise 21 puan dusen s6z konusu oran, 2013
yili Nisan ayindan bu yana yaklasik 10 puan gerilemis olmakla
birlikte yUzde 100'Un Uzerindedir (Grafik 111.2.9). Bankalarn yurt
disi  yUkUmlUlUklerinin - yenileme oraninda goérUlen dusUste,
yatinm talebindeki yavaslamaya bagdl olarak azalan YP cinsi

kredi talebinin de efkili oldugu dUsunUlmektedir.

Grafik 111.2.5

TP-YP BrUt Kredi/Mevduat Orani'2
(YUzde)

TP Briit Kredi/Mevduat

YP Briit Kredi/Mevduat
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(1)4 haftalik hareketi ortalama ile hesaplanmstr.
(2) Dbvize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmistir.
Kaynak: BDDK — TCMB (Son Veri: 09.05.14)

Grafik 111.2.6
Bankalarnn Yurt Dist YOkOmIOIUklerinin Kompozisyonu
(Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, KAP

Grafik 111.2.7

Yurt Disi YOkUmIUIOk Artisina Katkilar
(Yozde)
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Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, KAP

Grafik 111.2.8

Yurtdisi YOkUmIGIUklerin Yakin Dénem Odeme Plani!
(Milyar ABD dolar, Crijinal Vadeye Gére Ortalama Vade)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Ihraglar harig
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Grafik 111.2.9
Bankalarnn Dis Bor¢ Yenileme Orani’
(YUzde)
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(1)Menkul kymet ihraglan dahil toplam yurtdis ykimidiok kullanim ve geri Sdeme
tutarlannin

6 aylik hareketl toplamian Gzerinden hesaplanmistrr.

Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, KAP

Grafik 111.2.10
Bankalarin Dis Borg! Cevirme Orani ve YP Likidite ihtiyaci?
(Mart 2014, Milyar ABD dolar, YUzde)
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(1) TL mevduat ve yurt disi sube mevduath harigfir.

(2) Likidite Infiyacr: Kalan vadesi 1 il olan dis borg x (1 - dis borc yenileme orani)
Likidite Fazlasi/Acidi: YP Likit Aklifler (Nakit +Bankalar+TCMB+Para Piyasalan) - Likidite
Intiyaci

Kaynak: TCMB, BDDK-TCMB

Grafik 111.2.11
ROM Kapsaminda Tesis Edilen Déviz ve Altin Tutar
(Milyar TL)
ROM déviz ROM altin
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.05.14)

Grafik 111.2.12

ROM Kapsaminda Tesis Edilen Déviz Rezervinin Bankacilik Sektdrd
Kisa Vadeli YP YUkUmIUIUklerine! Oraninin Gelisimi ve ROM
Kapsaminda Tesis Edilen Dviz Ve Altinin TL Karsiiginin Serbest
DIBS’lere Oraninin Gelisimi (Yuzde)

------ YP Rezerv/Kisa Vadeli YP Yik.

ROM TL Karsiligi/Serbest DIBS (Sag Eksen)
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(1)8ilanco ici 12 aya kadar vadeli YP yOkimigiiKler.
Kaynak: BDDK - TCMB (Son Veri: 09.05.14)
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Kiresel buUyUmedeki toparlanma ve Fed'in para
politikasina dair belirsizliklerin azalmasi ile birlikte kiresel risk
algilamalannda baslayan iyilesme nedeniyle onimuizdeki
déonemde gelismekte olan Ulkelere yoénelik sermaye
akimlarinda canlanma olabilecektir. Ayrica Nisan ayindan
itibaren Turkiye'ye &zgu risklerin azalmaya baslamis olmasi da
bankalarnn yurt disindan kaynak teminindeki asagr yonlU riskleri
sinirlayan bir unsur olarak gértimektedir. Dolayisiyla, 2014 yilinin
ikinci yansinda da bankacllik sektérionin dis borclarini benzer
oranlarda yenilemesi beklenmektedir. Ote yandan, bankacilik
sisteminin  dis  kaynaklara erisimde yasanabilecek gecici
dénemsel daralmalara karsi yeterli dlcide YP likit variga sahip
oldugu degerlendirimektedir (Grafik 111.2.10).

Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM), YP likiditede
yasanabilecek olagan disi dalgalanmalara karsi 6nemli bir
tampon vazifesi gorebilecektir. Rezerv Opsiyon Mekanizmast?,
bankalarin TCMB'de tutmak zorunda olduklari TUrk lirasi zorunlu
karsiliklann belirli bir yUzdesini déviz (dolar ve/veya euro) ve
standart altin cinsinden tesis edebilmelerine imkén taniyan bir
uygulamadir. Bu imkan dahilinde, bankalann TCMB'de tutuklar

dovizrezervlerinin futar 120 milyar TL'ye yaklasmigstir (Grafik [1.2.11).

Son veriler itibaryla, bankalarn ROM kapsaminda,
bir yila kadar vadeli YP yOkUmIUIUklerinin yaklasik yUzde 20'sini
yerine getirmeye yetecek miktarda ddviz rezervleri mevcuttur
(Grafik 111.2.12). Bankalar, ddviz likiditesine erisimin zorlashdi
zamanlarda, likidite ihtiyaclarnnin bir kismini rezerv opsiyonu
kullanimlarini azaltarak karsilayabilecektir. Ancak, bankalarin
ROM kapsamindaki ddviz rezervlerini kullanmalar durumunda,
TL zorunlu karsilik yOkUmIlUlUklerini TUrk lirasi olarak tesis etmeleri
gerekecektir. Bu sekilde ortaya cikacak Tork lirasi likidite
ihtiyacinin ise bankalarca serbest DIBS'lerin satimasi veya TCMB
bUnyesinde teminat olarak gdsterimesi yolu ile gideriimesi
mMUMkUndUr. Bankacilik sektérinin elinde bulundurdugu serbest
DIBS’lerin son dénem itibaryla yaklasik yarisi, ROM bUnyesindeki
doéviz ve altin rezervlerinin TUrk lirasi es degerini karsilayabilecek
seviyededir (Grafik 1.2.12).

4 Detayl bilgiicin bakiniz TCMB Bulten-Aralik 2012, Sayi 28,

Finansal istikrar Raporu-Kasim 2013, Sayi 17 Ozel Konu V.1,

Alper, K., Kara, H. ve YoérUkoglu, M. (2012). “Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi”, TCMB Ekonomi Notlar
No. 12/28.

KUcgUksarag, D. ve Ozel, O. (2012). “Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi ve Optimal Rezerv Opsiyonu
Katsayilarnin Hesaplanmasi”, TCMB Calisma Tebligi No: 12/32.
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Son U¢ yil icinde TP fonlamadaki biyimeye yurt igi Grafik 1213
. e Bankacilik SektéronUn TP Pasif Kalemlerinin Gelisimi
ihraglann katkisi artmakla beraber, bankacilik sektoronun TP (Yizde)
mMevduat m Ozkaynaklar
yukimlilUkleri agirlikh olarak mevduatlardan olusmaktadir. Son Diger Pasit =Repo isl. Sag. Fon.
mBankalara Borglar ihrag Edilen Menkul Kiy.
dénemde TL ticarimevduatlardan YP mevduatiara kaymaya ve 100 b d 4 1 o2 2 2 2 3 3 3 3 3
ymay A LEEEELELLELL
resmi mevduatlardaki azalmaya ragmen mevduatiar toplam TL wimEe S S S E e R0
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yUkUmlUlUkler icerisindeki 6nemini korumaktadir (Grafik 111.2.13).
Bankalarin TP yOkUmIUIUklerin vadesini uzatabilmek maksadiyla S o1 s l-ololsc Bsclso B Bl s
basvurduklar TL cinsi kiymet ihraglannin foplam futan artmakla 10

birlikte foplam TL yUkUmlUlUkler icindeki payr halen yizde 3’10 G S 345838883« 3

seviyelerde seyretmektedir.

Kaynak: BDDK - TCMB

Grafik 111.2.14
Bankalarin Yurt ici ihrag Cevirme Oranlarnnin Gelisimi
Bankalarnn 2012 yilindan bu yana gerceklestirdikleri (vize)
. . ihrag Tutari/itfa Tutar
ihrac tutarlannin itfa tutarlanni karslama oraninin ortalamasr . 65,12 0414 Orttama Iheag Gevime Orans
yUzde 100'0Un Uzerindedir (Grafik Il.2.14). TP ihraclar bono- 0

300
tahvil piyasalarinda stresin arttigi zamanlarda dahi rahatlikla 250

cevrilebilmistir. Menkul kiymet ihrac maliyeti ile TL mevduat 20

150

maliyetleri arasindaki farkin iki kaynaga iliskin vade primine 100

50

atfedilebilecek kismi haricinde sinirh bir farklilasma gdstermesi

03.12
06.12
09.12
12.12
03.13
06.13
09.13
12.13
03.14

ve banka ihra¢ faizlerinin alti ay vadeli kamu kagitlan faizleriyle
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Kaynak: TCMB, KAP, SPK (Son Veri: 04.14)
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yasanan oynakligi sinilamak amaciyla yaptigi dogrudan doviz

satim muidahaleleri ile doviz satim ihaleleri bankalarin repo

fonlamasini artinrken, serbest DiBS stoklarinin diismesine neden

olmustur (Grafik lIl.2.17). Bankaclilik sisteminin net likidite aciginin 1o
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Bankasindan repo yoluyla sagladigr fonlarnn artmasindaki Keynak:sloomberg, TCVS, kAP
en 6nemli nedendir. Repo islemleri bankalarn likit varliklarini Grafik 112,16
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(1) 6 ay vadel tahvil gefirisi BIST Tahvil ve Bono Piyasasinda islem géren tahvillerin
fiyation kullanilarak Extended Nelson-Siegel (ENS] yéntemiyle hesaplanmistr,
Kaynak: BIST, KAP, TCMB
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Grafik 111.2.17

Bankacilik Sektéri Serbest DIBS'lerinin Toplam TP YUkUmIUlUklere(!)

Oraninin Gelisimi
(YUzde)

Serbest DIBS/Toplam TP Yiikiimliilikler

(1) Ozkaynaklar hari¢ futulmustur.
Kaynak: BDDK-TCMB (Son Veri: 03.14)

Grafik 111.2.18
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(1)Bankalar mevduat ve kiymetii maden depo hesaplan haric tutulmustur.

Kaynak: BDDK - TCMB

Grafik 11.2.19

TP Mevduatin Orfalama Vadesi ve ima Edilen Kur Oynakiig!

(GUn, 12 Ay Vadeli)

Iima Edilen Kur Oynakligi
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(1) Agrlikh ortalama vade uzunlugu. vadesiz mevduat hesaplan harig tutularak ve

diger vade diimlerinin orta noktasi dikkate alinarak hesaplanmistir.
Kaynak: Bloomberg, TCMB

Grafik 111.2.20

Ikincil Piyasal!) Menkul Kiymet ihraclan Ortalama Hacimlerinin Stok
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Kaynak: TCMB, BIST, KAP, SPK (Son Ver: 09.05.14)
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2013 yilinin ikinci yansindan itibaren kur ve faiz
oranlaninda gorilen oynakhga bagh olarak TP mevduat
vadesinin kisaldigi gorulmektedir. Sistem genelinde tutar olarak
sUrekli bir artis goésteren mevduatiann vadesinde gdzlemlenen
kisalma, bankalarn likidite riskinden ziyade faiz risklerine karsi
duyarligini artirmaktadir. TP tasarruf mevduatinin getiri egrisinin
2013 yilinin Mayis ayindan sonra kademeli olarak yukar yodnlU
kaydidi izZlenmektedir. Ozellikle bir ve Uc ay vadeli mevduat faiz
oranlarinin gérece daha fazla artmasinin TP mevduatin vade
gelisiminde belirleyici oldugu degerlendiriimektedir. Nitekim TP
mevduaticinde en dnemliagirigasahip olan 1-3 ay arasivadede
yogunlasma artarak devam ederken, vadesiz mevduatin payi
da son bir yildir artmaktadir. Ote yandan YP mevduatin vade
dagiliminda ise herhangi bir olumsuzluk gézlenmemistir. (Grafik
.2.18 ve ll.2.19).

Mevduatlar, en istikrarl fon kaynagi kabul edilmelerine
ve bununla tutarh olarak toplamda sirekli arhs arz eden bir
biuyime dinamigi sergilemelerine ragmen, ozellikle stres
donemlerinde banka bazinda mevduat tabaninda olusabilecek
oynakliklar bankalar igin bir likidite riski teskil edebilir. Stres
dénemlerinde mevduatlarin daha guUvenli olarak algilanan
banka ve banka gruplarina kayma ihtimali olmakla birlikte 2013
Mayis ayindan bu yana i¢ ve dis piyasalarda gérilen gucglo
dalgalanmalara ragmen bankalarn grup bazinda mevduat

tabanlarni koruduklarn gérolmuastar.

Ozel sektér tarafindan ihrac edilen borclanma araclanni
ellerinde bulunduran yatinmcilar, likidite ihtiyaci durumunda
ikincil piyasada s6z konusu menkul kiymetlerini satabilmektedirler.
ikincil piyasadaki islem hacmi artis menkul kiymetin likidite riskini
azaltici etkiye sahiptir. 2012 yilindan itibaren menkul kiymet
ihracina oranla ikincil piyasa islem hacimleri keskin bir artis
egilimine sahipftir (Grafik 111.2.20).
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[11.3. Faiz Riski

Gelismis Ulke Merkez Bankalarinin para politikalarina
yonelik belirsizliklerin devam etmesi, uluslararasi yatrimcilarin
risk istahindaki dalgalanmalar ve yurt ici fiyatlardaki oynakhk
finansal sektorin faiz risklerine karsi duyarlihginin dnemini
arhrmaktadir. TUrk bankacilk sisteminin  faiz risklerine olan
duyarligi mevcut karllk ve 06zkaynaklar seviyesi dikkate
alindiginda makul dizeylerde kalmaya devam etmektedir.
Bankacilik sisteminin TP yUkUmlUlUklerin kisa vadeli olmasi ve
bu durumun yillar icinde belirgin bir iyilesme gostermemesine
ragmen, sabit faizli TP kredilerin toplam TP krediler icindeki
paymnin 2011 yili ortalanndan itibaren dUsmesi ve bu nitelikteki
kredilerin ortalama vadelerindeki artisin durmasi, son dénemde
her iki degiskenin asagl yonli hareket etmesi sektérin faiz
risklerine duyarliigini kisitiamaktadir (Grafik 111.3.1). TP kredilerin
yUzde 70'ine yakinini olusturan ticari kredilerin kisa vadeli veya
degisken faizli olmasi, bankalarn TL faiz oranlanndaki olasi
dalgalanmalarda karsilasabilecekleri kayiplart sinirlayan dnemli
bir etkendir (Grafik 111.3.2).

TL tarafinda bankalarin faizriskine duyarliigini artiran temel
bilanco kalemi tUketici kredileridir. TUketici kredilerinin uzun
vadeli ve sabit faizli olmasi, en uzun vadeye sahip tuketici kredisi
tOr0 olan konut kredilerinde kredi muUsterilerinin refinansman
maliyetlerinin yasal olarak sinirlandinimis olmasi, bankalarin bu
krediler nedeniyle Ustlendikleri faiz riskini artirmaktadir. Ote
yandan, bankalarin yurt disindan elde ettikleri YP cinsinden uzun
vadeli yabanci para cinsi kaynaklar capraz para takasi islemleri
ile sabit faizli TL kaynaga dénustUrmesi bu riskleri dengeleyici bir
rol oynamaktadir. Ancak, bilango disi islemlerde yer alan uzun
vadelive TL tarafinda sabit faizli olan tUrev islemlerin hacimlerinin
konut kredileri hacmine kiyasla 2010 yiindan bu yana istikrarl
olarak azaldigi dikkat cekmektedir (Grafik 111.3.3). Hanehalkinin
asin bor¢clanmasini engellemek Uzere ihtiyac ve tagsit kredilerinin
vadelerini sinrMlandirmaya yénelik yapilan ve 2014 yilinin Subat
ayi itibanyla yUrirluge konan dizenlemelerin bankalarnn tUketici
kredileri nedeniyle Ustlendikleri faiz riskini azaltici ydénde bir etki

saglamasi beklenmektedir.

Grafik 111.3.1

Sabit Faizli TP Kredi Payinin ve Ortalama Vadesinin Gelisimi

(Kalan Vadeye Gére, YUzde, Ay)

Pay Ortalama Vade (Sag Eksen)
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Kaynak: TCMB

Grafik 111.3.2
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(1) 0-12 ay vade dilimi igin orijinal vade esas alinmistir. Degisken faizli TP firma kredi

verisinde, degisken faizli fiketici kredilerinin olmadigi varsayimistr.
Kaynak: TCMB

Grafik 111.3.3
1 Yildan Uzun Vadeli ve Sabit Faizli Trev Finansal Arac
YUkUmIGIUKlerinin Konut Kredilerine Orani (Yizde)
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Kaynak: TCMB
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40

Grafik 111.3.4
Sabit Faizli TP Menkul Deger Payinin ve Ortalama Vadesinin
Gelisimi (Kalan Vadeye Gére, Yuzde, Ay)
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Ortalama Vade (Sag Eksen)
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Kaynak: TCMB
Grafik 111.3.5

Sabit Faizli YP YOkUmIUIUk Payinin ve Ortalama Vadesinin
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Kaynak: TCMB
Grafik 111.3.6
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Kaynak: TCMB
Grafik 111.3.7

TP Faize Duyarli Aktif-Pasif Acik Pozisyonu/ Toplam Aktifler
(YUzde)
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Kaynak: TCMB

12.13

Bankacillik sisteminin toplam varliklar icerisinde énemli bir
paya sahip olan DIBS'lerin ortalama vadesi uzamakla birlikte,
bu kiymetlerin kayda deger bir kisminin (TUFE'ye endeksli olanlar
dahil olmak Uzere) degisken faizli olmasi da yine bankalarin faiz

riskine karsi duyarliliklarini azaltmaktadir (Grafik 111.3.4).

YP tarafta, bankalarin TP yUkUmlUIUklere kiyasla daha
uzun vadeli kaynak yaratabilmeleri ve YP akfiflerin bUyUk
kismini olusturan kredilerin ise uzun vadeli olmakla birlikte yariya
yakininin degisken faizli olmasi, YP fon maliyetlerindeki olasi
dalgalanmalarin yol acabilecedi kayiplar kisitlamaktadir (Grafik
l11.3.5 ve 11.3.6). Son dénemde sabit faizli kredilerin toplam YP
krediler icindeki payinda gérilen keskin dusUs de YP faizlere
yonelik belirsizliklerin devam ettigi ortamda olumlu bir gelisme

olarak dikkat cekmektedir.

Bankacilik sisteminin  yeniden fiyatlama riskine olan
duyarliigina 2009 yili sonundan itibaren bakildiginda, bir yila
kadar olan vadelerde TP tarafta 2011 yilsonundan itibaren faize
duyarll acigin kO¢0IdUgu goérilmektedir. Varlik ve yUkOmIOIOk
vadelerinin daha uzun oldugu YP tarafinda ise bir yila kadar olan
aralkta faize duyarl acik pozisyonun gérece az oldugu, 2012
yilsonunda ciddi élcUde daralan faiz duyarll acik pozisyonun
takip 6den dénemde bir miktar artsa dahi foplamda kayda
deger bir bozulma egilimi olusturmadigr gérilmektedir (Grafik
1.3.7 ve 111.3.8).

Grafik 111.3.8

YP Faize Duyarl Akfif-Pasif Agik Pozisyonu/ Toplam Akfifler
(YUzde)
4
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Kaynak: TCMB

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2014



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Kutu
A Olasi Faiz Orani Soklarinin Banka SYR’lerine Etkisi

Bu calismada, bankacllik sektérinin vade uyumsuzlugu nedeniyle maruz kalabilecegi

yeniden fiyatlama riskleri 2009 yilindan itibaren niceliksel olarak analiz ediimektedir.

Analizlerde bankalarnn dénem basindaki bilancolar esas alinarak, 0-1, 1-3, 3-6 ve 6-12 ay
arasi vadeli faize duyarl TP aktif ve pasifleri 500 baz puan, YP akfif ve pasifleri ise 250 baz
puanlik faiz artisi varsayimina gére yeniden fiyatlandinlmistir. Faiz soklarnin bir yil sUrecedi
varsayimi alfinda hesaplanan kayiplar, takip eden yilin yasal ézkaynak tutarindan didstlmus,
Sermaye Yeterlilik Oranlar (SYR) yeniden hesaplanmis ve gerceklesen (2015 yili icin tahmin
edilen) SYR ile karsilastinimistir. Ornegin, bankalarin 2009 yilsonu bilancosu ve faize duyarl acik
pozisyon yapisi esas alinarak hesaplanan faiz sokuna bagl kayiplar, 2010 yil sonu SYR'sine
yansitimis ve gerceklesen SYR ile karsilastinimistir. 2015 Mart ayi icin faiz riskine bagl kayiplarin
hesaplanmasinda da 2014 Mart ayr bilancosu esas alinmistir. 2015 Mart ayr SYR degerinin
fahmini icin, yasal 6zkaynak ve risk agirlikli aktiflerin gecmis son U¢ yildaki ortalama bUyume

degerleri kullanilmistir.

Sektdr SYR'sinin TP faiz sokundan, YP faiz sokuna nispefle daha cok etkilendigi
gorUlmektedir. Bu durum soklarin bUyUklUklerinin farkll olmasindan daha cok bankacilk
sisteminin TP faiz sokuna olan duyarlliginin daha fazla olmasindan  kaynaklanmaktadir.
Sonuclara gére, incelenen dénem icin TP faiz soklarinin SYR Uzerindeki etkisi 0,5 yUzde puanin
altinda kalmaktadir. YP faiz sokuna bagl kayiplarin SYR Uzerindeki etkisi ise inmal edilebilir
dUzeydedir (Grafik lIl.1.1.1 ve lll.1.1.2).

Grafik 111.1.1.1 Grafik 111.1.1.2
TP Faiz Soku Sonrasi SYR! YP Faiz Soku Sonrasi SYR!
(YUzde)
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(1) Hesaplamalarda, aktif buyuklukleri 5 milyar TL ve Uzerinde olan bankalar (Eximbank hari¢ olmak tizere) kullanilmigtir.
(*) Sok sonrasi SYR
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.14)
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Olasi YP faiz soklarinin TL faizleri de etkileyecegdi dikkate alindiginda iki sokun toplam
etkilerine bakmanin daha yerinde olacagr degerlendiriimektedir. Soklarnn SYR Uzerindeki
toplam efkisi Grafik IIl.1.1.3'te g&steriimektedir. Grafik yeniden fiyatlama risklerine bagli olasi

kayiplarin SYR Uzerinde eftkisinin son iki yilda azaldigina isaret etmektedir.

Grafik 111.1.1.3

TP ve YP Faiz Soku Sonrasi SYR!
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SYR SYR*
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1 Hesaplamalarda, aktif bOyUklUkleri 5 milyar TL ve Uzerinde olan bankalar (Eximba
hari¢ olmak Uzere) kullanilmistir.
(*) Sok sonrasi SYR

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.14)

Sonuc itibanyla bankacllik sisteminin bir yila kadar olan yeniden fiyatlama riskine olan
duyarliiginin sinirl oldugu, hali hazrda mevcut sermaye yapisi itibaryla olasi faiz orani soklarina

dayanabilecegdi degerlendirimektedir.
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lI.4. Sermaye Yeterliligi, Karllik ve $Soklara
Dayaniklilik

2013 yiinin Mayis ayindan sonra faiz oranlannda
gozlenen arhs, bankacilik sektérinin bilango yapisindaki
vade uyumsuzlugu nedeniyle aktif getirisi ve pasif maliyeti
arasindaki makasi daraltmistir. Bankacilik sektoérinin 2013 yilinin
tamaminda ve 2014 yilinin ik ceyregindeki karlilik performansi,
Ocak-Mayis, Haziran-Kasim ve Aralik-Mart dénemlerine ayrilarak
incelendiginde, TP cinsinden aktif getfirileri ve pasif maliyetleri
arasinda olusan makasin yuzde 3,9'dan sirasiyla yUzde 2,5
ve yuUzde 2,1'e geriledigi gorUimektedir. Dénemler bazinda
incelendiginde, Ocak-Mayis ile Haziran-Kasim doénemleri
arasindaki dUsUsUn, kredi ve menkul degerlerin getirilerindeki
azalstan kaynaklandigi gértimektedir. Haziran-Kasim ve Aralik-
Mart dénemleri arasinda makasin daha da daralmasinda,
mevduat ve ihrac maliyetlerindeki artis belirleyici olmustur.
Ancak, kredilerin getirili akfifler icindeki payinin ve getirisinin
artmasi, TP aktif getirisi — pasif maliyeti makasindaki daralmayi
dnemli dlcUde sinrandirmistir (Grafik.l1.4.1). incelenen dénemler
itibanyla, YP cinsinden aktif getirileri— pasif maliyetlerimakasinda

onemli bir degisim gerceklesmemistir.

Sektérin on iki aylk birikimli aktif ve o6zkaynak kérlilid
son iki yIl boyunca yatay seyrettikten sonra, 2013 yili Temmuz
ayindan itibaren gerilemeye baslamis, 2014 yii Mart ayinda
sirastyla yUzde 1,4 ve yUzde 12,4'e dUsmUstUr (Grafik 111.4.2). Kredi
agirlikll guclu akfif blGyUmesine ragmen karliliktaki s6z konusu
gerilemede, faizlerde yasanan yUkselis egiliminin gerek net faiz
gelirleri, gerekse faiz disi gelir ve giderler Uzerindeki negatif efkisi

belirleyici olmustur.

Grafik 111.4.1
Bankacilik Sektérl TP Aktif Getirisi / TP Pasif Maliyeti Gelisiminin Analizi
(YUzde)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Grafik 111.4.2
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Grafik 111.4.3
Sermaye Yeterlilik Rasyosu
(YUzde)
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Kaynak: BDDK - TCMB

Grafik 111.4.4
Ulkeler itibanyla Sermaye Yeterlilik Oranlan’
(YUzde)
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(1) Genel olarak 2013 yillkinci eyrek olmak Uzere, FSl veri tabaninda yer alan en
guncel veriler kullanimistir. Torkiye verileri Mart 2014 ifibanyladir,
Kaynak: BDDK - TCMB, IMF

Grafik 111.4.5
Finansal Saglamlik Endeksi'2
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(1) Kullanilan “Ortalama 1" Aralik 1999 ~ Mart 2014 ve “Orfalama 2" Ocak 2004-
Mart 2014 ortalamasidir.

(2) Calisma esasion farkiik gsterdiginden yapilan degeriendirmelerde katiim
bankalan harig futulmustur.

Kaynak: BDDK - TCMB

Grafik 111.4.6
Bankacilik Sektdérd Makro Gésterimi'

Sermaye
Yeterliligi
1,0

Aktif

Karliik Kalitesi

Kur ve
Faize Likidite
Duyarlilik

12-08 = — — -09-13

03-14

(1) “Finansal istikrar Makro Gésterimi”nin bir alt b&Iomudur.
Kaynak: BDDK - TCMB

Son donemde faiz oranlan ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar bankacilik sektérinin karliiginin  yani sira
sermaye yeterlilik oranini da olumsuz etkilemis, ancak so6z
konusu oran yasal ve hedef rasyolann Uzerinde kalmaya
devam etmistir. 2014 yili Mart ayi itibanyla, risk agirlikli aktiflerin
arfisinin yavaslamasi sonucu sektérin SYR'si yilsonuna gore
0.4 puan artisla yUzde 15,7'ye yUkselmistir (Grafik 11.4.3). Ana
sermaye oranin yUksek olmasi, 6zkaynaklarin kaliteli unsurlardan
olustuguna isaret etmektedir. Diger Ulkelerle karsilastinldiginda
TUrk bankacilik  sektdérGnun  sermaye  yeterliliginin - gUlclU

seyretmeye devam ettigi gériimektedir (Grafik 11l.4.4).

Bankacilik sektérinin borgluluk dizeyini sinirlandirarak
soklara dayanma kapasitesini arhirmayi amaglayan kaldiraca
dayal zorunlu karsihk dizenlemesi tUm unsurlanyla Arahk
2013 doneminden itibaren uygulamaya gecgmistir. Kademeli
bir gecis takvimi éngéren kaldiraca dayall zorunlu karsilik
uygulamasinda 2013 yili izleme ddnemi olmustur. Uygulama
déneminde esas alinan ilk U¢ aylik dénem olan Ekim-Aralik 2013
verilerine goére bankacllk sektérU kaldirac orani, asgari oran
olarak Basel lll dUzenlemesinde belirlenen yizde 3'0n, Bankamiz
uygulamasinda ise ilk yil icin belilenen yiuzde 3,5'in oldukca
Uzerinde ve istikrarll bir seyir izlemektedir. Banka bazinda
bakildiginda ilave zorunlu karsilik tesis etmesi gereken herhangi

bir banka bulunmadigr anlasilmaktadir.

2014 yih Mart ayi itibanyla finansal saglamlik endeksi bir
onceki Rapor donemine kiyasla en fazla faiz riski olmak Uzere
likidite ve sermaye disindaki tim alt endekslerdeki gerilemenin
etkisiyle dismiis olmasina karsin, halen yizde 100'Un Uzerinde
seyretmekiedir (Grafik 111.4.5). Bankacilk sektdrinun risk
gostergelerinin - gelisimi - incelendiginde ise, 6nceki Rapor
dénemine goére karlligin olumsuz yénde degismis olmasina
karsin, kur ve faize duyarlilikta bir miktariyilesme oldugu, sermaye
yeterliligi ve likiditede ise dnemli bir degisim gerceklesmedigi
gorUimektedir. Diger taraftan, incelenen dénemde aktif kalitesi
gostergesi tahsili gecikmis alacak bakiyesindeki sinirl artisa bagl

olarak bir miktar gerilemistir (Grafik 111.4.6).
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Yapillan makro senaryo analizi kapsaminda, 2014 yilinda
makroekonomik degiskenlerde 2008 yilinda ortaya cikan kiresel
kriz sonrasinda gézlemlenen bozulmaya esdeder bir degisim
yasanmasi durumunda, sektérin TGA ve sermaye yeterlilik
oranlarinda olusabilecek gelismelerincelenmistir. Baz ve olumsuz
senaryolar altinda makro buUyUklUklerin alabilecegdi degerler,
OVP, Enflasyon Raporu ve gecmis yillar gerceklesmelerinden

yararlanilarak olusturulmustur (Tablo 111.4.1).

Tablo I1i1.4.1

Makro Stres Testi Senaryolan
Baz Senaryo! 2011 2012 2013 2014 2015
Reel GSYiH biyUme orani 8,60% 2.13% 4,05% 4,00% 5,00%

TUketici fiyatlan artis

orant, Aralik/Aralik 10,45% 6,20% 7,40% 7,60% 5,00%

issizlik orani 9,83% 9.19% 92.71% 9,40% 9.20%
Olumsuz Senaryo? 2011 2012 2013 2014 2015
Reel GSYiH blyUme orani 8,60% 2.13% 4,05% 0,66% -4,83%

TUOketici fiyatlan artis
orani, Aralik/Aralik

issizlik orani 9.83% 9.19% 9.71% 10,95% 13,97%

10,45% 6,20% 7,40% 10,06%  6,53%

1) Baz senaryoda, bUyUime oran, issizlik orani ve tiketici fiyatlan artis orani olarak Orta Vadeli Program’da éngérilen degerle
kullaniimistir. 2014 yili tUketici fiyatian arhis oraniicin ise 2014 yili Nisan ayr Enflasyon Raporu’nda kamuoyu ile paylasian yilson
enflasyon tahmini alinmistir.

2) Olumsuz senaryoda, 2008 ve 2009 yillarindaki ger¢eklesme degerleri kullanilmustir.

Baz senaryo altinda yUzde 3,2 olarak tahmin edilen
sektérin TGA oraninin, olumsuz senaryo altinda yuzde 5,8'e
kadar yUkselebilecedi hesaplanmistir. Ayrica, baz senaryo
alfinda sektérin SYR'si 2016 yili birinci ceyredinde yUzde 14,1
olarak tahmin edilirken, olumsuz senaryo altinda ayni dénemde

anilan oranin yuzde 11,4'e gerileyecedi hesaplanmistir (Grafik

11.4.7).
Grafik 111.4.7
Senaryo Analizi Sonucu Bankacilik Sektérd SYR, TGA Orani ve Kredi BUyUmesi
(YUzde)
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Kaynak: TCMB Hesaplamalar
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Olumsuz senaryo esas alinarak gerceklestirilen stres testi
sonuclar, risk bilesenlerinin SYR Uzerindeki eftkileri aynstinlarak
incelenmistir (Grafik 111.4.8 ve ll.4.9). Olumsuz senaryo altinda,
sektérun SYR'sinin hedef rasyonun alfina dismesindeki en dnemli
etkenler olarak risk agirlikli aktifler (RAA) ile kredi riskindeki artis
on plana cikmaktadir. Mevcut senaryolar altinda, kur, piyasa ve
yeniden fiyatlama risklerinin sektér SYR'sini etkileme gUglerinin

kredi riskine gore diUsUk seviyede oldugu goriimektedir.

Grafik 111.4.8 Grafik 111.4.9
Olumsuz Senaryo Alfinda SYR Azalisina Katkilar (2014-2015) Olumsuz Senaryo Alfinda SYR Azalisina Katkilar (2014-2016)
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