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OZET

Mer kez Bankasinin para politikasi k i
yoluyla bankal areir n okeeli cséktér kulveandi rd
bu kredil ere uygul adi kl ar 1 standartl ar

politikasi ndaki degif ii kl iok laenrl ea r gcindee K e di

uygul adi kIl arile kredilerm v aret lyarp1 s 1 ni ve temin.
oranitihakin kredi kosulegiwed i rkeureakl | &rrie di
etkil emektedirler. Bu nedenl e, bamikal ar i

dedgi si kl ikl erinbubedaéagil®inkileisk| ev e n kredi

etkilerinin6 | ¢ U lonhedsuik ca o6 neml i di r .

Butezde, TCMB t ar afdyndamd2an0 i ti baren wuygu

Banka Kredil eri Egi | i m nAnaknrekte t’ nsadiklkedalt a rl 1anna
yanitl ar il e ayni bankal arin kredi mi kt a
varl 1kl ar i v e  gibirmike yerilerideliszl eeysl teafiuk éue k|l an
dengesi z bir panel ver.i seti kull anit |l ar a
etkil er i ayr 1Tsahmiin ms;gabnukceltatreen s agl anan ar .

goster g&klrediinihac mi nidaeckiik | dengk¢$¢iami st ati st
anl aml | ol dudgunu o rMakry ad e gkiosykmearklt eardil m
eklenmesine r a g meam z vV e tal ep gostergelerinin
Gzerindek(t asstiki lerédidmriramlhdnukcakrdadh r k o

Bankalarin bir odnceki ceyrege goére “stan
yanitini vermesinin kradi,bdUyitme dirzil mir
¢cok gevsetildi?” yanit ver mesi nin I se
gorul mebobedcgt ar , kraendkiet hac mi ni et kil eyen

tarafi ndan acli kl anamayan et ki hueartaya ac¢ 1 k|

koymaktadir

Anahtar Kelimeler Banka Kredil er Egilim Anketi,
Ar z 1, Kredi Tal ebi, Akt ar jDengddeRaneli z mal ar |



ABSTRACT

Monetary policy decisions of the central bank affect the volume of
and the standards applied to the loans granted for real sector and
households via credit and interest rate channels. As a response to changes
in monetary policy, the banks change the credit supply through altering the
interest rates, the credit standards for approving applications and credit
terms and conditions regarding the maturity structure, collateralization
requirements or collateral types. Therefore, it is significant to identify the
changes in the banks’ | oraeasurg theaeffacts ofg act i

these changes on credit volume.

In this thesis, supply and demand effects on the volume of the credit
is disentangled using an unbalanced data set that combines the individual
bankr esponses to t he Ba&Sonkeydpgiedysthe Céneral dency
Bank of Turkey since 2004 and the micro data of same banks on credit
volume, interest rates, non-performing loans, liquid assets, capital and etc.
Estimation results show that supply and demand indicators elicited from the
survey are statistically significant in explaining the changes in the credit
volume. Despite adding the macroeconomic variables into the model, both

supply and demand indicators effect on
loans for vehicle purchase) preserved their statistical significance. It is

observed that “* st andards tight emendsi dematwh gt 0B ¢
| owers credit growth rate, while ®"standa
response increases it. The results show that the survey is helpful in

explaining the effects that are not explained by other factors which affect

credit volume.

Keywords: Bank Loans’ Tendency Survey, Credit

Credit Demand, Transmission Channels, Credit View, Unbalanced Panel

Xi



GiRiS

Mer kez Bankasinin para politikasi k i
yoluyl a baenlkas eaké onrt éf leeytdrcalliek ekr edi ar zi
kredil ere uygul adi kl ar 1 standartl ar.

politikasi ndaki degi si kl ikl ere goindee kred

uygul adi kIl arile kredilerm v aret lyarp1 s 1 ni ve temin.
oranitihakin kredi kosulegiwed i rkeureakl | &rrie d i
etkil emektedirler. Bu nedenl e, bankal ar i

dedgi si kl ikl erinbubedaéagil®inkileisk| ev e n kredi
etkilerinin 6 | ¢ G lonhedsuik ca o6 neml i di r .

Tur ki ye Cumhuriyet Me r kteazr a fBlamdkars | |
uygul aMNsas-Hazi r an 2004 donemi nde ger cekl
Haziran 2005 ddreemitnodpel nuliatsith r 1dem el sad uc
Sitesi nkmmakaa yoillman “Banka Kredil dekiediEgi | i n
standartl ar1, kosul vade&uyalklaaaniciklegi &ir

ay I 1 k d 6 n e ml eztenmektedir.b Anket, ykredi arz ve talebinin

ayristirril masina Kredi nstakdartlveerrime lbbtaedkiam. n |
politikasina yoén veren yonetmelik ve Kkri
kosul vei keeirad 2 akaynakl|l 1 degisimlerin (st

fiyatl ar Gzerinden mi yoksa fyg@itniddiigsii
go0ster meXnkeedtitre sagndaat | ar i ve talebi e
degi sim yonid de sorul maktadir

Butezcal 1 smankedan sagladi gt bil gi i ¢ el
kredi hacmindekid e gi si ml erin ne kadarinin makroel

onun yansi mas.| ol an badreptlead e dgnked iiknd cea rdier

kaynakl andi g1 aBastamaé®imakt anket everileri

kul |l an004-2apakk yi1l 1l ar. airhams de bickysel kreglilarint | ¢ a
gel i si mi anal iKr eddi Ismedlatdeddaitridar t | ar | et
faktorlerin, kredi k os uelt av ee pk uirzeelrli anrdien 1ent



faktorlerin gel i si mi; mal i o | makgnatn sirl

kredileri, tasit krediléemi ayeirdiagen bince

Arz ve talep etkil eri niampirie gnalielert 1 r 1| n
banka bazinda anket yani tOlarsit uk wll laan idleanrg
paneldebankal ari1 n arz ve tal ep akyonsiu lblaanrkian aa ri
kredi kirledar if ai z olriakntle@arrdio,n ulki kailtacvaa&k | ar 1 |
gi bi mi kro verileri eslestirilmistir. T 0

k ez kulk abmuw!| yg'dateemhem o6rneklem doneminin

neden ol abil ecegi yont emsel st kintil ari1n
bankalarin farkl il 1 klarirndan faydal ani | m
kredi arzindaki s1 ki1 | asimamiykat ada dgiewgae ma
asimetrik etkisinin tespitine de i mkan t;

Cal 1 smada kmceaki hlpicydigne zamanl | ol ar
terimleri arasindaki ol as il iskileri di

Regresyon (SUR) ydntlemistiilre tSaommicn ae , h e
bireysel kredil er ac¢ ! sakred tlebinik kreddhecmis t a n d a
Uzerinde et kild@ ol dugdBilnrua qopdaraegk al koiymakt
standartlari ni krseidkit | ¢ty i mema | hair 2 inedena ger i
olur ken, standartlarin gevsetil mekrédi kr edi
hacmini etkileyen makro ve mi(kracgide &irelde |

haricinde) arz ve talep gostergé€ellasnitni n

kredileri hacmin d e k i buyidmenin t ahmin edi |l di g
dedgi skenl erinin ekltdepme&dst esgelbeundaanl! a
korurken,arzg 6 st ergel eri anlamlil 1 klaritni yiti

Tahmin sonuclari, bankal arin yalnizc
degil zayanda kredi kosul l ari1ni degi st
etkiledigiai gossendanEkonelmdn ak r stand:
st ki lastirri Il masinin y a da gevsetil mesin
etkisinin simetrik ol madegil dentatepte&ri

azal ksedi biy U0 me o etlashde asimetektiri Shodneukcil ar 2 0 1 (
yi1 1 sonunddad8CMB titlaaradn ndarmroruuyngluu armkam s |

'Kurul, D. M. (2011) " de net degisim yuzdel eri kull anit I mistir.
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politikal ar i1 nirnedddeelrl ilkzleer itnideeagent & €t i @il
parapol iti kasinin kredi hdaacrmail t 4 z e r ipnod e ktii k

daha yodkded@uwmu er mekt edi r .

Tez c¢al 1 sintaisnaoil dbldad @éidmiiinkanal 1 na agi1 r|
par asal aktarim mekani zmas i makt didksrnicn y &
b6l Gdnmdnek,eti n tanitirm yapri |l makta, 2004 il
i ¢cin anket sonucl arinin 0zeti verilirke
perspektifinden de@elril @man irn | mieckibleecdli r .b 6
Ameri ka Birl esBiDkk DeevIleuvrirepa MeAr kez Banka
uygul anan benzer anket ver il er iinkden y
cal 1 smal ar 1 n yont ednzleetrlie.nGreelsitsiomaung Inardior d
bol Gdmi@amegpe ri k met odol oj i t aniveriniektedk en, r e



BiRINCi BOLUM

PARASAL AKTARIM MEKANIZMALARI

Para politikasinin basar 111 ol abil me
politikalari n zamanl amas.| ve etkil eri h a
gerektirmektedir. Buiseparap ol i ti kasi ni n ekonomiyi han
etkilediginin anlasi | masi,sd4)lPearmimkdnddirk:
degi si kliklerinin ekonomiyi ve fiyatl ar
mekani zmal ar1 adi verilmektedir.

Aktar i1 m mekhaarkikzmadsar bi |l i nenl er I se (
Bunun nedenl erinden biri kull ani |l acak r
ol mamasi1 dir . Ayr i1 ca, yapltlan c¢cali1 smal ar
dedgi simlerin ekonomiye etkileri lear asi nd
ol dugunu gostermektedir. Geci kmel erin
degi sken ol masi , e k oanzoami tkraamjag tl ialyraar sp at
politikasinin istikrarsizli ga neden ol ma
2001).

Literatudarde paeasal zmkdilar i ine ilgi 1
bul unmaktadir. Bir gobriusiu digerinden ayl
fiyatlari, ya da banka ve diger finansal

yaptit klarirdirr (Taylor, 1995) .

Paranin miktarpatreaorairsziinned agkéir ed;e gi si ml

oransal ol arak fiyatlar genel dizeyini e
para politikasi degi si kliklerinden etkil
gumuos gi bi madenl erin kul | an itdr deorgsii done
aci kl ay1 ci ol abil mekte i ken gunimiuzde f

Gzerindeki aet kil simakta yetersiz kal maktad



Par asal goriaste (Keynesyen faiz or a
degi si kl ikl er varllinkl ef ifyaitd aoradaki uyaet
toplam harcama diazeyini ve sonukedrol ar ak
Kredi goridsupar agopel iitsiek as i degi si k1l i kil
degi si me ek olarak banka kredi lUerreitniimn m
duzeyini degistirmektedir.

Tayl or (1995) , par asal aktari m me K ¢
degi stigini savunmaktadinkt 0 Call 1 dmahdal amik
yedi bioyuk aABDpnH&Kmnhada, (Al manya, Fransa,
i ngiltemra)m waet tiketim harcamal ari1 nin
hesapl anmi stir. |1l k dénem ol ar ak 1970 |
kadar gecen sur e, i ki nci donem ol arak i

ortasina kadar ge@a8m'es yrae | & la imz miestnierk.l i g
donemde daha dusuk i ken, tuketim harcama
donemde y &BDs elAtlimmanya ve Japonya’ da reel
politikasi dedgisi kligine verdigi tepkini

degi si kliginin reel CI1 kt dizeyi Uzerinc
gor ul mektedir.

Par asal aktarirm mekanizmasinin saf ;
tahvi l ol mak Uzere yalnizca i ki varl 1 k
sekt dr idniun t ddsizmexrdedt toplagalaki pana garatabilmesi yani
bilangosunun yukioml gl 0k tarafi1yl a il gi
aclsindan bankal ar hane hal ki ndan farks

yaparlar (Kasyhap ve Stein, 1993).

Kredi goruasolimagapavasadh kl arin tam il
reddeder ek par asal gor uasten ayri |l makt ad
arasindaki asi metrik bil gi finansal pi
engel |l emektedir. Finansal piyasal ar da b
olar ak denetl|l eyememesi (izl eyememesi ),
kaynaklaritnin maliyet:i ile disaridan sag
ol masina neden ol maktadir. Di ger yandan
deneti minde 0zel ar acilnar fai rsnaahliapr a o | ddi ugkel re



finansman kaynaklarina g6ére daha az ma |
Dol ayi si1yl a; firmalar aclsindan 1¢ finar
di ger finansman kaynakl ar birbirine t
(Ramey, 1993).

Kredi goébridsune gobre Ug¢ taur varl 1k b
finansal araci |l ardan sagl anan kredi . P
al it mindan far kIl ol ar ak hanehal ki nin
kull andiriyor ol mas: bankatlara Ogelvabl r}
cercevede, para politikasti yalnizca tahv
ayni zamanda kredi arzindaki bagi msi z et
bir deyi sl e par a politikas:! acl k piyas
0zetl enmeyen O0nemli reel etkilere sahip

Kashyap ve Stein (1993)  de parasal ve
O0nemli ol dugu aci kl anmaktadir. Bu nedenl

1. Eger kredi kanal i g0 ritkadis 1d oagg iuk i sie)
faiz oranl ar 1 ni fazl a dedgi stirmeksi zin
Uzerinde O6neml.i bir etkiye sahip olabildi
izl enmesinde alternatif gostergel ere b

gostermektedir

2. Standart yatirim ve stok modell eri,
etkil enen farkl: sektorlerin ne derecede
gosterebilir.amPrkecediismabistokk ar ile faiz
anl aml | bi rzkielni,s ksit kbhulpaammaa pol i ti kasi1i nin
gucl i ve dogrudan bir etkisinin olmadi gi

3. Kredi kanal 1 nin niceli ksel Onemini
yap! sal 6zelligine duyarl 1 lordenis i k arualtien
anl asi | mas:i finansal yenili klerin par a
etkilerinin anlasi |l abil mesi I ¢cin bir o6nk:

4. Benzer sekil de, kredi kanal 1 nin
sektorunidn finansal kosullaritna bagl ol



durumlarda o6zellikle eger bankanin kred
sermaye yeterliligi kasal uman bagha zael

beklenmektedir.

5. Son ol ar ak, kredi kanal i gordasua pali
kanal i il e aktari | dgieflimegercemwdad ame y d anis a |
ol dugunu ifade etmektedir. Ornedi n, kr

maliyet i ni n daha cok ser maye pi y aksitacl Uakr 1 n a
firmalari n UGzerine diastiuguni O6ne sur mekt

politikalar olusturulurken g6z O6niunde bul

Tezde aktarim mekanizmgér dk’lanakl arkr

gor asu ol mak Uzere i kiye ayrilarak si1ni i

1.1. Parasal Gorus

1.1.1. Geleneksel Faiz Orani Kanali

Par asal aktarim mekanizmasinin saf ;
tahvil ol mak UOzere yalnizgarike wgar k| kme
bankasinin aci k piyasada tahvil sat i1 s
yukar dogru hareket eder ; cunkd yatirin
finansal araci portf oyl eriinhdel ytawgt ndaul yaurl im;

(Mironv e di gle9,ls.2ad)i

Keynesyen IS-L M model i nde, par a politikas
oranl ar 1 ni etkileyerek reel dretim seviy
Gel eneksel faiz orani kanal i teorisine
donem nnaolmi f ai z oranl ar arti si ok ol ar
oranlarinin artmasina neden ol maktadi r.
saglayamadi g1 i ¢cin nominal faiz oraninda
yansir . Tim vade tiOrl|l ediekiciamtber ¢l ammal
harcamal ar i1 ni ki smalaritna neden ol ur. B ¢
reel bor¢l anma maliyet: artti gl I ¢i n; b
tuketim mallaritna yapti kl ar hartalgpmal ar i
ve Uretim diuzeyi ,88)ser (lreland, 2005



Bu goriduse gore para politikasi ser ma
cI1 kt diuzeyini etkil emektedir. Model in

alitndir g1 sekliyle asagida o6zetlenmektedi |

1. Par a vrel 1dkilgaerr ovlamak UGzere i ki S1 ni
Rezervlierin o6nemi, vadesi z mevduat!l ar a
gerekliliginden kaynakl anmaktadi r. Reze
politikasi sonucu artan zor unlnmk arsa ma rnv
pi yasadaki reel rezerv diozeyini didsdr mes
bir azal maya neden ol makt a, dolayrsiyla
mekani zmani n i sl eyebil mesi I ¢in bankal
rezervl erdeki demi il mrake klbauyamamas | v
i sl eml er i ¢cin par ay.l i kame edebil ecek
gerekmektedir (Ramey, 1993, s.1) . Dol ayir sityl a par asal
yeniliklerin paraya tam i kame finansal \
dayanmakt adi r ( Gertl ersdde Gil christ, 1993

2. Fiyatl ar faiz orani ndaki degdgi si me
Dol ayitsitryla st ki lastirici bir para polit

faiz oranl ar. il e beraber ki sa donem r ee|

3. Beklentiler rasyonel dir. Vade yap!
donem reel faiz oranl ar. gel ecekte bekl

rlo kil ortal amasidrir. Sonug¢ ol arak ki

QD
HEN(®]4

donem reel faizsomaktadina da yan

4.Sabit sermaye yatirri mlari, konut Y i

anit k1l i tuketim mall ari1 na yapl! |l an h a

o
—

nl ari1 ndaki degi si me duyarl i dir. Par as

I faiz oranlarmr mh&dacamaawveniyaet kil ey

@ @
O Q@ 0 9 <

i stirmektedir. Kisa vadede c¢1 kit dize

c:
-

tim diozeyi duser.



1.1.2. Diger Varhk Fiyatlari Kanali

Monetari st I tMi smdactalliama nend St emel e
modelinyaln1 zca bir wvarl i1k fiyatina odakl anma
fiyatlari ni di kkat e al mamasi1 dir . Monet a
varl 1t kl arin goreli fiyatl ar Il e reel S
aktardir kl ari1 brramegtnrzmaabashl erin dis

doviz ve hisse sengsds5ridir (Mishkin, 19

- DOoviz Kuru Kanal 1 :

Ul kel er arasindaki ekonomi k i i skil
Kurunun 0 nemi artmirstir. Dovi z Kuru k
kapsamaktadir. Par asal geni sl eme sonucun
faiz orani duser, 2) yerli para cinsinde.]
par a cinsinden varl 1 kl ar artar, 4) yer
kurundaki degigeml inemacesi hdgat gor el i
i hracat yukselir, 7) toplam c¢cir kti duozeyi

Boi vin vaee (20100x1b)lgemrie doviz kuru kanal
mekani zmas.| i cindeki Onemini belirl eyen
doviz kurzunournanfrana duyarl 111k derecesi i
ul usl ar ar adan etkpenmeadsearleacre | er i di r . Disa dah
kidciuk ekonomilerde doviz kuru kanal i1 nin
ekonomiye aktari mindaki rol g artmaktadi r .

- Hi sse Senedi Fiyat. Kanal 1 :

Mi shkin (1995)' e goO6re para politkasi
senedi fiyatl ari ndaki degi sim ekonomiy
yatirrimlardaki Tobin’”in q etkisi ve har c:

- Tobin’”in q Teorisi

Tobi n, par a politikasi degi si kl ikle
et kil eyerek ekonomiyi etkiledigini savul
piyasa fiyatinin sermaye yenileme maliye
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l'iyetinden yuksek demektir. Boyl e bir
kararak yatitrimlarinit finanse edebilir
plam Gretimi artirmaktadir.

Monetaristler par auraurnzdian | Ima naerhtatli1kgiin i |

cen fazla |likiditenin bir bol dminid hi s
sse senedi fiyatlarinin yiukselecegi go
re i se par a arzindaki artis sonucu C
t masi na neden ol ur . Hi sse senetl eri

|l ecegi i ¢cin onlara olan talep artar ve
rumda da artan hi sse senedi fiyatl ar

tmasina neden9®deur). ( Mi shkin, 19

- Servet Etkisi:

Hi sse senedi fiyatlari, ekonomiyi t
rvet et ki si kanali1yla etkilemektedir.
orisine go6ére tuketim harcamal ar t Uke
gl rdiroy¥¥akamnhbhkI| ar ; beser. sermaye, r
rvet.i kapsar. Hi sse senetleri finansal
ni sl eme durumunda hisse senedi fiyatl e
rvetini artirarabkrtiokmakmahasoamal al an

zeyi art makt abdst7y. ( Mi shki n, 199

. Kredi Goriisu

Kredi goriusu, finansal wvarli1 k ve yukd
onomiye aktari1 minda oynadi g1 0zel ro
rasiune goderkeo n sk k model | erin par a di s
rlr kl ar tahvi l adi altinda tek bir k
nka ve banka diI s fon kaynakl ar ya d.
nans man ol ar ak ayri1 stir masiuo @qerrrakmeklh
anlar arasindaki farkli1l1 g1 da o6éne ¢1 k.
gerl erine gor e kredi kosull ari ndaki
duklaritna vurgu yapmaktadir. Son ol ar @

10



izlemenin mal i yet I i olusu nedeniyle ortaya ¢I

sonucu i¢ ve dis finansman maliyet. aras
deger ya da nakit aki mina daha duyarl. o]
artis, bil ancoldaurriunmunawl fekohmans 1 Gzeri nd
daral ti1 ci etkiye sahip olabilir, bu i se
etkilerinin 6nemli ol abil ecegini gundeme

Bernanke ve Gertler (1995), gel enek s
akt ar1m mekani zmal ar 1 ni acl kl amadiant eksi k
Onemgastermek i¢in beklenmeyen bir par as
nasi | etXdoheyi Kiemidi y1 e B &MAR)aysd mtl a mi Moidled

i ncelemistir.

Para politi&lkenaomi nkianr sver di gi tepkil

Ozetl enmektedir:

1.Bekl enmeyen bir parasal st kil astirm
bir etkiye sahipken, reel Ga vy r i Safi YUuaSYiH) ivegfiyatlaHa s 1 | a
zerindeki etkisi daha wuzun sureli ol mak

2. Nihaitalep, para politikasindaki degi sik

par asal st kirlastirmanin i1k etkilerini
donemde artti gi i ¢cin, ni hai tal ept eki a
takip et mektedir. Daha sghamakgtagk!| at ¢

yartiml ari1 ndaki bu iHedekiemei siisseid nGSbYiiy i k
acl kl amaktadir.

3.Ni hai talep acisindan en erken ve

yatitrimlari1 ile birlikte tioketim mallar.

4.Sabit sermaye yaat ibritrml @r k1 |paasrtaisr ma

ancak bu diasus konut vV e dayani kIl 1 t UKk e
geci kmeli ol maktadir.

Kisa vadel./ faiz oranl ari ndaki degi
gel eneksel par asal aktari m mekanica mas.|
GSYIHdef | at 6r indeki geci kmel i tepki il e ni

11



paralellik goO0stermektedir. Yapt l an c¢al 1 g

meydana gelen ufak degisimlerin reel eko
ortaya koyarken, 6 z e | har camal ar Gzerindeki serm
gucl 0 kanittlar bulunamamaktadir. Para po
reel ekonomide meydana gelen degisimler
gel eneksel aktari m mekani zanazs |1 oryarileard i, ¢
takip eden 8-9 ay i cinde basl angi ¢ diozeyine d
bil esenl eri (stok yatirrimlari1 ve konut vy
i se ancak faiz orani es ki diozeyine dond
pol itik&di gidreign sihar camal ar Uzerindeki e
sasirtircrirdir. Par a politikasi dogrudal
degi stirdi dginden, en et kil i degi si k1l i kil
harcamal arda ol mas:| bekl enir&tmnri mdmr hnd
gor ul mektedir. Konut yatitrimlar gel enel
oranlarindan etkilenmektedir. Bunun yani
politikasindan fazla etkilenmemektedir (|

Bernanke ve Gertler (1995 ) ' e gor e gel eneksel p a
mekani zmas.| (gel eneksel faiz or ani kana
ekonominin verdi gi tepkinin yondanda acl k
boyutunu, zamanl amasi1 ni vV e Kkompozi syon
kal makt akdrierd i kanal i adi veril en mekani z
aktarim mekani zmasindaki bu aclti gin dol d
Dol ayisiyla kredi kanal 1, gel eneksel fai
gel eneksel fai z or an dekiatkilarihiikuvvetiendieek o n 0 mi

bir faktorler topluludgudur.

Kredi gorudasune gor e, para ©politikas
(mevduat gi bi) ek olarak wvarl it klarini (
cal i smaktadir. Kredi g or 0samailnt nbi rgseolke nvee
para kanal i1 na ©bir alternatif ol arak deg
Mer kez bankasi zorunl u rezerv dizeyi |
kull andirabil ecekl eri kredi mi kKt ar da
kredilerinae béagemi ci bé azalmaktd e rtoplanmtalédpa r |

geril emektedir. Bu durum para otoriteler

12



reel ekonomiye aktar i mi i ¢cin mevduat pi

l i ki dite et ki sinin U z er ir.nBérka keeHileribdekr kana

azal ma reel ekonomiyi kredi t d) yardh a ma s |
banka kredilerinin Gzerinden alitnan pri
Anahtar baglant, para politikasinin mev
kayd 1 r masi1 di1r . Bazi model |l erde bu et ki t o
ise toplam c¢i1 kti1 Uzerinden c¢cali smaktadir
ki anahtar ger ekl i kosulun sagl anmas.|

portfoylerini gpain&lpalierikasikadse: koruya
al anl ar reel harcama dizeyl erini piyasa

izole edememektedir (Ramey, 1993 s.3).

Gertler ve Gilchrist (1993, s45) " e go6r e kredi gor dasiun

borc¢l ananlarin buydk bir bol idmiu ic¢cin (0z
banka kredilerinin yakri.n Biklagme sd aag Ina noa dmaa
ve benzer.i sebeplerden hanehal kdianv ea ¢k k¢ U
piyasada menkul ki1 ymet i hrac¢c ederek bor
Bu gruptakiler dis finansman i ¢in tamame
Dol ayisi1yl a, banka kredileri akisinda ya
reel etkirl eri ol acakt:

Boi vin v e ( 2d0i 190e)r,l e Né o Kl asi k Ol mayan
temel | i kanall ar (banka kredileri kanal i
kana | 1 ol arak i kiCwd 1 aypadmaktbadikranal | ar a
tayrnl amasinin varkanjiiznmans | akitzaerriimm d enle i

O0zetl enecektir

1.2.1. Banka Kredileri Kanali

Banka kredileri kanal 1, bankal arin f
yerinin ol dugu vV e bankal arin kredi piy
c0zmede donani ml oal ydaunkmaakrt1a dg & r. U sBiannek ad a |
rol U nedeni yl e, bazi kredi kull anici | ar
piyasal ari1 na giremezl er. Bankal ar i ¢in

2 Stiglitz, J. E. ve Weiss, A. (1981). Credit Rationing in Markets with Imperfect Information. The American Economic
Review, 71, 3 (Haziran, 1981), 393-410. (Ra me vy , 1balsalilmekeedir).
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edebil ecekl eri fon kaynakl!l alrer iolkmandalgi ss

calsmakt@ednirs |l eyi ci para ©politikas:! sonu:t
mevduatl ar i artmakt a, bu arti s bankal ar
artirrmaktadir. Bankal ari1n f i nan «radi si st
arzindaki g mu hst eynaetl 1emnh atrickaertal ar 1 nda ar t

olacaktir (,89shki n, 1996

Para politikasindaki degi si klikler,

finansman pri mini etkil emektedir. Bankal
dedgi smel er, f iamnbkamkalagriasimag!l 1 ol an bor
kGc¢uk Ve orta bayukl o0kt eki i sl etmel er)
finansman primini artirrmaktadir. Kaynak
ddzeyini ol umsuz etkil emektediirt i kBaasniknai n
bankalarin kullandirabilecedgi kredi mi Kkt

alanlar ac¢isindan di s finansman pri minin
(Bernanke ve Gertler, 1995).

Bernanke ve BlakindbanKdog&8eddl der i k an
mer kez Dbankal ar acli k piyasa i1islemleri [
ve mevduat mi ktar i1 ni dolayrsityla da ban
mi ktar i1 ni etkil emektedir. Bu et ki gel e
etkilerinden (IS-LM) daha fazla d 1 r . Bu model de bankal arin
neticesinde kaybet tyiekrlienrei ametvediomzatitbiafr 1k ay
sertifikalari1, hisse senedi I hracti gi bi)

Kashyap ve Stein (1993), Bernanke ve Blinder (1988 ) d@kidnodelden
yola <¢1 kar ak ayr | bir kredi kanal 1 nin

stralamistir.

KosulAr ac i kull ani |l arak edinilen kred
goren tahvillerin bazi firmal ar i1 n bil an
ikame olmama s | gerekmektedirs!|l eBaska bDir madeayr
arzindaki bir azal may. kol ayca hane halKk

gerekmektedir.

14



Kashyap ve Stein (1993), bazi firma

tezini finansal piyasalardaki asimetr i kK bi | gi ve ahl aki cokau
nedeniyle bu firmalarin 1zl enmesi ger ek:
mal i yetinin ol dukc¢a y (kkt saedk r o | nra sntamas a lb a
haneh al ki1 ndan far k1l ol arak bu tdiirs ifriecm&!| a
et kin araclara sahiptir. Bu durum izl e
aclsindan araci! kull anarak edinilen fin:
neden ol maktadir; ancak Kashyap ve Stei
kabul eden bank&&laalrad anb amlkdu gdi1 s 1 mal i

ol abilecegini savunmaktadir. Mer kez bank
kredi arzini etkileyebil mesi ve Kosul 27
finansal araci |l ara mi yoksa bankeml ara r

tasit maktadir.

Firmalarin aracil i1k sektdridnidn sagl ad
yani bu hizmetl er. baska kanall ardan s
yaninda, 6nceden kurulan iliskiler neden
da ol asirdicn. kBirrumun devamli1 c¢ali1sti g1 miu
saglayarak kendine daha c¢ok b akjilemenas i o]
etkisi, firmani n baska bir arac.| Kkurumdan b

mal i yete katl anmasi na vy ¢1B93)dirgalar ile béidi s hy a p

arac.| kuruml ar arasinda boyl e bir bag: |
mekani zmas.| Uzerinde Onemli et kil eri ol i
kredi kanal i1 nin daha guc¢cl U0 olacagini sav

Bircok far kil cCan g mapolsionmukasarmi n s
duruml ar da bankal ar a bagi ml sirketl eri
ol anakl arina daha fazla bag:! ml hal e gel
Stein, 1993).

KosulMe2kez bankasinin bankaci |l i1 k sek
mktari1ni degi stirerek kredi arzini et kil
arac.| sektor dn, mevduat yerine rezerv d
yontemlerine gecerek ya da ellerinde bul
faaliyetlerinkargeetamamkhakonayamamas.| (

15



Kashyap ve Stein (1993)"' e gb6re rezer

baglantiyr zayiflatan hatta kesen doért f;
- banka di s mal i Kuruml ar 1 n varl 1 g1
kuruml ari nyakaedndapi et kinliginin a
bankasinin toplam kredi ar zi dzeri
faktor ol arak kabul edil mektedir.

- bankal ari1n rezervl erdeki degi si kIl i
el l erindeki varl 1kl arin mibkmear 1 n i
kabiliyetleri: Par asal bir st kil asi
geril eme yasayan bir banka bu durunm
(1) verdi gi kredi mi ktar i1 ni azaltat
satabilir ya da (3) mevduatd 1 s 1| kaynakl ardan ( mevd
i hracg et mek, orta ya da wuzun vade

ser maye artirimina gi t mek gi bi)

bankasinin rezerv mi ktar i1 ni degi
etkileyebil mesi i cinmapakkbdasi nyapt
uyarl amanin en azindan bir K1 smini

sinirl amaya giderek gerceklestirmel

Gertler ve Gilchrist (1993,s.47) banka aktiflerinin &dn

i kit varl 1 kl ardan op aarsaaas |l nisni,k 1 lbagnrkay
varl 1kl arinit tampon stok olarak kull andi
goruasundedi r . Bu varl i1 klar hiokimet taraf

ol dugu ipotekli akonut kredileri gibi ikincil piyasalarda teminat

gotseri l ebilecek vya da satilabil ecek 0zel
ol usmaktadir . Bankal ar bu t ar varl 1 k1l a
bul undurarak, ticari ve kurumsal kredil e
par a pol i ti kansi1 kiomuyeatbkiilsiirnl deer . Bunun n
mevduatl ardaki azal may. miasteril eri i ¢cin
l'i kit varl i1kl ari1ni satarak tel af.i edebi | |

- bankal arin rezervlierden etkil enmeye

kabiliyetleri: Bankala r 1 n mevduatl ardaki azal

16



sertifikasi gi bi karsi |1k aylr ma
artirarak tel afi et mel er i dur umund

arasindaki il i ski zayirflayacakti1r.

Ornedin Romer ve Romer (199 Mdeki mevdtl
rezeryv yuokoml al k!l er i vadesi z mevduat a

bankal arin rezerv cinsinden ¢ok dusuk m

“ ”

dol ayrsiyl a banka kredil eri 0zel ol se
mevduatl ar da yasanamr idriskgieni b&kmukd andir
Uzerinde sinirlaica®imi edkeé sisriirmi pddanme R
vadesiz mevduatl ar Uzerindeki zorunl u r
politikasinin bankalarin youokiomldal dkl eri
par a gorasunda dest e€lkdre mglotrdidgil re.r i rRiomdrar
vadesi z mevduatl ar Uzerindeki zorunl u
yuokdml dal gkl er Uzerindeki zorunlu rezer

dayandi rmaktadir.

Gertler ve Gilchrist (1993, s.46-47), Ro mer vV e Romer (19

argumanl aritna kar si ¢c1 karken i ki t emel a
Federal Reserve Bank (FED)’ 1 n gec¢mi st eki uygul amal ar
mer kez bankal ari1 nin géneki lghridiekl ey kd
Uzerindeaekil uzoezervl eri yukseltebil ecekl!
ol ar ak, bankal arin buyidk miktardaki me Vv
esnek degil pozitif egi mlii ol mas:i bekl er

sertifikalaritnin gandantii ¢k ap sbaanmknad ap oorltnfia
artirmas.| ve bil gi asimetrisi sonucu bar

arasinda niyet problemi yasanma ol asi | 1 gl

Bernanke ve Gertler (1995) benzer S

alternatif kaynak kull anit mi ni1 n kol aylasti giI ni ancak
kaynak kul |l anma i mkanl ari1 nin ol masiI nin
cali smasina engel ol madi g1 ni savunmakt ad
bankal arin mevduat di1 si1 yidkumlodInmakraesrii,ne

bunun yaninda kiuciuk bankalarin bu kaynak

kredil eri kanal i1 nin ¢calirsmasi i¢cin yeter|
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Kashyap ve Stein (1993), basi't bir I

mevduat sertifikalarinin marjamalol mas$ iy

bankal arin portfoy secimlerini nasi | et k
Romer ve Romer (1990) '  da iddia edildigi

mal i yet. artmadi grnda kredi faiz oranl a
oranlari dengede esitlenmektedir. Di ger bi
sertifikasi (ya da kredi ve tahvil) banik
Sonucg ol ar ak, rezervl erdeki degi si k1l i kil
gel mektedir. Di ger iffarkafitaanni meypobuzat i $ere
sahip ol masi halinde krediler ile mevdua
ve kredi faiz oranl ar. il e mevduat sert.i
rezervlerdeki dal gal anmalrairidmank tea &kiirl.endi

Bernanke ve Gertler (1995) ' de politi

mevduat sertifikasi faiz oranlari il e h
far kin arttigi gozlenmistir. Bankal ar 11
mal i yetl er. ksa K1 amrwmcupodrittmakt adi r . Bu
kendilerinin yonetti gi yuokuoml dal Gkl erine
varsayi miryla uyumludur . Dol ayir st yla par a:

kredi olarak kullandirabilrce&Vernl | $mygda

kull aamkeath sonucl ar firmal ar i1 n banka Kk
yanitl ar da banka kredil er.i Il e para po
i liski oldugunu goéstermektedir.

- risk tabanl sermaye yet er Riskl i gi (
tabanl i sermaye yeterliligi dizen
kull andirabil me kabiliyetlerini 0z
Sermaye yeterlilik orani yasal diz
yakin olan bankal ar, l'i ki ditagda i htiy
mi ktarda tahvil ve benzeri varl 1 k |
bankal ar aclsindan par a politikas:|
i stekl erini etkileyen bir faktor ol
kredi mi ktari1ni 0z sermayel er i b
portfoyidandeki mar ji nal degi si mler [
sat i1 mi il e yaprili1r.

18



Piyasadaki tum bankal ar i1 n ayni anda

yasal duzeyde ol mas:| bekl enemez. Kredi
katl anmaksi1 zin bankal ar arasinda geci s
sermaye yeterlilik ki1 si1tinkodcmalylakn sbeakntkéar
toplamda sermaye yeterlilik kisiti y o k mu
Bunun nedeni i se sermaye Kkisiti ol mayan
veren gorevi gor mesi ve sermaye ki1 st C

ac mas IBdainrk.al ar arasinda geci sl erin kredi
getir me potansiyel.] goz oOndne al i ndri gi
yalnizca ©bir kisminin sermaye yeterl ild]

kabiliyetinin sinirlanmkgsohmasgiacindalktd
bekl enmektedir. Buna gor e, dozenl eyicil
agresif politikalar izlemesi kredi kanal 1 n1 n et ki nl i gKasmjap azal t

ve Stein, 1993).

Van den Heuvel (2006)e g o r e rezervl erdeki degi
arzini et kil eyemedi gi durumlarda dahi, !
varl 1 gi halinde para politikas:i banka
etkileyebil mektedir. Banka 0z kaynak k
alrnmaktadir.

Kosul Fi3yatl ari1n nomi nal rezervl er d:¢
uyarl anamamasi , dol ayrsiyl a par a pol i
gerekmektedir. Fiyatl ari1n tam ve ani nd:
politikasinin ne kredip&raamakanal e inlee dree
olamaz.

Fiyatlari n aninda ve tam ol arak faiz

yalnizca kredi gébriusu ic¢cin degil para pc
One suren tum teoriler ic¢in bir 6nkosul di
Kashyap ve Stein (1993 ) e go6r e Ik i ki kosul de
karsi |l anamamas.| halinde kredi ve tahvil
ve para politikasi yalnizca para kanal.
kanali1 i¢in oldugu kadar dpardaekndnali irni i
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oranina aninda ve tam ol ar ak uyarl anabi
yalnizca nominal faiz oranini ve fiyat
zerinde etkili ol amaz.

Para politikasindaki dpezirgini &kiik&nbldak | e r , (
etkil emektedir; bilang¢g¢o kanal1 ve banka

politikasi ndaki degi si kliklerin firma bi

akisi1 UOzerindeki et kil eri Gzerinden cal 1

1.2.2. Bilango Kanali

Banka kredi | er i kanal i para politikasini:i
yol u ile c¢calisirken, bilanco kanal: par
bilancgcol ar i, firmanin net degeri ve nak
cal 1 s1r. RameiBelli’l 1988 me kanal i1 nin cal i1 s ma
ger ekl i kosulun sagl anmas.| gerektigi be
kredi portfoylerini para politikas:! degi
Bor ¢ al anl ar reel har cama dimz kyt lagni ni
degi sim erinden izole edememektedir. Bu
kanal 1 boél dminde daha detayl i1 ol arak i nc:

Daha genis bir *kbeéedincgodr & gmeniez | ) go
bankasinin kredi aki mi ni d onida dathiekiedi k ont r

pi yasas.| aksakl!l 1kl ar hem parasal hem r
sUrecinin o6nemld@ bir par c¢cas.| ol abilir. E
I ¢csel vV e di ssal fonl ar i n mal i yetinde
Makroekonomik dengesiz | i k| er bu ayri smanin boyut
etkisini artiracak sekilde degi s,tsB)r me po
Ayr i bir kredi kanal i1 nin varl 1 gl I Ci |
varl 1 gi kritik Dbir ©6ne maeafiye§ albmepmntliyetive Ter s
temsi | mal i yetinden kaynakl anan kredi pi
el e alindir g1 sekilde asagirda o6zetl enecekH!
*Bu calismada genis kredi goérusiu, bilanco kanali1 ile ayni kat
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- Ters sec¢i m: Bor¢ verenlerin mister!
ol dukl ar 1 ni bil medi k| epiyasadakubilgi mda o
eksi kligindabi kagoakinawmr . Bor¢ vere

edilen projenin beklenen getirisi ve riski ile ilgili yeterli bilgiye

sahip ol ur sa, muster. bazinda fai z
bekl enen getirisini firsat maliyeti
kreditayr nl ama s I olusmaz onun yerinde d
yuksek maliyete katlanir. Bor¢ ver
aylramadi g1 durumda ise kredinin f
mi ktar i1 ni dedgi stirmesi dis ik ri sk
cekil mesioleayvel yd a bor ¢ al mak i st
kompozisyonunun daha riskil:i miaster
neden ol ma riskini tasir. Bu dur umd
veren acisindan karl ol mayacag! I
ortaya c¢i1 kabilir.

- Ahlaki zafiyet probl emi : Borc¢cl ananin
sO6zI|l esmesi kosull arindan etkilendi g
davrani sl arini kontr ol edemedi gi (
probl emdir . Ters secim probl eminde
oranindan aed@kmbeki olenmekte; ancak
projenin ne kadar riskl:i ol dugunu
degi si kl ikl er.| bor ¢ al mak i steyen
et kil mektedir. Ahl aki zafiyet prob

e
borc¢clananin i ht s malalnma artir makt a \
aclsindan beklenen getirinin dismes

secim probl emi nde zaafiyet prgblemige Kredi, ahl a

piyasas!| dengesinin olusmasinda kre
i hti maline neden ol maktadir.

- izl eme maliyeti: Bor¢ verenin borg
duruml ar da, katl ani |l an izIl eme maliy
veren aclsindan finanse edil en pro
azal masina, dol ay1 s il e kr ediri tayi!
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- Temsi | mal i yeti: Ters sec¢i m, ahl ak

mal i yeti bir asilin karar ver me 0 |
iliskilerde 6nemli ol maktadir. Kr ed
taraf krediyi kul |l anan t atkisinf a k ay
devretmektedir. Kredi vyl kul l anani
edi |l emedi §i veya borc¢l unun bi l
saglanamadi g1 durumlarda temsil ma
Temsi | mal i yet. i ¢ finansman il e

ol usmas ifniana(ndsingan pri mi) neden ol ma

firmalar 1 n bilancol ar bor ¢l anma
Bilancol ardaki kot iul esme temsil pr
dol ay1 s il e di s finansman pri min
mal i yeti ndenkuicu arytaitsi r sm har camal ar |
ekonomide durgunluk yasandi gi done
geni sl emesine neden ol maktadi r . Do
sokl ar i1 n ek onomi Gzerindeki et ki
yayll masinda et kil: ol abil mektedir.
Oliner ve Rudebusch (1996, s.3) , banka krediler:i k
goridasiunidn parasal st kil asma sonucu bal

i ger borclanma araclarinin arzindakine

dugunu ancak yapt!t |l an am@i rda&i r¢aldiirs méat

 amadi g1 ni belirtmektedir. Cal 1 smaya ¢
cuk firmalardan buay Uk firmalara dogru
hsi si s06z konusudur. Bu bul gul ar geni
nis kredifikamaslal taimci | ardan ve piyasa
zina odaklanmakta ve bankal ar i ¢cin 02zc¢
edi kanal i na goére her tdarl o0 dirs finan
Isitndan eksi k 1 kamedir.

Kredi piyasasbndagi misn meari kJi di s fi

i rmal ar i1 n di sari1 dan kul |l anabil ecekl eri
nt emi ile el de edilen fonlarin maliyet
r¢ alanlari1 n, borc¢ ver enl e radilgigséhibie f i na
ma acli sindan daha avantajli1 ol mas:i ni vy
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finansman pr i mi kredi verenler i1 ¢in bu n

telafisidir. Bu gor use gor ekl 0 @a,s Krienail
piyasasiallbhkkl akssonucu borc¢ verenler ta
bor¢ alanlarin katlandi kl ar i mal i yet ar a
bu prim degerlendirme ve izlemenin bekle
kalitesinin 6ongdériubkmembadaekedesiimbre nbasm
problemini"de yansitabilir. Her 1 ki durumda da
mal i yetini etkil eyerek reel ekonomi k k &

Gilchrist, 1993).

Gertl er v e Giel ckredt pklig 8@ akstakd a k1 a

ekonomi k dal gal anmal ar 1 n bor ¢ alanl ar i1 n

artirrdir gr mekagyay mhmana asi radiduwearrillinhiisk

Asi1 duyarl i1l 1k hipotezine gore, mer k e
dogrudamn etftkiasa bile kredi piyasasindaki
etkilerinin yayitlmasinda r ol oynayabil i
ekonomi k bozul malari n soklarin etkisini
piyasa dedgerini vengmdmy psiyymiai deg kiflie
dayanmaktadir.

Bil anco kanal 1, di s finansman prin
durumuna dayandli g1 O6ngdriuasiune dayanmakt
deger. (i kit varl i1 klar Il e temi)neat ol a
kadar yiuksekse, kar si | amas:| gereken di s
ol maktadir. Bircok finansal anl asmada b
finansal oranl ar sagl amasi , bel irli t er
pesinat yakoguasve ghriall ar koymaktadir.
bor ¢ alan taraf aclsindan bu kosul |l ar i
Onemlidir (Bernanke ve Gertler, 1995).

Boyl ece finansal pozisyondaki dal gal
har cama karialrdmekthadiagt k Par a politikasi |

oranlar i1 nin yani nda bor ¢ alanlarin fina

w

il ancgo kanal i bu et ki il e cal i1 smaktad
il ancol ar i1 ni hede didbd arydd ano | ratedrkFaizt ki | e

O
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oranl ari ndaki arti s (st ki para politika:

yukunda artirrirken, bilangonun aktifinde
didsidr mektedir. Baska bir deyi sl e par a
degi si ml er faisagior gmal ada niyukar dogru

finansman pri mi de ayni yonde degi smek
finansal durumu para politikasi st kil ast

Para politikasindaki dedgi sikxli ket | &1 daa

etkileyebilir. Ornegdin; s1 ki par a pol i
harcamal ar i1 ni ki smal ar i durumunda firman
kisa donemde ayni kal acag! I ¢in bu dur
olumsuz etkileyereknet degerini dusurecektir (Bern

Fai z oranina ek ol ar ak di s finansma

politikasinin borc¢l anma mal i yet.i v e dol
aktiviteler Uzerindeki et ki s innprimnklekivv et | e
bu tamamlay1 ci hareket, para politikasi
boyutunu, zamanl amasi1 ni ve kompozisyonun
orani teorisindeki acir klari1 kapatmaktadi

Gertler ve GihQgoéhei dti rmad988) ne finanse

konj oktiurel dal gal anma il e ayni yonl g h
konj oktiurel dal gal anma ile karsi yonl O
hareketl erin net et ki si bor ¢ al anl ar
dalgal anmal ar | artiran bir finansal hi1zIl and
faiz harcamal ari1 nin, faiz harcamal ar | [
hesapl anan karsilama oranitnin firmalarin
niteliginde biriddegé&tedi dugansdliama or a
konusu firmanin finansal yaplisinda bozul
para politikasinin firma bilanc¢col ari1ni n.
oranl ar i il e karsil ama osamr. afas zn dakan
artti gl donemlerde karsilama oraninin d
politikasi; hem firmanin faiz harcamal ar
de ni hai tal ept eki azal ma sonucu firma
olarak ) karsi |l ama oranini artirrmaktadir. A\
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stok yatirimda yasanan arti sl ar ki sa va

giderl erini artirmaktadir.

Geni s kredi kanal i1 na gor e, par asal :
har camad ariic ifi nans man arasindaki bag (
gucl enmektedir. Geni s kredi kanal 1 nin
harcamal ar | ve i1 ¢ finansman arasindaki i
Ol'iner ve Rudebusch (1996) @ia, gpeariassakr e
soktan sonra yatirim harcamal ar I il e [
degi simler incelenerek test edil mektedir
ayrismasina gidil mistir. Geni s kredi k
asimetri sfiinimalkairgci&c¢ci st ndan buayuk firmal e
bekl enmektedir. Dol ayi1 si1yl a, geni s kred
politi kasi sokl arinin yatirim harcamal al
Uzerindeki etkilerinin dathedigic!l €alolsnme
sonucl ar i kidciak firmalar i ¢cin bu ilis
guclendi gini, bayduuk firmal ar aclsindan
Yazarl|l ara go6re bulgular genis kredi kana
geni s krlediakkamwra m mekanizmasinin bir p a
araciti |l 1 g il e calismaktadir. Par asal gel
i statistiki ol arak anl aml bir degisi kl/

b u sonucgl ar firma minl almagrod arkunilrmnrha r ke

Uzerindeki etkisinin daha g¢ok firma net
gostermektedir. Par asal st kil asma fir ma
firmanin kredi ki sitlamasina maruz kal ma
para s a | geni sl eme i se firmanin mar uz k
esnetil mesini ve |ikidite ve yatiri m ha
dizeyine donmesini sagl amaktadir. Kredi
par asal geni sl eme, nyaftiimmann ihnarliciakniad iatre n |
duyarl i1l 1 g1 ni et kil ememektedir (Oliner v

Gertler ve Gtelé¢hmiastsal(l192y)1 ma mekan
cok kidciuk borc¢clanicilar (hanehal ki ve Kk
ol dugu savdunrul nmaikggiak bor ¢l anitcirl ar kredi

nedeni vyl e, ekonomi k dal gal anmal ara kar s
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finansman primine maruz kalma i hti mal. e

hanehal ki ve kluciok fiemaledaerilaeabipdhkidl

or ani farkinin temerrt riski il e aci1 kil
finansman priminin bu grupt aki borc¢cl an
argumani ni destekl er niteli ktedir. Kucguk
neredeyse tamamini i¢c finansmana dayanar a
kredi kull anar ak finanse eder ken, bay
pi yasal ardaki kaynakl ari1n buayuk K1 smini
argumanit destekl emektedir.

Tuketicil ebri laagnigsor nkdagmoa lkia:n aBitlnaa i | i s ki
ampirik cal i1 smal ar cogunlukla firmalar.
Mishkin (1996, s.13) , kredi kanal 1 nin toketi ci h
dayani k11 tuketim mall ar. v e Ikatkilea t har
ol acag! ni savunmaktadrir. Si1 ki para poli
yasanan bir dusuis banka kredil eri di s
ol mayan tuketicilerin dayani kIl i toketim
azal acaktir. Banzewomragerpkatdedaki arti s, f
bireylerin nakit aki mi ni ol umsuz et ki I

neden ol acaktir.

Bireyl er aclilsindan bilan¢co kanal 1, f
kredi ver me i steklIl er i eykeenkharcame igteklgrinim i | e
degi smesiyle c¢calismaktadir. Bireyler, ge
bekl entil er.i artti gl Zzaman harcamal ar 1 ni
al 1t mi gi bi i ki ditesi duosiuk varlvathridba
kaydi rmaktadir. Bireylerin bilancolari1 f|
bekl entilerini etkil emektedir. Bil ancos.i
mi kt ar da finansal var |l 1 k bul undur an t Ol
beklentisidaha dusuk ol acak, dol ay1 s il e daya
alitmi 1 ¢in daha istekl:i ol acakl ardir.
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1.2.3. Banka Oz Kaynak Kanali

Banka kredil eri kanal i teori si bank.
par a politikas:! aktarim me k ameikezimea s 1 n d a
yerlestirirken, banka sermayesi y a da
ver memektedir. Banka sermayesi bankal ar
yobneti minde O6neml. bir faktor ol ar ak k a

Denetim Komitesintaraki nddbanbgetisermaye d
banka sermayesinin 0 nemi ar t nt kBankad 1 r (V

sermayesinin t ukenmesi vV e bunu taki ben

yakin zamanda yasanan gl obal finansal kr

oynami stirr (Meh, 2011).

Banka 6z kaynaklarinda yasanan

etkisiSe ki | 1.1 de O6zetl enmektedir.

bir s

Negatif
kaynak

Sermaye
yeterlilik l

orani

SEKIL 1.1 : BANKA OZ KAYNAKLARINDA YASANAN BiR SOKUN
EKONOMIYE ETKiSi
Not : Meh (2011) ' den wuyarlanmistir.

Van den Heuvel (2006) , para politikasi

aktar.

banka 0z kaynaklaritnin ve ri sk tabanl.
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i ncel emistir. Cal 1 sma, rezerv orani nda
et kil emedi gi duruml ar da dahi , ser maye y
halinde para politikasinin kredi arzini
Model in temel 0zelliklerinden biri kredi
dizenl emel eri ni dahi | et mesi dir. Model |,

edemeyece@i avadrasyaaynimaiknt ad 1 r . Bu varsayil m
ser maye yuokdml al dk didzeyinin Uzerinde

sermaye diuzeyi il e kredi karar |l ar aras
gerekl i dir. Bankal arin kol ayl 1 kédhay eni 0
yuksek getirili kredi kull andirrmaktan va
bekl enemez. Ayri1 ca yeni 0z kaynaga k ol
didzenl emel erinin anlamlil i1 g1 ni da azal tr
vadel var |l ikl arril 1 wlzama vdadredgt v ane r ol
al it nmaktadir. Banka kredilerinin ortal
yuokdml dal dkl erinden daha uzun vadel i ol ¢
dondastiur me rol U neticesinde bankanin bi
uyumsuzl lmayu bfank or ani ri skine ac¢i k hale
oranl ar bekl enmedi k 6l cude artti girnda
gelirlerinden daha hi1 zl artmakt a, kar |l
varsayl mi bankal ari1 n nhkr edialne ntdailreeblienbiheg
ol dugudur . Buna gor e kredi mi ktar ar t
ortal ama getiri diosmektedir. Bu varsayiln
gucunidn wvarl i1 g1 ni ya da kredi misterile
ol msuu yansitmaktadir. Kredi diozeyine bagl
i cin Van den6) Béuvelyak2@8@ 1 m birden kull a
ortalama faiz kredi didzeyinin azalan Dbirt
olarak zarar kaydedilen kredi mikt a r 1| yeni kredilerin art
olarak tanimlanmistir.

Van den Heuvel (2006) ed ezer v yukiml al 06gd ol an
mevduatl ar i¢in 0zel bir rol O0ngor dl meme
altinda olan mevduatl ar I h mevduatlareetanv y U K U
erisime sahip ol dugu varsayi |l maktadir. E
varl 1 gi i ¢cin oO6n kosullardan ©biri ol ar ak
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kredi arzlari1 ni tamamen koruyamamas:| var

Romerve Romer (1990) 1 n banka kredil er:i kanal
alitnmaktadir. Calisma para politikasinin
bankanin sermaye dizeyi Uzerinden et ki
otoritesi faiz oranlbaankial ay ks eflanli agmnan
yuksel mektedir. Banka bilangosundaki V a
bankanin karl 111 g dismektedir. Karl 111 k-
ser maye didzeyini ol umsuz et kil eyerek k
nedeniyle si1nirl anmasi olasitl i1 girnit artirmakte

Yukari da bahsedilen varsay! ml6am al t
cl karir mlari1 asagrda oO6zetl enmektedir;

- Banka kredil eri bankanin finansal

déonmeyen kredil er gi bi bamkyl karl i

acan soklar krediler GOzerinde kali1c
bankanin ser maye yeterlilik sorunu
bankanin 6z kaynak yapisi kredi arz
- Model , par a politikastinin kredi a
Uzerkindet ki si yolu ile etkiledi gi b

Uret mektedir.

- Bu kanal 1 n gucaua bankaci |1k sektor
yeterliligi il e sermayenin bankal
dayanmaktadir. Dus UKk sermayel. b a
kredilers er maye yapl! s gucl 0 bankal ara
geci kmeli ancak daha giucl O tepki ve

Van den Heuvel (2006) ‘ekdi mo d e | Kashyap Ve St e

ol dugu gi bi bankal arin finansal ol mayan
mar uz kial db@i1 Ari ksiyonlari n ise mal. o |
bil an¢gco kanali na yol acti grni Gagamenakt a
bil gi eksi kligi nedeniyle finansal arac.
karsiyadir. Sonug¢ lodrarmko6Zd i sanmay e laaraic i
ekonomi k faaliyetler aclrsindan oOon@ml i bi
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Kashyap ve Stein ( 1995) ' i birbirinden ayiran Kkre

gosterdi kl eri friksiyonl ardaki farkl 111k
bankal arin finansman kaynakl ar i1 ni et kil
finansman kaynakl ar Kaehyaop uné uSreizer ¢ 1
gereken yukdmldal Gkl e 6),adéaemayedirn Heuv e | (2
Me h vV e Mor an (2009) i se banka 0z K
bankal arin bor¢lu oldugu kesim (mevduat
bil gi sorununumngsedzomiariaki moel irl endi gi
banka 0z kaynak kanal 1 ni i ncel emistir.
yar at ma kabiliyetini dol ay1 s il e K u
etkil emektedir. Boyl ece, bankal ar 1 n 0 z
dalgal anmal ar parasal aktarim mekani zmasi n
il e etkilemektedir. Model , teknol oji, p a
kaynakl|l anan finansal sokl ar a kar si eko

deneyl er yapmak iiC@ilimskahlanislomugt ar.t na ¢

kaynak kanal 1, sokl ar i1 n cl kit diozeyi L
kuvvetlendirmektedir. Ayri1ca, banka 06z Kk
ol an finansal soklar i1 n, cI1 kt diodgyk ve
et kil eri ol maktadi r. Yazarl ara go6ére bu ©b
para politikasi] anal i zi i cin model ol us
di kkate alitnmasinin 0nemini ortaya koymal

Model de yatirimcil ar aénetleyelmaceklerin g i r i

bir mekani zmaya sahip ol madi k!l ar i ¢cin
yerine fonlar i ni bankaya mevduat ol ar
denetl|l enmesi gorevini i se bankalara devr
denetlenmesi maliye t | i ol dugu vV e mevduat sah
gb6bzl enemeyecedgi i ¢cin bankal ar yeter |l d
girisimcilerd:i fonl arken kendi 60z wvarl kil

niyet problemini hafifletmektedir. Model, bankalar ile kredi kullanan

girisimciler arasinda ortaya ¢i1 kabil ecek
al maktadi r. Bu i kil ahl aki secim cercev
varl 1kl ar vV e i ktisadi faaliyet arasin

incelenmesineolanak t ani maktadir (Meh and Mor an,
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Me h vV e Mor an (2009) da sokl ar i1 n y a

Uzerindeki niceli ksel et kil eri ki banka
model de bankalarin girisimcileri dizrl.eme
Pozitif izl eme mal i yeti bankal ar il e I
probl emine yol acmaktadi r. Bankal ar f on
finanse ettikleri projelerin bir Kkismini

mevduat sahipleri ya da di ger fon kaynakl ari ndan s
kull anarak finanse etmektedir. Bu i se be
dretil en bir ser maye yeterl il ik diozeyi
Model de bu yukimldl 0k banka ¢z nkadylnmardin,i |

piyasa getiri oranlaritrna baglidrir. l z1 em
i se bankal ar vV e mevduat sahipleri ar as
kal kmakt a, bankal arin kaynak bul ma kabil

bagl ant 1a dkiorp.mak t

Model de izl eme mal i yetinin pozitif
kaynak kanal 1 nin aktif ol dugu yani b a
ekonominin soklara wverdigi tepkil eri et

maliyetinin sifir oldugk Hanam nse é&dlknkf
durum ol arak nitelendiril mektedir. Me h v

O0zetl enmektedir:

1Akt if bir banka 6z kaynak kanal: (
mal i yet. pozitif); teknol oj i kr,etpam ad Umelyii
Gzerindeki et ki sini artirrmakta ve bu et
yayl |l masi na neden ol maktadi r. Bu et ki ni
degi smektedir. Bu et ki teknol oj i (ar z)

politikasi (ditraleph)a so&kyiafrtin n.

Negati f bir teknol oj i soku yasandi g
kanal i1t nin varl i gi yatirim ve ¢1 Kkt diozey
ol maktadir. Banka 06z kaynak kanal i nin al
girisimce Ilmealii yieztliems1 f1r) i se sokun ekonc
cok daha mitevazi kal maktadir. Yazarl
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sermayesindeki dedgi simlerin banka kredil
Uzerinde 6nemli etkileri oldugu tezi il e

Model de para politikasi bir standart
(negatif para politikasi soku), kisa va
yakl asi k ol arak 60 baz puan artmaktadir.
ol dugu bir bankaci latk psiysatseamigned e ;r i meow daun
bankal ar 1 n f on mal i yetl erini yuksel t mek
sermayel erine goreli olarak daha fazla d
durum sermayenin kredilere oraninie artir
dizeyl erini artirramadi kIl ar I ¢in sonug
Banka kredilerindeki didsidas yatirimlarin
banka 0z kaynak kanal 1 nin varl 1 g1 hal.i
sermaye mallari simeamzedennodingke adi r .

Et ki bununla sinirl kal mamakta taki
et mektedir. Soyle ki; dusuk yatirrimlar b
takip eden periyotlarda olumsuz ol arak ¢
dismeywandeet mesi ne ve para politikas]! SO0
eden doénemlere yayll masina neden ol makt a:i

Banka 0z kaynak kanalinini&alagsmadng
pol i tsiokkausnta bagl i ol arak ekonomide ol usa
acl k gal dlwruma gdére daha sini kkanal duigu ;
par a politikasinin etkilerinin artmasir
gorul mektedir. Ote yandan, bu et ki tekno
dosuaktddar.

2Banka 606z kaynak kankmdnkaakgarfmaoyledudyiu
yuksek olan ekonomilerin disuk olan ekc

etkilerinidaha kolayor t adan k al dyiorzd beinlnmeecke kelde rri.

fin

s ah

3.Bankal aritn 6z kaynaklarinin di ssal
ansal soklar i1 bamkaekced#«ith editzeyat Gzer

i ptir. Yazarl|l ara go6ére bu isaamtuma shiamdkaa |
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v e yayl |l masinda r ol oynamal ari1nin yanir

nedeni ol abileceklerini goéstermektedir

4. Modelin kompbhkklUeel &erinin temel (
oranda benzerli k goétstermektedir. Ozel lik
ser maye yeterlilik oranit ndaki konjonkt
gostermektedir. Oz kaynakl ar/ veder| 1 k1l ar
yavasladi grnda artarken, ekonomi topar |
g6zl eml enen bu davrani s tarzi veri il e
gore bu bulgu c¢alismanin g¢ercevesinin o
banka 06z kaynakl aemhinrgkl oghmdnde éanl am

1.2.4. Kredi Tayinlamasi

Kredi tayinlamasina iliskin modern |

tarafindan hazirl anan bki a vdri armnidrel nk rpeidyi a s t

oraninda talep fazlasina yol acan i kti sz
basl amaktadir. Jaffee ve Russel, kredi
kull andi rmay.i kabul ettigi ancak talep
kull amdi rddlur umda var ol dugunu il eri sar
(1981)°bu t ani mi bazi ol as bor¢ alanl ar k
adayl arin kredi kull anamadi kIl ar dur umu
Kredi tayit nl amasi1 ni n n A&im akretiatalepled zgerl | i k1 e
cevrilenlerin daha yuksek faiz tekl i fl
degi stiremezken, bankal aritn kullandirabi

karari1 degistirebilmesidir (EIlwood, 2010

Kredi tayrnlamas i nmn@amihéedgaminermi ki edi p
eksi k bilgiden dogmaktadir. Kredi tayi1 nl

se¢cim probleminin, Stiglitz ve Weiss (1
zafiyetin bir sonucu ol arak &% &redi ml ar k.
tayrnl amasinin kredi kull andirran tarafi1n

4 Jaffee, D. ve Russell, T. (1976). Imperfect Information and Credit Rationing. Quarterly Journal of Economics 90:
651-66, Ewood, 2010’ da bahsedil mektedir).

® Stiglitz, J. E. ve Weiss, A. (1981). Credit Rationing in Markets with Imperfect Information. The American Economic
Review, 71, 3 (Haziran., 1981), pp. 393-410, (El wood, 2010’ da )bahsedi |l mektedir
¢ Williamson, S. D. (1986). Costly Monitoring, Financial Intermediation, and Equilibrium Credit Rationing. Journal of
Monetary Economics 18:159-179, (Elwood, 2010 " da bahse)di | mektedir
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I ¢in bor¢ alan tarafin kosullarini izl em
ctr kti1 g goriudsundedir. Bu U¢ durumda da
bor¢ veren a@izsicrekarcidantad e getirebil mekt
eksi k bilgi cesitlerinden herhangi birin
yeterl. kosul dur (EIl wood, 2010) .

Kredi kanali1 ayri1ca para politikasi d
bor¢ abamc vikeul Il andi rani bir araya getirm
kredi piyasasi ndaki tayrnl amani n kapsami
harcamanin |ikidite sinirlamalarindan et
Kredi tayir nl amasar lkrgadii ¢k aan ayleitreird iv bir Kk
bir kosul degildir (Walsh, 2010).

Para politikasitnin st kilastiri |l masi,
durumda kredinin bol oldugu duruma gor e
Kredinin tdawriwmnhdaan,d1lgned:i tayrnl amasinin
Keynesyen otonom harcamal ar i1 n cl1 kit 0z e

politikasinin etkisi7Z, artmaktadir (Blinde]

Buna go6re para politikasi kredi kosu
ol dugu doremaaha etkilidir. Dol ayirsiyl a,
artirmada azaltmayhi gétki dahd®abiptir (Sh:

McCallum (1991), s a ABDsverierminkullarerak ¢ avy
Blinder (1987) ‘aldi Oner mey.i t est edo medglt&di ri s &uk
tayrnlamasinin para politikasinin reel (
o6nemini 6l c¢mek ic¢cin kullani |l maktadir.

Cal 1 smada ekonomi de kredi tayil nl ame
belirl enmesi i¢cin O0¢ alternatigfor &r iethersc
uygul anan par a politikasi ortal amaya g
ekonomide kredi tayinlamasi vardive. ikin
Allen Sinai (1976)® in cok cesitli kredi piyasas:| K

" Eckstein, O. (1983). The DRI Model of the U.S. Economy. New York: McGraw-Hill, (McCa | | um, 1991 de
bahsedilmektedir).

8 Sinai, A. (1976). Credit Crunches - An analysis of the postwar experience, in Otto Eckstein (ed.),

Parameters and Policies in the U.S. Economy, Amsterdam: North-Holland, pp. 244-74, ( Mc Cal | um, 1991 de
bahsedilmektedir).
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daral masi ndooémmeki i ¢cin gelistirdikl eri
Ucilinci ve son yakl as i %ntca%haeka kregininedlanng ( 19

asiri talep o6l cumlerine dayanmaktadir.

McCallum (1991)" e gb6re <c¢calisAaBDNI n so

deneyimi), para pol i t i kasi1 nin zaten si1 ki ol dugu
duruma go6re para politikasi soklarirnin |
Oner mesi i ¢cin gucl i ve saglam bir dest ek
tayir nl amas.| il e tamamen wvgpulkKimdgumgosee eEgl
dayal testl erin benzer sonucgl ar ur et
ol usturmaktadir. Sonugl ar, kredi tayi1 nl
yaninda bu mekanizmanin o6neml. ol dugunu

GSYi#@neden ol dudu dalgalanmanin neredeys

One silUrmektedir.

Shao (2010 )d Hr edi piyasasinin st kil 1k d
gectiginde parasal d ekjatkgsikirechd hea | i gl itk t a | &l
hi potezi test 1edhialymektMeCiad | udal 19¢1) ve
gi bi benzer kredi tayrnlamasina iliskin
politikasinin endoj en bir dedgi sken ol ar
politikasinin Tayl okabuuedilmé&kterpalliitnil kaat aikg ipn e
degi okreakre nf | asyah i omakt ad1 r

Para politikasinin bir hedef degi sker
gbz ardi edildiginde yani para politikas

(2010 ) &k d sonuclamprikgatnekiar|l a benzer sonucl

ve anlamli1 bir esik etkisi bul maktadir.

s1 ki i ken kosullarin gevsek ol dugu dur ui
para politikasi C1 kt didzeyinirlar tetrkmayde
sahiptir. Ancak analizde opti mal par a

alirndir gir nda, vegi ¢tKedinets i okl uesttku rsa ma nga knt a d |

°®King, S. R. (1986). Monetary Transmission: Through Bank Loans or Bank Liabilities? Journal of Money, Credit,

and Banking, 18, 290-303, (McCa | | u m, 1991’ de )bahsedi |l mektedir

® Galbraith, J. W. (1996). Cr edit Rationing And Threshold Effects in The R
Journal of Applied Econometrics, 11, 419-29,( Sh a o, 2010’ da )pahsedi |l mektedir
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Elwood (2010) ise ipotekli konut kredisi krizi ve FED’ni kredi
piyasasinin denetifmimaresadr tminy arsall tamrid a k i
karmasi1i kl 1 g1 n kredi tayrnl amasinin Onem

ol arak degerl endirmektedir.
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IKINCi BOLUM

KREDI GELISMELERININ BANKA KREDILERI EGILIM ANKETI
CERGEVESINDE OZET ANALIZi

TCMB “ Banka Kredil erileb&mgkadliar 1An kmmdlii” o
sirketler ve tuketicilere kul Idabnndeinmliderrk | a
i ti babdritlygliaama &k gbhdn e di mi ktar i1 nin faiz or
kredilere uygulanan standartlardan da etki | edi §i iteiksr lendcie sar z1 n
et kil eyen kosull arda Ve kredi tal ebi nde
bekl enen degisimler, bu degisimlerde ro
kredi talebinin izlenmesi hedeflenmektedir. i | k uy gul a-Hezikn Ni s a

2004 donemi nde gercekl esen a AHazrani 2005 sonu ¢ |
doneminden itibaren TCMB Genel Ag sitesi

payl asit |l maktadir.

Anket i sl etmelere (mal. ol mayaen sirk
bireysel krediler ( t GUket i ci I @ feedilekloll makdiirzer e i ki b (
ol usmakKHeard 1 1 ki b dbbnkatachekredd ge kredi limitlerinin
onayl anmas.| sirasi nda( kwrygdil astfarkddasrathldarret
kurallar ile kredi talebinin gegeéensiingeay
et kil ol mas: b edknleerm e d e rfeacketsdir | sor ol makt
yaninda bankalarin gelecek U¢ ay ic¢cin Kk
iliskin 6ngoériuleri sorul maktadir.

i sl et mel ere kull andiri | an kredil er [
egilimin yani sira kredinin vadesi (k1 s e

firmanin buyidkl dgu (kuciuk ve orta ol cekl |

da sorgulanmaktadir. Bireysel kredil ere
bireysel nkragdinl earyritgiyani tl anmaktadir.
“"Bu c¢alismada mal i ol mayan sirketlere kullandirilan krediler
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Anket sor ulkareidi | er e i i skin ni delgi bil g
bankal ar i1 n kredi verme egilimlerinin ve
ceyrggee ne y9Ptnide@i ndie gg 6 sttea earelkaAgketksitlidre
cevapl ar. kreledkosulandar kluamil | archook degi
st ki lastirildi/ st kil astiri| acemelde,ay“nbhi r az
kal di / kal acak”,gevselbidalza/ gevsetil ecek?”
st ki lastirril di/ si kil ast iCreivlagpd ak” kareads 1 n d
“cok azaldi/ azal acak?”, “biraz azaldi/ aza
“biraz artti/ artacak” vese‘celkdedn Bankaldri / ar t a

kredi standartlaritni ve kredi tal ebini e
cok kat ki1 s ol du” , “s1 kirlastirici/azal't
kal masi nda kat k1 s ol du”, “gevseticil a

“gvesetici/ artiri siecleinrekd ek atnidiesnt balrd in” s €

Anketten elde edilen nitel bilgiler saylsallastiri
degerl endiril mektedir. Yani tl ar topl ul as
topl am i cindeki yluzde dejerOemedi hes aip}
kredil erine uygul anan standartl ar i ¢cin
bankal ar i1 n toplam ic¢cindeki or ani hesapl
cevaplarin anket sonuclaritna yansiti |l mas
Belirli bir kredit Gr 0 1 ¢in bir bankaya verilen ag
tidridnden acti gl kredi tutaritnin il gildi k
payi1 dir. Boylelikle, kredi turidne gore p
yanittlarinin piyhsal eogul | atknsi nbh e an

yvansi t1 hmdef |l enmi sigilikr.ediigdleet melsd reltenei kr e
Gzerinden anpkta; bireykel kaedildriise bi r ey s e | kr.edil er
konut, tasit ve diger bi rlewlsledn dsierkillinmidse
kartlari1 anketin ve agirl i klanAdAgr mhnkhak
her anket donemicelyc¢ is@,inn baiyri n@ncaea ki kr edi

alitnarak guncell enmektedir.

Anket sonuclaritnin degerlendiril mesin
kul |l ani | Grarke;idredi standattlydrzdeaodig@iigi me
standartl ar bir Oncgkivsegtetyirgiknidomielmei rge
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oranitndan standagthiarbilksdknémasbankal ar 1 n
il e hesapl Domalkt @&d loran,| seandartlarda ya da kredi

talebindeki dedgi si mi degi | 0 yonde y a
yansitmaktadir. Ornegin i sl et mel er e k u
standartlarin net -f6Bzdeedeed@@inkiathaoraninet
standartlarit st kilastirdirdgini bildirmigt.i

Net yuzde degisim kredi standartl ar
[ (biraz gevset me-(+tbicroakz gselvksieltansett)nu mma ) } ¢
seklinde, kredi tal ebi i ¢cd(nbiirsaez [a(zbail rmeaz +
azal ma)] sekl ikntdaed threesapl anma

Ankete katilan bankal ar, kredi piyas
sisteminin yapil si gozetil er e kkredilerigin | mi st |
yakl asi k olarak yuzde 80'ini saglayan ve
ilk15”bankaya génderil mektedir. Bu bankalar
i se yabanci sermayel. bankadir . Bankal
kull andirirken, konut ve tasit kredi si k
bireysel kredi Kulils@ndi5r anrbanka sayl s

Anketin uygul anmaya basl adi g1 2004
doneminden itibaren incelendi ginde; ank e
hem de bireysel stok kredi mi ktarl ar | vV e
sektor i 1 e par aneldddir (Grafik 2.2)Y t | $t olgdo ki ke di mi

arasindaki fark zaman i ¢i dldee Alick stak go st e
kredi mi ktarl ari ndaki degi sim seXltbér deki
ve 2.1.d).

“Baslangig¢gta 17 olan banka sayl si birlesmeler ile 15" e geril
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2.1.d : Tuketicilere Kullandirilan
Toplam Stok Kredi Miktarlarindaki
Yiizde Degigsim
Grafik 2.1 : Stok Kredi Miktarlar (Sektérdeki Tim Mevduat Bankalari ve Ankete Katilan
Bankalar Karsilagtirmasi)

2.1.c : Tiiketicilere Kullandirilan
Toplam Stok Kredi Miktarlar (Bin TL)

Kaynak: TCMB

Mal i ol mayan sirketl ere kull andiri |
kati1 |l an bankalarin kullandirdi gi knr e di m
tamamini n kull andirdi gi kredi mi ktari1 nd.
seyretmektedir Baska bir ifade ile anke
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kredi mi ktar i artti girnda (azaldi gir nda),
kredi mi Kkt aadi rda( aazalmakkt adi r ) . Bununl a
daha yiuksek ol dugu doneml er de, ankete Kk
kredi mi ktari1 ndaki degi simin sektdoridan de
gor 0l mekt e2ll.rb)(.GrBau i kur um, kaanlkaertien ksaetkitldarr
en buyuk bankalar olusu il e aci klanabil i

Tuoketicilere kull andiri | an kredil er ¢
kull andirdi kIl ar i kredi mi ktari1 ndaki de
kredil erdeki degdgi sim paral édlarskgtenhmgkikes
ol dugu 2004 ve 2005 gydrel l anket & k&t nlcan ¢
aclsindan dalgal anma daha yuksek ol mus,
anket bankalarinin kredi mi ktar il e sek
har ek e tir (Grafikn2il.g).

2.1. Kredilere Uygulanan Standartlar

Anket kredi abhkadantkendhni Kheaten pol it

yonetmeli k ve Kkriterl eBundlaar ajkaztidni miam
ol mayan, bir kredinin krab,ul s eldtidreeli,|l i b ol
cografi tercihleri, teminati n kabul edi
kull ananin geliri Il e geri 0deme oranl ar

or anlvaelifeyenk 1 svtaga uyguPa&maedardtandart! ai
fiyat. hem de fiyat di s Bosgdt venedugetll
(2010)gor e bankal ar kredi standartlari ni da
ki yasla daha sit1 kli kla degistirmektedir.

Teorik olarak kart n1 maksi mi zal e 5 menyl baklenerb a n k a
net getirisi pozitifsi1 olbeaerkl| elnmkeakit lear ir
standart!l ar 1 rnsd,ak bandkeagnisn mkr edi ver me k a
bekl enen net getirisi di si nda bir ned

t ani ml gdBerdinh2009jsr12).

Berlin (2009) e, k r edlba ndkdanl gadrsi tn si stemat

ekonomi k biuyime doénemlerinde net bekl ene

®Tani m, Kiaendkial er i Egilim Anketi’ nin “Ankette Kullanilan Bazi
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f onl ama, ekonomi k dar al ma donemlerinde i

olan kredileri geri cevi r me egil i minde ol mal ar ol a
kull andirrma karar kredinin fiyathanmas:|
kapsadi g1 i ¢cin kredi donguasaua, kredi k ul
acl kl anamayacak o6l cude ostaamadargtelvasreitn | snies
st kirlastiri Il masit egilimi olarak tani mlan:

Lown ve Mor gqagror € 2 ko 4)d’i kosull ar ik
yalnizca pasi f bir yansi mas.| degi I dir.

etkilemektedir. Lown v e (@00§)ekredi straindartl ari nin 06ne.l
piyasasinin diger piyasalardan farkl: ol
gore kredi pi yasas.| fiyatlarin piyasay.l
uyarl amal ar | yapudanilar &1 gerbi pi yasdeaelyarse s
bircok sebeple faiz oranlari1 kredinin da
di ger fiyat disi kurallardan sonra i kinci

2.1.1. Mali Olmayan Sirketlere Kullandirilan Kredilere Uygulanan
Standartlar

Ankette ticari kredilere uygulanan st andadé §masim yonid “K
ve orta 0l cee(olbii liegl)kt, mglbeitymel erve® uz kn sa
vadealyirt ml a or ot ana &end dlarak .ticari kredilere uygulanan
standartl ardsabanidalgarsim kredien@lolnetjii Kk alma

yanmakt adir

Turkiye’ de anketin uygul anmaya basl
i sl ¢éteme k ul lkradiledel vygulaman standartlari n d adkeigi,si m

kredilerin vadesi ve krkbetene gRréaeaGaaf
gosteri |l WNelgtaedifr .yonl 0 degdgi si ml er stand:
pozitif yonl @ degi si mler i se gevsetild
gel i si mi i naekeahdair ginnde; stire zarfi nda st
brrakmay.i ya da st kil astirmay.i terci h e

v

gevsetil digi dseyrektm| er i se daha

Kredinin vadesi aclsindan baki | di gi
u

st kil astirma yonundeki egilimlerinin z
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kredilere gtre daha yiuksek ol dugu godzl en

doneml erde i se u zdenstandaardtellair 1 k rgeedvi sleetrt i @i
bankal arin orani kisa vadel i223redil erden
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Grafik 2.2 : Mali Olmayan Sirketlere Kullandirilan Krediler (Vadelerine ve Kullandirilan
Firmanin Biyiikliigiine Gore Kredi Standartlarn)

Anket s obnauncklaalrair,i n standartl ar I belir
yani nda firma buydkl Gkl erine de di kkat
Ozellikle standartl!l ar i1 n bankal ar 1 n cog
doneml er de, st kil asmani n kiuiaccliks 1vnal aor thaiy i
i sletmelere gbére daha yogdgun 2p]l dBOuU sQgdu@
il ogi asimetrisinin kucgciuk firmalar ac¢i1 si
| dugu ve dol ayl s ile ekonomide negat.

b
0
borc¢l andics |fairnannsman priminin daha fazl a
b

ilanco kanalt ile uyumludur

2006 yirlo I ki nci ceyrek dedcihlerimi n e |
standatramelrde aynya bdaakgeavks g 6 n 0 n, de i ken
donemden i ti bargnl isaindadiaarrtilnr i st ki | ast
ol must@Qzellikle kiuresel krizin belirginle
standartl ar st kil astiran bankal ar i n o]
seyretmeye baslamistir. 2009 nxal anim inkl
yuzde 91" i standartl ar i genel ol ar ak S |
donemlerde i se standartl ar. st kil astiran

“Bkz. B@Ruim 1
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standartl ar. st ki lastirrma yonidnd2lei egi |
2.3).

Anketin i ki nci sorusu isletmelere kull a
standartl ar. et kil eyen faktorl ere i1 i sk
yoninde et kil ol mas:| bekl enen faktorl er
“fon maliyetleri ve “bielkaarbg@ed Kkilasiktilsa malvar |
Fon maliyetl eri ve bilanco kirsitlamal ar i
sermaye yeterliligine i liskin faktorl er

finansmanina erisim olanagitdnuwmr” “deamn&kmni

ayda standartl ar. ne yonde etkiledigi S
“di ger bankal arin rekabeti”, “banka diI s
finansmani kaymadkl| ibasdk &batrm" ndan ol us mal

rekabetin standartlar Gz er i ndeki et ki si niAnkéttt gskney i ar

al girl amasi1 na Il i skin faktorl er ol ar ak;
bekl entinldéistri “ ya da firmal ar a i Iiskin
teminatlara i1iliskin riskIler” sorgul anmak:

Bu tezde Blaes (2011) deki yontem t al

(fon maliyetl eri ve bilanco kisitlamal ar
kigmul ati f net yiUzde degi si m23aenal olarakr | hes
standartl|l arda idcagibsiilkdliirgeen gbiatntkiagl ar 1 n or :
faktorlerin standart!| ar 1 bidikteks U rema k tyaddn Urn
Kimial atif net yluzde degdgisim orani st be

yluzde degisim oranlar. t Amlaanad &k db e ka pml
oranl ar 1 n yani si1ra faktorl erin net

yararl ant’l maktadir

Faktorl erdeki negatif yonl U0 hareket]l ¢
etkilediklerini, pozi tif yonl U hareket
gevgreetsiilne kat ki sagladi g1 ni goster mekt e
degi sim orani st fr I s e, bu sonucg 0 C
standartlar 1 et ki |l emedi gi seklinde degerl endir
“pjyasa finansmani, bankalarin para ve tahvil piyasasindan
kredilerin satidimafsanligdara ibgll emlcer idni kapsamaktadir.
®Tium anket hipemiwltcenb.gontducaylik/bankakrean/anketbiss.htmladr esi nden ul asi | abi | mek
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Grafik 2.3 : Mali Olmayan Sirketlere Kullandirilan Krediler-Faktérlerin Standartlarin
Degisimi Uzerindeki Etkileri (Kiimiilatif Net Yiizde Degisim) ve Genel Olarak
Standartlarda Degisim Bildiren Bankalarin Orani (Net Yiizde Degisim)

2005 yirl it nda standartl ar. gevset meyi
yl1 1l 1 nain de&yrne giitnidbaren standartl ar20 si1 k1|
Temmuz 2006 tari hli Par a Politikasi Ku
2006 da yayl ml anan 0zet raporunda ma
dal gal anmal ar 1 n ri skten kacirnma egil i mi|

azal masina neden ol dugu degerl endir mesi

piyasadan | i kidite c¢cekmesi i se kredi ar
nedeni ol arak gdsteril mektedir. Anket so
niteli ktedir. Bamkalkamci20Q@@eyryedinde bas
st kilastirma yoniundeki egi | i nilngdrakmassii mah
Il i skin ileffakn 6 mahér yetl eri vV e bil ango kK1 s
Ozellikle genel ekonomikerfdaki yeel endist
firmalara iliskin goér tnion@r&ikd3).bozul ma o6n

2007 yrl 1 nin i kinci ceyreginde ri s
Uzerindeki st kil astirici baski si azal mi s
i se staoldamhktdaydnde etkil emeye basl ami st
az da ol sa standartl ar. gevsettigi gor
standartlaritn yoénudanun tekrar st kil astir

basindan itibaren bu egirlGrafik2B). guc¢cl endi gi
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Ankete kati1l an bankal ara go6re 2008
egiil inmredeyse yal ni zca ri sk al g1 | amas
kaynak!| an@akeé@dhamtk.al ari n net yizde 91’ ine
s1 ki | agt0i0r91 lydirigegr enkeindkhde bankal ariin net
genel ekonomi k faaliyetlere i |l egldiatbeky
firmalarai | i skin goérudnutnimc,e natl eplzde | 249 t e mi
risklerin standartl ar i1 al dauigkuinluash Bu di mmis
donemden itibaren stmanwarti akdakigl sakas$ a
faktorlerin oinlglelragtemeyeg baghias(Grafickt edi r
2.3).

2010 yrl 1 nin basi nda az da ol sa g €
cegkten itibaren tekrar IsHKiR201@tarihindenn | may a
itibaren TCMB ma kr o ri skl eri a&zalotliaciakp aloirtuink al
kulanmaya basl anmis ve 29 Nisan 2011 1tarihi

4 kez arStandamtsitamin 2010azyida nolnsad age ngda

yilinkincigigaedi@gbaen ise t ekrar st kil agtgr 1| ma
gor 0l mektoendi mal i yet !l er i vV e bil anco ki1 s
Uzerindeki baskisinin en fazl a hi ssedi |l
st ki lastirril di gl doneml er e rastl amakt ad:
dcuncd ceyreginden i ti bar ghBangataw sset i | me
standartl ar st kilastirmaya devam et mis

ki si1tl amal ari1 ni1 n standartl ar Uzerindeki

etkisi artmistir.

2.1.2. Bireysel Kredilere Uygulanan Standartlar

Kredi e @tindeibinyseal krédilere uygulanan standartlar konut
kredileri, tasit kredil eri vV e di ger
yanitl anmaktadir. Di ger bireysel kredi |l e

kapsar ken, anketindkapsakedritslianrdmau sttuutru. |

Standartl ar. etkileyen faktorler ol ar
“f on mal i yetl eri vV e bil ango kirsitl amal
algirl amasina” iliskin faktorler belirlen
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rekabet.i ve nbaalnik a k edstismi n rekabetinden

al gir |l amasi1i na i liskin faktorl er kredi t
ekonomi k faaliyetlere iliskin beklentile
piyasasi na i i skin faktorl er eikeyselni r ken
kredilerde tiuketicilerin kredi I ti bar. \

eklenmektedir.

Bu bol Gmde ticar.i kredil erde ol dugu
faktorl er st basl 1 kIl ar i al t 1 nddegilsiim es
oranheagapl anmaktadi r. Analiz i1ise kumiul at /i
eden donemler ic¢in faktorlerin net degi g

yaplt |l maktadir.

2.1.2.1. Konut Kredileri

Bankalarin konut kredilerine uygul adi
al gir |l amasi1 na il i skin faktorl ere gor e
algrlamasinin olumlu oldugu donemlerde s
ol dugu doneml erde i se standartl ar s1 ki

aclsindan genel e kiosnkoimm kb € kalad n tyieltd re riel @ |
il i skin faktorl erin genelrdedaayet kiyloinde
gor ul mekoedimal i yet !l er i v e bil ancgo K1 s f
st ki lastirril dir g1 doéne (®Braékr2d)e et ki sini art

Konut kredi | erine uygulanan standartl ar ‘
itibaren i1l k kez 2006 yilirnin ikinci C €
gel i smenin altinda yatan nedenl er ol ar a
mal i yetl er vV e bilanco 3Xl'siitrtildamalrarhank
rekabetini, net yuzde 50’ si genel ekonon
net yluzde 417 i eml ak piyasasina i s ki
donemdeki makroekonomi k gelismel ere baki
bankallmr par a politikal ari1 na bagl i ol ar a

bununl a beraber yasanan bdalki bocudmadikkatk ve r
¢ e k me k(Grafik 2.4).
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Grafik 2.4 : Konut Kredileri-Faktérlerin Standartlarin Degisimi Uzerindeki Etkileri
(Kiimilatif Net Yiizde Degisim) ve Standartlarda Degisim Bildiren Bankalarin Orani
(Net Yiizde Degisim)

2007 y1l basi ndan itibaren az da
standartl ar, 2008 yi I basindan itibare
Bankal ari1n net yluzde 76’ s1 nin konut kr
st ki lastirdi g1 2008 yir Il nden sbandgetl
st ki lastirri Il masinin ardindaki neden ol ar
ekonomi k faaliyetl ere i liskin bekl entil
piyasasina il i skin bekl entil eri goster:t
ki si1 tlnamalsatrandart | ar i st ki lastirrici y 6nc
net yuzde 472Q2Q08oymbst Mayr s ayindan itib
pi yasadaki | i KCMB't2®8 aythrmann dordianci
kiaresel para pi yasuwrlaaninmdab ayraksalnarni ns olri k-
ve doéviz likiditesi akiskandigintedbiumsa
go6r 0l m&kBaendkial ar standartl ar i st kil astirr
2009 yirlirnin i kinci ceyr ek dioOn e yni In e n dkaanc
itibaren ise standartl ar. gevsetmeye bas
standartlari1t olumlu etkiledigi gor ual mekt

2011 yi1l 1 nda standartl ari1n daha ¢ ok
ki sitlamal ari ndaki degi si kelii Dlaéhrad ed n cet k
"Bk z. 16 Haziran00280 Ot8a,r ilh8l iEyRairla 2Po |l i t i k,bEkim, R3uEKIm,R4AEKIinop | ant 1 | a
ve 20 20@8ti1ami hl i Déviz ve Efektif Piyasalarindaki islemler il
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bahsedi |l diJEkiimerR®10 tarihinden itibarei

politika araci ol arak zorunlu karsil i1kl a
2011 tarihine kadar TL zor u2nOllul kyarlsiinliink li
i Ki nci ceyr ek donemi nde i se standartl a
ardindaki neddonn erma loil yaertalke r i Ve bil an:
gosteri |l migstir. 22 Temmuz 2011 tarihinde
i ndiril meysan iviee 3b0asHyl Ul ve 28 Ekim 2011
karsti |l 1 klari1n da azal mas|i il e devam e
uygul anmi stir. 2011 ytrl 1 nin dcuncdu vV e
standartlarin degistiril medi @l amaloanr 1 ma Ini
standartlarin temelde ayni kal masi nda e
24).Bu durum para politikasi araclarinin |
ve kabiliyetlerini etkiledigi gordasuania d

2.1.2.2. Tasit Kredileri

Tasit kredilerine uygul ananrekabétandar t
baskisinin, st ki lastiril masinda i se roi

gor il meRekdbet baski si daha <c¢ok di ger k

kaynakl anirken; banka @88ysiil immarlni dkoersdi Gnmi cnu
ve 2009 y1 |l 1 nin ihlakr id@ghyar eggiini r IBlank alilenr s b1 r .
doneml erridsek algrl ari1ni cogunl ukl a gene
dayandirrdi g1, bu dur umun 2008 ylrl 1 nin
degi serek tiuketicilerin kredi itibari1 ve
de risk algilarinin olusthasgodal mektediot
25 ve Banka Kredil eri Egi Il im Anketi sonuc

Anket e kat i1 | an bankal ar , tasit kred
doneminde st kil astirsa da takip eden d
etmi stir. Di ger kredi tynl emimdei kolhad w g
doneminde standartlar st kilastiri |l mistir
bankal ar i1 n R'ede gpirpdegehbhel ekonomi k faal
beklentil er, net yluzde 33" Une gore ise f

olmust ur 2.8hrrBa tluruk, ticari krediler ve konut kredilerinde daha
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det ayl I belirtil digi gi bi dongamsl tmakr
niteliktedir.
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Grafik 2.5 : Tasit Kredileri-Faktorlerin Standartlarin Degisimi Uzerindeki Etkileri
(Kiimiilatif Net Yiizde Degisim) ve Standartlarda Degisim Bildiren Bankalarin Orani
(Net Yiizde Degisim)

2006 ytrl 1 nin ucidnci ceyrek donemi nc
basl anan standartl arin risk al gr I amas:

ki st tl amal ari nintstandarytdlnadrer estikkiilleadi § i

rekabet baski s nedeniyle gevsettidditgi \
kredileri2 008 yi1rl 1 nin ilk ¢ceyrek doneminde en
tuord ol mustur. Yedi ceyrek doénem boyunc:
2009 wyili1nin son c¢ceyrek doneminde degi s
gevsetil menwet tbrast 88Bmnknaelta yninzdet ah@artl a
st kilastirdi gl 2008 yirli1nin son g¢eyrek
ekonomi k faaliyetl ere i sKiin taélelpened.il
teminatlara iliskin risklerin, amendgkide
bozul manin st kil asmanin standarRiskar S
al gir Il amasi ndaki bozul manin y a n § nfdna bani
maliyetleri ve Dbilanco 5kii shahlkamadasi nmal

rekabetinin,55nee yYipgee bankal ar i1 n rekahb
st kil astirdi g1 ni 25bvelBénka kred t ier i ( Grgaflii kn A

sonucglari1).
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2010 vyl boyunca standartl ar. az da

ytrlirnin ikinci ceyrek dokemi nsitearsd amtdlaart
yonl 0 hareketlerin nedeni olarak fon ma
gostermistir. Bu dur umda, 2010 yi1l i1 ndan
ve bilanco kisitlamal ari ndaki g €éQrafiksc me | er

25).Mer kez Bankasi01lt0aryaflimddeam i ti baren mal
politika arac:! olarak zorunlu karsil 1Kk

Gzerinde etkili oldugu go6r ol mektedir.

2.1.2.3. Diger Bireysel Krediler

Bankal ar 1 rbi rdeiygseerl kredil ere uygul ad
belirlerken risk algrlarirna ,iflang kimal ifyaekttlderrlier ive
ki st tl amal ar | ya da r ek afbaeztl ab adsikk ksatnea &kl

gor 0l mdGrafile26). r

Gerek ticari gerekse konut ve ta s 1 t kredilerinde ol d
bireysel krediler de hem 2006 yilinin ik
yll 1 ndan basl ayar ak 20009 yrl i1 nin dcian
st ki lastirri I mistir. Di ger bireysel kredi
ski1 Il asmanin ardindan di ger kredil erden
Standartl ardaki st kil asma hirzlica yerini
ve tasit kredil erini ayni donemde gevset
kal mi s ya da bamkaldedi stamdnamtly i terci
kredilerde ise standartlar s1A&324a%5 1 ri1 | m

ve 2.6).
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Grafik 2.6 : Diger Bireysel Krediler-Faktérlerin Standartlarin Degisimi Uzerindeki
Etkileri (Kimiilatif Net Yiizde Degisim) ve Standartlarda Degigsim Bildiren Bankalarin
Orani (Net Yiizde Degisim)

Bireysel kredi tarl eri yapll ar i ti b
il e teminatl ar a i liskin ri skl er aclsin
al grl amasina il irskilinh nfi a kgtotzrelteerr e R@06t faa a r |
ytrlirnin ikinci ceyrek doneminden 2008 vy
bankal ari1n diger Kkredi turl erine kiyasl a

standartl ar wuygul amasi ni n ar kdnrisktbraekit al e p

farkl 111k yat maktadir. Bankal ar a gor e |
teminatlara iligskin risklerin di ger bir
et kil edigi donem yok i keaynit aksurtum es &kzo nkuc
degi |l dir.

2008 y1 | 1 basi ndan 2009 yirli1rnin dcuncdu
sirekli ol arak standartl ar bir Onceki
bankalar, 2010 yi1l 1 nda 0¢ kez gevsetmis, bir
donemde standartl ar i st kil astir ma y 0
bul unmamaxkXGladi yi1 |l 1 nin i1k ceyrek donemi
bil ancgo ki st tlamal ar i1 nin staddgritlhahde:
bankal arin rekabet baski1 si nedeni yl e sta
gor ul meRoedi yua Il sonunda wuygul anmaya ba:
politi kasi tedbirlerinin bankal ar 1 n for
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rekabet b arsiky Isa mmerdkeal ar di ger bireysel
standartl ar. gevset m8y Hazirar 020 U tarthitidg | er di r

Bankaci |l 1 k Dizenl eme \BBDKDiemteity eegnek rKeud iulmeu
artisa dikkat cekerek, bankalhaar 1 inhtbiuy ak d
davranmal ar 1 ni sagl amak i ¢in yé&nlganler
kull andirdi kIl ar i i htiyacg kredilerinin t
bankal ar ile i htiyac¢ kredilerinin donuk
aylracaklaririkaastin k!l mratnil ra. Ayri1ca i ht
yeterlilik oraninin hesaplanmasinda di kk
Anket sonucl ar incelendi ginde, 2011 y
mal i yetl er. ve bilandeki nidtel asmalidraisn 1 b a
basKk:i yapmaya devam ettigi, talep edil en
ol dugu goérul mektedir. Bankalar GOzerindek
bankal ar standartR&11 gukaol aiskitmon sgceyr
bankal ar 1 n net yuzde 10,57 si konut V €
st kilastirrirken, diger bireysel kredil er

yuzde 5 (@Glamk2.6)t ur

Mer kez Bankasi ' nin genisleticieve re
basl adi g1 2011 yil Gcinciu c¢ceyrek donenm
kK1 smallaar r nin si1 ki olan standartlari1 temel

yorumunu yapan bankalari 5t a n d adretgliasrtii r medi §gi201g 6 r U1 me
ytrlirnin son ¢eiyge kb amkelmmidre net yuzde 2
st kil asBoymegte1 r2011 vyi1l i1 nda standartl ar
yogun di ger bireysel (Gkafk8)i | erde hissedil |

2.2. Kredilere Uygulanan Kosul ve Kurallar

Ankette bankal ar a kredi kabul stand
yani nda, bankalarin kredilere uygul adi kil
de sorul mMmakdadi: mal i ol mayan sirketlere v
kredil ere uygul anaaynr 1k oasyurl1 vdee gkeurrlaelnldairr i |

Kredilere uygulanadny&absuk deg&urdbular
ol ar ak I kiye ayril mistir. Fiyat, kredil
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tanit ml anmi s vV e bankal ar a “ortal ama” Vo€

uygulladnk fiyat politikalar i1 nBoadkive degi s

di genel @010) gor e kredil er Uzerinden al 1 n
mekani zmasi nin bil anco kanal i i ¢cin Oner
yansitmaktadir. Di ger durum nvelucgant | ae
komi syonl ar , teminat ve vade kosul |l ar. g
kredi tuOrdne go6ére farklil asmaktadir.

Kredi standartl ar bolyamirwdce dolgeu g ud
sartl ar (faiz dirsinda alinarmagtr &t awnvie ik
kagmual at i f net ylzde degisim oranlar he
degi sim orani Ust baslitklmett ny@adzde ndleakii s i
topl anarak hesapl anmaktadir. Faiz disind
analiee dugum ve sartlarin altinda topl
yluzdesi il e dahil edil mistir.

2.2.1. Mali Olmayan Sirketlere Kullandirilan Kredilere Uygulanan
Kosul ve Kurallar

Fiyatl amaya i | iorgalaman kredjlexd ves daleal reskli
kredilere uygul anan kar marj |l ar. i ¢cin ayr. ay
durum vYéamsambasl!l 1 g1 aflaitzndd 1 shiamndkaa | aF anan
komisyonlar, t emi nat , i ktriegyacisdzl es mewivadd z e | k
kosull arindaki degisim sorul maktadir.
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Grafik 2.7 : Mali Olmayan Sirketlere Kullandirilan Kredilere Uyguladiklari Kosul ve
Kurallarda Degisim Bildiren Bankalarin Orani

Not : Kosul Ve kurall ardaki negatif yoénl U degi simler
gevsemeyi/ azal mdryr goéster mekt
*Ortalama kredilere ve daha riskli krediler Uzerinden
**Teminat i htiyaci kobuédtdiavadel appesil adzala il iskin yani
*** Faiz disinda allaandiigeretduerulmomesyantl ar altina da
Anket sonucl ar incelendi ginde bank:
kosullarirn faiz dirsinda alinan Ucret ve
riskil: kredil er Uzerindeki Kasrl etmmagljer e
kull andirilan kredilere uygulanan standa
yrlitnin ikinci ceyrek doneminde bankal ar
Uzerindeki kar marji1ni1, net yuzde 43,10
st kithadi g ni bil dirmigstir. Ortal ama kre
bankal arin orani i se net 2.7 (BaddartlardaBi o | mu s
st kilastirrmanin ardindaki t e mel faktorl e
ki sitl amahhbhg!t | amasrmskgodsteren bankal ar i
azaltirci politika izledikleri sonucu ¢1 k:
2008 yil basi ndan itibaren i se bal
bozul ma di kkat c¢ekmekt e, ayni doéonemlerde
ihtt yaci1 ni bir Onceki doneme go6ére si1 kil ast
en fazla sikilastiril di g 2008 yirl i1 nin
ceyrek doneminde sirasiylgartidimnkbankladmar
yluzdev@&8het Hiultzede n&t i htiyactini artirdi ¢
2.7).
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Kredi s6zl esmesi 0zel kosul | ar i banke

kosul |l ar ol urken, bankal ar musterilerini
vadel i kredi i mkanit tani magesl7 kdbdhnuesmaa a
davranmistir. Ortalama krediler UOzerinde
ancak bankalarin gevseme bildirdigi done
2.7).

2.2.2. Bireysel Kredilere Uygulanan Kosul ve Kurallar

Bireysel «rmrdamn;;er bfamgkatilaaaman pol i ti kal
kredilere ve daha riskli kredilere uy gul anan kar |j mar j | ar
Izl enmektedir. Di ger durum ve sartl ar
farkl i1l asmaktadir. Tezin di ge rafiklerd eki ml er i
ol arak anket sonuc¢laritndan yararlani | ar al

2.2.2.1. Konut Kredileri

Anketin uygulanmaya basl adi gi 2004 vy
2005 ytrl 1 nin ok ceyrek donemine kada
uygul adtitknk@ars | vV e kural l ar si1Komut ast 1 r
kredilerine uygulanan fiyat politikasi S
ya da si1 kilastirmayi!1 ktaakimargdem 1 donemlid
yonunde I ken standar t | edel ortalargae kredidet i | di § i
Gzerindeki kar mar j I azal ti | mi s, daha ri

i se cogunl ukl a t emel Bankay nair 1 b1 rnaskii | yil 3

tarafi ndan standartl arin st ki lastiri |l di
d demindebankal ari1 n net oyiadaeamadaOkrediler Gdzert
net yibadese 3daha risklI:i kredil er Uzerince
Standartlarin gevsetilmeye baslandi gi 2 (
bankal ari1 n oetilamaléreddl @ r 4 A'zer i ndeki kar mar
daha riskl:i krediler Uzerindeki kar mar j

dizeyi ndnee ysee ydreeam et mi stir

Konut kredilerine wuygulanan fiyat p ol
sartlar; teminat i htiyaci, kredi / teminat
ve komisyonlardan olusmaktadir. Faiz di s
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Grafik 2.8 : Konut Kredilerine Uyguladiklari Kosul ve Kurallarda Degisim Bildiren

Bankalarin Orani

Not : Kosul Ve kurall ardaki negatif yoénl U dedgi si mler
gevsemeyi/azal mayr g6éstermektedir.
*Ortalama kredilere ve daharisklikre di | er Gzerinden alinan kar marjlarina
** Teminat i htiyaci, kredi/teminat orani ve vade kosul
*** Faiz disinda alinan dcret ve komisyonlar diger duru

2008 yi1rlirnin dordiunciu c¢ceyrek #gwWnemin:i
tarafi ndan st kilastirilan faiz disinda a
doneml erde gevsetil mis, 2010 yi1rlirnin dor
ise tekrar st kilastiri Il maya baslamistir
teminat i htegiaktt emilnemat k oranl ar I 2006 y
st kilasma ile beraber sikilastiril m s ve
Korumustur Teminatl ara 1i1liskin kosul | a
dcuncd ceyr ek donemi ne kadlar dériem&« | igod be
st kirlastirril 1 rken, bankalar 2011 yi1 1l b a
tercih etmisgstir.

2.2.2.2. Tasit Kredileri

Anket e kat i1l an b a ndkéan eam haaindey geket t | n [
olarak st andartl ar i1 n degi sim qgldointiinleaspiar ay gu
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gor 0l mekStteachidra.r t | ar 1 n st kirlastirril di g1 (
ortalama kredilere hem de daha riskl:i k
artirrmaktadir. Standartl ari1n gevsetil didc
agirl 1 kiaeroel nlhskha gevsek bir fiyat polit]
2.9).
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Grafik 2.9 : Tagit Kredilerine Uyguladiklari Kosul ve Kurallarda Degisim Bildiren
Bankalarin Orani

Not : Kosul Ve kurall ardaki negatif yonldiegdegimésieml er
gevsemeyi/azal mayr g6éstermektedir.
*Ortalama kredilere ve daha riskli krediler Uzerinden
** Teminat i htiyaci ve vade kosullarina iliskin yanit]l
*** Faiz di si ndlaomil s yaml dicreitere durum ve sartlar altin
Tasit kredileri i ¢cin teminat i htiyac.!
sartl ar. olusturan faiz dirsinda alinan
ol dugu gi bi ayr.| bir faktor ol arak el e a

genel ol amak fadi nadi gicret ve konk9%syonl ar

Temi nat i htiyacinda fazla degisi kI ik
2008 yi1rli1rnin Ggiuncu ceyrek doneminden 20
kadar st kilastirrmistir. 2 00 A itibarenl ise U ¢c Unc
bankal ari1 n daha dusiuk teminat i htiyac:i [
Kullandirilan kredilerin vadesi acl sinda
daha esnek kosull arda kredi kull andir may
fazla msunlkdil@stddnem 2008 yil i1 nin son c¢ceyr
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2.2.2.3. Diger Bireysel Krediler

Ankete kati dagebabkaéwnselll nkarnedkdrermdarn

hem ortalama krediler hem de daha riskl:
donemi ndenl asrtianndsairkti I ast i r 1| di gi 2006 vy |
kadar gevsetmis yani daha dusuk kar mar
donem si1 ki lastirran bankal ar, kar marjl ar

sonra fiyat politikasasniami@@&8 ary1 gernset m

ceyrek doéneminden 2009 yilirnin ikinci ce
boyunca fiyatl ar yuksek tutan bankal a
doneminden 2010 yil i1 nin doéordinciu c¢ceyrek
politikas 1 izl emi stir. 2011 yul i sgCrdfik yat !l a
2.10).
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Grafik 2.10 : Diger Bireysel Kredilere Uyguladiklari Kosul ve Kurallarda Degigsim
Bildiren Bankalarin Orani

Not : Kosul vV e kurall ardaksitr knkegamay i /yabrnliis 1 de gpiosziimliefr

gevsemeyi/azal mayr g6éstermektedir.

*Ortalama kredilere ve daha riskl:i krediler UGzerinden

** Teminat i htiyaci ve vade kosullarina iliskin yanit]l
Di ger bireysel kredilere wuygulanan d

i htiyaci, vade ve faiz disinda alinan c

Anketin uygul andi1 g1 doneml er boyunca b a

alinan dcret ve komg&Grywinthiag rbws 1 kiiztden i f d
altrnan Ucret ve komi syonl ar Grafi k 2.10
degi | ayr. bir degisken olarak degerl end
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ceyreginde ve 2009 yilinin ikind@iineeyre
kadar gecen doneml er de gevsetil mis, di ¢
(Grafik 2.10).

Anketin i1k donemi nden 2008 yirli1nin
kadar 2006 yirlirnin 1 kinci ceyrek donemi
kredi kul | anda rtmal e&kppretitlitlgh ewyda dazanli h@mats i)
da ol dugu gi.bAynb 1 rdadcknnreinslterrrd e kredil erin
politikalari1ni ise bes kez st kilastirmis
i ti baren bankal ar hem temnde kradilerini vadesi y a c |

aclisindan daha si1 ki1 bir politika izl emey:

2.3. Kredi Talebi

Anket, kredi arzina Bl ikedi talebindgle | i s me |
degdgi si ml er vV e bu dedgi si ml erde r ol oyna
izlemektedir. Tal ept e bir Onceki ceyrekte yasa
bankal arin Dbir sonraki ceyr ekBui ¢y tnn Ub eikll e
anket, kredi piyasasina iliskin diger %
fai zl eri gi bi) farkl kr edliar ak z 1 krdeadii tgeel
ayristiril masina olanak sagl amaktadir.

Kredi tal ebindeki gel i smel er ; ticar.i
kredileri ve diger bireysel krediler acgi1

2.3.1. Mali Olmayan Sirketlere Kullandirilan Kredilere Olan Talep

Ankette, kredi standartlarinda ol dug
yonda kull andiri | an kredinin vadesine (K
kull andiril an firmanin bayukl dgine (ko

(kobiler)) buyidk i sl et mel er) gGand olasak ticarifkledda nd 1 r 1 |
talebindeki degi sim ise ticari kredi t al
Kredinin vadesi ve krediweérleulklraendan tfail rent
degi si m2ilGr'adféiskear ol arak godsteril mektedir.
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Buyuk I sl et mel er aclisindan; 2004 vyl
yirli1nin son ¢ceyregine kadar gec¢cen doénemd
talebinin daral di gi donem bul unmamakt a«

talebinin artti grni nbinedti ryeinz deanx®@| ialre nn

arasinda degi sti gi ; ancak 2005 ytli1nin
belirginlestigi 2008 yrl i1 nin sonl ar i1 nd
gorual melRyadi ry.1 | 1 n basi ndan i ti baren bal
kull amdnr dkihrkddi | ere uygul anan standartl a

Buna karsin talep arti s hirzinin artti gl
bankal arin net yuzde 80'i, takip eden do
tekrar st kistirrdgigr bdadiisen tadmrlpalaarrtiin
geril edi gi gor u2vm2XK)Y edir (Grafik 2

100
80
60
40
20

0
-20
-40
-60

-80
2004-2 2005-1 2005-4 2006-3 2007-2 2008-1 2008-4 2009-3 2010-2 2011-1 2011-4

------- Kobiler Biyik | st+ctiebar Vad e |l=KUzun ¥adeéli &nediler

Grafik 2.11 : Mali Olmayan Sirketlere Kullandirilan Krediler-Vadelerine ve Kullandirilan
Firmanin Biiyiiklugiine Gore Kredi Talebi (Degisim Bildiren Bankalarin Net Yizde
Oranlari)

(>0= Artti; <0= Azaldi)

2009 yirlirnin ikinci ceyreginden basl
bankal arin oranindaki gerileme ile beral
kredilere olan talebin arttigini bil dir
2011 vyirlinin ilk UO¢ c¢ceyreginde bu orani
doneminde ise tekrar aetil).ir gr gordl mekt edi
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Kobil ere kullandiril an krediler aci si
bil diren bankal ari1 n metanyinade n@Q agriazsien ®d
seyir izledigi ve birkac¢ ceyrek doénem ha

bil diren bamkakliagadnaaoy @lns ek ol dugu gor al

yrl 1 nin soikotbgielyereign nidree d i t al erbei dbuisre réerkc
bu egdgilimin dBwid@&@nemkbnamskalrari n net yuiuz
standartl ar sirkediast altebmnsgnhirgeril edi gi
donemde, bankal ar i1 n HRoehti |yelrzidne k2r8’diin et ag Ger
ceyrege dahyaasdasik gercekl esmistir. Taki
standartl ardaki s1 ki1 | as ma rkrech talgbiatelaas | a ma s |

topar !l anmiX2tve 2.11)( Gr af i k

Ki s a vadel i kredil erde tal ebin ger
i sl etmelerin ueuea okbhdelitakelkdi 2008 yi1 1l 1 ni
basl ayarak dort ceyragkal dnd e mr boRO0O&8a y 1 |
ceyreginde uzun vadel.] kredilere olan t a

or ani net yuzde 69 ol mus, trakni medadenlzddn

talepteki gerilemenin devam eblitli diimmi st i r. 2009 yi1 1
uzun vadel.] kredilere olan talep azal m:
kredilere olan talepi se arti1 s1 ni s U2r1dLd) r. mUAsytnir  d(6Gireanfl
bankalar hem k1 s a hem wuzun vadel i kredilere
st kirlastirirken, st kirlastirma yonundeki

yogunanydaisgr gor 0l me2ktedir (Grafik

Ankette bankalara ticari kredi talebini etkiled i gkabul edilen
faklgridmr al ebi ne yonde etkiBedif@kt del esrodalr
“‘sabit y'a t'sitrokml arr t 1 r 1 mi vV e i sl et’me ser
“birl esmel er/ satin al malraie “bgreun ywemden d e n y
yapitl an#dissaonurtasst ortayanaaqisknam i htdi yacl a
finansman”, “di ger bankal ardgfthaalkianan skr enhil li e rk «
alitnan "kberd¢ll @mmak i ¢ci n meévwvekhiske s&knedy me t [
i hr’abanka kredilerine al t ernat i f f 1 naolamakatalebi k ay nal
etkile y e n i ki nci faktorduor . Tal ebredileet ki | e

Uzerindeki ver gi il s atbiemizlearii ny Uky geul ad1 @
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kol aydlLiSlaltarcuyquh adi g i skonto ve kol ayl
bankal ar t ar af 1 plahadenzeuanketletda yemedniayam ve

al kemi z uygul abmars 1 Mfa k tored G r . Anketin u
donemden itibaren eklenen bu faktor, ban
talebini etkileyen o6nemli faktorler aras:

Finansman ihti y a¢ e alternatif finansman k ¢
faktorler GUst basli klari1t altinda topl ana
hesapltan@mafiks2.1 2’ de genel ol arak kredi t al
sorusuna verifiakt ¢ralne tiilma ribaielréienydbidikte et ki |

gosteriTeni e i ry.ampallianl ea de kdagmual at i f or a
faktorlerin net degisim yluzdeleri de kul |
80 - - 200
E
iy
60 - 150
(S
@ 3
O) | - =]
840 100>_
S o
B =z
5 20 - i - 50
- 5
[ =
z O 1 ] T T ]1 ]1 1 LB T L L 2L O :g
[V ! 2
-20 - - -50
2004-2 2005-1 2005-4 2006-3 2007-2 2008-1 2008-4 2009-3 2010-2 2011-1 2011-4
=Krediler Uzerindeki Z=r ®Piesvim. AYilknl ed sk. ve
C——JFinansman | htiyac¢l are=ASa@rBlseérn) Finansman
——jsletmelerin Kredi Talebi

Grafik 2.12 : Mali Olmayan Sirketlere Kullandirilan Krediler-Faktérlerin Talebin
Degisimi Uzerindeki Etkileri ve Genel Olarak Talepte Degisim Bildiren Bankalarin
Orani
(>0= Artti; <0= Azaldi)

Genel olarak i s| et mel erin kredi talebinin d
2009 yirli1nin il k c¢ceyrek doénemi harici nde
(Grafik 2.1 2 ) . Bu gerilemede 0o6zellikle kobiler
2008 sonundan itibaren baslayan2liavasl! al
Cal 1 smada, kredi talebini et kil eyen fakt
yonu acit si1 ndiagnerfearr kd litl 1ckd meml er ayri1 ayr |
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-2004 yirl i nin i1 kinci ¢ ey inelkpidar olah e 20 O ¢

done2m006 yi1 |1 basl arina kadar kredi tal e
yatitrimlar il e st ok art i r 1 mmleringea i sl e
kayna k!l anan fi nansm&n | i htoil yraugsltairri. Finansr
pesin al 1 ml arda uygul anan i skonto vV e K

Uzerindeki ver gii nveillzseliyztemda | eyrtiknl ekr e d i k

ol uml u yonde etkil erken, alternatif fi
Gzerindeki et ki si dal g®8lur dibine mdeyi sl @tz
aclsindan banka kredilerine alternatif
bankalard an ve Dbanka di si mal i kesi mden sadgl
ol dugu ve isletmelerin menkulyolkilegldeet ya
etti gi ifsenllarradi tal ebini et kil emedi gi {
ankete katilan badokamlaeradegdobanlbazkredil e
desteklemekte baska binsdeymsgl er i ¢ finansman |

bankal ardan borc¢l anmayi12l12)erci h et mektedi |

-2006 yrlirnin i kinci ¢ ey ripefkadariolane 2 00 8
donef®06 yi1l i1 ndan 2008 yi1linin ortalarii
yatitrimlarin etkisinin zayi1fladi gi ancak
gor ul mektedir. Bu Zzaman zarfi nda st ok
gereksinimi i | e birl esmel er/ satiidren alymglidran nvae

kaynakl anan fingmnsman meheri yaclbabmdela kr ed

ar t itamelnnedenleri ol must ur . Pesin al 1 mlwr da S
kol ayl i1 klar tal ebi artirici yonde et kil e
yaptlandiri | mas:| nedeniyle artan finansi

et ki si kuvvetl enme@2¥)baslamistir (Grafik

-2008 yirli1nin OG¢unciu c¢eyrm@kadarbldne 2010
done2@08 yi1l i1 nin i kinci yarit sindan 2010
donem i sletmelerin sabit yatitrimlarinin
negati f ol mas: I | e dikkkeadti c¢ekiediidi 200 9Ba
¢c ey ehgricinde artmaya devam ederken, s abi t yaiter r 1 ml a
birl esmeler/ satin al mal ar vV e yeni den y
i htiyaci ndaki azal manin kredi tal ebini 0

64



Stok artiri mi ve 1 sl et me biolemuretkjemeye ni n f

devam etmistir. Bu dodnemdeki talep arti s
iseborcun yeniden yap! |l aSatiiraillmarsiin gwysg welrd
alitm ve i skontolar kredi taleBuniyodoenda f &ae
ank et sonucl ar kiaresel Krizin mal i ol m
yansitir hstetmetedin. yatirimlar. hiz K
i sl etme sermayesi gi bi ki sa sureld. fina
kull ani |l maya basl ami stir.

Krizin et kil erini alternatif finansm
talebi Uzer i ndeki etkilerindeind deamdmaneikn mkim
tal ebini artirici yomdki tetkhdrietmesd niisé el
i htiyacin e f i mamasdman islek | kadegi yamwr uml ¢
bankalardan ya da banka di s mal i k e si rbahkan al 1 n
kredilerine olan talebi olumlu etkilemesi, i s | et mel er i n ankatk i t I h

kapsami dkirseldni chisdedenp d U s bdnkalardany a da di ger m
kur ul uskiaarrsdialnay amaid iygozden Kkr edi payl y U |

talep ettigi kredi mikt a’ Altematifdimansmand §1 a
kKul |l ani mi aclsindan di kkat cekici di ger
finansman i htiyaclari ni karsilamak i c¢cin
et mel er i ve bunun kredi talebini RBuok si1n
durum,kr edi standartlaritnin oldukc¢a sea ki ol
di ger mal i kesi mden borc¢lanmakta zorl an

i htiyaclari ni aWdareginlaamdk fiigiams man kayn:

egilimini yansitmaktadir.

-200yr L rnin i kinci ceyregi ile 2011 vy
donem010 yi1lirnin ikinci ceyr e dedenyylen i ti
artan finansman i hti yayams nnBérgueyknident al eb i
yapit landiri | mas:| ve i sl etme sermayesi g e
surddarar ken, birl esme/ satin alma ve yen

talebini tekrar olumlu etkilemektedir,. Pe seh1 ml arda sagl anan i

“Ankete katilan bankalar sektér tarafindan sagl anan krediler
sahip 15 bankadir. Buna ek ol arak, faktorl erin net degi si
piyasasindaki payninlamaglotr @adiag. rl 1 kl andi
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kol ayl 1ek Imaerd eriisn banka kredil eri tal ebi |

Al ternati f finansman kKul |l anit mi aclsind
finansman Kkaynakl ar i1 ni banka kredilerine
gerek bankacil i1 k gerek baakakdedgil enail m Ik
kati1 |l an bankal ar dagi1 s atgadllaenpa na rktriesdiinae rk at k
gor 0l mektedir. 2011 yirlirnin son c¢ceyregi:H
mal i kesi mden alinan kredilerin banka k|

bil di rmi stir.

2.3.2. Bireysel Kredilere Olan Talep

Ankette bireysel kredil ere ol an t al
etkileyen faktorlerin talebi et kil eme yo
yani nd& albaarna gel ecek ceyrekte tal ebin
bek | edi kl eri sorul maktadir.

Ankete katil an bankal ardan kredi tal
ve di gdger bireysel kredil er I gda knt eayayr 1acya
tal ebi et kil ages | rfdaakd i0 r Itelrr O bazyand a f
gidilmektedir. Tezde kr edi talebindeki gel i smel er
beraber anal i z edi |l mektedir. Buna e k
degi simlerin kredi talebi Gzerine ol asi

2.3.2.1. Konut Kredileri Talebi

Konut kr edil erine olan tal ebi et kil emes
“konut piyasasina iliskin beklentiler”,
tuketim harcamal ari1” il e “vergi Ve for
ihtiyaclaridir. Alltlearnntamiiinfi n f itnaal nesbnea n e tkk
tasarrufl ar”, “di ger bankal ar dan sagl an
kaynaklari1” dOzerinden Ol c¢cul mektedir. Son
ver gi ve benzeri yuklerin talebi nasi | e
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Grafik 2.13 : Konut Kredileri-Faktorlerin Talebin Degisimi Uzerindeki Etkileri ve Konut
Kredileri Talebinde Degisim Bildiren Bankalarin Orani
(>0= Artt1; <0= Azald)

Konut kredil eri talebinin gelisi mi [
finansman 1irmhtitwadelbar 1eat ki | eme yondu Il e
gor ul mektedir. Tuketicilerin finansman i
yonel di gi duruml ar da, kredil er Uzerindesk

finansman kaynakl ar i1 ni nd uknslulza ryiomid ek rbeacsik 1

dahi talep artmaktadir. Finansman i htiy
doneml er de i se alternatif finansman k ay
Gzerindeki ver gi vb. yuklerin de talebi

goirl mektedi2d3).( Gr afi k

Anketin baslangircindan bankal arin ne

2006 yi1rlirnin ilk ceyregine kadarkonu2004 vy
kredisi talebi ar t miSaliept e ki artista konut pivya
bekl entil erdvdrei ntdiekkeotl iacoiy mgmi st 1 r . 2006
ceyreginden itibaren I se ucg ceyrek dor
yasanmi gteirri | eBnede konut piyasasina ilisk
giveni ndeki bozul maandarytalnar dakia si1 ki1l as

t Uket ikconuetrifmi nams ma&iyisel citmsar rde etkiiar a y o
ol mus€Eulr .ol ar ak konut piyasasina il ski
tuoketikadwtri al 1 mi di si ndaki t Urkeeltmarm har
neden o |(Gafiks2t4 wer 2.13).
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2007 yirl i1 ndan 1itibaren h e lentld demu t piy
t ket i ci digaieldenberabdrebanka kredilerine olan talep

maya baBdmkmlsarnirn yi1l i1 n basinda gevse

unca degistirmed2&0&r yi1lgior bbhme ktdadiirs.e
rar yon degi stkiommitgstpiiry.asBanloal arl i skir
eti ci guveniugiumu olvemdkuamudIldd s1 ndaki

camal ari1 nin tal ebi ol umsuz etkiledig
reginde tal ep geril emeye basl ami stir

alari n tamami konut kredi si tal ebi ni

k
dirmi gu dodénemde bankalari n net yuzde

l entil erdeki bozul mani n, nbeot z uyl inzadnet n8 5
yluzde 67’ si i se ekkndti il gdiu ghua rycoa mariuan
eysel t asarr r uzf |leatrkinl etdail geibnii obliulndsiur e n |
de 64 Aymustddnemde standartlar si1 kil a
sek kar marjlari ve temina20®6 ayni lairnd
ugu gi bi t Uk et i c ve bgnkavkeedilerimed wydulanarb o z u |l m
ndartl ar dakt Ukseltkiiclialsenmai ni lbean k a kredi |l
arrufl aritna yonel mel eriBubiybhiuktiel ehaarn

Ul mesi ol dukca guc¢ ol an (Grafik24)2i8y&k i vy i d

2009 basindanandiabatandaki stiikkielta scna vy

enindeki vV e konut piyasasina i s ki
| mas il e beraber konut Kkredisi taleb
O yilindsanhiuoketibaregtiiaéeipn tGzerindeki (
ut piyasasina il i skt andddrutml air doaekk| egqéd v
eticutefinakemaninda tasarruflari1 yer
cih etmeleri talep arti st nuiinl thnizn ainkman
regi nden iti bmeyen hagledbmins ,gegekihidlae me |
torl eri sel arekkd enti |l erdeki bozul ma vV e
camalakriigédstiesi | Bheanedirl ardaki st ki |
rindeki kar mar j | ar vV e kredil erden

komi syonl ari1 ndaki arti s da tal e24f28ki dar
ve 2.13).
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2.3.2.2. Tasit Kredileri Talebi

Tasit kr edi | ebi ietkileyen ofl aaknt 0 tt l&rdamesichan n
i htiyatcag@rt piyasasina iliskin beklentil:
di si ndaki tuketim harcamal ar 1 "Alteradtift det ¢
finansman Kkull ani mi i se “balrawydan daGlaam
kredil er?” ve “diger finansman kaynakl ar
Ankette ayrica krediler zerindeki ver gi

yoni de sorul maktadir.

Ankete katilan bankalara godére tasit
ceyregine kadar, 2004 ytrl i1 nin dgcuncdu (o
artmistir. Al ternati f finansman kull anin

yukl erin olumsuz etnkibsu nar triagjtme nt aysaista n@i
beklentiler ve tuketici guveni et ki | ol
artirsini destékve2M).stir (Grafik
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—Tasit Kredileri-Talep (Sag Eksen)

Grafik 2.14 : Tasit Kredileri-Faktérlerin Talebin Degisimi Uzerindeki Etkileri ve Tasit
Kredileri Talebinde Degisim Bildiren Bankalarin Orani
(>0= Artti; <0= Azaldi)

2006 yi1l i1 nin iktiamarcdarcteyarredgaikndes 1 ki1 | a
geril emeye baslayan talep 2007 vyi1li1nin
talebin2 0 0 8ndgam 1 200BI k1 £t ewnr aggrilemeye dezathatt i g i

gor il meROO@i ry.1r I 1 ni1n son ceyruegginnes Uk &ed a

69



geril emenin nedenl er i i tn c ed 1esnidniddai knid e ;t

harcamal ari1 ndaki artisin i sti krarl bir
gor il mektedir. Ote vyandan, bu sldrecte t
banka kredi si dir si ndaki finansman Kkaynask
geril emeyi destekl emi stir. Tal epteki ger
ile iliskiémneli ryBO0B§zyadbnnin son U¢ ¢e
2008 yi1ili1 nda baslayan geril emed@rafixu f akt
2.5ve 2.14).

2008 yi1rli1nin son c¢ceyreginde ankete Kk
talebinin bir Oncekii clkiylr @igemig®trier .geBu | a
faktorler talebi olumsuz yoénde etkilerke
yuzde 95" ine goére tasit piyasasina ilisk
87" sine gore tuketici gluvenindekiasbbzuln
al 1 mi di si1 ndaki tiketim harcamal ari ndak
finansman k ayulalkad mirmini na¢iks1 ndan baki | d
tasarruflarin talebi azal ti1ci yonde etk

ylzde 81 olurkendamdi §agl dmaakakredil er ve

kaynaklIl ar i ¢in bu oran sirasityla net y
Beklentil erdeki bozul ma vieo ket acdaerili ark
tasarrufl ari ni kul |l anma yoninde aesvik
kredilerine olan talebin azal masina yol
Finansman a htiilyiasckl ianr 1 dlternatif 6finahsmman i | e
Kul l anit mi ni ni zkerred doldnestzabl aesbkit s1 na ve stande
st kil 1 grin devam, etknreesdiinleeir r aiggnesgni n o/ é k y U

didzeyalnuaml u et ki siikircilce y2 @@ Ribargn kredi talen

artmaya baslamistir. 2011 yirlirnin ilk ¢e
I Ki nci ceyrekten itibaren gerilememye bas
etkili faktor olarak tasit alimi. di sindal

2.3.2.3. Diger Bireysel Kredi Talebi

Di ger bireysel kr edma ftaklt @tndneman et ki |
i htiyaclari, al ternatif finansman Kkaynak
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yukl er ol arak belirlenmisgstir. Fi nansman

yapt!t |l an harcamal ar ", “tuketici guveni”
bas! 1 klaoalrusnurakne n ; alternatif finansman Kkt
“di ger bankal ar dan sagl anan kredil er?” %
kapsamaktadir

Di ger bireysel kredil er eredo talebmin t al ep
2004 wyil 1 nin i RIOMBciyi¢geywneagisnodnenceyregi ne
ol arak artti1 gl gbze carpmaktadir. Ozel li
son c¢ceyregine kadar gecen doénemde talept
net yuzde 60 ile net yluzde 95 awasil kbda -
tuketim mallari1na yapl!tl an har camal ar Vo
destekl eyen temel fAykt 6rdloere malembgtrierys el

di ger finansman kaynaklarinin banka kredi
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Grafik 2.15 : Diger Bireysel Krediler-Faktérlerin Talebin Degisimi Uzerindeki Etkileri ve
Diger Bireysel Kredi Talebinde Degisim Bildiren Bankalarin Orani
(>0= Artti1; <0= Azaldi)

2006 yirlirnin son U¢ ceyreginde talep
Bu donemde tioketici guveni Ve dayani k
harcamal ari1 n banka kredil eri Uzerindeki

finansman kaynakilnadreiknii no Ituanhseupz dbzaesrk 1 s 1 ni1 n

gor ul mektedir. Talep arti si 2007 vyl b a
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Bankalara g 6r e bu artista tuketicilerin arta
yoneli k harcamal ar i1 ni di g e reysklikredden ®ema n k a
karsi | amay tercih etmeleri et ki | ol mu:

guveni de talep artTaghep destegkhemi gt edi

konut ve tasit kredilerinden da(brafikesnek
2.6 ve 2.15).

2007 yir 1l 1 ni1in nseonnk ucle ykrieygmentdeal 1+ ml ar 1,
mal |l ari1na yapilan harcama, bireysel t ase
vb. yukl er tal ebi ol ums wzané&tkialr e mi ssttiarn.d

gevsetti gietbau e@pe yarretkbta n k dlodadmetenylizde 86
o | mu ¢$QGrafikr2.6 ve 2.15).

2008 vyl basiI ndtains ihiidbiarlkaddmdleip alr:
bankalarin tamaminin gthndasbhaceyseli hd
talebing er i | did i @ imirakip eden ¢ e y te elk gerileyen kredi talebi,

2009 vyil i1 nin i kKinci ceyreginden?2011t i bar e
yrli1tnin ilk c¢eyynedi nséiedidalebigdna yaarnt1 k | | t UKk e
mal |l aritna yapi |l an harcaa@mpinalredano!| wenl vuilee |
tuoketicilerin di ger finansman kaynaklIl ar
egilimleri dkattlal cdgp kbyGrafik2Bwetlh)r

2011 ylrl 1rrigcnceysramgital ept e geril eme
gor ul mektedir. Bankal Rr adigloere bae rd tnrdesrkd
yukl er kredi t almibsi ntitket ums uer ebkirkegsel

banka kredi si fthansman d ak in a ldli @remintg r y 6 Me/ln |
zamandadayanit kIl i tuoketim mallaren&i gapalzan
(Grafik 2.15).

2.4. Anket Sonuglari ile ilgili Genel Degerlendirme

Banka Kredileri Egilim Anketi 2004 vy
¢ aydwayghuilranmakt asdinru.cl AnketTCMB Genel A
yayl ml anar ak kamuoyu il e payl asi | maktad
mi ktari1 ndaki dedgi simlerdeki ar z Ve t al
ver mektedir. Ayrica kredi ar zi ve et al ebi
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v e faktorl erin gor el i Oneminin Zaman [

yar di mc olOmanletga chi;r . Mer k & za r alf a nnkdaasni zor
karstl i1 klarirn makro riskleri azal tici b i
kredi kull andirrma istek ve Kkabiliyetini
kirsitlamalaritna i1liskin faktorlersnnistan
artirrmasindan gordlebil mektedir.

Ankette standartl ar. etkil eyen f ak
farkl 1| asBomakitaa@a 1 kr edi piyasasindaki gel
det ayl I bil gi edi ni | nCrsniengeiamykaa lda rmcn (02 emai
rekab e t baski si bireysel krediler ac¢isinda
di s mal i kesi mierrdagl aagnakraedi rken, t
faktorl erfei npngasaal kaynakl r e KTmai e t de

kredilerde risk alhgiusitmimi ol gy kuiemail dndl & r e

firmanin kredi dedgerliligi kadar o6nemliy
cl kmakt eBdirrey s el krediler de kendi i ¢ci nde
ile teminatlara il iskin r iKenktlkedieriral€e 1 s1 nd e
emlak piyasasina iliskin riskler bankal i
I ken, tasit ve diger bireysel kredil erd
itibari1 yani ©6deme giucu de di kkate al 1 nm:

Benzer stadebii etkitbyen fakto r | erhede bir kredi t

yapl! s gbzeammegsFakrahamanl|l i hti yacina yol
kull ani |l an kredinin amacina gore her kr
finansman kaynakl ar | krediyi kull anan
degilgtmedi r . Ornegdin; i sl et meler hi sse S
araclar i1 ni i hra¢c ederek banka kredileri:
sahi pken; bireysel kredi kull anan mister |

Tezde incel enen yakl as1 k y ekmedi yi1 |l
standartlari ve talebi ne i1 skin gel i sangealgeird aa nkar sla &

O0zetl enmektedir.
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Maliolmayansi r ket |l ere kull andiril an kredi|l

) Standartl ar cogunl ukl aya edal de kalyast ibr
Bankal ar standartl ar belirlerken kred
firmanin o6l cegine go6re farkl: davr anm;
egi |l i mi uzun vadel.] kredilerde Kkisa Vv,
gozl enmekteSltiandartl ar i1 n bankal arin e
st ki lastirril dir gl doneml er de, st kil as ma
aclsindan buyudk isletmelere kiyasla dat

i) Ri sk al g1 I amas.| standartl ar Uzerinde
al grdiaman bozul dugu ddédnemlerde standar
Bununl a birlikte, f on mal i yetl er vV e
faktorl erin standartl ar Gzerindeki go
yaritsindan itibare®n artti g1 gor il mekt ec

iii) Talebin 2009 un [ ¢ ceyrek darmaledni g1 haddrc
bul unmamaktadir; ancak 2008 yi1l i1 nin iKki
geril eme dikkat cekmektedir. Bankal ar a
yattrrimlarin finansmani I cimsdaha gank
st banun yadnrhdamel er ve yenri diegni ny aiphtlia
duyulan kredinnaz al masi ndan kaynakl anmistir. E
banka kredilerine stok artiri mi vV e i S
finanse etmek amaciyla yonel mi st

Bireysel krediler acisindan:

) Konut kredil eri vV e di ger bireysel K r
belirl enmesinde; ri sk al girl amasi1 na [
bil anco ki st tl amal ar | ya da rekabet b
kredilerinde i s e standartl ari1n gevsetil mesi
st kirlastiri Il masinda I s e risk al gir | ama
ol mustur.

pankanin Uik dite ol ayonu standar i ari s as il st 0l
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sonundan basl ayar ak Mer kez Bank:
nl u karsi 1|1k politikal armidiar klbautn
l astiri Il masi na neden ol mus vV e f

tl amal ari1 ni1 n standartl!l ar Uzerindek

Il erde de b u faktordan standartl al
etl enmi s; fakat hgkabeparlaspgobkiti
dartl ar 0Ozerindeki etkisi daha geci
ysel kredilere olan talebin degisi
ri{m yapitlacak sektodore iliskin bekl
amal ar 1 n etklénmektedir.n doaut kredilerinde emlak

sasl na il i skin faktorl er, tasit k
orl er, di ger bireysel kredilerde i
amal ar o6ne ¢1 kmaktadir. iPciyagayani
nl ukl a birlikte hareket eder ken,
dartl ardaki s1 kil as ma il e t Uketic
Inda paralellik bulunmaktadir.
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UGUNCU BOLUM
ANKET VERILERI ILE YAPILAN AMPIRIK CALISMALAR

ABD, Avrupa ve Japonya Merkez Bankal

Anketi '’ ne benzer anketl er uygul amaktadir
1964 yi1li1nda “Senior Loan Officer Opinio
I si ml i anket. uygul amMay aplaaMearwieg Bankas
Bank Lending Survey” i si mli anket. 20

uygul amaya basl amistir.

Bu bdol iumde anket verileri il e yapil a
degi sim yiuzdel eri ya dlulblaaarkial abraazki nydap 1yl

Uzere i ki gruba ayrilarak o6zetl enmektedi

3.1. Net Degisim Yiizdeleri Uzerinden Yapilan Galismalar

Lown ve (@d20@0) erFeder al Bank of New )

ytrlirndan itibaren uygul anmaktiaon&unayn “ The
on Bank Lending” I si ml i anketin kredi V €
Sstnami stir. Cal i smaya go6ére anketten el d
dayanmayl p bankacil arin goéruslerini y an s
sayl sinin ktaopslaaym sbhhani ¢ci nde si1nirl ol mas
raporl amada yanl. davranma niidéen enlatl ii b micsetv
Bankal ari n kredi boél tml erinde c¢calisanl ar
de i ktisadi faaliyet wWgduauegsonacusandanaimn
ana hatlari1 ile asagida oO6zetlenmektedir.

Cal i1 smada ticar.i kredilere wuygul anan
diozeyi ndeki degi sim arasinda negatif kor

standartl ar st kirlastirildi gindaGSkielm kr ec
buydme oraninda ger il enre. oY adzuagrul a rgad z | ¢
standartl ardaki degi sim kredi buydme [
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maktadir yani Once standartl ar st kil
anindaki geril eme meydana gel mektedir.
anl Ada standartlar 1 n  si1 kil astiri | masi ni takik

zarl ara go6re bu durumda da standartl ar

Standartl ar ve kredi buyidme orani ar
kkate al madi g icin talep yognekygn degi s
al i zi yapt I mistir. Analizde ticar.i kre
e tahmin edilmistir:

YOoi QQ® 1Yo ME QNI o YD -

Bagi ml degdgi sken t ceyreginde ABD’' de
Il I andiircialran kredil erdeki biuy U0 me orani
gi skenl er olarak bir O6nceki donemde b
'l andirrilan kredilere uygulanan standa
gi si mde r ol oynamas| mu hitiemmellst dr gerDi
I skenl er ol arak kredi buyidme oraninir
em geci kmel i CI1 kt buyidme orani ve t
amhianr tbir dénem geci kmeli degerl eri al.

Analizler GO¢ altrdodé@m@Oi yith 1 ynami lUmidNtc

98 yilinin son c¢eyregi arasindaki done
l 1T nin son c¢ceyregi arasindaki donem ve
l 1t nin il k c¢ceyredgi arasindaki dicam e m. 1
edi standartlaritna iliskin sorularin a
gisim yoniune iliskin sorularin ankete
ntemin takip edilmesine neden ol mustur
0y 0me grasnindaki korel asyon uzun geci kr
masina karsin aclit klayi1 ci degi skenl erin
gerl er i alrnmirstir. Veriler godrece ki1s

tercih yapt |l mi s b6yl erecesi komonchayd i n s e

1 st I mistar.

07T

cari krediHl efrailtz earianmdiekbu ekredi turidne uygulanan faiz oran
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Regresyon sonucl ar. kredil erdeki degi

faktorl er ekl endi ginde dahi standartl ard
aclt kl amada anl aml ol dugunu ortaya koym
degegiknin katsayl s bekl|l enddieddii sgkietmi tnieng a:
doneml er I ¢iya dayyllzzddeedlbbzigry i nde anl aml | bu
Tal ept ek gucl enme degiskeninin katsay!l
i statistiksel olarak anlamsi z bulunmust ul

Lown ve (R20g60)ekredi standartl ar. .
arasindaki i skiyi de arastirmistir. Kr
oranda firmalari n harcamal ar i ni da et kil
st ra si1 &t ankdaerdtil ar I ekonominin yavasl!| ame
st kiamatdal arsar et edebil mektedi rGSYiHekj 1 ml |
buyime orani Yabt@di deddakeninin anl aml
analizin anlamli1 1l 1 g1 ni artirrdigi gor ul
uyar |l afinkiis kRat 1na ¢1 kmaktadir.

Lown Ve di ger Ilgedrri¥n e¢& Q2 0diddi)ifaaliyet

gobstergel erinden dayaml klyapidraent i matmaliIn
yatitrimlari ndaki dedgi sim ve endiastrivyel
ol maktadi r. Cal 1 smaya gor e standartl ar
bul unmustur . Ozellikle O0ngor ul mesi zor
standarthamki aind&asiskinin Onemine di kkat
yatitrimlar i ni faiz oranl ar. il e birlikte
dedgi skenin arasinda guc¢cl 0 bir il i skinin
Yazarl ar kredil ere uy g u llmes: &or olantstiok d ar t | &
yatirimlari ac¢isindan Umit verici ol dugu

Lown vV e di ger | \WAR iynddnet eutidhCaldr Ga)k yap! |l ar

analizde standartlara verilen sikilastir
boyunca bankal arknl asandmaybhadevam etti g
gecti kten sonr a standartl ar. gevsettig
gevseme ise standartl ardaki st kil asmaya

Buna gdére kredi st ki st kl i1 g kr edkibirgeni sl
bi ¢ci mde gercekl esmektedir.
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Lown ve Morgan (2004), L o wn v e nde (Z080) tekedenklem ile

yap! |l anVARgaht 2 mi il e tekrarl amistir. 198
ticar.i kredi standartlaritna iliskigchnsor.
analizl er 1968 yili1nin ilk c¢ceyreginden
donem ve 1990 ytrl1rnin I ki nci ceyregind
arasindaki doénem ol mak uUzere i1 ki alt don
Cal i smadadedi skenl dH,logQS¥ily defl atGSNi,
emt i a f idedettahailrflaivze or aVWARamodedboli ae si1 rasi vyl
kredi hacmi ve kredi standartl arinda si1 Kk
oranl ar i ekl enmi stir. Sonuc¢l ar a gor e,
gel ecek doénemlerde daha diusiuk kredi vV e
dizeyi ve standartlar arasinda ters yonl
mi ktar i1 nin yuksek ol masi il e bu ddnemd
arasinda iliskdpnemrni EektiOndékeyi Il e s
dogrudan bir il i s ki yoktur . Gecmi s don
arasindaki dol ayl I i s ki gecmis doéonem ¢
pozitif korelasyondan kaynakl anmaktadir.
Cali smaepketlainat i zi de yapir I mistir. &
bildiren bankalarin net yizde degisim or
bu sok sonucunda standart| ar , de@StahviH, GSY
faiz oranl ar. ve ksethi i mtcetaeanmhdaki. dagr
degi skenl ere verilen soklarin kredi st al
baki | mistir. Et ki t epki analizinin son
st kil asti1rma yoninde bir soktan sonr a
snkastiril maya devam etmekte ve ancak d
gevsetil meye basl| anmakdeavdliert. tKarhevdiil,i c¢fiaki
standartl ardaki st kil astirrmaya tepki ol
soku taki ben geril eekiehincsetyeendleadaar dagc¢
surdiar mektedir. Emt i a fiyatl ari1 na vV e k
standartl ari1n s1 ki1 | asdevet tahvih f anied e o r an Imarki
uygul anan soklar ise standartlari1 etkil el
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Kredi standartll @&mi nldra&kdi dargd isndmaki C

bagdastiri |l sa da, standartl ardaki st ki1l a
de i saret edebilir. Kredi tal ebindeki d
amacliyla vyazarlar, kredi tal eltiitned Ovzeskyiil,
yattrrimlarin beklenen getirisi ve i1 fl as
anal i z yapmi sl ardir. Bunl ar i1 n yani nda
0demel erinin nakit akisina orani il e ol a

kabul edilen ticari tahvillere uygulanan faizlerin devlet tahvilif ai z or anl ar 1 r

far ki da ekl enmistir. Ayrica bankal arin
oranl ar da anali ze dahil edi I mi stir.
geni s | ¥ARiahatizieg de standartlari n  kr e di ve ¢ kit doa
et mede anl aml | bir dedgi sken ol dugunu C
ekl endi ginde kredi faizleri c1 kit dizeyi
Ekl enen dedgi skenl erden yal ni zca i f 1 as |
a ¢ 1 kalkat na anl aml | bul unmustur. I f1 as or a
st ki lasma ile tepki vermi stir. Bu et ki

standartl ardaki sokl ar kredi vV e CI1 kt

sermayenin varl 1 kl ar aior asnorknuan vsetrainldeanr tp «
ol sa gevsetil mesine kat ki1 da bul undugunu
sermayenin standartlar UGzerindeki zay f

defter deger.i ol masi ndan kaynakl anabil
standat kl bedi @i tezine karsit bir kanit
savunul mustur .

Lown ve Morggdrd2DDBas5aoranl ari nin Kk
etkil emesi, standartl ar i1 n firma bil ancg«
goriuasuniu desteklemekbedikraynBih&al Avarl 1 k
standartl ar Uzerindeki et ki si de banka
arasindaki i skiyi yansitmaktadir. Kr €
degi skenin model e eklendi gi duryamwka dahi
dir ssal bo6l dmiud kredi ve ¢1 kt dizeyindeki

devam etmektedir.
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Lown ve Morgan (2004)' de stok yatir.i

tahmin edilerek standartl ardaki st kil asm
Ol calmis8&danuc!l ara gor e; standartl ar 1 mal
i ¢cin i statisti ksel ol ar ak anl amsi z c1 ka
sektoru i ¢in anlamli bulunmustur.

Cunningham (2006), FED t ar af 1 ndan uygul anmakt a

Loan Officer Opinion Sur vey” sonucl ar i1 ni kull anar ak
kredi yo6bneticilerinin yalnizca iyi bil gi
0zel yer |l eri dol ay1 s il e ekonominin ge
ol dugu sorusuna yanit tarcamakt @dikrs.i tCal itg
ve kredi kartlaritna uygulanan standartl a
gore) ve tuketici kredilerine talebine i
serisi olusturul mustur. BSYibiyimne jorskren,
reel 0zel sektaor yat i ri @BXtiHna n o sdily i mek
yatitrimlarirnin farkinin bidyime orani, ti
tuketim harcamal arinin buyidme orani, t UKk
yenilenent G ket i ci kredilerinin buyiume oranl ar

Cal 1 smada, i1k ol ar ak anket sonucl a
donem geci kmel i degerl eri acl klay1 ci d
analizlerde ise bu degiskenlere &lkgoldar a
getirileri arasindaki farktaki degi sim e
bir sonr aki ceyrekteki faaliyet didzeyin
degdgi skeninin eklenmesinin tahmin guciund
yanit aranmi stir.

Sonucl ar , en uzun zaman serisine sah
kredil eri kullandirrma istekIliligdginin de:¢
tuoketici kredil ernH nvee ykoonneu ti ki ndseaaitl pdSyYa s a
sagladi g1 ni ortayakakaymakttaak gi.t | Bant 0Kk
kullandirmaG$¥itdéedgii sti enéler i ni t ahmin edeb
sektor yatirrimlarindaki reel buyidme oran:
ise hem ticari kredilere wuygul ansgith stan:
tuketici kredil er. kull andirrma isteginin
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ol arak anl aml ol Hpgue kglthredild&rinesdab wldp, r .

konut insaatina yotnelik aktivitelerin ta
kredinet wyi@gul anan standartlar anl aml bul
kredil eri kull andirrma isteginin konut pi
anl aml i ol dugu gorul mektedir. Yazar, bu
i stekliligine lielciesgkei ny 6snoerluinku ng egnee | bil gi

acl kl amaktadir.

Bondt ve (iodarn!l e28 ceyrek i c¢cin 12 EL
anket verisi kull anarak dengesiz panel r
ile anketin banka kredilerini ve reel GS Y1 Ming6r me giciuniun 61 ¢

amacl anmaktadir. Di ger benzer cal 1 smal ar
kredi standartlarinin yani st ra kredi k o
sorularitn yanitlar. da regresyona kat|
aktarirm mekani zmasi ni yansitabil ecek de
or ani kanal 1 ni temsilen Avrupa geceli k o
bil anco kanal 1 ni temsil en anketten el d
standartlari yerime kelldehemn Udehaskhdekk]! kK
al ma kanalini temsilen anket?eeknl eedimdest ed
Cal 1 smada ayrica K1 s a vV e uzun vadel i I

yapt |l mistir.

Panel regresyon sonuc¢l ar 1e Kkkruerdail | satra mec
krediler ve reel GSYIliH;in 6ngoéri gucinin oldudunu

bidyiume orani acisindan; beklenen ve ger ¢
kredilerde dc¢ciunci ve doéordinci geci kmel i
dcinciumgleici #eger | er en yiuksek katsayi1i |l a
i se standartlarin ayni donemde daha et ki
vadesi aclisindan bakil di g1 nda; standart]|
kredil er Uzerinde deetlkii | Kr eodiulrekre ng ¢ 1ksiisnad a\

yuksektir.

Ankette yer alan “kredilere uygulanan kosul ve kurallar” bo
?Standartlari etkidetyayl f alkit 6gil eir@i " | Blski nBol tm 2.1
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Kredi tal ebi de regresyona kati | di

uygul anan standartl ar Il e kosul ve kur al
kredil eri biayuime oranina dort ceyr ek
goFmektedir. Cal 1 smaya gor e sonucl ar, |
yalnizca kisa vadel: talep degisimlerind

iliskin kisitlamal ardaki (fiyat ve fiyat

de etkilendi gi midago Stnemme i racIKsiedi tal e
faiz oraninin (EONI A) da ticari kredi b
ol dugu gor U0l mekt edipoteki kbRt kzedi Isemiucil @irn d
ol urken, para politikasi Ifaamlzi obrual nun mauni
Sonuc¢cl ara gor e; ticar.i kredilere uygul an
kurall arda meydana gelen ©bir s IGIBIYIl &#ls ma
buyime oranina U¢ ya da dort ceyrek ic¢ir
politakakl arki ndan banka kreeldma ek analblidrar

varldgsmnhekl er niteli kt2#0).r (Bondt ve di ge

Avrupa Mer kez Bankas.i a nGampiello veer i | er

di gefkR6dD) tarafindan yapi |l an dg¢ alarszma dvae

I ktisadi faaliyet arasindaki I1iskinin a
arzinin c1 kit diozeyi Gzerindeki et ki si
Finlandiya, Fransa, Al manya, Yunani stan.
I spanya in¢ciann aylamillea banka kredi kanal i
ve bankal arin maliyetlerindeki dedgi si min
dedgi simin c¢1 kt Gzerindeki et ki si arast.
mevduatl ar i1 n, firmalsamdana 1 8F&etbhiamiklaerkrae
i kamesinin olmadi gt varsayil |l maktadir. Kr
icsellik problemini Jneondeek ii ckiun | @miid ana Islt
Euro b6l gesi ul kel erini sabitgciukdvagi kku
ekonomil erden olusan bir grup ol arak deg:
Cal 1 smada ik ol ar ak c1 kt biayume
buyume orani ile daha sonra da c¢fiket: boay

regresyonu yaplilmis boktecelilbeydegrakend

2 Driscoll, J.C. (2004), Does Bank Lending Affect Output? Evidence From The US States, Journal of Monetary
Economics, 51, 451-7 1 , (Cappiello ve digerl)erinde, 2010 bahsedil mekted
“Kredi standart | arn nidfaskd e nettmesk tked iars.may
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bir Iliskinin var ol up ol madi gi arastir.

buyidme orani arasinda pozitif wve anl aml.
ki donem geci kmel i deger. arasshkodai n se
varl i1 girni gbéstermektedir.

| ki nci asamada, her uye ul ke I ¢in p
edi |l meye c¢ali st I mistir. Kredi buyidme or e
talep sokl ar. Gzerinden regresyonu yapil
mi ktranr 1 kr edi ar zi zerinde et kil ol dut
mi ktaritnin kredi arzini et kil emesi kred
talebindeki sokl ar, CI1 kt didzeyinin tahn
(aracg) dedi sken ol aamikkl aknabrué greedsiylomi sd o m L
soklarirnin istatistiksel olarak anlaml i1

| ki nci regresyon ¢i1 kt dizeyi il e kr
ara¢ degisken arasinda yapi Il mistir. Kr e

aclsindanbicsdegi sken ol dugu ic¢cin ankett

faktoFlidrneskin sorudan kredi standartl a
olusturul mustur. Standartl ar et kil eyer
faaliyetlere iliskinalbaekdlemmtadll eudu ciltkitn &
olarak kullani I mamistir. Ancak di ger f ak
il ski i i ken diger taraftan c¢1 kt diozey
edilerek arac¢c degi skenler olarak secil mi:

Cal i1 s mamiurtcumsda Euro b6l gesi i ¢in b a
var !l 1 g1 nampiikl k g ki tnl ar bul unmustur. Ay r 1 c
standartl ari ndaki ya da kredi hacmi ndek:

meydana gelen degisimlerin tedl gi ktsionadiu

varmi stir. Rayapol bBn (gabaymaya atf yap .
kredi kanal i1 nin reel i ktisadi faaliyet C
g6zl enmezken Euro bol gesi i ¢cin gecerl.i 0
finansal yapl! |l ar arasi ndfavkriupaadé&l afraal
ZAnketin ikinci sorusunda ticari kredilere wuygulanan stand:z:
bilan¢co kisitlamalari”, “rekabet baskisi” ve “risk algisi”
ilis ki n beklentiler”, “endustri y a da firmalara iliskin gor
olusmaktadir Standartlari etkileyenilfaktorlere iliskin deta
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gosteren bankalara kiyasla daha fazla se
yontemler ile fon yaratabil mesine ragmen
yakin i kamesinin ol mamas.| 6nkosulu ABD
aclsindaqerda dge . Yazarl ara g6ére Euro b
farkl 111 g1 yaratan firmalar i1 n banka k
farkl 1l 1kl ardrir. Yazarl ar Euro bo6élgesind
bagr ml1 ol dugu yorumunu yapmislardir.
Hempell ve Sgr ensen (2010) , banka bilancgo
stnirl amal arin kredi gel i smel eri dzerind
anket verilerini kull anarak o6l ¢meyi amag
kull andirilan Kkredil er anlbireys&l knedildrdekia | 1 mi

degi sim makroekonomi k degi skenl erin yan

bilgiler i1l e analiz edil mektedir. Cal 1 s
panel veri seti zerinden yapilmistir. E
ediimesi amacl anmi stir.

Cal i1 smada kredi bidyiume orani o6nce t
dedgi sim yiuzdeKkoerrtir oue dielgawsw&kenl er i Il e ar

model de standartl ar yerine standartl ar.

Standart lear If asktt frtl eeyrmeelni yet | er i ve bil an
alt basli klari1 ol an “bankani n sermayeye |
erisim olanagr” ve “ban¥daeginsilmkydnid e“ pa
kaynaklIl 1”7 et kil er Pl arak Yiamal iszteendart tl
faktorl erden ri sk algirlamasina iliskin
faaliyetlere iliskin beklentiler?”, “endd
kredil eri icin “konut pi y ars aysoinnia bial ni ksaklian

riskten kaynakl anan arz hareketl erine Ve

model spesifikasyonunda standartl ar yeri |
Bu yontem ile fiyat vya da miktar sinirl a
kredi bidyidme oraninin krediler Uzerinden a
I htiyac:i gi bi mi ktara iliskin kosull arde
yaniti aranmi stir.

®standartlari etkileyen faktorlere iliskin detayl1 bilgi igi
“Konut kredilerinde “fon maliyetl eri ve bilancgo ki1 si1tl amal

bul unmamaktadir.
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Tahmin yont e&dgigulodmaal k!l ir Genel |l estir
Kareler (FGLS) tahmincisik ul | ani1 | an c¢al i1 smada, sonucl ¢
icin kredi bidyidmesinin dgramilknrmealgit ddageerlitn
Kicuk Kareler KWLISID& CP e § iesniodeimekrar tahmin

edi |l mi stir. Sonuc¢l ar a g6 male tican &redileld® n u t kr
talep kaynakl i et kiler kontr ol edi |l di gir
bidyime oranini acl kl amakta anlamlidir. I
ki sitl amal ar dan ol umsuz etkil enmektedir.
bil aamgmld a Kk i sartlarin yani sitra riske i
Kredi kosul | ar i il e yaptrlan tahmin sonug
mi ktaritna yoénelik sinirlamalarin kredile
gostermekteairg.6r ¥aar lsaoconuc¢l ar kredi st a
degi sti gi k adanassdtleagnidsatritglianriinn  d e 60 neml
gostermektedir.

Cal 1 smada 2007 ortal ari nda basl ayan

i ncel enmesi i ci-A0 %@ hdo né mr hoPdm I tekPayh
fi nansmanimlaanergiisnitrm Kkr edi buyidme hi zi u
doneminde artti1 gi gor Ul mektedir. Buna el
bilanco uyarl amal ar i1 ni mi ktar ki sitl amal
yapmi staa . 2RAF71 ortasindan itibaren anke:f
(6zellikle bankal ar i n buyudk mi ktardaki
ol anl ar) da modele katilarak tahmin edi

piyasa finansmanina eri shimziol @aaneargit md enk ik r ¢

etkisini destekler nitelikteo | must ur

Kur ul (2011) TCMB’' nin 2004 yi1li1ndan
Banka Kredil eri Egilim Anketi’ ' nin kredi
aclt kl ama gucuniu Ol ¢gmeyi amac ltamankatka dit ¢ i. r
yat ay kesit ol @mrak nkregedivet dehgei i bir

olusturul mustur.

%Bu yontem Tezde de kulel amillarhaktma ke dBal.iom 4 d
®Ankette sorular isletmelere kullandirilan krediler, konut k
ayri1 sorul maktadir.
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Calirsmada il k olarak bankalarin kred
y imes.i zerindeki etkilerine baki | mis
tekldgttamgdartl ari n net degdgi sim yluzdesi
rirca anketten el de edilen kredi talebi
ntr ol dedi skenl eri ol arak kredi buydme
ci kmel i dedgerlSemiuchadrnikredir standart]| e
kip eden ceyrekte kredi bidyume hi zi1ni
edi tal ebi arttigirnda kredi biyU0me F
tatistiksel ol arak anl amladibud tuaamdbaamatklt :
rine kredi kosul ve kurallari1 ac¢i klay1
yat di s faktorlerin kredi bidyime or a
nucl ar ; kredi standartl aritna i loissudi n s

kurallarindaki st kil asmani n kredi b (
termektedir. Hem fiyat hem de fiyat

S
erinde et kild@ i ken yalnizca riskl:@ Kr e

~—+

atistikseldegi adak. agf@bhambmada ayrica

=~

torl erin kredi buyidame hi1 zi Uzerindeki

ri sk al grsindaki bozul ma bekl endi gi

<

asl amaya neden ol ur ken; rek &b é tas thiarsik

=]

de etkil emesi kredi bidyidme hizina ol ul

Cal 1 smada i ki nci ol ar ak kredi ar zi
asindaki i s ki I ncelenmistir. Tahmin

kil asmanin ekonomi kufzaaltikyidtedd @32 eny i rgio s

edi kosul |l ar il e yaptilan t ahmin s on.
| n1 zca teminat kosullarinin kat say!l ¢
' unmami stir.

Kur ul @2abyIrb)c’ad kr edi kanal i anket v e
Pl miostir. Para politikasindaki degi si k
Ki si bagi mli1 degi skenin anketten el de
e incelenmistirkasSiontigi ar opana pbei tbhia
sittlarindaki degi sim arasinda negati f
mektedir. Bilangco kanal 1 ni test et mek

87



pol i tikasi faizindeki arYolgnsua e tbloir lceé dii giin
gostermektedir.

3.2. Banka Bazinda Yanitlar Uzerinden Yapilan Calismalar

Gi ovane ve( 2d0ild@0er lkerreidi tal ebi ve ar z
gel i smel er i Uzerindeki gor el i Onemini
doneminde yasaabhma&redi odakl anan c¢al i1 s ma
st kirlasmanin fiyatlardaki artirs 11 e mi }
yapt |l di g1, standartl ar Uzerinde et ki I
arastirri I maktadir.

Ekonometrik analizlernnllanketad yarer di
yanititlardan olusturulan 29 c¢eyrekIl ik pan
Ticari krediler ve ipotekli konut k r edi | eri nin buyuidme orani
bagi ml dedgi skenl er ol dugu model | er , b
degi sdnmminye verdi kl er i yanitl ar yansitar
buyime oranini etkileyen diger makro ve |

edi |l mi stir.

Cal i1 smada model il k ol arak yalnizca a
kontrol degi skena ersionrnao d elké e ndmaihs t i r . B
yanittlarinin; f ai ziIHo v &n lkaorniu,tipotdkti ipraut d lar G S
kredil eri icin) gibi krediler 0Uzerinde e
acl kl amakta faydali1 ol dugu goésteril mekt e

Sonucianari tkrediler aclrsindan ®“stand
“standartlar biraz sitkilastirril di” yanitit
gostermektedir. Kontr ol dedgi skenlerin ek
korumaktadir. Bmdantyan: bdaazsgavsetildi
kat say!1 s anl aml i bul unmami stir. Kredi t
azal di” yanitl ar sitrasityla kredi biUy U0 me
Kontr ol degi skenlerinin aképndi gaz madelt d
anl aml 111 g1 ni i pkootreukn akkrteledol ml netr | aclsindan
®Borglu firmanin kalitesi dediskeni; tiemariehirreatil @ara iulyigakia
endiustri ya da firmalara iliskin goriunum ve daha riskli kre
toplulastirilarak olusturul mustur.
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edi tal ebi “cok azaldi” ve “biraz azi
ginslkeer i ni n ekl enmedi gi model de anl aml
l endi gi nde anlaml i1l 1 g1 ni kaybet mektedi
Uncid ceyregi ile 2009 yrlinin son c¢ceyr
e kredi buydme hi1r zi1i karakredakitor bi si
gi smemektedir.

Giovane ve(20210)r | kredi standartl ar.
y U me hi zi Uzerindeki et kisinin yani r
ktorl erin goreld Onemini de ar agiti r mi s
edil ere uygul anan standartl ar. et ki |l €
l'iyetl eri ve bilanco kisitlamalari1” ve
gi skenler olusturul mus ve kredi standa
r i ki f akltior budleu n@m &mn bankal ar i1 n ris
ktorlerin kredi bidyidme hi1 zi Gzerindeki
dugu go6ér ol mektedir.

Cali smada direng¢ anali zi ol arak kred
yrekt e verdi kl eridgl gaini tlyarn) ylear nelz &i
il mistir. Boyl ece bankalarin kredi st
rden fazla c¢ceyrekte Ust dste si kil ast.
ki si acirsindan farkl 11 g1 s oargiun aw@ak
l ebin degisim yonine il i skin kukl a de
yrek Ust Uste ol dugunu vyansitan kukl a
tandartl ar biraz st ki lastirrai 1l di?” deg
kil astiri liki’n,ci® skteazn diasrtt llasrt e s1 ki1 | ast
z Ust Uste st kilastirildr” ve “standar
kla degiskenl er.| ekl enmi stir. Eger b a
ninda OoOnceki ceyrae kdlneerndlei nies ey akpitmdgliatd
edi badyume hi zi arasindaki il skinin
hmin sonucgl ar. arz ve talep kosullarir
edi buyidme hi1 z Uzerindeki et knis i ar
nitl ayamamaktadir. Yazarl|l ara gor e son.
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acl kl amakta kumiul atif gostergeler yeri nt
ol dugunu gostermektedir.

Blaes (2011) 2007-2 0 0 9 arasinda yasanan fi nat

Al manya veuraoi gledal gEesi Ul kel erinde tica
geril emenin ardindaki arz ve talep kayna
Para politikasi acisindan kredi mi ktar i
kaynakl ol usunun Onemi ni mMma mu rbgawnlkaand dairg In
banka kredil eri anketine ver di kampirki yani
analizler banka bazindaki yanittl ar yine
mi ktar 1, kredilere wuygul adi kl ar faiz ol
eslestirilerek yapi |l maktadir. Talep kayn
elde edilentalepg 6 st er gel er i il e) s06z konusu done
banka ile iligskili arz kisitlamalarinin

Bagi ml dedgi skenin bankalarin kull an

or ani ol an analizler ®dabi ahmitki yémnt &mir adla
Karel er yont emi kul |l anit | mibatnikra.l arAicn k lka

standartlarinin ve talebinin degisim yon

degi skenl ere ek olarak model e kati;l an ma
reel GSYI Hek i badyime orani, reel donuk al ¢
bankal aritn uygul adi kl ar | faiz oranl ar i
farktir. Cal i1 smada kredi standartl arinin
faktorl ergani ki gkinda Kull anit | mistir. E
standartlarinin banka kaynaklI. belirleyi

Uzere iktedegi edehmistir. Krizin bu iKki
analize dahilet mek i ¢in 20Qeyrmndmmi dicliemc2009' un s
kapsayan kriz kukl a dedgi skeni il e degi
edi Il mi stir.

Banka kaynakli belirleyiciler ernegfakedaiterkdendi f st amdhi yeantl
kirsittlamalarina iliskin faktdérlerin (bankanin ®“086z kaynak po
erisim olanag:!”) tek degiskene cevril mesi i lgemel ekbndnegk e di | mi st
faaliyetlere iliskin beklentiler”, endiustri/firmalaka ilisgski

degi skene c¢cevril mesi ile elde edilmistir. Ticari tlhyédil ere
bilgiler ic¢cin Bkz. Boéldm 2.1.1.
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Sonucgl ar, talep kaynakl et kil er e k|

st ki lasmanin kredi badyiume hizi1 ni dasdar 0
kre d i biayldme hi1 z1 ni artirrdi g1 ni goster me
ekl endi gi modelin tahmin sonuc¢l ar. stand

gevseme etkisinin kriz donemlerinde dah;

“Bankanin risk al gamskriz’hem deikrzidii sd e @iosmnkeend e

kredi badyuime hi1 zi Gzerinde et kild@ bul unm
i si ml i degi skenin kredi biayudme hi z1 na
kuvvetlidir.
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DORDUNCU BOLUM

BANKA KREDILERI EGILIM ANKETI’NIN BILGI ICERIGINE iLISKIN

AMPRIK BULGULAR
Bir o6nceki bol tmde Banka Kredil eri EgQ
tantti | mis vV e bu veriler I'sS1 g1 nda Krec

I ncel enmistir. Bu bdl 0mde nksedi haemireeki stan

degdgigder i ndeki etkileri anket verileri ya

Yapi!1 |l an ekonometrik analizl erde bal
verdi kl er i yanittl ar i | e stokrknedi \madonkka | ar 1 n
alacakl ar tInitki tmikdaralrnkl| ar 1, sermaye duze:
faiz oranl ar. i1l e Devl et il ¢ Borg¢clanma Se
fark?bi rl estiril mektedir. Stok kredi miktar
sermaye dliuzeyimeTeki PizanvEeshp Pl ani R e

cercevesinde bankalarin TCMB’'ye yapti kl e

Bankalarin uygul adi kl ar kredi fai zl eri
uygul anan faizlerin kredi ma kitdrn. i DieB% g
oranl ar I basi't yirl 11k agirl okl ortal am
i nternet sitesinden alinmaktadir.

GCal 1 smada, anketin I uygul anmaya |
ceyregi il e 2011 vyili1nin dor diunetilér ceyr e
kull ant I mistir. Anali zlerde ticard.i kredi

icin 14 banka, diger bireysel krediler i

panel veri sé&ti kullanit |l mistir

#2Bankal arin kredilere uyguladiklari faiz oranlar. da anali zl
oranlari1 ve DIBS faiz orani arasindaki fark daha anlamli1 ol d
®¥Banka birlesmeleri nedeniyle O0rneklem ddéneminde banka say1 s
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4.1. Model

Kredi ma # € gres inme den ol an faktoérl erin

model asagidaki gibidir:
Yadgi QQ® 1 608°Q [ 6 v 00 10 f - (4.2)

Bu model de bagi ml degi sken i bankas

mi kbhanit bir Onceki ceyr e de" +9 ®f eankettety U me o

elde edi | en kredi a in z(standart@an, t' e- g e | iser kredli
talebine il i shkki(nO gidlsa e4 gerlaesiimda dedgi sen)
temsil etmektedir. 8 ; bagi1 ml | dedgi sken, reel gayri

buyime bamiha, breehdaonuk alacaklari n biuy
bazinda sermaye orani (banklaanmka skeamatyea
l i kidite orani (varl 1 kl ad/at d @li amovamhi Kkl
I ¢ borg¢lanma senetlerinin ortalama faiz
ve mikro kontrol degdgi skenlerin h doneml
vektorddar . Model e ayrica kuresel kri z, i
karisi k p &l i tBiDkDaKI atrar af 1 ndan uygul anan di
k

36

I s mak a mygelanan| politka = v e anket kka paslkeami n d a

birl esingeilnrerkukl a dedgi skenl er ekl enmi stir

2007 yi1rlirnin UGc¢UnciUncegregncil eerOdd®i yar
ceyrekler i¢in bir degerini, bu doénemin
al maktadir. Kredi standartl ar i1 ni ve tale
yanitl ar da kontr ol degi skenir 1 olmeordaekl e d

ekl enmi stir.

2004 yi1l i ndan i ti bar en ampijkgaun aalninza kit @i r
stnirl bir ver.i setine sahiptir. Bu so
degi sim yluzdel eri yerine banka bazinda :
“Stok kredi miktarlarinin G¢ ayli k ortalamasi aylik kredi mi
Elden edilen kredi miktarl a r 1 Census X12 yodneti mi ile mevsimsellikten arr
b6l dnerek U¢ ayli k reel stok kredi mi ktarl ari1 olusturul mustu
®TCMB 2010 yilinin son ceyreginden baslayarak 20zrdnluyi | 1 nin i
karstl i1 klart st kilastirrmistir, 2011 yirlinin G¢glUnciu ceyregind
®18 Haziran 2011 tarihinde BDDK ihtiyac¢ kredilerindeki buyium
kull andirgakl aredi herinin toplam kredilere orani yuksek ol an
tutar yiuksek ol an bankalarin ayiracakl ar. karstil 1k oranlar:
oraninin hesaplananaisnadar idik kagi rl 1kl art artirri Il mistir.
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hem bankalar ara s 1 farkli1l 1kl ardan yararl ani | mi
artirril arak modelin serbestlik derecesini

Ankette wucstgadatt bar (€ olst asnidkairitd satr1 raq
gevsettallap "¢ oK taadretpt iIc’okveazal di”) c¢cok nadi
(2011) " deki yontem takip edilmis ve BKAE
sekil de tadiamllanmi.slt’'idre. st aepdasotrludmar veat

yanitt si1 klmektedar 1 goésteril

TABLO 4.1. ARZ VE TALEP KOSULLARINA VERILEN YANITLAR (YANIT SIKLIKLARI)
a) KREDIi STANDARTLARI

Ticari Krediler Konut Tasit K Diger B

Kredileri Krediler
Cok Sit kil a 1 7 11 7
Biraz Si ki 91 34 33 48
Temel de Ay 378 347 347 356
BirazGevsetil 20 41 39 49
Cok Gevset 2 1 0 1
Gzl em Say 492 430 430 461
Banka Say.l 16 14 14 15

b) KREDIi TALEBI

Ticari Krediler Konut Tasit K Diger B
Kredileri Krediler
Colzal di 0 13 17 4
BirazAz al di 35 66 86 42
Temel deKaAyg 229 181 186 192
BirazAr t t 1 219 142 126 192
ColArtt 9 28 15 31
Gzl em Say 492 430 430 461
Banka Say.l 16 14 14 15
Anketten elde edilen gostert@@Veer nit

OVOOYicin kukla degi swembdel tagamldahki s

al mistur
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Yagi Q@ 1 06O [ 0609 [ 80 0O

60000 10 f - (4.2)

Mo d el £Y¥'edeandartl ar, ¢YsQ leisthndagtiari r 1 | d |
gevsedYio] ¢t al ep &YQ tet avep distiu degdgi skenl
etmektedir. Eger i bha ndkéamnse¥imtdeendar t |l ar c¢cok sk
da “standartl ar biraz 3s3 kbiilrasdegedidni” gl
bunun disindaki secenekl er secildiginde
sekil de i-h dbbanneknai knrdeed i tal ebi Il ¢cin “c¢cok a
azaldr” yanitlar'v@gdhnr bdegeri sieca&l syeak e n,
da “c¢cok artti” yanitlarindan b&rini ver
kontrol degi skenl erini temsi | etmektedir .

Kull anit |l an ver i 2kdaey néazke talre n nTeakbtl eod i4r. .

“Hem kredi ar zi hem de kredi talebine iliskin verilerin car.i
anl aml ol anl ar model e ekl enmigstir.
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TABLO 4.2. VERI KAYNAKLARI

Degisken Tanim Veri Kaynagi

A In Reel YuAbhket e Kkatdillenm bankiTCMB Tek Duzen Hesa
kullandirilan reel ('Raporl ama Paketi, K
(mevsimsellikten ar (BinTL)
ceyrege go6re bliuyume

A I n Reel KoAwnmketke eldat elran banki:TCMB Tek Diuzen Hes a
kullandiril an r eel ( *Raporlama Paketi, Krediler - Vadelerine
(mevsimsellikten ar Gore Tuketici Kredi
ceyrege gore buyumeKrediler Ve Kredi K

(Bin TL)

A I n Reel TabAnketKe ekat elran banki:TCMB Tek Diuzen Hesa
kull andiril an r eel ( *Raporlama Paketi, Krediler - Vadelerine
(mevsimsellikten ar Gére Tuketici Kredi
ceyregdge goére biuyumeKrediler Ve Kredi K|

(Bin TL)

A I n Reel DiAnkete katilan bankiTCMB Tek DuUuzen Hesa

Krediler kul Il andiril an r eel ( *Raporlama Paketi, Krediler - Vadelerine
(mevsimsellikten ar Géore Tuketici Kredi
ceyrege goére biuyumeKrediler Ve Kredi K|

(Bin TL)

Standartlar i bankasi t doéneminTCMB, Banka Kredile

(BKAE_SS,) st kilastirildir” ya (Banka Yanitlar.
st kilastiril dp” byani
alirken, bunun disii
secildiginde sifir

Standartlar i bankasi t doéneminTCMB, Banka Kredile

(BKAE_SG,) gevsetildi” ya da “ Banka Yanitlar.
gevsetildi”™ yanhitn ¢
alirken, bunun disii
secildiginde sifir

Talep Dust i) i( BkaEkgpl t doénemin TCMB, Banka Kredile
da “talep biraz agaBanka Yanitlari
bir degerini alirke
secenekler secildig
al maktadir.

Talep Artty (BRABKIAl t doneminTCMB, Banka Kredile
da “talep biraz @bt Banka Yanitlar:
degerini alirken, b
secenekler secildig
al maktadir.
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TABLO 4.2. VERi KAYNAKLARI (DEVAMI)

Degisken Tanim Veri Kaynagi
Kredi Faizi Ankete katilan bank:TCMB, Bankaci1l i1k Ge
faiz oranlari1 (akimBankalarin Yapti kl a
uygulanan agirl 1kl
DiBS Faizi Ayl 1k bilesik ortal :T.C. Kalkinma Bakan
oranlarinin U¢er ay Gostergeler Tabl o:
Fai z Oranlari1 ve Va

Sermaye/ Li ki AnWatré i kdarl an bankiTCMB Tek DiUzen Hes g
toplamlaritnin |Iikit Raporlama Paketi, S

(Ugcer ayli k ortalamAnaliz ve Bilango (

Subeler Toplami) Fo

Likidite Ankete katilan bankiTCMB Tek Dilizen Hesa
varlirklaritnin(***) ‘Raporl ama Paketi, B
Yurtdisi Subeler To

A I n Reel DoAmketAé akatkil laan bankiTCMB Tek Duzen Hes 3
donuk al acakl ar 1 ni n Raporlama Paketi, Krediler - Takipteki
aritndiri I ms) (**) 6 Aacaklar Hareket Tablosu, (Bin TL)
blidyime orani

A In Reel GSREHI Gayri Safi Yur GSYiH-Harcamalar Y&
(mevsimsellikten ar (1998) Fiyatlarla),
ceyrege godre biayuimeTL)

Banka Biluyukliugbankasinin t déneITCMB Tek Dizen Hesa

varl ikl arinin sektdiRaporl ama Paket i, B
bankalarinin t doéneiYurtdisi Subeler To
varl i1kl arina orani

Notlar: ( *) Tuketici fiyat endeksi kul (am) Meav saikmgelelli kKtueamard

Census X12 yodneti mi ile yapr I mistir. (***)Li kit wvarl il
Para Piyasalarindan Al abDe§!| adraral@enagede  Upngu Fi nansal V
Sati Il maya Hazir Finansal Varli klar, Vadeye Kadar EI de

Turev FV kalemler.inden olusmaktadir

Tezde yapilan tim regresyonlarda Mod
arzve talep gositergahearn edel i s, daha s
degi skenl eri ekl enmistir

Katsaylil arin b e k Veé¢ niecni ni snaergéat tvedfr i i; k e n,
icin pGkrovahei v.ee (MLO0ygodlteritahmin sonucun

edileny vel kat sakrkedr1 mikitiaert ndagi skenl erce (
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or ardio,nuk alacakl ar getbkil erdi kKd@ananay &n K ;
Or ne;kirredi tal ebi genel makroekonomi k gel
gel i smel er faiz or aemllarrii, ykar idza kduikd ear dnead
de gi s keemotlekle temsil edilmektedir. Benzers e el f ai z oranl ar
ar z k aybdreagki Isti ml er i ni de yansitmaktadir.
degi skenl erinin gahl @mzdi yie madelpdegdst er g
mi ktar i1 ni acl kl amakta anl aml bul unmakt :
kull andirma isteklerinin ya da kredi t al
regresyondaki di ger de giyakear laemramd ar 1 n  digal ndaki
cl kardi grnit gostermektedir.

Bondt venedd0fegdrea it al ep goéstergel eri:
ragmen standartl ar tise kareldamlimi kb wlru mmdaxkii
yalnizca kisa vadel: talep degisimlerind
I1i skthakabar daki (fiyat ve fiyat di si k

de etkilendi gini goster mesi aclsindan 06n:

4.2. Tahmin Yontemi

Her bir bainlkajmd nk rde di gndirkitnaiirr de bi r bi
bagi msiz olsa da kredisknuddmanbqdnr milrglt emi

durumundadi r: Bir bankanin kredi kosul |
sektdordeki di ger bir bankadan kull anmay.
toplam kredi mi ktar i1 ni dol ay1 s il e bank
kre d i mi ktarl ar i1 ni etkileyen ortak faktodr
ol arak; reel gayri safi yurticgi hasi | adal

Yukarirda sayitlan nedenler ile goéraniul

olarakhat a t er i mloé rdid liagkaislienrdia di kkat e al mak
SURyoOont emi ile tahmin edilmigstir,. Anket
kredi mi ktari1 ndaki biuyidme oraninin ayr.
yoént emi Il e sistemim &dilime soil,ar @aiks ttearmhd e k
kull ani | masi na ol anak ver mektedir. SUR
birbiri il e il i skisiz hal e gel ecek S
dayanmaktadir (Brooks, 2008).
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SUR yodnt emi Zel l ner ( 1i9l6e2 ) k deacaan | ag a

Ozetl enmektedir:

Or ne gm=h2,..M t ane banxlg@2n,Tndoéneml ik Krec

bidyime oranlaritnin tahmin edildigi SUR vy
esitlikten olusmaktadir:
% 8I A (4.3)
9 8 A
E
9 871 A

Her birdd ve'Q Tx1 boyutl u bior®&K boytukbiror ke n,

matri stir. Yukar i1 daki si st em, t ek denk
asagirdaki gibi yazilabilir:

rv(b Il = ! [l Q 1

I“ " W T[E n ﬁ’l Nl In:% e}

8- mT® E 1 8- >

[ R = R I el OFR ) B

18n & @ E é ||8.’.+||8.’. (4.4)

1180 mn mE® 18n ||8|"|

TARY; g 0 QU

O ®Of Q

Yatay kesit SUR yonteminde yatay Kkes

korelasyona izin verilirken 0Q Q ® , hperiyotlar ar a

korelasyonO®QDnmnbadimgiit o(var sayi1 | maktadir.

Asagida verinweql arathmi ma rsedectdd GUR ( Cr os
yont emiviielws KkKull ani | arak el de esettiohmi stir
SUR) tahminleri, hata terimlerinin hem ya

hem de es zamawl dugu gidlue stiminlair d a hesapl

tahmincisidir. E-vi e ws progr ami FGLS tahmincisin
hesaplamaktadir. |1 k d&hlircaiKkreMmoTdhenincisi 4 . 2)
(OLS) yont emi ile tahmin edilerek hata
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a amada ise kovaryans mat r i s hesapl anmakta ve bu

FGLS tahminci si hesapl anmaktadi r.

Act kl ay1 ci dedgi skenl er arasinda b a
degerl erinin warnlliigives anucalrasalabimektedita s 1 n a
Bu sorudoniimic i ¢cin denenecek yonteml er
Genel | e Momentlerl Yndi nst e mi ( GMM) yont emi Il e t
Bruno (2005) yat ay kesit sayl sinin sS1ni
degi skenler nedeniyl e GMM Ktl aehmigmedehs il niign n
ol abil ecegini 6ne surmektedir. Anketin y
panelin dengesiz ol masdaknegé&miylme tBkuimpo e
ticar.i kredi ILBDVEy 6 ht ekmi ni medeekrar t ahmi
sonra ba@egmskznl erin (6zellikle anket gd
ve anlamlil i1k diozeylerinde fark olup ol m;
analizi yapi |l maktadir.

4.3. Tahmin Sonuglari

c:

=]

nw o O <K 0K o o 9 ou
- o X 9 ®d® O

4.3.1. Mali Olmayan Sirketlere Kullandirilan Krediler

Ticarik redi |l ere i1l i sk8tav esmninluTablgntuni (af abl o -
tunu sadece anketten elde edilen arz
alizin sonucglarinit gdster B®dkd idd ke n iTraibn

Or t donem®*® ggege k8ted & ¢kiesni nin bir donem ¢

g eTAive TDdegi skenl erinin cari ve bir don
ntna kredi dedgi siminde etkild. ol an m &
l enmi stir. Tabl onun (c¢c) slOtununda stan:
namémsil eden birer gosterge Kor unmu
kar i1 |l mistir. Bur ada ki stas ol ar ak [
stergelerden katsayl si en yiuksek ol ani

nucunda az da ol s a?sigdikesleilMmiwytarrl.anmi s |

385t

andartlara iliskin carii diomemo d/ealna tdlalren merhiagnsiirz. ¢i1 kt 1 g1
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TABLO 4.3. TICARI KREQiLER_E ILISKIN TAHMIN SONUGLARI
(TAHMIN DONEMI: 2005 lI- 2011 1V)

@) (b) (©)
Aln Reel | AIn Reel | AlIn Reel
Degiskenler Yurtigi Yurtigi Yurtigi

Krediler Krediler Krediler

BKAE Kredi Arzi Gostergeleri (Standartlar)

| -0R0 *{* - | 1:0,003
| -QIOL3 *t -|20,008 *

| -G0R0 *{* - 30,015 ***
Standartlar Sikilastr|l-@027*fr-140010* | -0,018 **=
Standartlar Gevsetil di 0,037(*< 1) 0,035 *** | 0,033 ***

Standartlar St kilastir

Standartlar Sirkirlastir

Standartlar St kilastir

BKAE Kredi Talebi Gostergeleri

Tal ep Dustu -0,015 ** -0,004 -0,011 **
Talep Dustid (-1) -0,019 *** | -0,006

Talep Artti 0,007 ** 0,013 ***

Talep Artti1 (-1) 0,013 *** | 0,009 *** | 0,015 ***

Makro ve Mikro Kontrol degiskenleri

A I'n Reel Yurtigi Ticari Kredil ¢r0249-*1) 0262
A I'n Reel Yurtigc¢i Ticari Kredil ¢r0113-*2) 0141
Banka Birlesmesi Kukla Degi skenif 0808** | 0,589 **
Banka Birlesmesi Kukla Degi skenil 0266** | 0277 "

Kredi Faizi - DIBS Faizi -0,001 *** | -0,001 ***
A In Reel GSYIH 0,418 ** | 0,369 ***
A I'n Reel GSYIiH (-1) 0,509 *** | 0,488 ***
A I'n Reel Donuk Alacaklar [(-1) -0,064 *** | -0,057 ***
Likidite (-1) 0,107 *** | 0,103 ***
Zorunlu Karsilik Kukla Dedli skenil -0025%*2 g t0108827
Zorunlu Karsili1k Kukla Dedgli skeni| Q®54*2( 10043
Sermaye/ Likit Varliklar 0,044 *** | 0,043 ***

Kiresel Kriz Kukla Degiskegni (2Q000%33-2320090Q4)

Sabit terim 0,044 *** | -0,045 *** [ -0,041 ***

R? 0403516 | 0,640695 | 0,644464
Uyarlafm s R 0,390673 | 0,621177 | 0,630624

Notlar: *, ** *** g | r asi1 yl a %1, %5 ve %10 istatistiksel anl aml 1|
sayl si 428" dir. Zormpal ut ikkaarlsarrlin k1 sirlar lialsitsikrima” ve “ge
halinde birlestiren iKki kukla degisken tani mlanmi s, 8
sonra zorunlu karsilitklarin si kilastiri|l de @i s kveenlgeervs e
olusturul mus ve tahminlerde isareti bekl enen ydédnde ol
st kilastirma politiklals)i nven g®wns etenyea ego | i(t2r0K&@ssint n i | k
eden kukla degi s kmindteirr.il e devam edil
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Yal nizca BKAE kredi arz ve talep gb6s

sonuclarit 3 (aablsoit dnu) , hem arz hem de
i statisti ksel ol ar ak anl aml | ol dugunu
st ki lastirrail di?” y a da “biraz st kil astir
ardindan gel en dort ceyrek b ouymguz c a kr
etkil emektedir. Standartlar “c¢cok gevseti
izl eyen ceyrekte kredi biayume hi1 z1 ni
bakil dir g1 nda, bankal arin “talep c¢cok aza
hem ic¢cinde bPouéeknhael @aemcele takip eden cey
hi1 zi1 ni dasiurmektedir. “Talep ¢ok artti”
sekilde hem cari hem de izl eyen donemdek
iliskilidir.

Tablo 43 ( b) sidtununda Mo d & me s4i.n2i  kertekdiil
makroekonomi k degi skenler ile bankal ari1n
kaynakl ar vV e kredi faiz oranl ar I ekl e
degi skenlerin ekl enmesi BKAE arz gb6sterg
neden todumus Ayr i1 ca, kredi biayuime hi zi
st ki lastirri Il masi ni takip eden ceyrektek
anlaml i1l 1 g1 ni kaybetmistir. Bununla birl
dordincid geci kmel i de gierril reaii geec i gkemesl et nd
i s ki hala anlamlidir. Hem <car.i donem
dusta” dedgi skeni i ¢cin il i ski anlamli11l1g

dyime hirzini olumlu etkilemeye devam et

Tablo 4.3 ( c) sUtkurneudnidaar z ve talep gb6ster
yonl er i i ¢cin birer degisken secil mis, di
standartlara iliskin birden fazla Jecikm
(b) sutunu) nazaran BKAEI gyskeelgmeéltreni
zamanda degi skenlerin anlamlil ik diuzeyi
didstda yanit il e kredi buyiume hi zindaki

hale gel mistir.

Sonucl ar a gor e, standartl ar “biraz

st kitha 1 di” yanitini takip eden doér dian
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temel de ayni kaldir” yanitirnin veril mesi

yuzde 0,018 1ik bir gerileme yasanmakt ad
da c¢ok) yanitini tadki kKr edlien bidyimmendd 1 21 |
0,033’10k bir artirs yasanmaktadir. Stand
Uzerindeki geci kmel i et ki si kredi [ i mi t
s0zlesmeler ile belirleniyor ol ueaione il e a
bakil dir g1 nda, talebin azaldi g1 yanitinin
yuzde 0,011 1lik azalirs ol dugu go6r ol mekt e
ce

yrekte kredi arti s hirzinda yuzde 0, 015"

Bankal ar i1ln obliarreayks et i car i kredil ere uy
ile DIBS ortalama faiz oranlar. arasinda
yavasl adi gl goral mektedir. Bu durum f a
Uzerinden kredi mi ktari1ni idtiki.l eRe dli Ge
buyidme oraninin car.i ve bir donem geci k
bagi ml dedi skenin i1k K geci kmel i d e
anlamli c¢ir kmistir. Bankal arin reel donuk
ceyrekdie Kkiryeyime hizina olumsuz yansirken
buyidme hi1 zi1 ni ol umlu etkiledigi gor ol mek
varl i1 kl ara orani il e kredi by udme hi zi
bul unmustur. 2007 yit I 1idien 20@Q®n cyil | g ey rne ¢
arasindaki donemi kapsayaml| &msezselg) kri @
Tablo43(c) siuUutunundaki model e ekl enmemi stir

Model de ayrica TCMB tarafi ndan uy g
politikalaritnin kreditibiayinmethrz) mRaegetlsliy

2011 yirl i nin ikinci ceyregindeki st kil a:
yavaslatti g, 2011 yirl i nin Ug¢glUincid <g¢eyre
politikanin ise hizlandirdi g nmil aomltiay ak ekn
genitisclie zorunl u karsi |1k politikasinin I

gor ol mektedir.

Regresyon sonuclar 1, kredi mi ktar i
gevsetilmesinin sikilastiri|l masindan, t a

azalistankdbBhaol dugunu ortaya koymaktad:]
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arzinin artmasinin ya da azal masinin Kkr
asimetriktir. Kredi arzini et kil emek an

politikalari ndan gealsaetyicks ek nkdaet od yainy an 1 s

da iliskinin asimetrik oldugunu dogrul ar
Ozetl e, bankalarin yurticinde Kkull ant
kredil er. egilim anket:i gostergel eri a

talebinde&iri degigediml mi kt ar 1 ni et kil edi gi
yalnizca faiz oranl ar i1 ni degi stirerek
uy

gul adi k1l ar standartl ar. degi stirerek

Ayni sekilde anketin kapdeaedikledtialm ktgds
k
e

[ ol dugu ve bu etkinin faiz oranlar

inde et kildi ol an faktorl er di kkate &

N
—

| mektedir. Her ne kadar ank eldgrimrinen el d

ﬁ
c:

—
(72}

ayltl ar disuk ol sa da, kredi mi kKt e

i skenl eri di satnkbdial e@ahbain degdgi skenl er t

O 9 o X «Q cC
®® O O 29 O
(@]

I kK1 an afnaakytaogral nesriit 1 yor ol mal ar I acl sind;

gerdi r .

Duyarl 1|l 1XURAn@dmitzi 1 e ali1 nan sonucgl ar
yapmak ve bagi ml degi skenin geci kmel i (o
arasinda ol masinin neden ol abilecegi sor

ve tutarsiz ol masi) Onune (ge ¢ roadndaka ma c |
el GMM ybekeami idakfMi nTaldmi mi sonpcl ar |
t sonucvVedmektedEk 2’ de

3
o
o

—
)
7))

GMM sonudgltamidart!| ar st ki lastirraol di?”,

1] t

QO

l ep artt. dedgi s kenlSURitahminns oanrulcd malrii | 1ikl
aynit ol dudgunu, katgobsytidramekatdendiers.et alrep 1 @
dedgi skeni anl amlSwolnugil mir ydietgierr rhiesntdii rr.i 10 r |
yanittinin verilme st kli1dgrnin (492 vyanit
492yanit i ¢cinde 228 tane) go6re ol dukca ki

Makro ve mikro kontrol dedgi skenl erinin Kk

®¥Model, Roodman (2006)'da tanitilan “xtabond2” komutu ile St
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degi s memi s, “sermaye/ i kit varl 1 kl ar”

Korumustur .

Bruno (2005), yatay k e s i t sayl st nin sitnirl o |
y 6 nt e nzianyii nf ar agprodlenné gy ken a¢amhank n sonucl :
acl sindiapuk® O6rnekl”’msoranmnun 1 gyrasgbem mas 1 n
ol abileazegnmaktadi r. Tahmin edilen model
odugu i c¢cin Bdawmer(i2@h5)yont em tkirkezpe edi | e

LSDVC yont emi ile tahmin edi |l mi stir. (
istatistiklerinin guvenirliligini artirn
yont emi il e 50 tekamam tmprylapn dabkc hesi@ap

dereceden yanl 11 1 k “dyiael t mieah mirn sonudtel ar I E

verilmektedir.

LSDVC tahmin sonucl ar i katsayl1l arda
ol mustur. Ar z ve talep gostergelerinin
sonucl ar il e aynidir. Sermaye/ |l i kit wvar
bul unurken katsayl s da yuksel mistir. Di
ol arak hala anlamlidrir.

Sonucg ol ar ak; GMM ve LSDVC yoénteml
sonucl arit,alaempergiedter i nin kredi buayidme h
ol dugunu ve SUR yodntemi ile yapitlan tah
kredi biayume hi1 z arasindaki i i skinin
yeterl. ol dugunu go6ster mektdldimde Blui rneeydse
krediler ic¢in yapitlan analizlerde tahminl

4.3.2. Bireysel Krediler

Bireysel kredi | er e i | i ski n ' senmektédan r Blaagbilmol 14 .
degi skenl er ; (a) ve (b) sdt unsliatru nnldaar 1knodne
tasit kredilerinin, (e) ve (f) sutunl ar
hirzlarirdirr. Her Dbir bireysel kredi tdard |

gbstergeleridehl ed dougbmimop e ¢(h), (cmies(d) ( Tabl

LSDvVC ile tahmin edilirken (Stata’da “xtlsdvc” k omut

“Model
l'ide 0¢ famlkillh kdedlezxeldtemeysai yapi | maktadir.

sek
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sunluari ), daha sonr a kredi mi ktar i1 ni et

degdgi skenleri modele eklenerek devam edil i

Tablo 44 G4n ( a) sUtunundaki sonucl ar ; k o
standartl ardaki st kil asmanin takiayneden
ceyrekte kredi biayume hi zi1ni etkiledigi
standartlarin st kilastiril mas:i kredi buy
hizl andirrmaktadir. Talep goéstergel eri ac
doneml erdgikneedti zbiyavas!|l arken, talep ar
kredi daha hi1 zl artmaktadir. Hem arz he
ol arak anlamli1i bulunmustur.
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TABLO 4.4. BiREYSEI_. KR_I_EDiLE_RE ILISKIN TAHMIN SONUGLARI
(TAHMIN DONEMI: 2005 Il - 2011 V)

@ (b) (©) (d) (e) 0]
Aln Aln A In Diger A In Diger
Degiskenler Konut Konut ?(:ngi-la:rlit ?(l!ZdTir:rlit Bireysgel Bireysgel
Kredileri Kredileri Krediler Krediler
BKAE Kredi Arzi Gostergeleri
(Standartlar)
St andartl ar St kff I asti1ri | di-0082 0,002 -0,037 *** _0,018 **
Standartl ar S k[-0,0865" 1-G,024 *4 1| (-2)
Standartl ar Ge v 50127 *** d 0,064 *** | 0,234 *** 0,006
Standartl ar Gevgetil di (-4) 0,027 *** (0,022 ***
BKAE Kredi Talebi Gostergeleri
Tal ep Azal di -0,031 *** -0,027 *** -0,039 *** -0,031 ***
Talep Azaldi (-1]) -0,049 ** 0,025 ***
Tal ep Artt. 0,067 *** 0,047 *** | 0,040 *** 0,012 ***
Tal ep Artt ( - 1)0,100 **+ 0,050 ***
Makro ve Mikro Kontrol Degigkenleri
Bagi ml 1 Degisken (1) 0,505 **+ 0,146 **+ 0,309 ***
Bagi ml i Degi sken (t2) 0,062 *** 0,143 ***
Bagi ml i Degi sken (1t 3) 0,039 *** 0,105 ***
Bagi ml i Degi sken (1t 4) 0,016 *** 0,053 ***
Banka Birl esmesi Kluk |l a Dog287i*¢ keni 10,815 *** 0,186 ***
Banka Birl esmesi Kluk |l a Dogb82i*¢ keni 20,376 *** 0,224 ***
Kredi Fai zi - DiBS| Fai zi-0,006 ** 0,000
(Kredi Faizi - DiBp Faizi) (41) -0,008 ***
A I n Reel GSYIi H 0,736 *** 0,558 ** 0,359 ***
A In Reel GSYIiH (-1) 0,180 *
Likidite -0,238 *** -0,362 *** -0,158 ***
A | n Reel Donuk Al pcaklar (-1) -0,121 *** -0,091 ***
TCMB Si kil astirici
Politikasi Kukl a D -0,028 * -0,030 ***
2011Q2)
BDDK Duzenl emesi K
(2011Q2) (-2) 0,065 *
Sermaye/ Li kit Varl| kl ar -0,119 *** -0,122 *** -0,053 **
Turkiye Kukla Degi pkeni -q080*09Q2)
gol(;grQi)s el Kriz Kukl a 0,017 **
Banka BuyukIl ggu 0,190 **
Sabit terim 0,074 *** (0,153 *** -0,017 0,150 *** | 0,080 *** 0,104 ***
R? 0,531848 0,681757 | 0,157331 0,798942 | 0,407846 0,749299
Uyarl a A mi s R 0,527131 0,670360 | 0,149130 0,790248 | 0,401865 0,736177
GozIl em Sayl s 402 377 416 387 401 383
Notlar: *,** ***gs | rasi1yl a %1, %5 ve %10 istatistiksziunluanl aml 11
karsili klara iliskin politikalar: “sir kirlastirrma” ve “
degisken tanidné@nsnkesnheri Buanl amlni c¢vek mhidd @gn hiarsa yt s elir ¢
zorunlu karsil i1 klarin st ki lastirril di gl Ve gevsetildi
olusturul mus,; ancak tahminlerde i sameatki amdlalméne nbuy} am
ol madi g1 icin modelden c¢i1 karit I mistir.
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Konut kredi si biayume hi1 z1ni et kil ey

degi skenl erin model e ekl endi gi ( b) sit
gostergelerinin anlaml il 1 g1 nin bozul mad
gor ual mektedir. Sonuc¢l ara gor e; bankal ar |
eden I Ki nci ceyrekte kredi buyldme hi zin
yasanmaktadir. Standartlarin gevsetil mes

bir artisa nedemal atmakkaedi . tBaebinin d

doneml erde kredi bidyime hizinda yuzde O
gel irken; talebin artti g1 ni bil dirdikle
buyidme hizinda yltuzde 0,050 1ik bir artis

Tas 1 ti skir ebdiyime hi zinin yalnizca anke
letahmin edildigi(amodedit (mwa)b, ostdamddart| ar
hareketin (st kirlastirrmal/gevset me) ayni
yansidi g1 ni gostermektpd¢ok dDzglkd) "t ayaft

biraz azal di yaniti takip eden ceyrekte

ol ur ken, talep biraz artt. ya da tal

badyime hirzini artirrmaktadir.

Makro ve mikro kontroldeg i s ken | er ii(Table 44 (ech)messit unu)

standartl ardaki dedgi simin kredi biayldme h
ol ar ak anlaml il 1 g1 ni yitirmesine yol ac
katsayi1 |l ar. diser ken, anl aml i1l 1kl ar b
standart | ardaki dedgisimin tasit kredileri bid
st nirlo hem de istatistiksel ol arak anl a
ya da “talep biraz artti1” yanitini ver di
kredil eri bay yme & &k b iga@ma meydana gelmektedir.

Bankalarin “talep biraz artti” ya da “1

ceyrekte ise kredi bwylme biziadal gyigdgal

Tablo 44 an ( e) sttunundaki | keditendedear ; di
konut ve tasit kredilerinde oldugu gibi,
ol dugu kredi tdrdndn buayudme hi z Udzerinc
Standartl ar st ki lastiri | masi ayni ceyr e

dordunciektey kredi badyiume hi1zi1ni et kil em
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artt s laayrn 1 ceyrekte kredi buydme hizi1ni et

talep gostergel eri Il statistiksel ol arak

Di ger bireysel kredil er i iniretnédelé ey en
eklenmesi (Tablo 4.4 ( f ) s thenu aru hem de talep g6 st er gel er i n
anlaml i1l 1 g1 ni et kil ememistir,; b u degi s
Sonucgl ara gor e; st andaayrnciéegr ekt es1 kr edst bt
hi zi nda \&iik diegerlemédye neden ol maktadir . Bank
bireysel kredilere wuyguladi kl ar standar

dordianci keyrdekt Uy U me hi zi'mddabiywyiozadet 1C
y a s an ma Kralepeki gerileme i | eceayyretkt e kr edi buay0m
yuzde@3D', |l ger iblieme yta$ @mpi rakretn,s | ayni don
bidyiume hi zi ndal ykKizbhier 0OaiOtli sa neden ol makt

Ticar.i kredilerde ol dugu gibi birey:
gobstergelerinin degisim yoénleriilié$lkirkirre

asimetrik ol du®ueysgléredietdeetkda mdlanmrt | ari n gev:

standartlaritn st kilastiril masina goére Kkr
Talep gostergel eri Xonst ndan thkmagkitsl i daidder dni d
talepte yasanan arti1 s, talepteki yavas!|l amay:
badyime hi1 zi Uzeri Dd@éerdabiar eetskell i i edi | e |

yasanan bir yavaslamanin artisa kiyasla

Modele eklenen makro ve mikro kontr o | dedgi skenl erin
sonucl ar asagirda kisaca 6zetlenmektedir:

- Konut ve tasit kredil eri aclsindan;
fai z orani damst nka&ai kfadk buyume hizi1 vy
bireysel kredilerde ise ne banfeiadede 1 n bu
faiz kfrerdki biuyume hi1 zi1ni e t kstandartrarevme k't e d i

talep c¢cir kari1 1 di g1 nda faeigelmektedir. Bu dunpm,z i t i f

fai zl erin di ger bireysel kredil er. dah,
bankal ar 1 n kredi standartl ar i1 ni belirl er
seklinde yorumlanabilir.

“Tasit kredilerinde degiskenin bir dénem geci kmel i degeri al
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- Konut kredil eri mi kt ar 1 ni1 nguladanr k ez B
st kilastirici zorunfaol krasisa | e kk iplbdamgd it &ia;l

kredileri ile di ger bireysel kredil erin bu d
etkilenmedi gi®. gBDPDKmekhrafli ndan 2011 vyi 1
uygul anmaya kagleanabn rwe sel kredil erdeki

amacl ayan *ma byguannkagalbaars | andi kl ar1 donemde

eden i kinci ceyrekte etkili ol mustur.
-2007 yirlinin Gclincil ceyregi il e 20
arasindaki donenedsee |l etkkriilzi doilgaenr kbilirr ey s el
ht zi1 ni ol umsuz etkil erken, konut ve tasi
kredi tourlemgcnkarmbdcdebtnde 2008 yi1l 1 nin

eel kredi buyume hi1 zi1 éthi basli ayanggyabvan!

-

i ¢cin ol usturul an kukl a dlengiicsekyernelgeir d k o Kk |:

degi skeni konut kredilerinde anlamli1 bul

- Sonugl ar, bankanin 1 ki dite (i kit
sermaye/li kit varlnhkl brreysael akraedaker e
ol umsuz etkiledigini gostermektedir. Oz
arasinda bulunan negatif yoénla i1liski | i
gi bi goridnse de ki1 sa vadel i bilango u
tant mindan hareketle beklentinin aksi yon
Ki sa vadel i bil ancgo uyarl amal ar | cogunl
yapit |l di gi i¢cin toplam varl i1 kl ardaki azal

kredi buyidmevdaglzamaywiki dyai cer mektedir. S

degi skeninin payl i se sermayeden kredi r
el de edilen 0z kaynakl ardan ol usmakt ad:]
eger kredi ri skine esas turt airsdeakk r eadzial bmia

hirzindaki dusiusu de kapsiyor demektir.

“Merkez Bankas.! tarafindan 2011 yi1li1nin U¢linci c¢ceyrek donem
zorunlu karsili1k politikalar: ise hic¢c bir bireysel kredi t O
glkarllmlstlr.

2010 yulnidasawygul anmaya baslanan sikilastirici para politil
artirmasina ragmen, rekabet baski1 s nedeniyl e bankal ari1n d
gevsetmeyi sglrrdild rrdeikk led?i3yGrafik®Rle)z . 2 .

“Model de BDDK Dizenl emesi Kukla Degiskeni (2011Q2) isimli de

“Bkz. Finansal-Kast mk2@&09RaBSayu 9.
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- Reel donuk kredilerin biuyidme hi1 zi k

etkil emezken, tasit kredil eri vV e di ger
ol umsuz etkil emektedir. Regresyienn sonuocg
bidyiume hizindaki artislar, takip eden c¢e

ylzde2l®,li di ger bireysel kredi |l er9ilk lhdytn

bir geril emeye neden ol maktadir.

- Krediyi kull andiran bankani nmedisekt o6r
biayudme hi1 zi arasindaki i s ki yal ni zca
bankanin buyukl dgid konut ve bireysel kre
anl aml i degi |l dir . Sonuc¢cl ara gor e; banka

kull andirdi gibdtyaismet hkirzedidsai mirnt makt adi r .

Ozetl e, bankal ar 1 n bireysel kredil e
standartl ar bireysel kredilerin miktar:
di ger bireysel kredil er aclsindan kontr
standartl ari1n anlaml i1l 1 g1 ni etkil emezke

i statisti ksel oumearkakaldalré. @ mg o $t @§ngdloer i nir
kredi buydme hirail mekdtekdiilredi §i go
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BESINCi BOLUM
SONUG VE ONERILER

Bu tez cali smasi nda, ABleatkdad gliraedd igli e rbii

i ¢ emeidigkat ¢ e kK i laeketierkelde edilenar z ve talep gb6ste

kredi bidyuime hi1 zi UzerindeR0Oftkileninte
ceyregi ile 2011 yili1nin skhnedieygelji s megl
o6ncel ikl e anketten el de edil en bil gile
bankal ar 1 n verdi kl er i yanitl| awvwedasati ol ust
k ul I a nticati eerbiselgsel kredilerin b Gy t meSUR zy o nt emi il e t
edilmektedir.

Anket sonucl ar 1, t ez cal i1 smasinda [
zarfinda ticar.i kredilere uygulanan stan
da degi stirilmedi gi nial golsamasnerka edil n.s Kk iF
standartlar UOzerindAdki kaytdakmhmli kfaktbat
faiz disinda alinan Ucret ve komisyonl ar
yaninda risklIi kredil er Gzerinyeie al 1 na

gercekl estBirridymseslti rkredil er acikredi ndan
standartlaritninribsekl iall @gnsnesi mdeg ani nda f

bil ancgo kirsitl amal ar | Il e rekabet bask:
Bireysel kredilerde enfazlas 1 k1 1l ast i1 ri1 Il an kosull ar fai z
komi syonl ar ol ur ken, fiyat politikasini
seyrettigi gor il mektedir.

Anket sonucl ar. par a politikasitinir

yansi malanmesnne zbde ol anak vleBEkme@lDedi r .

tari hinden i ti baren makr o riskleri aza
karsil 1kl arin kull ani | masinin bankal ar i
i stekl erini etkiledigi frmaml ammailniiynet $ teamd e
etkileme yonidnidn gel i si mi Uzerinden 1zl e
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artirril dri g donemlerde bu faktoéridn stan

zorunl u karsi |1k politikalarinin gevset
azal maktadi r . TCMB’ nin 2010 yilinin sonut
karsi |l 1 k krodditi balame h 1 z 1 nregresyohaa demi n e C
ekl enmis, regresyon sonuc¢lari da zorunlu
etkiledigini teyit etmi stir. Ticar. kred
yondeki politikalar kredi hacmini et kil
bireysel kredilerde yal ni zca st kil astirici yondeki
kredilerinde z or unl u karsi 1|1k polkuKklkal degi glcen
anlamli1 ¢1 kmami stir.

SUR yontyap! lighmkesbabchkraedi, ar zi ve t al
degi simlerimnkrediki medt gr Btandadlar et keedime kt e d
buyimeathagzindadlikl ielnidg Ki gi bidir: Standar
kredi biayudme hi1 z yavasl amakta, Malgevset.
ol mayan sirketl ere &andalran dairrdialkan sk rkea dialsen

dort geéyreenk b ohissedilmektedir. Bu durum ticari kredilerde limit

tahsislerinin cogunl ukl a Onzeudleinanalei Igie
Standartl ari1n gevsetil mesi i se takip e d
et kil emektedir. Standartlarin si ki lastir
geci kme ile hissedilirkemrdit a®gidte laryeadi Id&
et kil oT anlakg agdstergel er i | dadakipyeglenay n i G
ceyrekteyikmedhi Diin Btekil leenrde Igti e dyii rb.i tal e
biayudme hi z1 ni artirmakt a, tal ep azal

yavasl atmaktadi r.

Arz ve talep goéstergel eri il e kredi b
degi skenl erinin ekkeegpmedi ne MmBaa galepgdr e;
gosterlgreédiri mi ktarini etkigiekeml| maknoevéi
di st nda véadalbaun degi skenl er tardfakndah eraic

yansitmaktadialepeEki il adakkate al tlardi g1 nd

kredi buyidme hizi1ni aci k|l aBwasdoan ul@agil a ml
hacmi ndeki buyidmenin yalnizca kisa vadel
arzindaki degi simlerden de etkilendi gini

113



GMM ve LSDVC ile yapitlan ek tahminle

sonuc¢clarin dogrulugunu onayl ar nitel ikt e
yont eme asloinuam @re “talep azal di” gosterg
talep go6stergel eri krekiabagliaml thdizn.n1 Ta
yanitinin verilme sikligrnin disitok ol mas

gerektirmektedir.

Cal 1 s ma s@nedi arboy 0 me hi1 zi i Ve e kr e

talebinin dedgi sim yomli matrraisk nddkmadi i s

koymaktadir. Ma l i ol mayan sirketl ere k
kredilerinde standartlarin gevsetil mesi

kredi badyime hi1 zi Uzerinde daha etkilid
kredil er i cii ngeacseer Itiadm rt.erTsal ep godstergel €
iset al ept eki arti s talepteki yavas!|l amaya

daha etkilidir.

Te z cal 1 smasi1 dapkidtgiin i sedyhaamindeki n

dedgi si ml erin wekreddrzavnematsallnedbai ni n kr edi mi k
etkilerinin ayristiril masi nda Tglepterd: mc i

ayristirrildirgrnda dahi kredi arzinin Kkre
politikasinin bankal ar 1 n kredine kol aamnd.i
etkilerinin OnemiPnair a g dpsotleirtmekkatseléredd e gi s i |
standartl ar. UGzerindekyoredlkiilsi bhin ¢bhEtubr
kredil eri kanali1na iliskin daha detayl 1 |
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EK1

TiICARI KREDILER BUYUME ORANI BELIRLEYICILERI-(GMM)
(TAHMIN DONEMI: 2005:11 — 2011:1V)

Bag! ml Degi sken: A | n Reel Yurt.i
Standart o .. -
Katsayi Hata z P> |z| | Y95 Giiven Araligi

Standartl ar Si K1 108230 0,0065 *d 1 | -3,556@0) 0,0000( -0,03571| -0,01028
Standartl ar Geys 60409 @0124 >+ 1)3,2800| 0,0010| 0,01647| 0,06526
Talep Dustid -0,0132|0,0098 -1,3500| 0,1780| -0,03239| 0,00600
Talep Artti1 (-1) 0,0133(0,0049 *+* 2,7100( 0,0070( 0,00369( 0,02298
A I'n Reel Yurti|ci02K3|@aB79I*& r| 6,9000() 0,0000( 0,18711| 0,33555

A I'n Reel Yurti|c¢i00789| @aB74l*e r| 2,110P() 0,0350( 0,00550( 0,15227

Banka Birlesmes ,q9o600497 % (11,0200 0,0000| 049510 0,69003

Dedgi skeni 1
Banka Birlesmes ;00600498 | 59400 00000 019808 0,39311
Degi skeni 2
Kredi Faizi - 0Oi ®8016@00a6* |-1,6800 0,0930| -0,00220| 0,00017

A I n Reel GSYH 0,3761(0,0923 *+* 4,0700( 0,0000( 0,19511 0,55705
A I n Reel GSYH |( -05601(0,0960 *** 5,8400( 0,0000( 0,37204( 0,74825
A I n Reel Donuk -AD66¢@A13a* |[(-3;120p( 0,0020( -0,10850( -0,02490

Likidite (-1) 0,0417{0,0142 *=* 2,9400( 0,0030| 0,01389( 0,06950

zorunlu Karstlil 55596000138 |-21500| 0,0310| -0,05693| -0,00265
Degi skeni 1 (24d
Zorunl u Karsil

*kk
Degiskeni 2 (20 0,0443(0,0137 3,2400( 0,0010( 0,01751( 0,07117

Sermaye/ Li kit \a0Db07% 0,c088 0,8400| 0,4030( -0,00985| 0,02452
Notlar: Modelte k adi m si stem GMM yo6nt*e*nfi, i*l*e tsahrmaisn ye dai |
ve %10 istatistiksel anlamli 1l 1k diazeyl erini t emsi
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EK 2

TEST SONUGLARI-(GMM)

Gozl em Sayl1 s 428

Grup Sayl si 16

chi2(16) = 757,76
Prob>chi2 = 0,000

Wald Test

Arellano-Bond test for AR(1) in

first differences z=-6,04 Pr>z= 0,000

Arellano-Bond test for AR(2) in

first differences z= 0,01 Pr>z= 0,993
chi2(372) =435,89 Prob

Sargan test excluding group > chi2 = 0.012

chi2(15) = 13,71
Difference (null H = exogenous) Prob >chi2 = 0,548
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EK 3

TiICARI KREDILER BUYUME ORANI BELIRLEYICILERI-(LSDVC)
(TAHMIN DONEMI: 2005:11- 2011:1V)

Bag! ml Degi sken: A | n Reel
Y I ( 3 IstrfBart Hata|  z P>|z| 2 dop DNGS
Standartlar Sikilastirildi (-4) | -0,0260 | 0,0075*** -3,49 | 0,0000 |-0,04066 -0,01142
Standartl ar Gel §0404i | d0j0128*** )| 3,15 0,0020 | 0,01527 0,06543
Tal ep Dist U -0,0105 0,0111 -0,94 | 0,3480 |-0,03228 0,01137
Talep Artti (-[po14l 0,0059** 2,39 0,0170 | 0,00254 0,02557
Aln Reel Yurtici Krediler (-1) | 0,3172 0,0421*** 7,54 0,0000 | 0,23472 0,39971
Aln Reel Yurtici Krediler (-2) | 0,0762 0,0324** 2,35 0,0190 | 0,01265 0,13975
Banka Birlesme o9, | 00547+ 10,96 | 0,0000 | 0,49182 0,70610
Degi skeni 1
Banka Birl es me
- ) 0,2880 0,0558*** 5,16 0,0000 | 0,17864 0,39728
Degi skeni 2
Kredi Faizi - |D0,8021 |FaQ0000** -2,35 | 0,0190 |-0,00385 -0,00035
A In Reel GSYH| 0319 0,1096*** 2,91 0,0040 | 0,10412 0,53381
A I'n Reel GSYH| 05031)| 01141%** 4,41 0,0000 | 0,27949 0,72662
A I'n Reel Donuk-085B6|c D0196t* (|- 2y4 | 00060 |-0,09195 -0,01526
Likidite (-1) 0,2744 0,0750%** 3,66 0,0000 | 0,12734 0,42146
zorunlu Karsil | o639 | 001364 2,42 | 00160 |-0,05961 -0,00622
Dedi skeni 1 (2
zorunlu Karsil | oo | 00153+ 3,15 | 0,0020 | 0,01820 0,07819
Degi skeni 2 (2
Sermaye/ Li kit [V&Q7671 |k 108272%** 2,82 0,0050 | 0,02335 0,13003
Notlar: *,* * ,  *** gjprasiyla %1, %5 ve %10 etsektedir.i
GozIl em s ayilrs.i Sit2eBi dda r t hatal ar 6zc¢ci kar i1 m

hesaplanmistir.

123

Yur ti
sti kse
yont e



