OCAK AYI ENFLASYONU VE GORUNUM
L GENEL DEGERLENDIRME

1. Ocak ay1 fiyat artislart TEFE ve TUFE’de sirasiyla yiizde 5,6 ve yiizde 2,6 olarak
gergeklesmistir. Mevsimsellikten ardirilmis artiglar ise, TUFE’de yiizde 1,4, TEFE’de yiizde
3,9 olmustur. Boylelikle yilik TUFE artis hizi, diisiis egilimini siirdiirerek yiizde 26,4’¢
gerilemis, buna karsin yillik TEFE artisi Aralik aymna gore hizlanarak ytizde 32,6°ya
yiikselmistir.

2. Aralik ay1 ikinci yarisindan itibaren Tiirk lirasinin deger kaybetmesi, uluslararasi petrol
fiyatlart ve kur gelismelerine bagl olarak artan akaryakit fiyatlar1 ve kamu fiyat ayarlamalari
Ocak ayinda ozellikle TEFE enflasyonunu olumsuz etkilemistir. Tarim fiyatlarinda gézlenen
yiizde 7,7 oranindaki artis da toptan esya enflasyonundaki hizlanmada 6nemli rol oynamistir.

3. Enflasyonu olumsuz etkileyen bu kosullarin TEFE iizerinde daha etkili olmasi ve tarim
fiyatlarinin gida grubu fiyatlaria gore daha yiiksek artis gostermesi sonucunda, TUFE artis1
TEFE artisina gore oldukca smirli kalmaistir.

Tablo 1: Genel TUFE, TEFE ve Alt Kalemler

Yillik % Degisim Aylik % Degisim
2002 2003 2002 2002 2003
Ocak Ocak Kasim Arahk Ocak Ocak
TUFE 73,2 26,4 2,9 1,6 53 2,6
Mallar 89,2 24,8 3,6 1,6 6,4 2,3
Hizmetler 47,4 29,7 1,5 1,7 3,2 3,1
Gida Dist 67,5 29,7 2,0 1,3 3,9 2,5
Gida 92,6 16,4 6,0 2,9 9,9 3,0
TEFE 92,0 32,6 1,6 2,6 4,2 5,6
Kamu 101,9 38,5 0,3 1,6 2,5 7,3
Ozel 88,4 30,4 2,1 3,0 4,8 4,9
Kamu Imalat 101,9 43.6 0,0 2.8 1.5 8,5
Ozel Imalat 95,3 29,5 1,6 2,0 2,1 3,6
Tarim 75,6 31,5 33 5,2 10,8 7,7
Tarim Dis1 97,6 33,0 1,2 1,9 2,3 5,0
Tarim ve Enerji Dis1 96,4 34,2 1,1 2,0 1,9 5,2

Kaynak: TCMB, DIE.

4. Mevsimsellikten armndirilmis TUFE ve TEFE’nin {ic aylik hareketli ortalamalarinin
yilliklandirilmasi yoluyla hesaplanan enflasyon egilimi, Ocak ayinda TUFE’de gerilemeye
devam etmis, TEFE’de ise yiikselmistir. Bu sekilde hesaplanan enflasyon egilimi 2003 yili
Ocak ayinda TUFE’de yiizde 24,8’e, gida dis1t TUFE’de yiizde 25,7 ye gerilerken, TEFE’de
yiizde 38,4’°e ve tarim dis1 TEFE’de yiizde 36,8’e yiikselmistir.



Grafik 1: Yillik Yiizde Degisim ve Uc Ayhk Hareketli Ortalamalar
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Kaynak: TCMB, DIE

Tiiketici Fiyatlarindaki Gelismeler

5. 2003 yili Ocak ayinda TUFE artisi, gegmis yillarin Ocak aylari ile karsilastirildiginda
onemli olgiide farklilik gostermektedir. Gida, ev esyasi, saglik gruplarinda fiyat artiglari
geemis Ocak aylarma gore oldukga diisiik kalmis, giyim ve ayakkabi grubu fiyatlar ise
geemis Ocak aylarina gore daha yiiksek oranda gerilemistir.

Tablo 2: Ocak Ay1 Fiyat Artislan®

1989-1998 Ort. 1999 2000 2001 2002 2003

TUFE 6,3 4.8 49 2,5 5,3 2,6
Gida, icki ve tiitiin 6,5 3,9 3,6 1,5 8,6 3,8
Gida 7,6 4.4 3,5 1.8 9,9 3,0

Ev esyasi 7.8 4,8 8.3 1,8 7,7 1.4
Saglik 12,3 16,0 17,5 6,6 4,6 23
Giyim-Ayakkabi1 -0,2 -2,9 -2,0 -3.4 -2,0 -4,2

Not ©): 1989-1994 Dénemi igin 1987=100 endeksi, takip eden donemde 1994=100 endeksi kullanilmustir.
Gida alt grubu fiyat artis orani ortalamasi 1995-1998 donemini icermektedir.

6. Mal grubu fiyat artisi, giyim grubundaki fiyat gerilemesinin etkisiyle yiizde 2,3 oraninda
kalirken, hizmet grubunda fiyat artislari, lokanta, pastane ve otel grubu ile mali hizmet
fiyatlarinda yapilan ayarlamalardan olumsuz etkilenerek yiizde 3,1 olmustur. Ancak,
mevsimsellikten arindirilmig fiyat artislari incelendiginde, hizmet grubunda fiyat artiginin bir
onceki aya gore 0,3 puan gerileyerek ylizde 1,7 oraninda gerceklestigi goriilmektedir. Yillik
fiyat artislar1 Ocak ay1 itibariyle, mal grubunda ytizde 24.8’e, hizmet grubunda ise yiizde



29,7’ye gerilemis, mal grubu yillik fiyat artis1 2001 y1l1 Subat krizinden sonra ilk defa hizmet
grubu fiyat artisinin altina diismiistiir (Grafik 2).

7. Konut, saglik, ulastirma ve ¢esitli mal ve hizmet gruplari fiyatlarinda Ocak ayinda yapilan
kamu fiyat ayarlamalarinin etkileri goriilmektedir. Konut grubunda, konutlara saglanan su,
akaryakit ve dogalgaz fiyat artislarina bagh olarak artan 1sinma ve diger giderler etkili
olmustur. Saglik grubunda tibbi hizmet fiyatlarinin bir kismi Ocak ay1 basinda bir kismi ise ay
sonunda ayarlanmis ve ay sonunda yapilan fiyat ayarlamalar1 Ocak ay1 enflasyonuna
yansimadig1 i¢in bu gruptaki fiyat artis1 gegmis yillara gore cok diisiik kalmistir. Ulastirma
grubu fiyatlar1 akaryakit fiyat artislarindan etkilenmis, ¢esitli mal ve hizmetler grubunda ise,
fiyat artislart mali ve diger hizmetlerin fiyatlarindaki mevsimsel yiikselmeye bagli olarak
hizlanmuistir.

Grafik 2: Mal Grubu ve Hizmet Grubu Fiyatlar
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Kaynak: TCMB, DIE.
*Mevsimsellikten arindirma isleminde TRAMO/SEATS ydntemi kullanilmistir.

8. Yukarida belirtildigi gibi gida, dayanikli tiiketim mallar1 ve saglik gibi Ocak ayinda
mevsimsel olarak fiyatlar1 artan gruplarda, 2003 yili Ocak ayindaki artislarin oldukea diisiik
oranlarda gerceklesmesi, kamu fiyat artislarimin TUFE iizerindeki olumsuz etkisini
sinirlamistir. Buna bagl olarak, mevsimsellikten arindirilmis TUFE artisi da yiizde 1,4 olarak
gergeklesmis ve 2002 Mart ayindan bu yana en diisiik seviyesine gerilemistir.



Grafik 3: TUFE ve Gida Disi TUFE
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Kaynak: TCMB, DIE.
*Mevsimsellikten arindirma isleminde TRAMO/SEATS yontemi kullamilmistir.

Toptan Esya Fiyatlarindaki Gelismeler

9. 2003 yili Ocak ay1 TEFE enflasyonunda, uluslararast ham petrol fiyatlarindaki artig, doviz
kuru sepetindeki (1 dolar + 0.77 euro) ortalama ylizde 6,4 oranindaki yiikselis, kamu fiyat
ayarlamalar1 ve tarim fiyat artisindaki hizlanma etkili olmustur.

10. Ocak ayinda, tarim sektorii fiyat artis orani son sekiz y1l Ocak ay1 ortalamasi olan yiizde
8,7’nin altinda, yiizde 7,7 diizeyinde gergeklesmistir. Mevsimsellikten arindirilmis seriler
incelendiginde, tarim fiyatlarindaki artis oraninin Aralik ayindaki ytizde 4 seviyesinden Ocak
ayinda ytzde 3.9’a geriledigi gozlenmektedir. Tarim sektorii disarida tutuldugunda,
TEFE’deki artisin Aralik ayina gore ylikseldigi ve yiizde 5 diizeyinde gergeklestigi
goriilmektedir.

11. Ocak ayinda kamu imalat sanayi fiyat artis orani, yiizde 8,5 ile bu sektorde Nisan
2001°den itibaren goriilen en yiiksek artis oran1 olmustur. S6z konusu artis, biiyiik Slciide,
uluslararasi ham petrol fiyatlarindaki yiikselisin madencilik ve petrol iiriinleri imalati sektorii
fiyatlarmi olumsuz etkilemesi ile TEKEL {irlinleri zammina bagli olarak tiitiin tiriinleri imalati
fiyatlarinin yiizde 11,5 oraninda artmasindan kaynaklanmistir. Bdylece, kamu imalat sanayi
fiyatlarindaki yillik artis ylizde 43,6’ya yiikselmistir.

12. Ozel imalat sanayi fiyat artis orani da Aralik ayina gore yiikselerek yiizde 3,6 diizeyinde
gerceklesmistir. Bu gelismede, 6zel imalat sanayi sektorii iginde en yiiksek agirliga sahip olan
gida iriinleri ve icecek imalati fiyatlarindaki ytizde 3.8’lik artis etkili olmustur. Ayrica, kur
gelismelerine hassas oldugu bilinen ana metal sanayindeki yiizde 12 oranindaki artig da Ocak
ayt TEFE enflasyonunu yukari ¢eken bir diger unsur olmustur. Ozel imalat sanayi
fiyatlarindaki yillik artis da ytizde 29,5°e yiikselmistir.

13. Yukarida bahsedilen gelismelere bagli olarak, mevsimsel etkilerden arindirilmis TEFE’nin
Ocak aymnda yiizde 3,9 oraninda arttigi ve boylelikle Agustos ayindan itibaren
mevsimsellikten arindirilmis oranlarda gézlenen diisiis egiliminin Aralik ay1 ile birlikte yerini
artisa biraktig1 goriilmiistiir (Grafik 4).



14. Boylelikle 2002 yili Subat ayindan itibaren TEFE enflasyonunda gézlenen diisiis egilimi
2003 yil1 Ocak ayinda kesintiye ugramistir. Ayrica, tarim dist TEFE yillik artis oraninin da
Aralik aymda oldugu gibi Ocak ayinda da yiikseldigi goriilmektedir (Grafik 4).

Grafik 4: TEFE ve Tarim Disi TEFE
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Kaynak: TCMB, DIE.
*Mevsimsellikten arindirma isleminde TRAMO/SEATS yontemi kullanilmigtir,

1L GORUNUM

15. 2003 yil1 Ocak ay1 TUFE artis1, yillik enflasyon hedefi ve piyasa beklentileri paralelinde
gergekleserek ylizde 26,4°e gerilemistir. TCMB Beklenti Anketi verilerine gore de, yilsonu
enflasyon bekleyisleri diismeye devam etmis, Ocak ay1 ikinci doneminde yiizde 24,8 olarak
gerceklesmistir (Grafik 5).

16. Ocak ay1 TEFE artis orani, Kasim 2001°den itibaren goriilen en yiiksek artis oranidir. S6z
konusu artis asil olarak digsal nedenlerin de katkisi ile tretim maliyetlerindeki yiikselisten
kaynaklanmistir. TEFE artis1 iizerinde etkili olan uluslararasi ham petrol fiyatlar1 ile doviz
kurundaki yiikselisin digsal gelismelere bagli olarak devam etmesi ve tarim fiyat artislari ile
kamu fiyat ayarlamalarinin hizini korumasi halinde ontimiizdeki aylarda toptan esya
enflasyonu olumsuz etkilenecektir. Ayrica, son iki aydir, enerji tretim maliyetlerinde
gozlenen artisa ragmen elektrik fiyatlarindaki sinirli artiglar, ontimiizdeki donemde bir fiyat
ayarlamasini giindeme getirebilecek bir unsur olarak goriilmektedir.

17. Bu artislarin tiiketici fiyatlarina ne 6lgiide yansitilabilecegini i¢ talep gelismeleri ile iiretim
maliyeti artisina neden olan faktorlerin, 6zellikle de uzun siiredir devam eden Irak’la ilgili
gerginligin kalict olup olmayacagi belirleyecektir. Bunun yanisira, 2002 yili son ¢eyreginden
itibaren tarim fiyatlarinda gézlenen yiikselisin oniimiizdeki aylarda da siirmesi, TUFE gida
grubu fiyatlari iizerinde baski olusturabilecektir.

18. Ocak ay1 enflasyon rakamlari, mali disiplini korumaya yonelik tedbirlerin niteliginin de
enflasyon agisindan dnemli oldugunu gostermektedir. Oniimiizdeki donemde, mali hedeflere
ulasilmasi amaciyla enflasyon hedefinin iizerinde fiyat hareketlerine neden olabilecek gelir
artirict tedbir olarak vergi ve kamu fiyat ayarlamalarinin giindeme gelmesi olasiligl,
enflasyondaki diisiis egilimini siirdiirme agisindan bir risk unsuru olusturabilecektir. Digsal
risk unsurlarinin bulundugu bir donemde, kamu mali disiplininin saglanmas1 amaciyla gerekli



yapisal reformlarin gerceklestirilmesi ve ekonomik programin enflasyon hedefiyle uyumlu bir
sekilde uygulanmaya devam edilmesi enflasyonla miicadele acgisindan biiyiikk 6nem
tasimaktadir.

Grafik 5: TCMB Beklenti Anketine Gore Enflasyon Bekleyisleri
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19. Ocak ayinda toptan esya fiyatlarinda goriilen artisin, ekonomik birimleri tatmin edici
bicimde ve somut 6nlemler yolu ile biitce disiplininin saglanmasi ve ekonomik yapida radikal
bir doniisiim saglayan reformlarin kesintisiz stirdiirilmesi ile birlikte, 2002 yilinda ulasilan
enflasyondaki carpici diisiis trendinden gecici bir sapma olarak kalacagi diisiiniilmektedir. Bu
cercevede, gelecekteki enflasyona odakli bir faiz politikasi izleyen Merkez Bankasi’nin mali
disiplinin saglanmasiyla birlikte ytizde 20 olan yil sonu enflasyon hedefinin tutturulacagina
olan inanc1 ve iyimserligi devam etmektedir.



