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Ozet: Makroekonomik Goriiniim ve Para Politikasi
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IKTISADI FAALIYET VE DENGELENME
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GSYIH biiyiimesi dayaniklh ve istikrarh seyrini korumaktadir.
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Guven endeksleri oynak bir seyir izlemektedir.
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Son donemde sanayi liretiminde 1liml1 artis egilimi siirerken dis

siparis gostergelerinde bir miktar bozulma gozlenmistir.
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istihdamdaki istikrarh artis devam etmektedir.
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DIS DENGE
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Avrupa Birligi tlilkelerinin talebindeki artisin ihracat tizerindeki

olumlu etkisi giiclenerek siirmektedir.
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Artan jeopolitik riskler ihracat artisini sinirlamaktadir.
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Petrol fiyatlarindaki diistisiin cari denge tlizerindeki olumlu

etkisinin siirmesi beklenmektedir.
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Oniimiizdeki donemde cari islemler dengesindeki iyilesmenin

devam edecegi ongoriilmektedir.
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Cari islemler acig1 finansmani uzun vadeli bor¢lanma ve dogrudan yabanci

sermaye yatirimlari ile saglanmaktadir.
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ENFLASYON
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Son donemde enflasyon diismiistiir, ancak doviz kuru hareketlerinin

gecikmeli etkileri nedeniyle ¢cekirdek gostergeler yiiksek seyretmektedir.
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ithalat girdi fiyatlarindaki diisiis, son aylarda enflasyon

uzerindeki maliyet yonlu baskilar: hafifletmistir.
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Orta vadeli enflasyon beklentileri Mart ayinda sinirh bir iyilesme géostermistir.
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Parasal ve Finansal Kosullar
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Yakin donemde kiiresel oynaklik gostergeleri bir miktar

diismiis ve risk istah1 artmistir.
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Bu dogrultuda, son haftalarda gelismekte olan iilkelere yonelik
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portfoy akimlarinda bir miktar toplarlanma gozlenirken ...
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... r'isk primi gostergeleri asagi yonlu bir seyir izlemistir.

«f 1TSEtSNAY @S .1 f3StSNRAY wWAA-

(Baz Puan)
800 - - 800
—EMBI Avrupa  —9 a . L ¢ N NJ-AEMBI Latin Amerika —EMBI Asya
700 - 700
600 - 600
500 - - 500
400 - - 400
4‘-\
. A
300 LAY 300
200 - 200
100 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 100
I N N AN AN NN OO OO OO @~ FF@ 8 ;0 W wmwn o
e e e e e e e e e e e e e e e e e i e e e e e e e i e e e e =
FT O DB STAATOXOAAT OISO IAIAIT OISO IIT O B S VN
O O O +dd 1 O O O O 1 1 O O O O 1 1 O O O O 1 1 O O O O 1 +dA O
Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 22 Mart 2016.

m\ TURKIYE CUMHURIYET 22
B MERKEZ BANKASI




Agustos 2015 tarihinde yayimlanan yol haritasinda belirtilen ara¢larin

kullanilmaya baslamasiyla birlikte Tiirk lirasinin goreli oynakligi azalmistir.
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Para Politikas1 Kurulu Toplant1 Ozetleri (Subat 2016)

«Kurul, g e n faig koridorunun kiur eeghaklyliikiselkdugu
donemleddieuru oynakl!l | diigrir il nna $ kapan
Onemirar aolarak k ul | anbledi ¢gitKnmirsessperia k| 1 kIl ar
kal bicidis lysas annralisde bu araca duyulan i ht i yaci1 n
azal abdd garelgandi.ri | mektedir

Agusadayisyayg 1 mlyadimamni t ddirtilendpalittka ar acl ar 1 ni
etkili bir s ek ik ulel an bl séwnagmneandirsfaiz koridoruna

duyulani h t iayzaad i1t maGkrekd @ vkruzr | a geneksekradilerde

go6zI| easeomyin a k| bkyenaa ri anc ldevreyea | 1 n veatkili

birbi ¢ ikndlel a nsayesmdes 2z a |l gdoizglien me kt edi r

Kurul, K i r essyed a k | 1kkall dircdias vasanwgasAIgust os
ayl yay i1 mlydhani t ddinilendpalitka ar ac| &Biir asal
oy nakTurgkekonamisiti z er i etkilegirk k a lolamka z al t ma s |
halinde para pol i t i Kahe dan venstandart bir faiz koridoru

I cer ewsyignudlea n adleigleerd eegnid ir chés me kt edi r
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Bu degerlendirmeler dogrultusunda Kurul, sadelesme yoniinde

Olcilii bir adim atilmasina karar vermistir.
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Kaynak: TCMB Son Veri:: 23Mart 2016.
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Bununla birlikte, cekirdek enflasyon egilimindeki iyilesmenin sinirh

olmasi likidite politikasindaki siki durusun korunmasini gerektirmektedir.
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Esnek Doviz Satim Thaleleri

On U mi z ddetknie mdagi acgl k t aijilesme ve enerji
fi1 yat | dust keegria dtkisiyle d 0 vtalebinin 6 n e mltide
a z a | be&lenmektedir.

D 6 v likiditesi aracl a da T G rlki r a slagemini mengeleyici
yonkiel | a ndevamedieeektir.

Buc er ¢ eaeseekldeqg va at ihataleri yoluyla gereklig 6 r Gl en
gunl eegdeklig 6 r Utltarlarda d O viikiditesi s a gl anmas
esasal 1 nacaktir
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Getiri egrisi yataya yakin konumunu korumaktadir.
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Si1ki finansal kosullara bagh olarak tuketici kredisi faiz oranlar1 yuksek
seviyelerde seyretmektedir.

19

17

5A€S)

' \ Otomobil
) o
ya e

15

13 k‘
A Konut
11 - AV A,
A\

9 4

7 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
o O o o — <« — N N N « M O MO O 39 < < < n O U o o
—l — —l — i = i = = —l — —l = i = = — = = — i — —l = =
T e T e
I < NN~ O I < N~ o I I N~ O d I N~ O d g N~ O — < N~ o —
o O O «€H O O O «<« O O o o O O — o O O 1 O O O <« O

Kaynak: TCMB. Son Veri4 Mart 2015.

m\ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI




Parasal ve finansal kosullardaki sikilasma sonucu yillik kredi biiyiime

hizlarindaki azalis siirmektedir.
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Ticari kredilerin tiiketici kredilerine gore daha hizli biiyiimesi fiyat

istikrarina, finansal istikrara ve dengelenme siirecine katki yapmaktadir.
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Ozet: Makroekonomik Goriiniim ve Para Politikasi
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