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Kiymetli Basin Mensuplari, Saygideger Katilimcilar,

2023 yilinin ikinci Enflasyon Raporu Bilgilendirme Toplantisi'na hos geldiniz. Bugtin toplantimiza
katilan sizleri ve ekranlari basinda bizleri takip eden izleyicileri saygiyla selamliyorum.

Konusmama baslamadan dnce Asrin Felaketi 6 Subat Kahramanmaras depremlerinde hayatini
kaybeden vatandaslarimizi bir kez daha rahmetle aniyor; deprem sonrasi milletce gosterdigimiz
yardimlasma ve dayanisma ruhunun artarak devam etmesini temenni ediyorum.

Konusmamda, ilk olarak bir 6énceki Enflasyon Raporu'ndan bu yana aciklanan veriler i1siginda
ekonomik gelismelere dair degerlendirmemizi ve para politikasi uygulamalarimizi sizlerle
paylasacagim. Sonrasinda, orta vadeli enflasyon tahminlerimizi aciklayarak ilerleyen déneme
iliskin degerlendirmelerimizi sunacagim.

Yukselen kiresel enflasyon ve finansal kosullardaki sikilasma gelismis Ulkelerde finansal sistem
Uzerindeki risklerin artmasina yol acmistir. S6z konusu gelismenin beklentilerde olusturdugu
belirsizlige ragmen, 2023 yilinin ilk ¢eyreginde kiresel iktisadi faaliyet tahminlerimizle uyumlu
olarak glclenmistir. Takip ettigimiz yuksek frekansh gostergeler, 2023 yilinda kiresel buyumeye
iliskin daha olumlu bir gérinume isaret etmektedir. Ulke ekonomilerinin finansal kosullara
beklenenden daha ¢ok dayaniklilik géstermesi ve Cin'in pandemi sonrasi agiilma sureci nedeniyle
kiresel talep guclu seyrederken, kuresel arz kisitlari gevsemektedir. Bununla uyumlu olarak,
ticaret ortaklarimizin 2023 yili buyime tahminleri énceki Rapor dénemine goére yukari yonli
glncellenmistir.

2022 yiinda, basta enerji olmak UGzere, emtia fiyatlarindaki artis nedeniyle ytikselen enflasyon,
fiyatlarin gerilemesiyle birlikte kiresel capta asag yonlu bir egilim gdstermektedir. Kuresel
enflasyonun 6nemli belirleyicilerinden olan dogal gaz fiyatlar, tedarik endiselerinin ortadan
kalkmasiyla tarihsel ortalamalara yaklasmistir. Petrol fiyatlari ise 2022 yilindaki ytksek seviyelerine
kiyasla disus gosterse de tarihsel ortalamalarin Gzerinde ve jeopolitik riskler nedeniyle dalgah
seyretmeye devam etmektedir.

Bununla birlikte, kuresel cekirdek enflasyondaki dusus daha yavas gerceklesmektedir. Yuksek
enflasyonun fiyatlama davranislari Gzerindeki ikincil etkileri ve talep kosullarinin destekleyici
olmaya devam etmesi kiresel enflasyondaki yukari yonlu riskleri canh tutmaktadir.

Son dénemde, bankacilik sektort kaynakh sikintilar, gelismis Ulkelerde finansal risklerin artmasina
yol acmistir. Bu durum, merkez bankalarinin finansal istikrari dnceliklendirmesine sebep
olmaktadir. Bu dogrultuda, gelismis Ulke merkez bankalarinin sagladig likidite destekleri
nedeniyle bilango buyukltklerindeki dusus egilimi sekteye ugramis ve bilangolarinda belirgin bir
artis gbzlenmistir. Bunun yani sira, gelismis Ulke merkez bankalari arasindaki para takasi
anlasmalarinin cercevesi likiditeyi artirmak amaciyla 6nemli élciide genisletilmistir.

Bu durum, finansal kirilganliklari gézetmeyen para politikasi uygulamalarinin sardarulebilirligini
gindeme getirmektedir. Turk bankacilik sektdrid ise uyguladigimiz bitincil stratejinin de
destegiyle glvenli ve saglam goérinimunu surdirmektedir. Temel bankacilik gostergeleri olan
aktif ve 6zkaynak karhhg, likit varliklarin kisa vadeli yakumlulUkleri karsilama orani, sermaye
yeterliligi, tahsili gecikmis alacaklarin toplam kredilere oranini da iceren ¢esitli kriterler bankacilik
sektorandn saglamhigini teyit etmektedir.



Degerli Konuklar,

Turkiye ekonomisine iliskin gelismelerden bahsedecek olursak, gug¢li politika cercevemizin
ekonomimizin dayanikhhgina sundugu katki yatirim, istihdam, tretim ve ihracat gelismeleriyle net
bir sekilde goérulmektedir. Ayrica, Ulkemizin glgcli buyimesinin yaninda artan verimliligine ve
sanayi Uretimi icindeki yuksek teknoloji alanlarindaki ivmelenmeye dikkatinizi cekmek istiyorum.

Gayrisafi Yurtici Hasilamiz, 2021 yilindaki gu¢li performansini 2022 yilinda da surdirerek ytzde
5,6 oraninda bUylUme kaydetmistir. Her iki donemde de Turkiye ekonomisi, kiresel 6lcekte en
yuksek buyuyen ekonomiler arasinda yerini almistir,

Uluslararasi kuruluslarin yayimladigi verilere gore, Glkemiz basarili biyime performansiyla 2022
yillinda G20 ve OECD ulkeleri arasinda ust siralarda bulunmaktadir. Buna ek olarak, Turkiye diger
Ulkelerle karsilastirildiginda, son yillardaki calisan basina katma deger artisiyla da 6ne ¢citkmaktadir.
Bu cercevede, Ulkemiz yUksek buyumesini verimlilik artislariyla bir arada ilerletmeyi basarmistir.
Son dénemdeki yuksek istihdam artislari ile birlikte distnulduginde, yuksek verimlilik artislari
ekonomimizin Uretim kapasitesindeki, inovasyon alanindaki ve teknoloji adaptasyonundaki
gelisiminin boyutunu yansitmaktadir. Boylelikle, uluslararasi refah karsilastirmalarinda dogru
Olcat olan satin alma glcu paritesiyle bakildiginda, Turkiye ekonomisi kisi basina disen milli
gelirde gelismis Ulke seviyelerine gu¢lu sekilde yakinsamaktadir.

Enerji ve emtia fiyatlarindaki artisin olumsuz etkilerine ragmen, tlkemizin bu ekonomik basariy
ortaya koyabilmesi, finansal kaynaklarini verimli kullanarak tretim kabiliyeti ve kapasitesini strekli
gelistirmesiyle mumkun olmustur.

Sanayi Uretiminde dis talepteki yavaslamanin etkileri 2022 yilinin ikinci yarisinda hissedilirken, yilin
son aylarinda toparlanma gézlenmisti. 2023 yili ocak ayinda sanayi Gretimindeki gliclenme sirmus
ve yillik artis orani ytzde 7,1'e yukselmistir. Yasadigimiz deprem felaketi sonucunda subat ayinda
sanayi Uretimi yuzde 8,2 gerilemistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirildiginda ise ocak-subat
ortalamasinda 6nceki ¢ceyrege gore yuzde 0,4 ile sinirh disus gozlenmistir.

Tarihimizdeki en buyulk felaketlerden birinin yasandigi ilk ceyrekte sanayi Uretiminin nispeten
yatay seyretmesi, ekonomimizin dayanikliligi ve dinamizminin bir géstergesidir. Oncii géstergeler,
afet sonrasi toparlanmanin gerceklesmesi ile birlikte sanayi Uretimindeki kayiplarin guclu ve hizli
bir sekilde telafi edilmekte olduguna isaret etmektedir.

Daha genis bir perspektiften bakildiginda ise ekonomimizin tretim odakli gelisimi a¢ik sekilde
gorulmektedir. Sanayi Uretim endeksi, son iki yilda ytzde 23,7 artmistir.

Gelismis ulkeler, sanayi Uretimlerini pandemi sonrasinda uyguladiklari genisletici politikalara
ragmen belirgin sekilde artiramamis ve finansal kosullarin sikilasmasiyla sinirli kazanimlarini da
kaybetmislerdir. Ote yandan, gelismekte olan llkeler bu siirecte daha basarili bir performans
sergileyerek hizli bir toparlanma gerceklestirmistir.

Ulkemiz ise daha da basarili bir gériiniim ortaya koyarak sanayi tiretiminde gelismekte olan tlkeler
ortalamasinin Ug katina yakin artis kaydetmistir.

Sanayi Uretimindeki ivmelenmeye ek olarak sanayi yapimizda da belirgin bir gelisim
gozlenmektedir. Sanayi uretim endeksi son iki yilda orta-ileri ve ylUksek teknoloji sektorlerinde
siraslyla ylzde 33 ve yuzde 37 artmistir. Bu cergevede, yuksek teknoloji tUretimimiz verimlilik
artislarina da katki sunan istikrarli ve kayda deger bir gelisim gostermektedir.
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Uretim yapimizdaki dénisime ekonominin dinamik yapisindaki gelisim de eslik etmektedir. Yerli
sirketlerin patent basvurulari 2020 yil sonundan bu yana yuzde 10 artmis; yerli marka, faydal
model ve tasarim basvurulari ile kurulan sirket sayilarina da yansiyan ve bircok ekonomiyi geride
birakan bir dinamizm ortaya ¢ikmistir.

2022 yil sonu itibariyla makine-techizat yatirimlari yillik bazda on ug ¢eyrektir buyuyerek, 2022
yillinda buyumeye 1,4 puanlik katki saglamistir. Béylece, makine-techizat yatirrmlarinin milli gelir
icindeki payl yuzde 13,1'e yukselmistir. Net ihracat ile birlikte bu iki dnemli bilesenin milli gelir
icerisindeki pay1 2022 yilinda ytzde 17,3 ile tarihi zirvesine ulasmistir.

S6z konusu guglt performans, 2022 yilinda gézlenen buylk negatif arz soklarina ve yilin ikinci
yarisinda kuresel iktisadi faaliyetin gerilemesine ragmen elde edilmistir.

2023 yihnda kuresel talebin toparlanmasiyla birlikte buyimenin guclu seyrini devam ettirecegini
ongoruyoruz.

Saygideger Katiimcilar,

Yasadigimiz felaketin ekonomimiz Uzerindeki etkilerini kapsamli olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz. Konusmamin bu béliminde depremin iktisadi faaliyet Uzerindeki ilk etkilerine dair
degerlendirmelerimizi yiksek frekansl verilere dayanarak sizlerle paylasacagim.

Deprem sonrasinda toparlanma gerek afet bdlgesinde gerekse Ulke genelinde hizli bir sekilde
gerceklesmektedir.

Afet bolgesindeki tUketim harcamalarina iliskin 6nct gostergeler deprem sonrasinda dusus
gostermis olsa da yakin zamanda deprem &ncesi seviyelerini asmistir. Bu durum, deprem
genelinde olduk¢a glcla bir toparlanma egilimine isaret etmektedir.

Deprem sonrasi toparlanmanin glictine iliskin anket gostergeleri de olumlu sinyaller vermektedir.
iktisadi Yonelim Anketi verilerine gore gelecek ¢ aya iliskin talep beklentisi yikselmistir. il bazinda
incelendiginde, afet bdlgesinin ekonomik agirligi yiksek merkezlerinde de Uretim ve talep
beklentilerinin arttig gértlmektedir.

Afet bolgesinden yapilan ihracat ise, depremi takip eden ilk haftalarda gerilemekle birlikte, nisan
ay! itibariyla bir énceki yilin ayni dénemindeki seviyelerine yaklasmistir. Diger illerdeki guglu
ihracat sonucunda toplam ihracatimiz deprem 6ncesi seviyesine ulasmistir.

2022 yihnin ikinci yarisinda iktisadi faaliyette dis talep kaynakh ivme kaybina ragmen, 6ngoruli
sekilde aldigimiz faiz kararlarinin da etkisiyle, deprem 6ncesindeki dénemde isglcu piyasasi
saghkli gelisimini sGrdUrmustur.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam, 2019 yil sonuna kiyasla toplam 3,3 milyon kisi artarak 2022
yil sonunda 31,5 milyon kisiye ulagsmistir. Ayni dénemde isglicine katiim orani 1,3 puan artarak
ylzde 53,9'a ckmistir. isgiictine katihmdaki artisa karsin yiiksek istihdam kazanimlari neticesinde,
bu dénemde issizlik orani 3,1 puan duserek yuzde 10,3'e gerilemistir.

Son ikiyilda istihdam guclt sekilde yukselirken, toplam istihdam birikimli olarak yizde 15 oraninda
ve 4 milyon kisiden fazla artmistir. Béylece, Turkiye son iki yilda istihdamini en cok artiran Ulkeler
arasinda yer almistir.
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Ocak ayinda mevsimsellikten arindirilmig istihdam 351 bin kisi artarken, subat ayinda depremin
etkisiyle 361 bin kisi azalarak 31,5 milyon kisiye gerilemistir. Depremin isglcu piyasasi Uzerindeki
etkilerinin tam olarak degerlendirilebilmesi icin veri akisinin tamamlanmasi gerekmektedir.

Ote yandan, iktisadi faaliyet ile agik is ve is bagvurularina iliskin yiiksek frekansli veriler, depremin
isgucu piyasasi Uzerindeki etkilerinin Ulke genelinde sinirli kalacagini géstermektedir.

2022 yilinda hizmet sektért buyumesi ve istihdamini destekleyen ve cari dengeye yuksek katki
veren turizm sektdrd, glcli seyrini 2023 yilinda da surdUrmektedir. Mart ayinda 12 ay birikimli
turizm gelirleri 48,6 milyar dolara ulasarak simdiye kadarki en yuksek degerine ¢ikmistir. Benzer
sekilde, toplam ziyaretci sayisi 53 milyonu asarak tarihi zirvesine ytkselmistir.

Klresel turizm talebi pandemi dncesi seviyelerine ulasirken, turizmdeki rekabet¢i yapimizin da
destegiyle, 5numuzdeki dénemde turizm gelirlerindeki artisin ve cari dengeye katkisinin yilin tim
aylarina yayilarak surecegini 6ngéruyoruz.

2022 yilinda savas ve kuresel talepteki azalmaya karsin glicini koruyan ihracatimiz, 2023 yilinda
talep kosullarinda devam eden zayiflik ve deprem felaketine ragmen, Urin ve llke dizeyindeki
cesitlendirilmis yapisi ile dayanikliigini kanitlamaya devam etmektedir.

Ylikselen dis ticaret agigimizda tUm dinyada oldugu gibi 2022 yilinda enerji fiyatlari temel
belirleyici olurken, 2023 yilinda seviye olarak halen yuksek olmakla birlikte enerji fiyatlarindaki
gerilemenin olumlu etkileri ithalatimiza yansimaya baslamistir. Diger taraftan, altin ve tiketim
mallari ithalati yuksek seyretmistir. Bununla birlikte, Nisan ayi gecici dis ticaret verileri, altin
ithalatinin, zirve yaptigl 2023 yili ocak ayinin yaklasik dortte birine indigini gdstermektedir.

2023 yihnin geri kalani cari dengelenmenin giclendigi bir dénem olacaktir. Eneriji fiyatlari ve altin
ithalatindaki normallesmeye ek olarak kuresel talepteki toparlanmanin sdrmesinin ihracat
Uzerindeki etkileriyle birlikte dis ticaret dengesinde yillik bazda iyilesme beklenmektedir. Turizm
gelirlerinin guclu seyri sonucunda yilin ikinci yarisinda cari dengenin korunacagini éngéruyoruz.
Buna ek olarak, mevcut degerlendirmelerimize gére yluksek teknoloji, eneriji, yer alti zenginlikleri
ve turizmin kapasitesini artirmaya yonelik yatinrmlarimizin geri dénusuyle birlikte, 2030 yilina
kadarki strecte cari dengeye birikimli olarak yaklasik 289 milyar dolar katki saglanacagl tahmin
edilmektedir.

Degerli Katilimcilar,
Konusmamin bu bélimunde enflasyon gérinimune deginmek istiyorum.

Enflasyon ekim ayindaki zirve noktasi olan ylzde 85,5'ten yaklasik 42 puan gerileyerek nisan ayi
itibariyla yuzde 43,7'ye ulasmistir.

Enflasyondaki dusUs surecinde etkin politikalarimiz sonucu olusan kur istikrari, beklentilerdeki
iyilesme ve kiresel emtia fiyatlarindaki yavaslama belirleyici rol oynamaktadir.

Enflasyondaki dusUs streci, 6nceki Enflasyon Raporu’nda ilan ettigimiz patikadan bir miktar daha
yavas gerceklesmistir. Bu sapmada islenmemis gida piyasasindaki sorunlar nedeniyle et ve st
Urtnleri temel rol oynamistir. Ayrica, Ucret artislari, emeklilik dizenlemeleri ve kredilerdeki
ivmelenmenin ayni anda ger¢eklesmesi sonucunda gulclenen tiketim talebi ve deprem nedeniyle
Ozellikle konut piyasasinda ortaya ¢ikan arz-talep uyumsuzluklari da bu gelismede etkili olmustur.
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Enflasyonun ana egilimine yonelik gdstergelerimiz, fiyat artis oranlarindaki belirgin yavaslamayi
teyit etmektedir. Cekirdek ve medyan enflasyon gostergeleri ocak ayindaki zamana bagli fiyat ve
Ucret ayarlamalari kaynakl artis disinda istikrarli azahs egilimini sirdirmektedir. Son dénemde
cekirdek gostergeler Ekim 2021'den bu yana kaydedilen en dusik seviyelere gerilemistir.
Enflasyonun sadece ana egilimine degil, yayllimina iliskin gostergeler de gerilemektedir. Fiyati
artan kalemlerin fiyati azalan kalemlere oranina iliskin bilgi sunan yayilim endeksi, 6zellikle G¢lnci
ceyrekten itibaren enflasyonda gerceklesen hiz kaybini dogrulamaktadir.

Enflasyondaki yavaslama beklentilere de yansimistir. 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri
eylul ayindan itibaren gerilemeye baslayarak, nisan ay itibariyla sirasiyla 11,0 ve 6,8 puan
azalmistir. TUketici GUven Endeksi ve iktisadi Yonelim Anketi verileri de hane halki beklentilerinde
ve sirket maliyetlerinde iyilesmeye isaret etmektedir.

2021 yilinin son ¢eyreginden itibaren yukselen ve jeopolitik gelismelerle ivmelenen Turk lirasi
cinsinden ithalat birim deger endeksi, son dénemde yillik bazda gerilemistir. Bu gelismede
uluslararasi fiyatlarda stregelen normallesme ve doéviz kurundaki istikrarli seyir dnemli rol
oynamistir. Boylelikle, enflasyon Gzerindeki maliyet baskilari son dénemde biytk 6l¢iide ortadan
kalkmistir.

2022 yil boyunca toparlanma gosteren yurt ici tedarikci teslimat suresi, eylll ayindan itibaren
belirgin olarak iyilesmistir. Ozellikle ekim ayinda tarihsel acidan iyi olarak nitelendirilebilecek bir
duzeye ulasmis ve aralik ayinda bu duzeyi de asarak olumlu gérinimunu guclendirmistir. Subat
ayinda yasadigimiz deprem nedeniyle yurt i¢i teslimat sUresinde sinirli oranda gerileme
gorulmekle birlikte, bu gerileme gecici olup teslimat suresi hizla toparlanmaya baslamistir.

Petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayi fiyat artislari eylul ayindan beri kademeli olarak
azalmaktadir. Bu cercevede, s6z konusu urlnlerdeki yillik fiyat artisi orani eyldl ayindaki zirve
noktasi olan ylzde 127,1'den, nisan ayi itibariyla yizde 55,1'e gerileyerek 72 puan azalmistir.

Para Politikasi

Saygideger Konuklar,

Enflasyona iliskin degerlendirmelerimizin ardindan para politikasi uygulamalarimizdan
bahsetmek istiyorum.

Bildiginiz gibi son bir yildir butlncdl bir perspektifle uyguladigimiz para politikamizi “Liralagsma
Stratejisi” adiyla 6zetliyoruz. Liralasma Stratejisi ¢ercevesinde yatirim, istihdam, tretim ve ihracat
kapasitemizi artiracak reel sektor faaliyetlerinin uygun finansman olanaklariyla bulusmasini
amaclamaktayiz. Bu kapsamda, 2022 yilinin ikinci yarisinda kuresel buylimeye yénelik artan
belirsizlikler karsisinda finansal kosullarin destekleyici olmasi gerektigini degerlendirerek politika
faizini 6n alicl bir yaklasimla 500 baz puan indirdik. Yasadigimiz felaket sonrasinda da depremin
ekonomik etkilerinin en aza indirilmesi ve deprem sonrasi toparlanma sirecinin desteklenmesi
amaciyla politika faizini 50 baz puan daha asagiya cekerek yizde 8,5 seviyesine getirdik.

Ticari kredi faizleri ve uzun vadeli faizlerin parasal aktarimi glclendirecek sekilde olusmasi
amaciyla uyguladigimiz hedefli politikalarla, finansman maliyetleri énemli 6lcide asagi cekilmistir.
TL ticari kredi faizleri 2022 yil temmuz ayindan itibaren politika faizimizle uyumlu olarak 18 puan
civarinda azalmistir. 10 yil vadeli TL menkul kiymet faizleri de 2022 yili mart ayindan bu yana
gerileyerek 15 puana yakin dusus gostermistir.
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Uyguladigimiz politika ¢ercevesinde finansman maliyetlerinin dismesinin yani sira Uretim ve cari
fazla kapasitemizi artirmak amaciyla kredilerin verimli alanlarda kullaniimasi da ©nem
tasimaktadir. Bu dogrultuda, kararhlikla yuUrattigumuz hedefli kredi politikamizin etkinligi
sayesinde 2021 yilinin ilk ¢eyreginde TL firma kredisi kullandirimlarinin yizde 40'inin altinda olan
KOBI pay1, 2022 yilinin ilk ceyreginde yuzde 43'e, 2023'te ise ylizde 62'ye yikselmistir.

Diger taraftan, son ddénemde firmalarin doéviz cinsi kredileri gerilemekle birlikte, tuketici
kredilerindeki belirgin ivmelenme sonucunda toplam kredi bayimesi artis kaydetmistir. Hedefli
kredi politikamizin basarisi icin kredilerin biyume hizi, kompozisyonu ve kullanim amaglarina
iliskin tim politika aracglarini hedeflerimiz dogrultusunda kararhlikla uygulamaya devam edecegiz.

Liralasma Stratejisi cercevesinde uyguladigimiz etkin politikalarla bankacilik sektéri mevduat
yapisinda 6nemli oranda liralasma sagladik. Bu kapsamda, TL mevduat orani ylkselerek 2022 yili
ocak ayindaki yuzde 35,6 seviyesinden, halihazirdaki yltzde 59,7 seviyesine ulasmistir. Ayni
zamanda teminat yapisinda sabit getirili TL cinsinden kiymetlerin ve sistemin fonlanmasinda Turk
lirasinin pay! yukselmistir. Bankacilik sektorua ile paralel sekilde firmalarin ve hane halkinin varlik
ve yukumlaltklerinde Turk lirasinin payindaki artis surmektedir. Finansal sistemin kalici bir sekilde
liralasmasi hedefimize, finansal istikrari da gozeterek, saglam adimlarla ve ayni kararhlkla
ilerlemeye devam edecegiz.

Orta Vadeli Tahminler

Degerli Katilimcilar,

Simdiye kadar 6zetledigim ve tahminlerimizin baslangi¢ noktasini teskil eden iktisadi gdrinumaun
ardindan sizlerle orta vadeli tahminlerimizi paylasacagim.

Tahminlere baz teskil eden temel varsayimlarla ilgili olarak emtia fiyatlarindaki asagl yonlu seyri
dikkate aldik.

ithalat fiyatlarinda 2023 yili icin asagl yonli beklentimiz giiclenmistir. Bir dnceki rapor dénemine
gore kuresel buyumenin bdlgesel olarak daha dengeli ve hizli toparlandigini, arz kisitlarinin ve
tedarik kosullarinin tahmin ettigimizden daha guclu iyilestigini gdzlemliyoruz. Dolayisiyla enerji ve
emtia fiyatlarinin bir énceki raporda bekledigimizden daha olumlu gerceklesecegini varsayiyoruz.

Karesel kosullarin ve artan yerli tedarikin destegiyle enerji fiyatlarinin tiketicilere yilin basina
kiyasla daha uygun sekilde yansitilacagini tahminlerimize dahil ettik.

Kuresel gida fiyatlari oldukca 6nemli 6lctide geriledi. Diger taraftan, yilin basinda kuraklikla ilgili
gundeme gelen kaygilar son iki aydaki yagislarla buyuk élctide giderildi. Yurticinde basta et fiyatlari
kaynakli olmak Uzere i¢ piyasa sorunlarindan dolayl tahminimizden ytksek bir gida enflasyonu
geldi. Yilin geri kalaninda gida piyasasinda fiyat istikrari ve arz odakl tim tedbirlerin alinarak yurt
ici gida fiyatlarinin uluslararasi gida fiyatlariyla daha uyumlu bir seyir izleyecegini tahminlerimize
yansittik.

Kiresel buyame rakamlari tahminlerin Gzerinde gerceklesmis ve resesyon endiseleri azalmistir.
Buna bagh olarak kiuresel buyime tahminlerimizi dnceki Rapor dénemine gore sinirli oranda
yukari yonli guncelledik. Kiresel finansal kosullardaki mevcut sikiigin ise krediler yoluyla
surecegini degerlendiriyoruz.

Uyguladigimiz politika bilesiminin tahmin doneminde parasal istikrari gliclendirmesini bekliyoruz.
Bu kapsamda, Liralasma Stratejisinin tum unsurlariyla uygulandigi ve finansal kosullarin
enflasyonda 6ngdérdugimuz dusus sureciyle uyumlu olustugu bir gdrinimu esas aldik.
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Tahminler Uretilirken, fiyatlama davranislarini ilgilendiren tim vyapisal konularda gereken
tedbirlerin alinacag), fiyat istikrari odakh butuncul bir yaklasimin kararlilikla uygulanacagi bir
gorinum esas alinmistir.

Saygideger Katilmcilar,

Simdi, sizlerle, anlattigim bu ¢erceve dahilinde Urettigimiz enflasyon tahminlerimizi paylasmak
istiyorum. Enflasyon tahmin araligimizin orta noktalari, 2023 yili sonunda ytzde 22,3; 2024 yih
sonunda yuzde 8,8 seviyelerine tekabul etmektedir.

Enflasyon gerilemeye devam etmekle birlikte 6nceki Enflasyon Raporu’nda sunulan tahmin
araliginin Uzerinde gerceklesmistir. Bu gelismede, islenmemis gida fiyatlarinda &ngoérulerin
Uzerinde gerceklesen artislar 6nemli bir rol oynamistir. Buna karsin, 2023 Yili Para Politikasi ve
Liralasma Stratejisi metninde de ifade ettigimiz gibi enflasyon tahminlerimizi bir ara hedef olarak
degerlendiriyoruz. Liralagsma Stratejimizin tim araclarini tahminlerimizle uyumlu bir enflasyon
patikasini desteklemek i¢in kullanmaya devam edecegiz. Dolayisiyla, tahminlerimizde herhangi bir
degisiklige gitmeyerek 2023 yil sonu tahminimizi ylzde 22,3; 2024 yil sonu tahminimizi de yuzde
8,8'de sabit tuttuk.

GUncellemelere baktigimizda Turk lirasindaki istikrarli seyrin devamiyla birlikte TL cinsi ithalat
fiyatlari, tahminlerimize 2,3 puanlik disUrucU etkide bulundu.

Gida fiyatlari, yukarida bahsettigim olumlu etkilere ek olarak, gerceklesmenin etkisinden dolayi
tahminlerimizi 1,5 puan yukari cekti. ic talebin ise tahmin ettigimizden gliclii seyretmesi nedeniyle
0,2 puanlik bir katkisi oldu.

Fiyatistikrari odakli butincil politikalarin tim paydaslarca en etkin sekilde uygulanacagi enflasyon
ile mucadele stratejimizi kararllikla izleyecegiz. Mevcut politika c¢ercevemiz icerisinde
enflasyondaki dusus sureciyle uyumlu kredi kosullari ile istikrarini koruyan doéviz kurlarinin,
enflasyonun ana egiliminde bir Onceki rapor tahminlerimizden daha gucli bir iyilesme
saglayacagini 6éngoriyoruz. Dolayisiyla gida ve deprem kaynakli olarak olusan tahmin sapmasinin
ana egilimdeki duizeltmeyle blyluk oranda dengelenerek 2023 yili tahminleri Uzerinde 0,6 puan
yukari yonlu etkisi oldu.

Degerli Katilimcilar,

Konusmamin sonuna gelirken, sizlere para politikasi uygulamalarimiz ¢ergevesinde dnumuzdeki
déneme iliskin genel degerlendirmemizi sunmak istiyorum.

Kuresel ekonomide yasanan periyodik krizlere karsin, enflasyonun ve faizlerin on yillardir disuk
seyrettigi, kamu aciklarinin ve merkez bankasi bilangolarinin hizla genisledigi dénem, pandemi ve
savas sonucundaki arz soklarinin enflasyonist etkileri ile birlikte sona ermistir. Arz soklarinin ilk
etkileri ortadan kalkarken, cekirdek enflasyon gostergelerinin yuksek oldugu, finansal kosullarin
sikilastigl, bor¢clanma maliyetlerinin arttigl ve finansal sistem Uzerindeki belirsizliklerin yuksek
seyrettigi bir gecis donemindeyiz. Bu konjonktlrde, birbirini tamamlayan araglarla ve
surduardlebilirlik anlayisiyla olusturdugumuz para politikasi cercevemiz olan Liralasma Stratejisi
Turkiye ekonomisinin potansiyelini gerceklestirme kabiliyetini ve dayanikliligini artirmaktadir.

Gectigimiz iki yilda, pandeminin etkileri henlz tam anlamiyla ortadan kalkmamisken, yakin
bblgemizdeki savas ve yuksek kiresel enflasyonun yol actigi cok yonlt negatif soklar karsisinda
uyguladigimiz politika ¢ercevesinin sundugu saglam yapi ekonomimizin basariyla glclenmeye
devam etmesini saglamistir.
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Jeopolitik ve kiresel finansal kosullarin zorlayici etkilerine ragmen, 2022 yilinda Turkiye ekonomisi
tim beklentilerin Uzerinde bir performans sergileyerek, milli gelirini yizde 5,6; makine-techizat
yatirimlarini yizde 11,7; ihracatini yizde 12,9 ve istihdamini ise ylzde 6,8 oraninda artirarak
dayanikhiligini kanitlamistir.

Uyguladigimiz etkin politikalar, yasadigimiz buytuk deprem felaketiyle olan muicadelemizde de
yaralarin mimkun olan en hizh sekilde sarilmasina katkida bulunmaktadir.

Onumuizdeki dénemde sirdurdlebilir ve kalici fiyat istikrar perspektifiyle olusturulan Liralasma
Stratejisi kararlilikla uygulanmaya devam edecektir. Politika faizlerimizi, ekonominin icinde
bulundugu dengeyi ayrintili olarak analiz ederek Uretim kapasitesinin gelisimini saglayacak
duzeyde belirlerken, hedefli kredi politikasi ve likidite araclarimizla da amacladigimiz parasal
aktarimin saghkh sekilde islemesini saglayacagz.

Uyguladigimiz cerceveyi, bir taraftan yatirim, istihdam, tretim ve ihracatin gelisimi dogrultusunda,
diger taraftan finansal kaynaklarin bu amaclari engelleyen talep yonlu etkilerini en aza indirecek
sekilde gelistirecegiz. Arz kapasitesini yukseltecek finansal kosullari olusturarak cari dengemizi
kalici fiyat istikrartyla uyumlu bir yapiya kavusturacagiz.

Liralasma adimlarimiz ve c¢esitlendirilmis rezerv ydnetimimiz sonucunda rezervlerimizin
dayanikliligini 6nemli dl¢tide yukselttik. DOviz piyasalarindaki oynakliklarin azalmasinda da 6nemli
bir cipa vazifesi géren guclu rezerv yapimizi koruyacagiz.

Saygideger Konuklar,

Onemle vurgulamak istedigim bir diger nokta uyguladigimiz politikalarin enflasyonu distrme
glcune sahip oldugudur. Kiresel soklari daha yogun hissettigimiz bir cografyada olmamiza
ragmen, yiksek bir ekonomik performansla es anli olarak enflasyonumuzun dasdyor olmasi
bunun en blylik goéstergesidir. Ulke ve dinya ekonomisine dair gelismeleri giincel ve genis
kapsamli veri setimizle surekli olarak izlemekte; gerek reel sektor gerekse finansal sektére iliskin
sahadan anlik olarak edindigimiz bilgilerin de katkisiyla s6z konusu gelismeleri titizlikle
degerlendirmekteyiz. Bu ¢ercevede, Turkiye ekonomisinin sahip oldugu dinamizm ile dayanikliliga
ve reel sektor ile bankacilik sektdorl gostergelerinin glicine hep birlikte sahit olmaktayiz. Bu
sayede, deprem felaketinin actigi yaralari da hizla sarmaktayiz.

Onumuizdeki dénemde enflasyondaki dusus siireci devam ederken, ayni anda tretim ve cari fazla
kapasitemizin gelisecegini, finansal kaynaklarin en verimli sekilde kullaniimasinin saglanacagini ve
afet bolgesinin ihyasina yoénelik faaliyetlerin basariyla strecegini 6ngdriyoruz. Gelistirdigimiz
politikalarin sundugu araclarimizla, bu 6ngdérinun gerceklesmesine engel teskil edecek olan
unsurlar ortadan kaldirmaya ve enflasyondaki dusus surecini kararlilikla sirdlirmeye devam
edecegiz.

Konusmama son verirken, basta Para Politikasi Kurulu tyelerimiz ve Arastirma ve Para Politikasi
Genel MUdurlagu cahsanlarimiz olmak Gzere Rapor sureci ve basin toplantisiyla ilgili hazirliklarda
gorev alan tim calisma arkadaslarima huzurlarinizda bir kez daha tesekklr ediyorum.

Bildiginiz Uzere istanbul Finans Merkezindeki binamizin yapim sirecinde son asamaya ulastik.
ilerleyen dénemde toplantilarimizi yeni binamizda diizenlemek ve sizleri orada agirlamaktan
buytk mutluluk duyacagimizi belirtmek isterim.

Simdi toplantimizin soru-cevap bélimune gecebiliriz.



