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BANKALARARASI PARA PiYASASI UYGULAMA TALIMATI!

I. AMAC

Bu talimatin amaci, para politikast hedefleri dogrultusunda para arzinin ve
ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, Merkez Bankasinin
biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasinda, agik piyasa islemleri cercevesinde
gerceklestirdigi Yeni Tiirk Liras1 depo islemleri ile Merkez Bankasinin nihai kredi mercii
fonksiyonu c¢ercevesinde sisteme giin ici ve giin sonu kredi verilmesi islemlerine iligkin

uygulama esaslarini belirlemektir.

II. KAPSAM

Merkez Bankasi biinyesindeki Bankalararas1 Para Piyasasina katilan bankalar bu

talimat hitkkiimlerine tabidir.

Bu talimatta 6zel bir kuralin bulunmadigi hususlarda bankacilik sisteminde

gecerliligini koruyan genel kabul gormiis kurallar ve standartlar uygulanacaktir.

III. YASAL DAYANAK

Merkez Bankasi biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasinda gerceklestirilen
Yeni Tiirk Liras1 depo alinmasi ve verilmesi islemleri 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Kanunu’nun 52’nci ve 56’nc1 maddeleri, Merkez Bankasinin nihai kredi
mercii fonksiyonu cercevesinde sisteme giin i¢i ve giin sonu kredi verilmesi islemleri ise

s06z konusu Kanun’un 40’1nc1 madde I-a bendi uyarinca yiiriitiilmektedir.

“Madde 52- Banka, para politikasimin hedefleri cercevesinde, para arzinin ve
ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, Tiirk Lirast karsiliginda
menkul kiymet kesin alim satumi, geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim

islemleri, menkul kiymetlerin odiing alimip verilmesi, Tiirk Lirast depo alinmast ve

! Bu talimata Merkez Bankast internet sitesi (www.tcmb.gov.tr), “Banka Hakkinda / Mevzuat / Piyasalar /
Talimatlar” boliimiinden ulasilabilir.



verilmesi gibi acik piyasa islemlerini yapabilir ve bu islemlere aracilik edebilir. Bankaca
bagvurulacak acik piyasa islemleri ile bu islemlerle ilgili usul ve esaslar, acik piyasa

islemlerine konu olacak yiiksek likiditeye sahip ve az riskli araglar Bankaca belirlenir.

Banka, acik piyasa islemleri cercevesinde kendi nam ve hesabina vadesi 91 giinii
asmayan, ikincil piyasada alimp satilabilen likidite senetleri ihrac edebilir. Ancak, likidite
senetlerinin devamli bir alternatif yatirim aract olma niteligi kazanmasinin engellenmesi,
ihraclarinin sadece acik piyasa iglemlerinin etkinliginin artirilmasi amaciyla siirl
tutulmast hususlart goz oniinde bulundurulur. Bankanin geri alim vaadi ile satum ve geri
satim vaadi ile alim iglemleri ile Tiirk Lirast depo islemlerinin anlasma siiresi 91 giinii

asamaz, siirenin baglangici iglemlerin valor tarihidir.

Banka, bu madde kapsamina giren islemlerle ilgili kurum ve kuruluslari;
bankalar ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore belirlenen araci kurumlar

arasindan iglemin ozelligini goz oniinde bulundurarak tespit etmeye yetkilidir.

Actk piyasa islemleri, yalmizca para politikast amaclart igin yiiriitiiliir ve
Hazineye, kamu kurum ve kuruluslari ile diger kurum ve kuruluslara kredi amaciyla

yapilamaz.”

“Madde 56- Banka, Hazine ile kamu kurum ve kuruluslarina avans veremez ve
kredi acamaz, Hazine ile kamu kurum ve kuruluslarimin ihrag ettigi bor¢clanma araglarin

birincil piyasadan satin alamaz.

Banka, bu Kanunla yetki verilen iglemler disinda avans veremez ve kredi acamaz,
verecegi avans ve acacagl kredi teminatsiz veya karsiliksiz olamaz, her ne sekilde olursa

olsun kefil olamaz ve dogrudan kendisi ile ilgili islemler disinda teminat veremez.”

“Madde 40-1-a) Banka, nihai kredi mercii sifatiyla dédeme sisteminde aksamalara
sebep olabilecek gecici likidite sikisikliklarint ve finansal piyasalarin etkin bir sekilde
calismasini engelleyebilecek teknik kaynakli odeme sorunlarini gidermek amaciyla,

sisteme, teminat karsiliginda giin ici veya giin sonu kredi imkam saglayabilir.”



IV. TANIMLAR VE KISALTMALAR

Bu talimatta;

Merkez Bankasi: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasini,
Hazine Miistesarhgi: T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligini,

Banka: 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na tabi mevduat bankalar1 ve katilim

bankalart ile kalkinma ve yatirim bankalarini,

YTL Depo islemleri: Bankalarin, Merkez Bankasinin ilan ettigi faiz oranlarindan

YTL bor¢ alma ve bor¢ verme islemlerini,

YTL Depo Alm Thalesi islemleri: Merkez Bankasinin ihale yontemi ile

gerceklestirdigi YTL bor¢ alma iglemlerini,

Gec Likidite Penceresi (GLP) islemleri: Merkez Bankasimnin nihai kredi mercii
sifatiyla gecelik vadede (LON) gerceklestirdigi giin sonu YTL bor¢ verme ve bor¢ alma

islemlerini,

Giin ici Limit (GIL) islemleri: Merkez Bankasi tarafindan bankalara giin

sonunda geri 6denmek iizere, giin icinde saglanan bor¢lanma imkanini,

Bankalararas1 Para Piyasasi: Merkez Bankasi biinyesinde faaliyet gosteren ve
katilimc1 bankalarin Merkez Bankasi ile YTL depo, YTL depo alim ihalesi, GLP ve GIL

islemlerini gergeklestirdikleri piyasay,

Bor¢ Alabilme Limiti (BAL): Merkez Bankasinin her banka icin ayr1 ayri
belirledigi ve bankanin Bankalararasi1 Para Piyasasinda Merkez Bankasindan borg

alabilecegi en yiiksek tutari,

Geleneksel (Coklu Fiyat) Thale Yontemi: fhaleyi kazanan bankalarin islemlerinin

kendi teklif ettikleri faiz oranlarindan gergeklestirildigi ihale tiiriinii,



Elektronik Fon Transfer (EFT) Sistemi: Katilimcilar arasinda Yeni Tiirk Lirasi
aktarim1 ve mutabakatinin elektronik ortamda, kaydi ve gercek zamanl olarak yapilmasini

ve bu islemlere iliskin gerekli belge ve raporlarin iiretilmesini saglayan sistemi,

Elektronik Menkul Kiymet Transfer (EMKT) Sistemi: Katilimcilar1 arasinda
menkul kiymet aktarimi ve mutabakatinin elektronik ortamda, kaydi ve gercek zamanl
olarak yapilmasin1 ve bu islemlere iliskin gerekli belge ve raporlarin iiretilmesini saglayan

sistemi,

Bankalararasi1 Para Piyasasi Teminat Deposu (903 numarah depo): EMKT
Sistemine tiye olan bankalarin bu sistemde, EMKT Sistemine tiye olmayanlarin ise Merkez
Bankasinin Istanbul ve/veya Ankara Subeleri nezdinde actirdiklar1 ve YTL depo ve GIL

islemleri icin tesis ettikleri teminatlarin tutuldugu hesabi,

Bankalararas1 Para Piyasas1 GLP Teminat Deposu (019 numarah depo):
EMKT Sistemine iiye olan bankalarin bu sistemde, EMKT Sistemine iiye olmayanlarin ise
Merkez Bankasinin Istanbul ve/veya Ankara Subeleri nezdinde actirdiklari ve GLP

islemleri i¢in tesis ettikleri teminatlarin tutuldugu hesabz,

Likidite Senetleri: Merkez Bankasinin acik piyasa islemleri cercevesinde, vadesi

91 giinii gecmeyecek sekilde kendi nam ve hesabina ihrag ettigi senetleri,

DEPO-AKTR: Banka tarafindan EMKT Merkezine gonderilen, bankanin ISIN
kodunu ve miktarin1 belirttigi kiymetin kendisine ait bir depodan yine kendisine ait baska

bir depoya aktarmak istedigini belirten mesaji,

HABR-PARA: Merkez Bankasi tarafindan Bankalararas1 Para Piyasasinda borg

veren bankaya islem bazinda gonderilen teyit mesajini,

HABR-GENL: Merkez Bankasi tarafindan Bankalararas1 Para Piyasasinda islem

saatleri sona erdikten sonra gonderilen ve bankanin tiim islemlerini kapsayan teyit mesajini,

HABR-TKLF: Merkez Bankasi tarafindan yapilan ihaleler i¢in teklif gondermek

isteyen banka tarafindan kullanilan mesaji,



MERB-PAR1: Bankalararas1 Para Piyasasinda bor¢ veren bankanin islem
giiniinde, bor¢ alan bankanin ise geri 6deme giiniinde ilgili tutar1i Merkez Bankasina iletmek

icin kullandig1 mesaj,

MERB-PAR2: Merkez Bankasi tarafindan Bankalararasi Para Piyasasinda borg
alan bankaya valor tarihinde, bor¢ veren bankaya ise vade tarihinde faiziyle birlikte fon

aktarimi amaciyla kullanilan mesaj,

YETK-OLUR: Merkez Bankasindan EMKT Merkezine gonderilen, ilgili depolar

arasi kiymet aktarimi i¢in yetkinin verildigini bildiren mesaji,

LONA: GLP’den gecelik vadede bor¢ almis olan banka tarafindan geri 6deme

sirasinda kullanilan referans kodunu,

LONS: GLP’de gecelik vadede bor¢ vermek isteyen banka tarafindan kullanilan

referans kodunu
ifade eder.

V. BANKALARARASI PARA PiYASASI iSLEMLERiNE TARAF OLMA
KOSULLARI

Merkez Bankasinca Bankalararasi Para Piyasasinda gerceklestirilecek para

piyasasi islemlerine taraf olmak isteyen bankalarin;

1) Merkez Bankasinca hazirlanmis bulunan ve banka yetkililerince imzalanan

Bankalararasi Para Piyasasi Taahhiitnamesi’ni (Ek:1),

2) Ana sozlesmelerinin yayimlandig1 Ticaret Sicili Gazetesi’nin ash veya noter

onayli 6rnegini,

3) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan verilen kurulus ile

faaliyet izin yazilarimin asli veya noter onayli 6rnegini,

4) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan verilen kurulug ile

faaliyet izinlerinin yayimlandigi Resmi Gazete’nin asli veya noter onayli drnegini,



5) Islem yapmaya yetkili birimlerinin adi, adresi, telefon ve faks numaralar1 ile
islem yapmaya yetkili elemanlarinin isim ve {invanlarini igerecek sekilde doldurulmus Ek:

2’de yer alan Banka Tanittim Formu’nu
Merkez Bankas1 Idare Merkezi Para Piyasalar1 Miidiirliigiine gondermeleri,

6) Merkez Bankasi Ankara Subesinde Vadesiz Serbest Mevduat Hesabi

actirmalari,

7) EFT-EMKT Sistemine iiye olan bankalarin bu sistemde, iiye olmayan
bankalarin ise Merkez Bankasinin Ankara veya Istanbul Subelerinden en az birinde Devlet
I¢c Borglanma Senetleri (DIBS) Serbest Deposu ile Bankalararasi Para Piyasas1 Teminat

Deposu Hesabi actirmalari

gerekir.

VI. BANKALARARASI PARA PiYASASI iSLEMLERI
A.ISLEM CESITLERI

Bu talimat cercevesinde Merkez Bankasi ile gerceklestirilecek para piyasasi

islemleri asagidadir:
e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) Depo Islemleri,
¢ Geg Likidite Penceresi (GLP) Islemleri,
e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) Depo Alim ihalesi Islemleri,
¢  Giin I¢i Limit (GIL) islemleri
B. GENEL ESASLAR
Bankalararasi Para Piyasasinda islemler asagida belirtilen esaslara gore yiiriitiiliir:

1) Islemler teminat karsilig: yapilir.



2) Islemlerin vadesi 91 giinii asamaz.

3) YTL depo ve GLP islemleri Merkez Bankasinin ilan etmis oldugu faiz
oranlarindan gergeklestirilir. GIL islemleri ise faizsiz ancak komisyon Kkarsiliginda

gerceklestirilir.
4) Faiz hesaplamalarinda 1 yi1l 360 giin olarak kabul edilir.

5) Islemlere iliskin calisma saatleri ve islem yapabilme alt limitleri Merkez

Bankasinca belirlenir.

6) Bankalar, GLP islemleri hari¢, Merkez Bankasinca kendilerine taninan BAL

dahilinde islem yapabilirler. S6z konusu limitler, bankalara ayr1 ayr1 bildirilir.

7) Bankalarin, Bankalararas1 Para Piyasasinda islem yapma yetkisi verdikleri
kisiler, islem yapma yetkilerinin kaldirildigi Merkez Bankas1 Para Piyasalar1 Miidiirliigiine
yazili olarak bildirilmedikge, limitleri dahilinde her tiirlii iglemi talimatimizca belirlenen

esaslar cercevesinde yapabilirler.
8) Her islem cesidi i¢in belirlenen islem saatleri diginda islem yapilmaz.

9) islem yapmak isteyen bankalar, Para Piyasalari Miidiirliigiinii telefonla
arayarak, bor¢ almak veya vermek istedikleri tutarlar1 bildirirler. Sistemin daha hizh
islemesini saglamak amaciyla bankalarin iglem detaylarin1 asagida belirtilen sira ile

bildirmeleri gerekir:

a) EFT Kodu,
b) Banka Adi,
¢) Yetkili Adi,
d) Vade Tiirii,
e) Talep/Teklif,
f) Faiz Orani,

g) Tutar



10) Bankalara islemlerle ilgili bilgi iletimi, Reuters Sistemindeki Merkez
Bankasina ait CBTC, CBTD, CBTY ve CBTZ sayfalar1 araciligiyla yapilir. Herhangi bir
ariza ya da iletimde gecikme olmasi durumunda Para Piyasalar1 Mudiirliigiindeki son

bilgiler gecerlidir.

11) Bor¢ almak isteyen bankalarin, limitleri dahilinde ve yeterli teminatlart
bulunmas1 kosuluyla talepleri karsilanir. Her bir islem icin bankalarin limit ve teminat
durumlan takip edilir. Bankalarin aldiklar1 bor¢ tutarlari, bor¢ alabilme limitlerinden
diisiiliir. Islem gerceklestikten sonra Merkez Bankasi tarafindan bor¢ alan bankaya
MERB-PAR?2 mesaj1 ile bor¢landigi tutar gonderilir. EFT Sistemi iiyesi olmayan bankanin
ise Merkez Bankasi Ankara Subesi nezdindeki Vadesiz Serbest Mevduat Hesabi

bor¢landig: tutar kadar alacaklandirilir.

12) Bankalarin borglarinin vadesinin yeni bor¢ alacaklari tutarin valoriine
rastlamasi durumunda, 6nceki borcun faizinin 6denmesi ve islem sirasinda talep edilmesi

kosuluyla O/N ve GIL’in O/N’a, LON’un LON’a mahsup edilebilmesi miimkiindiir.

13) Merkez Bankasi subeleri, EFT Sistemine iiye olmayan bankalarin
havalelerini, saat 16:30’a kadar bagvurmalar1 durumunda aym giin valor ile

gerceklestirirler.

14) Bor¢ vermek isteyen bankalar, bor¢ vermek istedikleri tutari, Merkez
Bankasinin Ankara Subesi nezdindeki para piyasasi islemleri icin kullandiklar1 hesaba
MERB-PAR1 mesaji ile 6nceden gonderebilirler ve/veya teminatlarinin o giinkii degeri
tizerinden grup ve translara gore belirlenen fazla bulundurma oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanan ve serbest kalan kismi kadar tutar1 Merkez Bankasina borg verebilirler. Islem
gerceklestikten sonra Merkez Bankasi tarafindan bor¢ veren bankaya HABR-PARA

mesaj1 ile gerekli bilgiler gonderilir.

15) EFT-EMKT Sistemine iiye olmayan bir banka, Merkez Bankasi Ankara
Subesindeki Vadesiz Serbest Mevduat Hesabi’nda bulundurdugu tutar1 ve buna ek olarak
serbest teminatlarinin o giinkii degeri tizerinden grup ve translara gore belirlenen fazla

bulundurma oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan tutar1 bor¢ verebilir.



16) EFT Sistemine iiye olan bankalar bor¢ verdikleri tutari islemin valoriinde,
borg aldiklar tutar ise islemin vadesinde anapara ve faizi ile birlikte MERB-PAR1 mesaj1
ile Merkez Bankasina gonderirler. Bor¢ veren bankanin vadede alacag tutar ilgili bankaya
faizi ile birlikte Merkez Bankasi tarafindan MERB-PAR?2 mesaj1 ile 6denir. Odemeler tek
seferde ya da pargal1 olarak yapilabilir.

17) Bankalarca EFT Sistemi ile gonderilmis ancak islem yapilmamais tutarlar, giin
icinde bankanin subeye yapacag talep iizerine ya da giin sonunda talebe gerek olmaksizin

MERB-PAR2 mesaji ile iade edilir.
Giin Sonunda Yapilacak islemler

18) Gergeklestirilen islemlerin teyitleri islem aninda, islem saatleri sona erdikten
sonra ise gerceklestirilen tiim islemleri kapsayacak sekilde topluca telefonla yapilir. Teyit
mesajlar1 giin sonunda EFT Sistemi HABR-GENEL mesaji ile, EFT Sistemine iiye
olmayan bankalara ise faks ile gonderilir. Gonderilen teyit mesajlarinda asagidaki bilgiler

yer alir:
- Bor¢ alana

a) Tutar,

b) Faiz oram,

¢) Islem tarihi,

d) Valor,

e) Vade,

f) Deponun 6denecegi hesabiniz,

g) Vade sonunda 6deme yapacaginiz hesabiniz
- Borg¢ verene

a) Tutar,

b) Faiz oram,



¢) Islem tarihi,

d) Valor,

e) Vade,

f) Depoyu ddeyeceginiz hesabiniz,

g) Vade sonunda deponun 6denecegi hesabiniz

19) EFT-EMKT mesajlarinin kullanimina iliskin her tiirlii sorumluluk bankalara
ait olup, tiim mesajlarda EFT-EMKT Sistemi Kullanim Kurallar1 kilavuzunda belirtilen

esaslara uyulmasi ve veri alanlarinin dogru ve eksiksiz doldurulmasi gerekir.

20) Merkez Bankasi Ankara Subesince, islemlere taraf olan bankalara, Ankara
Subesi nezdindeki hesaplaryla ilgili bor¢landirma ve alacaklandirma islemleri i¢in dekont

gonderilir.

21) Bankalarin, islemlerin gerceklesmesini ve teyitlerini takiben, olasi sorunlarin
daha siiratli ¢oziimlenmesi i¢in, havale ve hesap mutabakatlar1 konusunda Merkez Bankasi

Ankara Subesinin ilgili servisleri ile temasa ge¢cmeleri gerekir.
Islemlerle ilgili Vergi ve Komisyonlar

22) Bankalararas1 Para Piyasasinda islemlerden alinacak komisyon oranlar
Merkez Bankasinca belirlenir. GIL islemleri icin anapara iizerinden milyonda kirksekiz
(% 0,0048) komisyon alinirken, diger islemler icin komisyon orami sifir (% 0,0) olarak

belirlenmistir.

23) Yapilacak islemlerde faiz geliri iizerinden hesaplanan Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) faiz geliri elde eden (bor¢ veren) tarafin yiikiimliiliigiinde
olup, s6z konusu verginin ilgili vergi dairesine faiz geliri elde eden tarafindan yatirilmasi
gerekir. Diger taraftan, GIL islemlerinden alinan komisyon iizerinden hesaplanan BSMV,

Merkez Bankasinca GiL kullanan bankadan tahsil edilerek ilgili vergi dairesine yatirilir.

24) Bankalarin, para piyasast islemleri nedeni ile yapacaklar1 havale,

virman ve EFT-EMKT mesaj tutarlarn {izerinden, Merkez Bankasi Tarifeler
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Yonetmeligi’nin ilgili maddelerinde belirlenmis tutar ve oranlarda komisyon ve iicret

almur.
Yiikiimliiliigiin Yerine Getirilmemesi Durumu

25) Bankalar, Bankalararas1 Para Piyasasinda gerceklestirdikleri islemlerle ilgili
yiikiimliiliiklerini EFT Sisteminin kapanis saatine kadar yerine getirmek zorundadirlar.
Bankalarin yiikiimliiliklerini belirlenen saate kadar yerine getirmemeleri halinde,
talimatlarimiz  ve bankalarca imzalanmigs bulunan Bankalararasi Para Piyasasi

Taahhiitnamesi ¢ercevesinde iglem yapilir.

26) Merkez Bankasindan bor¢ alan bir banka borcun vadesinde EFT Sistemi
kapanis saatine kadar borcunu faiziyle birlikte geri ddememesi, bor¢ veren bir banka ise
borcun valdr tarihinde verdigi bor¢ tutarin1 EFT Sistemi kapanis saatine kadar ilgili
hesabinda bulundurmamasi halinde temerriide diiser. Bu durumda Merkez Bankast,
bankanin Merkez Bankasi nezdindeki tim YTL ve doviz hesaplarina (doviz ve efektif
depo teminatlar1 dahil) el koyarak borcu tahsil eder. S6z konusu tutarlarin borcu

karsilamamasi halinde;

a) Merkez Bankasi, kalan borca cezai faiz uygulayarak bankadan ertesi is
giinii saat 11:30’a kadar yiikiimliiligtinii yerine getirmesini ister ve s6z konusu bor¢ ve
cezai faizi karsiliginda, bu talimatin teminatlar boliimiinde aciklanan 3. transtan
hesaplanan tutar kadar teminatina bloke koyar. Merkez Bankasi, gerek goriirse bloke
konulacak teminat tutarin1 3. transa gore belirlenen tutarin iizerine ¢ikarabilir. Bankanin
Merkez Bankas1 nezdindeki Bankalararasi Para Piyasasi teminat hesaplarinda yeterli
teminat bulunmamas1 halinde, Merkez Bankas1 nezdindeki tiim hesaplarina gerekli tutarda

bloke konur.

b) Ertesi is giinii saat 11:30’a kadar borcun faiziyle birlikte ddenmemesi
halinde, Merkez Bankasi, bankanin bloke konulan teminatlarin1 nakde cevirerek

yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini saglar.
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¢) Merkez Bankasi, teminatlart oncelikle tigiincii sahislara satarak nakde
cevirmeye calhisir. Uclincii sahislara satista teminatlarin bedeli Merkez Bankasinca

belirlenir.

d) Merkez Bankasi, teminat olarak alinmis olan DIBS ve likidite senetlerinin,
iciincii sahislara satisinin mevcut piyasa kosullarinda uygun olmadigina karar vermesi
halinde bu kiymetleri kendisi satin alabilir. Bu durumda, s6z konusu kiymetlerin bedeli,
Merkez Bankasi Agik Piyasa Islemleri Miidiirliigii islemlerindeki temerriit hali igin

belirlenen ilkelere gore hesaplanir.

e) Teminatlarin tamaminin aym giin nakde ¢evrilememesi halinde, cezai faiz
uygulamasi, yeteri kadar teminatin nakde c¢evrilerek borcun 6denmesine kadar, borcun

tahsil edilemeyen kismi icin devam eder.

f) Bankalardan tahsil edilecek cezai faiz tutari, zorunlu karsiliklara uygulanan
cezai faiz esaslart dahilinde belirlenir. Buna gore, mevcut durumda bu tutar,
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmedigi tarihte Merkez Bankasinin ilan ettigi en yiiksek
gecelik bor¢ verme faiz oraninin 1,5 katsayiyla ¢carpimi sonucu bulunacak oran iizerinden

hesaplanir.

g) Cezai faiz uygulamasma ek olarak, Merkez Bankasi biinyesindeki
piyasalarin herhangi birinde yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyen kurulusun, sz konusu

piyasalarin tiimiinde islem yapma yetkisi gegici veya siirekli olarak kaldirilabilir.

C. ISLEM ESASLARI
a) Yeni Tiirk Lirasi (YTL) Depo islemleri

Bu iglemler, Merkez Bankasinin belirli vadeler i¢in giin i¢inde ilan ettigi faiz
oranlarindan YTL bor¢ almak veya bor¢ vermek isteyen bankalarin Merkez Bankasi ile
gerceklestirdikleri mevduat islemlerini ifade eder. S6z konusu islemlere iligkin esaslar

asagida yer almaktadir:

1) YTL depo islemleri giin iginde 10:00-12:00 ile 13:00-16:00 saatleri arasinda

gerceklestirilir. S6z konusu islemlere uygulanacak faiz oranlari, Merkez Bankasi
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tarafindan belirlenerek Reuters Sisteminin CBTC sayfasinda ilan edilir. Bu sayfada faiz
oranlarinin yami sira depo islemlerinin valor ve vade tarihleri ile gerceklesen islem

hacimleri de yer alir.

2) Bankalar, kendilerine tahsis edilen BAL c¢ercevesinde, yeterli teminat
bulundurmak kaydiyla Merkez Bankasindan YTL borclanabilir, belirli bir limit sinirlamast
olmaksizin teminatlar1 dahilinde veya EFT Sistemi ile para gondermek suretiyle Merkez
Bankasina YTL bor¢ verebilirler. Bankalarin bor¢ alabilecekleri tutarlar, limitlerinin

iizerinde teminat bulundursalar bile BAL’larin1 asamaz.

3) EFT Sistemi ile para gondererek Merkez Bankasina bor¢ vermek isteyen
bankalarin, MERB-PAR1 mesajimin referans boliimiine “ * * isareti koymalar1, bor¢ alan
bankalarin ise bor¢larini, vade tarihinde faiziyle birlikte MERB-PARI mesajinin referans

boliimiine “BALB” yazarak ddemeleri gerekmektedir.
4) YTL depo islemlerinde en az islem yapma tutar1 100 bin YTL ve katlaridir.

5) Borg¢ alan bankanin teminatlarina islem tarihinde, vadede yiikiimliiliigiinii
yerine getirinceye kadar, anapara tutar1 iizerinden grup ve tranglara gore belirlenen fazla

bulundurma oranlan dikkate alinarak blokaj konur.

6) Bor¢ veren bankanin teminatlarina ise islem tarihinde, bor¢ verdigi tutar
Merkez Bankasina odeyinceye kadar, anapara tutar1 iizerinden grup ve translara gore

belirlenen fazla bulundurma oranlar dikkate alinarak blokaj konur.
b) Gec Likidite Penceresi (GLP) Islemleri

GLP islemleri, Merkez Bankasinin giin sonunda; (i) nihai kredi mercii sifatiyla
O0deme sisteminde ortaya g¢ikabilecek sorunlarin Onlenmesi amaciyla gecici nitelikteki
likidite ihtiyaclarinin karsilanmasi icin bankalara sagladigi bor¢lanma imkani ile
(ii) likidite fazlalarim1 degerlendirebilmeleri i¢in bankalara sagladigi bor¢ verme imkanim

kapsar.

1) GLP islemleri giin sonunda 16:00-17:00 saatleri arasinda, zorunlu

karsiliklarin tesis siiresinin son is giiniinde ise 16:00-17:15 saatleri arasinda gecelik
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vadede (LON) gergeklestirilir. Bu islemlere uygulanacak faiz oranlari, Merkez Bankasi
tarafindan belirlenerek Reuters Sisteminin CBTC sayfasinda ilan edilir. Bu islemlere
iligkin borclanma faiz oranm1 10:00-16:00 saatleri arasinda ilan edilen gecelik vadeli
bor¢lanma faiz oranindan diisiik, bor¢ verme faiz orani ise 10:00-16:00 saatleri arasinda
ilan edilen gecelik vadeli bor¢ verme faiz oranindan yiiksek olarak belirlenir. CBTC
sayfasinda LON islemlerinin valor ve vade tarihleri ile gerceklesen islem hacimleri de yer

alir.

2) Bankalar, Bankalararas1 Para Piyasas1 GLP Teminat Deposu’nda yeterli
teminat bulundurmak kosuluyla s6z konusu LON kotasyonlarindan limitsiz olarak Merkez
Bankasindan borg¢lanabilirler. Ayn sekilde, yeterli teminat bulundurmak veya EFT Sistemi

ile para gondermek suretiyle limitsiz olarak Merkez Bankasina borg verebilirler.

3) GLP islemlerinin Merkez Bankasinin nihai kredi mercii sifatiyla
gerceklestirdigi islemler oldugu dikkate alinarak, bankalarin bu imkani stirekli bir
borclanma kaynag olarak degil, istisnai bir finansman kaynag olarak gormeleri
gerekmektedir. GLP’den bor¢ almak isteyen banka, bor¢lanmak istedigi tutarin mevcut
BAL’mm1 agmasi durumunda, sdz konusu bor¢lanmaya ihtiyag duymasmin gerekgesini
Merkez Bankasina yazili olarak bildirir. Merkez Bankasi, gerekli gormesi halinde,
bor¢lanan bankanin GLP islemleri konusunda ilgili kamu otoritelerini bilgilendirir ve

bankay1 6nceden bilgilendirmek kaydiyla GLP’den bor¢lanma imkanini sinirlandirabilir.
4) GLP islemlerinde en az islem yapma tutar1 100 bin YTL ve katlaridir.

5) Borg¢ alan bankanin teminatlarina islem tarihinde, vadede yiikiimliiliigiinii
yerine getirinceye kadar, anapara tutar1 iizerinden bulundugu grubun 3. transi icin

belirlenen fazla bulundurma oranlar dikkate alinarak blokaj konur.

6) Bor¢ veren bankanin teminatlarina ise islem tarihinde, bor¢ verdigi tutar
Merkez Bankasina 6deyinceye kadar, anapara tutar {izerinden bulundugu grubun 3. trangi

icin belirlenen fazla bulundurma oranlar dikkate alinarak blokaj konur.

7) EFT Sistemi ile para gondermek suretiyle bor¢ vermek isteyen bankanin

islemi yapmadan Once, teminatlarin1 kullanarak bor¢ veren bankanin da islemin valoriinde
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s0z konusu tutart MERB-PARI mesaji ile referans boliimiinde “LONS” kodunu
kullanarak, bor¢ alan bankanin ise bu tutarn faizi ile birlikte vadesinde MERB-PARI1

mesaji ile “LONA” referans kodunu kullanarak gondermesi gerekir.
¢) Yeni Tiirk Liras1 (YTL) Depo Alim Thalesi Islemleri

Merkez Bankasinin ihale yontemi ile gergeklestirdigi YTL depo alim islemlerine

iligkin esaslar asagida yer almaktadir:

1) Ihalelere, Bankalararas: Para Piyasasi iglemlerine taraf olan tiim bankalar

katilabilirler.

2) Thale duyurusu Reuters Sisteminin CBTY, ihale sonucu ise CBTZ sayfasinda

ilan edilir.

3) Ihaleye teklif verme siiresi, Merkez Bankasinca ihalenin duyuruldugu CBTY

sayfasinda ilan edilen siire ile kisitlidir.

4) Thaleler esas olarak geleneksel (¢oklu fiyat) ihale yontemi ile gerceklestirilir.
Merkez Bankasi gerekli gordiigii durumlarda onceden duyurarak farkli ihale yontemleri de

kullanabilir.

5) ihaleye katilmak isteyen bankalar tekliflerini, EFT Sistemi iizerinden, ihale
numarasi, teklif tiirli, faiz oram ve tutar bilgilerini icerecek sekilde HABR-TKLF mesaji
ile Merkez Bankasina iletirler. S6z konusu ihaleler i¢in ihale kodu alanina “ 7 ” rakami

girilmelidir.

6) EFT Sistemi iiyesi olmayan ve ihaleye katilmak isteyen bankalar, ihale
numarasi, faiz oran1 ve teklif tutarn bilgilerini iceren tekliflerini, ihale saatleri i¢inde Para

Piyasalar1 Miidiirliigiine telefonla bildirebilirler.
7) TIhale teklifleri en az 1 milyon YTL ve Katlari iizerinden verilir.

8) Thalede teklif edilecek faiz oranlari, yillik bazda tam, tamin yiizde biri ve
katlar1 (Orn: XX.01, XX.02, XX.03 vb.) seklinde tanimlanir ve bunlar disinda kiisurat

kullanilmaz.
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9) Geleneksel ihale yonteminde, ihalenin kesildigi faiz oraninda birden fazla
teklif olmasi halinde dagitim oransal olarak yapilir. Cikan tutarlar 100 bin YTL ve katlar

olarak asagi yuvarlanir.

10) EFT mesajindaki bilgilerin yanlis olmasindan, yanlis alana girilmesinden
veya bagka yanliglardan dogacak sonuclardan bankalar sorumludur. EFT Sistemi ile
aliacak ihale tekliflerinde;

e hale kodu ve/veya numarasinin yanlis olmast,

e Teklif tiiriiniin yanlis olmast,

e Teklif tutarinin en az islem tutar1 ve katlarinda olmamasi,

e Teklif faizlerinin tam, tamin yiizde biri ve katlar1 diginda kiisuratli olmasi,

e ihale saatleri icinde gonderilmemesi
halinde teklifler degerlendirmeye alinmaz.

11) Miikerrer teklif gonderilmesi durumunda ayrim yapilmaksizin, tekliflerin
hepsi degerlendirmeye alinir. EFT Sistemi ile gonderilen tekliflere iliskin olarak daha

sonra yapilacak diizeltme talepleri kabul edilmez.

12) [haleye katilmak isteyen EFT Sistemi iiyesi bankalar, kendi EFT sistemlerinde
ya da EFT Merkezinde bir sorun olmasi ve bunun EFT Merkezince teyit edilmesi
durumunda tekliflerini, ihale saatleri icinde Merkez Bankasi Para Piyasalar1 Mudiirliigiine

telefonla bildirebilirler.

13) [hale sonuglarina gore ihaleyi kazanan kuruluslara islemlere iliskin teyit

bilgileri, Merkez Bankasi tarafindan EFT Sistemi ya da faks aracilifiyla gonderilir.

14) [halede kazanan bankalar ihale bedellerini, islem valoriinde en ge¢ EFT
Sistemi kapanis saatine kadar MERB-PAR1 mesaji, “IHL” referansi ve “Inter-lhale

Bedeli” agiklamasi ile Merkez Bankasina 6demekle yiikiimliidiirler.
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d) Giin ici Limit (GIL) islemleri

GIL islemleri, bankacilik sisteminde giin icinde olusan acil fon ihtiyaclarinin
karsilanabilmesi ve ©deme sisteminde olusabilecek tikanikliklarin giderilebilmesi
amaciyla Merkez Bankasinca bankalara, limitleri ve teminatlart dahilinde, komisyon
karsiliginda, giin sonunda geri 6denmek iizere, giin icinde saglanan bor¢clanma imkanidir.

Bu islemlere iliskin esaslar agagida yer almaktadir:

1) Bankalararas1 Para Piyasas1 islemleri i¢in bankalara tahsis edilen BAL’lar
GIL islemleri i¢in de gecerlidir. Diger bir ifade ile, bankalara GIL islemleri icin ilave limit

taninmamaktadir.
2) Bankalar, GIL imkanindan 9:00-15:00 saatleri arasinda yararlanabilirler.
3) GIL uygulamasinda en az islem yapma tutar1 100 bin YTL ve katlaridir.

4) GIL kullanimi Kkarsihginda bankalarin para piyasasi islemleri i¢in Merkez
Bankasi nezdinde tesis ettikleri teminatlarina, anapara tutar1 tizerinden grup ve tranglara
gore belirlenen fazla bulundurma oranlari dikkate alinarak blokaj konur. Banka GiL

borcunu 6dediginde teminatlar serbest birakilir.

5) GIiL kullanan bankalarin bor¢larini, giin sonunda en ge¢ EFT Sistemi kapanis
saatine kadar MERB-PAR1 mesaji ve “GIL” referans: ile Merkez Bankasina 6demeleri

gerekmektedir.

VII. BANKALARARASI PARA PiYASASI iSLEMLERiI TEMINAT
SISTEMI

A. TEMINAT CESITLERI

Bankalararas1 Para Piyasasinda islem yapma yetkisi olan bankalar, Merkez
Bankasi tarafindan grup ve tranglara ayrilir. Bankalar, kendileri i¢in belirlenen grup ve
trans tutarlar1 gercevesinde, Ek:3’te belirtilen fazla bulundurma oranlarimi goz Oniine

alarak;
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a) Doviz depolarini,

b) Merkez Bankas1 Ankara ve/veya Istanbul Subeleri nezdinde kendi adlarina

actirdiklar1 efektif depolarini,

¢) Vade yapilari ve Ozellikleri Merkez Bankasi Idare Merkezince
degerlendirilerek kabul edilen yabanci devlet ve hazinelerince ihra¢ edilmis bono ve

tahvilleri,
d) Merkez Bankasi likidite senetlerini,
e) DIBS’leri (YTL, doviz ve dovize endeksli),
f) Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilmis Eurobond’lari
teminat olarak tesis edebilirler.
B. GENEL ESASLAR

1) Bankalararas1 Para Piyasasinda para piyasasit islemi yapacak bankalar,
yukarida belirtilen teminat cesitlerinden istediklerini bu talimatta belirtilen kosullar

dogrultusunda Merkez Bankasina teminat olarak verirler.

2) Teminat olarak verilen kiymetler karsiliginda bankalarin, kendilerine taninan
limitler cercevesinde borglanabilecekleri ve bor¢ verebilecekleri tutarlar, icinde
bulunduklar1 grup ve translar ile teminat cesitlerine gére Merkez Bankasinca belirlenen

fazla bulundurma oranlar ve blokaj siras1 dikkate alinarak hesaplanir.

3) Borg¢ alan ve/veya teminatin1 kullanarak bor¢ veren bankanin teminatlarina,
Ek:3’te yer alan tablodaki siraya gore ve vadeye kalan giin sayisi en az olandan baslanarak

blokaj konur.

4) Bankalar bor¢lanmalarina karsilik, kullandiklar1 bor¢ tutarinin en az yiizde

50’si oraninda DIBS cinsinden teminat bulundurmak zorundadirlar.

5) Teminat olarak getirilen DIBS ve likidite senetlerinin teminat degeri

hesaplanirken Merkez Bankasinca ilan edilen Resmi Gazete fiyatlar esas alinir.
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6) Doviz iizerinden tesis edilen teminatlarin YTL’ye cevrilmesinde Merkez
Bankasi tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki doviz alis kurlar, efektif olarak
alman teminatlarin YTL’ye cevrilmesinde ise Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen

gosterge niteligindeki efektif alis kurlan esas alinir.

7) Bankalarin  bor¢lanmalarina  karsiik  bulundurduklari  teminatlarin
degerlerinde fiyat hareketleri veya kupon 6demeleri gibi nedenlerden dolayr degisiklikler
olmast durumunda, teminatlari bor¢clanmalarini tam olarak karsilamayan bankalardan,
ilave teminat veya YTL getirmesi istenir. Bu yiikiimliiliigii kendisine bildirilen siire
icerisinde yerine getiremeyen bankalar temerriide diismiis kabul edilir ve s6z konusu

bankalara temerriide diisme halinde uygulanan kurallar dahilinde islem yapilir.

C. TEMINAT ESASLARI

a) Doviz Depolan

1) Bankalar, teminat olarak tesis ettikleri doviz depolarina ait dovizleri, Merkez

Bankasinca secilmis olan Merkez Bankasinin yurt dis1t muhabirlerine yatirirlar.

2) Teminat olarak verilen dovizler Merkez Bankasinca uluslararasi para
piyasalarinda degerlendirilir, saglanan faiz gelirleri masraflar diisiildiikkten sonra ilgili

bankalara ddenir.

3) Doviz depolari, esas olarak ABD Dolar1t (USD) ve Euro (EUR) iizerinden
tesis edilir. Merkez Bankasi gerekli goriirse diger doviz cinslerini de teminat olarak kabul
edebilir. Doviz depolarmin vadeleri 1 aydan kisa olmamak {iizere bankalarla mutabik

kalinmak suretiyle belirlenir.

4) Tesis edilen doviz depolart, ilgili dovizler vade sonunda anapara ve birikmis
faiziyle birlikte geri alinmak iizere kapatilabilir ya da vadeleri uzatilabilir. Doviz
depolarmin teminat olarak kullanilabilmesi i¢in vade baslangicindan, uzatma isteminde ise
vade sonundan 2 is giinii once Para Piyasalart Miidiirliigiine telefon ve yazi ile
basvurulmasi gerekmektedir. Uzatma talep edilmedigi taktirde, s6z konusu depolar vade

sonundan 2 ig giinil 6nce teminat olma 6zelligini yitirirler.
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b) Efektif Depolari

1) Bankalar, ABD Dolar1 (USD) ve Euro (EUR) cinsi efektiflerini teminat olarak
Merkez Bankasinin Ankara ve/veya Istanbul Subelerinde kendi adlarna actiracaklari
Efektif Deposu Hesabi’na yatirabilirler. S6z konusu depo hesaplarina Merkez Bankasinca

faiz tahakkuk ettirilmez.

2) Merkez Bankasi gerekli goriirse belirleyecegi diger para birimlerinden

efektifleri de teminat olarak kabul edebilir.

3) Bankalarin, Bankalararas1 Para Piyasasina teminat olarak vermek istedikleri
efektiflerin cins ve tutarlarim Para Piyasalar1 Miidiirliigiine telefon ve yazi ile bildirmeleri

gerekir.

4) Teminat olarak getirilen efektifler cinslerine gore ayrilmis kupiirlerden olusur,
bu kupiirler temiz, yipranmamis, deste halinde, sayilmis ve bandrollii olarak, kupiir
dokiimiinii iceren bir liste ekinde Merkez Bankasinin Ankara ve/veya Istanbul Subelerine
teslim edilir. Subelerce sayimi1 tamamlanan efektifler bankanin Efektif Deposu Hesabi’na

aktarilir ve teminat olarak kullanilmaya baslanir.

5) Bankalarin Doviz ve Efektif Piyasalan icin imzaladiklar1 Serbest Efektif
Deposu Taahhiitnamesi ve ¢alisma esaslar1 Bankalararas1 Para Piyasasi islemleri i¢cin de

gegerlidir.
¢) Yabanci Devlet Bono ve Tahvilleri ile Eurobond’lar

1) Bankalar, vade yapilann ve ozellikleri Merkez Bankasinca degerlendirilerek
kabul edilen yabanci devlet ve hazinelerince ihra¢ edilmis olan bono ve tahviller ile
Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilmis olan Eurobond’lart Merkez Bankasiin yurt dist

mubhabirleri nezdindeki senet muhafaza hesaplarina teminat olarak yatirabilirler.

2) Teminata uluslararast menkul kiymet getirecek bankalarin kendilerine ait bir
senet muhafaza hesabi bulundurmalari, bu hesap numaralarini Merkez Bankasi1 Para
Piyasalar1 Midirliigiine yazili olarak bildirmeleri, teminat islemlerinin saglikli

yiiriitiilebilmesi amaciyla ayn1 senet muhafaza hesabini kullanmalar1 gerekir.
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3) Uluslararast menkul kiymetlerin teminata kabul edilebilmesi icin; bankalar,
kiymetin tanimini, ISIN kodunu, nominal degerini, doviz cinsini, Merkez Bankasi
hesabina aktaracaklar1 valor tarihini, kupon faizi ve faiz donemi bilgilerini, kiymetin
teslim edilecegi hesap numarasinmi Para Piyasalann Miidiirliigtine telefon ve yazi ile valor
tarihinden en az 3 ig giinii 6nce bildirirler. S6z konusu kiymetlere iligkin teminat cikis ve
kupon 6demesi islemleri i¢in de ayni sekilde en az 3 is giinii once Para Piyasalar

Miidiirliigiine bagvurulmasi gerekir.

4) Bu kiymetlerin giinliikk degerleri, piyasa degerleri takip edilerek Merkez

Bankasinca belirlenir ve talep edildiginde bu konuda ilgili bankalara bilgi verilir.

5) Eurobond’lar ile yabanci devlet ve hazine bono ve tahvilleri vadelerine 1

hafta kaldiginda teminat olma 6zelliklerini yitirirler.

6) Bu hususlara uyulmamasi halinde Merkez Bankasinca katlanilan masraflar

ilgili bankalara yansitilir.
7) So6z konusu kiymetlerin kupon getirileri teminat sahibi bankalara aktarilir.
d) Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS) ve Likidite Senetleri

1) Bankalar, Merkez Bankasinca ihra¢ edilen likidite senetlerini, Hazine
Miistesarliginca ihrag edilen YTL, doviz ve dovize endeksli DIBS’leri Bankalararasi Para

Piyasasina teminat olarak getirebilirler.

2) EFT-EMKT Sistemi iiyesi olan bankalar, DIBS ve likidite senetlerini
Bankalararas1 Para Piyasasina teminat olarak getirebilmek icin Oncelikle EMKT
Sisteminde Bankalararasi Para Piyasas1 Teminat Deposu actirirlar ve getirmek istedikleri

kiymetleri bu depoya aktarirlar.

3) EFT-EMKT Sistemi iiyesi olmayan bankalar ise teminat olarak getirmek
istedikleri DIBS ve likidite senetlerini, Merkez Bankasinin Istanbul ve/veya Ankara

Subesinde actirdiklar1 Bankalararasi Para Piyasasi Teminat Deposu’na yatirirlar.
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4) EMKT Sisteminde yer alan kiymetlerin (DIBS ve likidite senetleri)
Bankalararas1 Para Piyasasi teminat sistemine her tiirlii giris ve c¢ikislar i¢in bankalar
taleplerini DEPO-AKTR mesaji ile Merkez Bankasina iletirler. Kiymetlerin Bankalararasi
Para Piyasas1 Teminat Deposu’na giris ve ¢ikiglari, Para Piyasalart Miidiirliigii yetkilileri

tarafindan YETK-OLUR onay1 ile gerceklestirilir.

5) EFT-EMKT Sistemi iiyesi olmayan bankalar ise, DIBS ve likidite senetlerinin
Merkez Bankast subeleri nezdinde bulunan Bankalararas1 Para Piyasasi Teminat
Deposu’na her tiirlii giris ve c¢ikislar icin, Merkez Bankasi Para Piyasalar1 Miidiirliigiine

ve ilgili subeye telefon ve yazi ile basvururlar.

6) DIBS ve likidite senetleri vadelerine 1 is giinii kaldiginda teminat olma

ozelligini yitirirler.

7) Islem yapan bankalarin teminat deposuna teslim ettikleri DIBS ve likidite
senetlerine, diger kosullar ayn1 kalmak iizere vadeye en yakin olandan baslanarak blokaj

konur.

8) Bankalarin para piyasasi islemleri nedeniyle EFT-EMKT Sisteminde ya da
EFT-EMKT Sistemi {iyesi olmayanlar icin Merkez Bankasi subelerinde acilan

Bankalararasi Para Piyasas1 Teminat Depolari’ndan muhafaza iicreti alinmaz.

9) EFT-EMKT Sistemine iiye olan bankalarin teminat olarak getirdikleri

kuponlu devlet tahvillerinin kupon 6demesi EFT Sistemi ile dogrudan bankaya yapilir.

10) EFT-EMKT Sistemine iiye olmayan bankalarin Merkez Bankasinin Ankara
ve/veya Istanbul Subelerine teminat olarak getirdikleri kuponlu devlet tahvillerinin kupon

O0demelerine iligkin mali servis igslemlerinden ilgili bankalar sorumludur.

11) YTL cinsinden ihra¢ edilen DIBS’ler icin gecerli olan kurallar, Hazine

Miistesarliginca yurt icinde ihrac edilen doviz/dovize endeksli DIBS’ler icin de uygulanr.

12) Bankalarin Acik Piyasa Islemleri icin imzaladiklari DIBS Serbest Depo

Taahhiitnamesi ve ¢alisma esaslar1 Bankalararasi Para Piyasasi islemleri i¢in de gegerlidir.
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VIII) YORURLUK

Bu talimat 9 Temmuz 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girer.

Bankalararas: Para Piyasasi islemleri ile ilgili bilgi ve danisma i¢in;

PARA PiYASALARI MUDURLUGU
Telefonlar:

Para piyasasi islemleri icin: (312) 309 19 40-47
Teminat islemleri icin: (312) 309 19 48-49
Fax:

(312) 311 62 20

Bankalararasi Para Piyasasi islemleri ile ilgili sube baglantili konularda bilgi

ve danisma i¢in;

ANKARA SUBESi, CARi HESAPLAR BANKALAR VE ZORUNLU
KARSILIKLAR (TAKAS) SERVISi

Telefonlar:

(312) 309 15 93-94 - 310 55 36

(312) 310 36 46 / 26 76 - 20 54 - 20 25 - 20 46 - 20 30 - 20 54
Fax:

(312) 3115223 -31056 71
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IX. BANKALARARASI PARA  PiYASASI  iSLEMLERINDE
KULLANILAN FORMULLER VE ORNEKLER

A. YIL DEPO VE GUN iCi LIMIT (GiL) iSLEMLERINDE LiMiT
HESAPLAMA VE BLOKAJ SISTEMI

ORNEK: 1

Asagidaki ornekte, 1. Grup ve 3. Transta yer aldig1 ve saptanan bor¢ alabilme
limitinin (BAL) 15.000.000 YTL oldugu varsayilan bir bankanin Ek:3’teki teminat
cesitlerinin trangslara gore fazla bulundurma oranlan dikkate alinarak toplam kullanilabilir
limit tutar1 hesaplanmistir. Bankanin teminat deposunda bulunan kiymetlerin bugiinkii

degerler toplaminin 32.467.520 YTL oldugu varsayilmistir.

1. TRANS 2. TRANS 3. TRANS
1. GRUP 5.000.000 10.000.000 15.000.000
Fazla Bulundurma
Oranlari :
DIBS < 1 YIL % 10 % 12.5 % 15
DIBS > 1 YIL % 20 % 25 % 30
EUROBOND % 20 % 25 % 30

Teminat Deposunda Bulunan Kiymetlerin Bugiinkii Degerleri (YTL):

1 yildan kisa vadeli DIBS :  7.750.000
1 yildan uzun vadeli DIBS : 3.750.000
Eurobond 1 20.967.520

Toplam : 32.467.520

Toplam Kullanilabilir Limit Tutarinin Hesaplanmasi:

Ornekteki banka icin kullanilabilir toplam limit, Ek:3’te yer alan teminat blokaj

siralamasi dikkate alinarak hesaplanmistir.
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1. Trans icin 5.000.000 x (1,10) = 5.500.000 YTL (1 yildan kisa vadeli DIBS
blokaj1)

7.750.000 - 5.500.000 = 2.250.000 YTL (1 yildan kisa vadeli DIBS’ten kalan
bugiinkii deger)

2. Trans icin 2.250.000 / (1,125) = 2.000.000 YTL (1 yildan kisa vadeli DIBS’ten
hesaplanan limit)

5.000.000 + 2.000.000 = 7.000.000 YTL (1. Transtan 5.000.000 YTL, 2. Transtan
2.000.000 YTL)

10.000.000 - 7.000.0000 = 3.000.000 YTL (2. Transtan kalan limit tutar1)
3.000.000 x (1,25) = 3.750.000 YTL (1 yildan uzun vadeli DIBS blokaj1)

3. Trang icin 20.967.520 / (1,30) = 16.128.861 YTL (Eurobond’dan hesaplanan
limit)

TOPLAM KULLANILABILIR LiMIiT :

5.000.000 + 2.000.000 + 3.000.000 + 16.128.861 = 26.128.861 YTL

Banka, % 50 DIBS teminat bulundurma kosulu aranmaksizin teminatlarindan
hesaplanan toplam kullanilabilir limiti kadar (26.128.861 YTL) islem katlarina gore borg

verebilir.

Diger yandan banka, saptanan BAL’1m1 ve toplam kullanilabilir limitini agmamak
kosuluyla, DIBS teminatlarmdan hesaplanan limitin (5.000.000 + 2.000.000 + 3.000.000 =
10.000.000 YTL) iki katina kadar borg¢ alabilir. Bu 6rnekte banka, DIBS teminatlarindan
hesaplanan limitin iki kat1 10.000.000 x 2 = 20.000.000 YTL olmasina ragmen, saptanan
BAL’1nin 15.000.000 YTL olmasi nedeniyle en fazla 15.000.000 YTL borg alabilir.
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ORNEK: 2

Asagidaki ornekte, 1. Grup ve 3. Transta yer aldigi ve saptanan bor¢ alabilme
limitinin (BAL) 15.000.000 YTL oldugu varsayilan bir bankanin 14.000.000 YTL tutarinda
bor¢ kullanmasi1 durumunda; Ek:3’teki teminat cesitlerinin tranglara gore fazla bulundurma
oranlari dikkate alinarak, bor¢ tutarinin en az % 50’si kadar DIBS teminat bulundurmasi
kosuluyla, teminatlarina konulan blokaj tutar1 hesaplanmistir. Bankanin teminat deposunda

bulunan kiymetlerin bugiinkii degerler toplaminin 32.467.520 YTL oldugu varsayilmistir.

1. TRANS 2. TRANS 3. TRANS
1. GRUP 5.000.000 10.000.000 15.000.000
Fazla Bulundurma
Oranlari :
DIBS <1 YIL % 10 % 12.5 % 15
DIBS > 1 YIL % 20 % 25 % 30
EUROBOND % 20 % 25 % 30

Teminat deposunda bulunan kiymetlerin bugiinkii degerleri (YTL):

1 yildan kisa vadeli DIBS : 7.750.000
1 yildan uzun vadeli DIBS : 3.750.000
Eurobond : 20.967.520
Toplam : 32.467.520

Blokaj tutarinin hesaplanmasi :

Ornekteki banka icin blokajlar, Ek:3’te yer alan teminat blokaj siralamasi dikkate

almarak hesaplanmistir.

1. Trans icin 5.000.000 x (1,10) = 5.500.000 YTL (1 yildan kisa vadeli DIBS
blokaj1)

7.750.000 - 5.500.000 = 2.250.000 YTL (1 yildan kisa vadeli DIBS‘ten kalan
bugiinkii deger)
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2. Trans i¢in blokaj 2.250.000 / (1,125) = 2.000.000 YTL (1 yildan kisa vadeli

DIBS‘ten hesaplanan limit)

5.000.000 + 2.000.000 = 7.000.000 YTL (1. Transtan 5.000.000 YTL, 2. Transtan
2.000.000 YTL)

14.000.000 YTL bor¢ alan bankanin borcunun % 50’sini olusturan 7.000.000
YTL’lik kismi igin 1 yildan kisa vadeli DIBS teminatlarina 7.750.000 YTL (5.500.000 +
2.250.000) tutarinda blokaj konmustur. Bankanin kalan 7.000.000 YTL’lik borcu igin
blokaj sirasina gore 1 yildan uzun vadeli DIBS teminatina blokaj konacaktir.

10.000.000 - 7.000.0000 = 3.000.000 YTL (2. Transtan kalan limit tutar1)

3.000.000 x (1,25) = 3.750.000 YTL (1 yildan uzun vadeli DiBS blokaj1)

7.000.000 - 3.000.000 = 4.000.000 YTL (1 yildan uzun vadeli DIBS blokaji

sonrasi kalan borg tutar)

Bankanin 1 yildan uzun vadeli DIBS teminatlari kalan borcunu karsilamadigindan

4.000.000 YTL lik tutar i¢in Eurobond teminatlarina blokaj konacaktir.
3. Trans icin 4.000.000 x (1,30) = 5.200.000 YTL (Eurobond blokaj1)
TOPLAM BLOKAJ TUTARI :

5.500.000 + 2.250.000 + 3.750.000 + 5.200.000 = 16.700.000 YTL
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B. GEC LIKIDITE PENCERESi (GLP) ISLEMLERINDE LIiMIiT
HESAPLAMA VE BLOKA]J SiSTEMi

ORNEK: 1

Asagidaki ornekte, 2. Grup ve 2. Transta yer aldigi ve saptanan borc alabilme
limitinin (BAL) 37.000.000 YTL oldugu varsayilan bir bankanin teminatlarindan, Ek:3’teki
blokaj sirasina gore, her teminatin 3. Transi icin belirtilen fazla bulundurma oranlar
dikkate alinarak toplam kullanilabilir limit tutar1 hesaplanmistir. Bankanin teminat

deposunda bulunan kiymetlerin bugiinkii degerler toplaminin 82.450.000 YTL oldugu

varsayillmistir.
1. TRAN 2. TRAN 3. TRAN

2. GRUP 20.000.000 37.000.000 -
Fazla Bulundurma
Oranlar :
YABANCI BONO
TAHVIL % 10 % 13 % 17
DIBS < 1 YIL % 10 % 12.5 % 15
DIBS > 1 YIL % 20 % 25 % 30

Teminat Deposunda Bulunan Kiymetlerin Bugiinkii Degerleri (YTL) :

Yabanci bono : 11.700.000
1 yildan kisa vadeli DIBS : 5.750.000
1 yildan uzun vadeli DIBS :  65.000.000

Toplam 82.450.000

Toplam Kullanilabilir Limit Tutarinin Hesaplanmasi :

11.700.000 / (1,17) = 10.000.000 YTL (yabanci bonodan hesaplanan limit)

5.750.000 / (1,15) = 5.000.000 YTL (1 yildan kisa vadeli DiBS’ten hesaplanan
limit)
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65.000.000 / (1,30) = 50.000.000 YTL (1 yildan uzun vadeli DIBS’ten hesaplanan
limit)

TOPLAM KULLANILABILIR LIMIT :

10.000.000 + 5.000.000 + 50.000.000 = 65.000.000 YTL

Banka, % 50 DIBS teminat bulundurma kosulu aranmaksizin teminatlarindan

hesaplanan toplam kullanilabilir limiti kadar (65.000.000 YTL) borg¢ verebilir.

Diger yandan banka, DIBS teminatlarindan hesaplanan limitinin % 50 DIiBS
teminat bulundurma kosulunu saglamasi nedeniyle yine toplam kullanilabilir limiti kadar

(65.000.000 YTL) borg alabilir.
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ORNEK: 2

Asagidaki ornekte, 2. Grup ve 2. Transta yer aldigi ve saptanan bor¢ alabilme
limitinin (BAL) 37.000.000 YTL oldugu varsayilan bir bankanin 50.000.000 YTL tutarinda
LON bor¢ kullanmast durumunda; Ek:3’teki teminat cesitlerinin 3. Transa gore fazla
bulundurma oranlar1 dikkate alinarak, borg¢ tutarinn en az % 50’si kadar DIBS teminat
bulundurmasi kosuluyla, teminatlarina konulan blokaj hesaplanmigtir. Bankanin teminat

deposunda bulunan kiymetlerin bugiinkii degerler toplaminin 82.450.000 YTL oldugu

varsayilmistir.
1. TRANS 2. TRANS 3. TRANS

2. GRUP 20.000.000 37.000.000 -
Fazla Bulundurma
Oranlar :
YABANCI BONO
TAHVIL % 10 % 13 % 17
DIBS < 1 YIL % 10 % 12.5 % 15
DIBS > 1 YIL % 20 % 25 % 30

Teminat Deposunda Bulunan Kiymetlerin Bugiinkii Degerleri (YTL):

Yabanci bono : 11.700.000
1 yildan kisa vadeli DIBS : 5.750.000

1 yildan uzun vadeli DIBS :  65.000.000

Toplam 82.450.000

Blokaj Tutarinin Hesaplanmas: :

Bankanin kullanmis oldugu borcun % 50’sinin DIBS teminati olmasi kosulu
aranarak, Ek:3’te yer alan tablodaki siraya gore bankanin teminatlarina blokaj konur. S6z

konusu blokajda LON islemi olmasi nedeniyle 3. Transa uygulanan oranlar kullanilir.

11.700.000 / (1,17) = 10.000.000 YTL (Yabanci bonodan hesaplanan limit)
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50.000.000 - 10.000.000 = 40.000.000 YTL (Yabanc1 bono teminat1 yetmedigi i¢in

kalan borg tutar)

5.750.000 / (1,15) = 5.000.000 YTL (1 yildan kisa vadeli DiBS’ten hesaplanan
limit)

40.000.000 - 5.000.000 = 35.000.000 YTL (1 yildan kisa vadeli DIBS yetmedigi

icin kalan borg tutar)

35.000.000 x (1,30) = 45.500.000 YTL (1 yildan uzun vadeli DIBS blokaj)
TOPLAM BLOKAJ TUTARI :

11.700.000 + 5.750.000 + 45.500.000 = 62.950.000 YTL

LON islemi olmasi nedeniyle banka, % 50 DIBS teminat bulundurma kosulunu
sagladigindan BAL tutar1 olan 37.000.000 YTL’ye bakilmaksizin teminatlarindan
hesaplanan limiti kadar bor¢ kullanabilir. Bu 6rnekte, bor¢lanmis oldugu 50.000.000 YTL
karsiliginda bankanin teminatlarina 62.950.000 YTL tutarinda blokaj konur.
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C. FAIZ VE CEZAI FAiZ HESAPLAMA

ORNEK:

Asagidaki Ornekte, saptanan bor¢ alabilme limitinin (BAL) 15.000.000 YTL
oldugu varsayilan bir bankanin 14.000.000 YTL tutarinda kullandig1 O/N bor¢ tutarim faizi

ile birlikte vadesinde EFT Sistemi kapanis saatine kadar 6deyemedigi varsayilmistir.

Bankanin O/N vadede % 22,50 faiz oranindan 14.000.000 YTL bor¢lanmasi

durumunda 6deyecegi faiz tutari,
Faiz Tutar1 = Anapara * Faiz Oram * Giin Sayis1 / 36000 formiiliinden,
Faiz Tutar1 = 14.000.000 * 22,50 * 1 /36000 = 8.750 YTL olarak hesaplanir.

Banka toplam borg tutart olan 14.008.750 YTL’ yi vadesinde EFT Sistemi kapanis
saatine kadar ddeyemediginde temerriide diismekte ve Merkez Bankasinin gecelik vadede
ilan ettigi en yliksek bor¢ verme faiz oraninin 1,5 katsay1 ile ¢arpimi sonucu bulunan oran

tizerinden cezai faiz 6demektedir.

Merkez Bankasinin gecelik vadede ilan ettigi en yiiksek bor¢ verme faiz oraninin
% 25,50 oldugu ve bankanin toplam borcunu cezai faizi ile birlikte ertesi sabah saat 11:30’a

kadar 6dedigi varsayildiginda 1 gecelik gecikme ile,
Cezai Faiz Oram = % 25,50 * 1,5 = % 38,25
Cezai Faiz Tutar1 = (Anapara+Faiz Tutar1) * Cezai Faiz Oram1 *Giin Sayis1 / 36000
Cezai Faiz Tutar1 = 14.008.750 * 38,25 * 1 /36000 = 14.884,30 YTL
Toplam Borg¢ Tutar: = 14.008.750 + 14.884,30 = 14.023.634,30 YTL olmaktadir.

Bu durumda banka, 14.023.634,30 YTL’lik o©demeyi yaparak borcunu
kapatmaktadir. Ancak, bankanin belirtilen siire i¢inde s6z konusu ddemeyi yapamamasi
durumunda bloke edilen teminatlar1 nakde cevrilir. Teminatlarin nakde ¢evrilmesine kadar

gecen siire icin de cezai faiz tahsil edilir.

32



EK:1
BANKALARARASI PARA PiYASASI TAAHHUTNAMESI
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

IDARE MERKEZi
ANKARA

Bankalararas1 Para Piyasasi’na kabul edilmemiz ve Bankamiza Giin I¢i Limit

(GIL) kullanim imkan1 taninmasi halinde;

1- Bankalararas1 Para Piyasasi’nda gerceklestirilecek tiim islemler icin ve GIL
kullanimina iligkin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin bu konulardaki tebligleri ve

talimatlar hiikiimleri ve bu taahhiithame sartlarinin uygulanacagini;

2- Bu Piyasa’da gerceklestirilecek islemlerle ve GIL kullanimiyla ilgili olarak
Bankanizin her tiirlii diizenleyici ve degistirici idari yetkiye sahip oldugunu ve s6z konusu

yetkilerin kullanilmasina kars1 hicbir itiraz hakkimizin bulunmadigins;

3- Bankalararas1 Para Piyasasi’ndan alabilecegimiz kredi ve GIL limitlerinin tespiti

ve bu limitlerin arttirilip eksiltilmesi konularinda Bankanizin yetkili oldugunu;

4- Bankalararas1 Para Piyasasi’ndan alabilecegimiz GIL miktarin1 da igeren
maksimum kredi karsilifinda, Bankanizin tebligleri ve talimatlar1 uyarinca adimiza veya
iiciincii sahis sifatiyla teminat olarak verecegimiz kiymetlerin tutarinin ve bu kiymetlerin
piyasa degeri esas alinarak hesaplanan ve Bankanizca kararlastirilan oranlarda fazlas1 kadar
olacagini, vadelerinin ve kompozisyonlarinin Bankanizca belirlenecek simirlar icinde
olacagint ve Bankamizin soz konusu kiymetlerin bu vadeler ve kompozisyon icinde
kalmasin1 takip ve teminle miikellef oldugunu, vadeleri dolmasina ragmen geri ¢ekilmeyen
ve Bankaniz nezdindeki depolarda saklanan kiymetlerimiz iizerinden Bankanizca

belirlenecek sartlarla muhafaza ticreti 6deyecegimizi;

5- Kredi arz ve talebinde bir giinliik islemler hari¢ aym giin saat 16:00’ya kadar
acikca vazgecilmeyen isteklerimizin sonraki giinlerde de gecerliligini koruyacagini, bir
giinliik islem basvurularinin piyasa kapanisinda otomatik olarak iptal edilmis sayilacagini,
Bankamizca kredi arz veya talebi yapildiginda bu isteklerin her an gerceklesmis

olabilecegini, dolayisiyla vazge¢me kararnmiz bildirildiginde, daha Once yaptigimiz
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isteklerin gerceklesmis olmasi halinde vazgecme istegimizin gecersiz sayilacagini ve dnceki
istegimiz sonuclar1 ile bagh kalacagimizi, GIL kullanimi ile ilgili taleplerimizin EFT

isletim kurallarina ve diger Bankaniz talimatlarina bagl olacagini;

6- Kredi veren sifatiyla anlagma konusu meblagi Bankaniz teblig ve talimatlarinda
Ongoriilen siire i¢inde; kredi alan sifatiyla bu meblag: faiziyle birlikte anlasma vadesinde
veya GIL olanagindan yararlanan sifatiyla da bu meblagi komisyonu ile birlikte aymi giin
EFTnin kapanis saatine kadar nakden veya hesaben Ankara Subeniz nezdindeki Serbest
Mevduat Hesabimizda hazir bulundurmadigimiz takdirde ve/veya 6demelerimizin tatili,
aciz, haciz ve iflas hallerinde Bankanizin, bu meblagi nezdinde bulunan herhangi bir
hesabimizdan ya da teminatlarimizdan Bankanizca Bankamiza en son duyurulan ve bu tiir
islemlerde uygulanan cezai faiz oran1 lizerinden hesaplanan faizi ile birlikte mahsuba yetkili

oldugunu;

7- Kredi veren sifatiyla anlagma konusu meblagi Bankaniz teblig ve talimatlarinda
ongoriilen siire igcinde; kredi alan sifatiyla bu meblag: faizi ile birlikte anlagsma vadesinde
veya GIL olanagindan yararlanan sifatiyla da bu meblagi komisyonu ile birlikte aymi giin
EFT’nin kapanis saatine kadar Ankara Subeniz nezdindeki Serbest Mevduat Hesabimizda
hazir bulundurmadigimiz takdirde bu borcumuzu yatirincaya, ya da portfdyiiniizde teminat
olarak tutulmakta olan kiymetlerimiz nakde cevrilinceye kadar gecen giinler icin
Bankanizca Bankamiza en son duyurulan ve bu tiir islemlerde uygulanan cezai faiz
oraninda, sz konusu borcumuzun Ankara Subeniz nezdindeki hesabimiza transferi icin
herhangi bir subenize basvurmamiz ancak, Bankanizin havale basvurulari icin uyguladigi
saat sinirlamasi nedeni ile transferin yapilmamasi fakat transferi talep edilen tutarin bir giin
sonrasiin valoriiyle islem yapilmak iizere subenizde depo edilmesi durumunda ise, yine
yukarida anilan siire i¢cin Bankamizin genel reeskont faizi oraninda temerriit faizi

Odeyecegimizi;

8- Herhangi bir ddememezIlik halinin bagka bir ihtara gerek kalmadan temerriit

teskil ederek Bankamizin bu durumda yukarida deginilen cezai faizi ddeyecegini;

9- Bankalararas1 Para Piyasasi’'nda gerceklestirilecek her islem i¢in gerek kredi

veren gerekse de kredi alan ve GIL olanagindan yararlanan sifatiyla Bankanizin tespit
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ederek yayinlayacagi oranda komisyon Odeyecegimizi, Bankanizca saptanan komisyon
oranlarinin her zaman degistirilebilecegini ve her bankaya degisik oranda uygulamaya

yetkili bulundugunu;

10- Bankalararas1 Para Piyasasi’ndaki islemlerin herhangi bir agsamasinda dogacak

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'nin tarafimizca 6denecegini;

11- Bankalararas1 Para Piyasasi’ndaki islemlerin, Bankanizin Bankamiza

gonderecegi teyit mesajlar ile gerceklesmis sayilacagint;

12- Bankanizin teyit mesajlarinin tarafimiza ulagmasindan sonra hata, hile ve

iktisadi miizayaka iddialarimizin gecerlilik tagiyamayacagini;

13- Bankalararas1 Para Piyasasi’nda, Bankanizca tespit edilen ¢aligma saatleri
disindaki taleplerimizin dikkate alinmayacagini, bu saatlerin Bankanizca tarafimiza

bildirilerek her zaman degistirilebilecegini;

14- Bankalararas1 Para Piyasasi’nda gerceklestirilecek islemlerle ilgili olarak
dogabilecek anlagsmazliklarin c¢oziimiinde sadece o islemle ilgili Bankamz telefon
tutanaklarini, Bankaniz mahrecli teyit mesajlarini, bilgisayar kayitlarin1 ve diger kayitlart
kesin delil olarak kabul ettigimizi ve bu kabul beyanini bir yazili delil s6zlesmesi olarak

kabul ettigimizi;

15- Bankaniz tebligleri ve talimatlar1 hiikiimlerine ve bu taahhiitname sartlarina
aykirt davranmamiz halinde hi¢ bir itiraz hakkimiz olmaksizin Bankamzin tek tarafli
islemiyle Bankalararasi Para Piyasasi’ndan cikarilabilecegimizi ve GIL imkanimizin

kaldirilabilecegini;

Pesinen kabul ve taahhiit ederiz.

Banka Adi
Yetkili imzalar
Isimler
Unvanlar

Imza Tarihi
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BANKALARARASI PARA PiYASASI
BANKA TANITIM FORMU

EK:2

BANKA ADI

PARA PIYASASI ISLEMLERINI TELEFON ILE YAPACAK BIRIMIN:

ADI VE YAZISMA ADRESI

SANTRAL SANTRAL BIRIM
TELEFON / FAKS NO TELEFON NOZ FAKS NOZ FAKS NOZ
(KODU ILE BIRLIKTE)
GOREVLILERIN: ADI SOYADI UNVANI TELEFONU

LIMITI

(LIMIT SINIRLAMASI
BULUNMADIGI TAKTIRDE
“SINIRSIZ” [FADESI
KULLANILACAKTIR.)

(DIREKT TELEFON
BULUNMADIGI TAKTIRDE
DAHILI TELEFON
YAZILACAKTIR.)

YAPILAN ISLEMLERLE ILGILI
AYRINTI SORABILECEK
KISILERIN iSIMLERI
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EK:3

BANKALARARASI PARA PiYASASI TEMINAT CESITLERI,
FAZLA BULUNDURMA ORANLARI VE BLOKAJ SIRALAMA LiSTESI

TRANSLARA GORE
TEMINAT CESITLERi (%)
1.TRANS 2.TRANS 3.TRANS (¥)
DOViZ DEPOSU 5 6,5 8,5
EFEKTIF DEPOSU 10 11 12
YABANCI BONO TAHVIL 10 13 17
LiKiDiTE SENETLERI 10 12,5 15
VADESINE 1 YILDAN AZ
o KALA“N ]?IBS . 0 125 s
(YTL, DOViZ VE DOVIiZE ENDEKSLI)
VADESINE 1 YILDAN COK
KALAN DiBS 20 25 30
(YTL, DOViZ VE DOViZE ENDEKSLI)
EUROBOND 20 25 30

(*) Geg Likidite Penceresi (GLP) islemlerinde % 100'in iizerinde fazla bulundurma oranlari i¢in teminat cesitlerine gore
trang ayrimui yapilmaksizin 3. Tranga uygulanan oranlar gecerlidir.
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