TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

3. Enflasyon Gelismeleri
3.1. Enflasyon

2012 yiinin ilk ceyregdinde vyillk tUkefici enflasyonu bir dnceki ceyrede
kiyasla dnemli bir degisim gostermeyerek yUzde 10,43 oraninda gerceklesmistir.
Bu dénemde uluslararasi petrol fiyat gelismeleri paralelinde éngérilenden hizli
artis kaydeden enerji fiyatlarnnin tGketici fiyatlanni artinci etkisi, son yillara kiyasla
olumlu seyreden islenmemis gida fiyatlari ile sinirlanmigtir. 2011 yil genelinde TUrk
lirasinda gbzlenen deger kaybinin yansimalariyla belirgin oranda yUkselen temel
mal grubu yillk enflasyonu yilin ik ¢ceyredinde yavaslama egilimine girmistir.
Hizmet fiyatlan ise iliml seyrini sOrdOrmUstUr. Boylelikle, yilin ik ¢eyreginde
enflasyon Ocak Enflasyon Raporu'nda sunulan tahmine oldukca yakin bir

seviyede gerceklesmistir.

Alt gruplar detayinda bakildiginda, yilin ik ceyreginde enerji ve temel mall
gruplan haricindeki ana harcama gruplarinda geyreklik fiyat degisim oranlar
gecmis il ortalomalanna kiyasla daha olumlu  bir gérionUm sergilemistir
(Grafik 3.1.1). Bu dénemde vyillik enflasyondaki yUksek seyrin sirmesinde enerji
grubu fiyat gelismeleri temel belirleyici olmustur. ik ceyrekte yillk enflasyonu 3
puan yukselen enerji grubunun enflasyona yaphdr katki 2011 yilsonuna kiyasla
0,46 puan yUkselmistir (Grafik 3.1.2). Diger taraftan, ayni dénemde gida
grubunun enflasyona yaphgd katki islenmemis gida fiyatlanndaki ilimli seyir ile
0,22 puan gerilemistir. Turk lirasindaki deger kaybinin basta dayanikli tGketim
mallarn olmak Uzere temel mal grubu fiyatlan Uzerindeki olumsuz yansimalan bu
ddénemde yavaglamis ve temel mal grubunun yillik enflasyona katkisi 0,15 puan
azalmistir. Hizmet grubunun enflasyona yaphdr katki da ise bir degdisim

gobzlenmemistir.

Sonug olarak, yilin ik ¢eyreginde petrol fiyatflanndaki yukan yonlU seyirle,
enerji fiyatlan 6ngdrilenden hizli bir artis kaydetmistir. Petrol fiyatlarna dair
belirsizliklerin varigini korumasi, kisa vadede enflasyon gérinumune iliskin olarak
yukar yénlu riskleri canli tutmaktadir. Diger taraftan, islenmemis gida fiyatlarnin
goérece olumlu seyretmesi de asagi yonlU risk olusturmaktadir.
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Grafik 3.1.1. Grafik 3.1.2.
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Yiin ik ceyreginde islenmemis gida fiyatlan yUzde 3,66 ile endeks
tarihindeki en dusUk oranli birinci ¢eyrek artislarindan birini sergilemis ve grup
yillik enflasyonu yUzde 13,35'e gerilemistir (Tablo 3.1.1). Mevsimsel etkilerden
arndinldiginda ise fiyatlar 2011 yiinin son ¢eyregindeki gUuc¢lU yUkselis sonrasinda
bu ceyrekte azalis gdstermistir (Grafik 3.1.3). Bu durumda, taze meyve ve sebze
fiyat gelismeleri belirleyici olmustur. Bir &nceki ceyrekte dnemli dlcUde artan taze
meyve ve sebze fiyatlannda, olumsuz seyreden hava kosullarna ragmen,
ulasilan yUksek seviyelerin de eftkisiyle belirgin  bir dizeltme gdzlenmistir
(Grafik 3.1.4). Boylelikle, bu dénemde islenmemis gida grubu fiyat gelismeleri
Ocak Enflasyon Raporu'nda 6ngorllene kiyasla daha olumlu gerceklesmis ve

islenmemis gida grubunun vyillik enflasyona katkisi 1,69 puana gerilemigtir.

Grafik 3.1.3. Grafik 3.1.4.

islenmemis Gida Fiyatlan Taze Meyve-Sebze ve TUketici Fiyatlan
(Mevsimsellikten Arindinimis, Yilliklandinimig 3 Aylik Ortalama (Mevsimsellikten Anndinimis Fiyat Endeksi, 2003=100)
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islenmis gida grubunda vyillk enflasyon bir dnceki ceyrege kiyasla 0,38
puan azalarak ylUzde 9,44'e gerilemistir (Grafik 3.1.5). Bu dénemde ekmek
fiyatlan TUrk Gida Kodeksi Ekmek ve Ekmek Cesitleri Tebligi'ndeki dUzenlemelerin
de eftkisiyle yUzde 5,15 oraninda artmis ve grup villik enflasyonundaki gerilemeyi
sinirlayan baslica gelisme olmustur. Ote yandan, ekmek disinda kalan islenmis
gda fiyat endeksinin  ¢eyreklik artisi  mevsimsel ortalamalann  altinda
gerceklesmis ve bir Onceki ceyrege kiyasla hiz kesmisti. 2010 yili son
ceyreginden itibaren hem yurt ici hem de uluslararasi gelismeler paralelinde
ivmelenen kati ve sivi yag fiyatlan bu ceyrekte artis hizi yavaslamakla birlikte
yukar yénli seyrini surdUrmustUr (Grafik 3.1.6). Bir &nceki ceyrekte keskin bir artis
goOsteren sut Urunleri fiyatlan ise bu ddnemde sut fiyatlanndaki gerileme
paralelinde sinirll bir oranda azalirken, islenmis et Grinlerinde ceyreklik fiyat artisi
bir miktar hizianmistir. Sonuc olarak, gida grubu vyillik enflasyonu yizde 11,25
seviyesine gerilemis ve islenmemis gida fiyat gelismelerine bagl olarak Ocak

Enflasyon Raporu’nda éngdrilen seviyenin altinda gerceklesmistir.

Grafik 3.1.5. Grafik 3.1.6.
Gida Fiyatlar Secilmis islenmis Gida Urnleri Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim) (Endeks, 2003=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Enerji fiyatlan yilin ilk ceyreginde yUzde 5,08 oraninda artmis ve bu artisin
ilgili dénem enflasyonuna katkisi yaklasik 0,74 puan olmustur (Tablo 3.1.1). Bu
gelismede temel belirleyici, uluslararasi petrol fiyatlanndaki keskin yUkselis
sonucunda yUzde 8,07 gibi yUksek bir oranda artan akaryakit fiyatlan olmustur
(Grafik 3.1.7). S6z konusu dénemde, tUp gaz ve kah yakit fiyatlan da tarihsel
ortalamalarin oldukca Uzerinde artislar (sirasiyla yuzde 8,59 ve 5,55) kaydetmistir.
Ote yandan, su tarifeleri mevsimsel ortalamalarina yakin yUkselmis, elekirik ve
dogal gaz kalemlerindeki artiglar ise gérece iIiml seyretmistir. Boylelikle, 2012 yili
ilk ceyreginde enerji grubu vyillik enflasyonu 2011 yill son ¢eyregine kiyasla 3 puan
yUkselmis ve yUzde 13,39 seviyesine ulasmigstir. Petrol fiyatlarindaki yUkselis elekirik
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ve dogalgaz fiyatlanna Nisan ayi itibaryla yansimistir. S6z konusu artislarin Nisan
ay! eneriji fiyatlanna katkisinin 3,5 puan; ilgili ay tUketici enflasyonuna dogrudan

etkisinin ise 0,5 puan civarinda olacagi 6ngodrilmektedir.

Grafik 3.1.7. Grafik 3.1.8.
Enerji Grubu Fiyatlar Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlarn
(Endeks, 2003=100) (Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
Tablo 3.1.1.
Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(3 Aylik ve Yilik YOzde Degisim)
2011 2012
| ] 1] [\ Yillik |
TUFE 1,57 183 1,07 5,66 10,45 1,55
1. Mallar 1,53 2,05 0,73 7.29 11,97 1,54
Eneriji 227 1,37 2,34 4,03 10,36 5,08
Gida ve AlkolsUz icecekler 3.77 -2,46 1,18 9.57 12,21 2,89
Islenmemis Gida 5,08 -5,79 -1,00 17.23 14,89 3.66
Islenmis Gida 2,61 0,57 3,03 3,30 9,82 2,25
Enerji ve Gida Digi Mallar -0,68 6,32 -0,36 6,93 12,51 -1,14
Temel Mallar -1,08 773 -1,55 4,92 10,09 -1,32
Dayaniklt Mallar (Altin Harig) 4,26 1,85 3.69 1,90 12,19 1.41
Alkolll icecek, TUtGN ve Altin 0,81 1,05 4,38 14,46 21,70 -0,33
2. Hizmetler 1,67 1.22 2,02 1,22 6,27 1,57
Kira 1.08 0,99 1,35 1.21 4,71 0.89
Lokanta ve Oteller 1,65 1.80 2,37 2,14 8,20 1,99
Ulastirma 2,28 2,10 3,07 1,73 9,49 2,12
Haberlesme 1,96 -1,71 0,35 0,47 1,04 0,06
Diger Hizmetler* 1,61 2,14 2,56 0,65 712 2,24

*Kira, lokanta ve ofteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetler.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Temel mal grubu vyillik enflasyonunda 2011 yili boyunca devam eden artis
egilimi doviz kuru hareketlerinin birikimli etkilerinin hafiflemesiyle ilkk ceyrekte yerini
gerilemeye birakmigtir. Bu dogrultuda, Mart ay itibanyla yillik enflasyon bu
grupta yuzde 9,82 olarak gerceklesmistir (Grafik 3.1.8). Mevsimsellikten arindinimig
veriler de temel mal enflasyonu ana egiliminin anilan ceyrekte geriledigine isaret
etmektedir (Grafik 3.1.9). Temel mal grubu enflasyonunda go6zlenen bu
gelismede dayanikl tUketim mallan enflasyonunda kaydedilen yavaslama

belirleyici olmaktadir (Grafik 3.1.10). Ocak ayindaki artisin ardindan, Subat ve
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Mart aylarinda bu grupta fiyatlar yatay seyretmistir. Bu gériniUmde ise otomobil
ile beyaz esya disinda kalan elekirikli ve elekiriksiz ev aletleri fiyatlannda
kaydedilen azalslar etkili olmustur. Ote yandan, dayanikl toketim mallan
disinda kalan temel mallann vyillik fiyat artis oranindaki yukar yoénlG egilim bu
ceyrekte de devam etmistir (Tablo 3.1.2). Ozellikle giyim fiyatlan Uretici
fiyatlannda gdzlenen diUsUse ragmen, tekstil ve hazir giyim ithalatinda alinan
koruma o&nlemlerinin efkisiyle gerek mevsimsel etkilerden arndinimis olarak
gerekse yillik bazda artis egilimini korumustur (Grafik 3.1.10).
Tablo 3.1.2.

Temel Mal Fiyatlan
(3 Aylik ve Yilik YUzde Degisim)

2011 2012
| Il 1] \% Yillik |
Temel Mallar -1,08 7,73 -1,55 4,92 10,09 -1,32
Giyim ve Ayakkabi -12,04 25,08 -12,13 11,72 8,01 -10,90
Dayanikh Mallar (Altin Harig) 4,26 1.85 3,69 1,90 1219 1.4
Mobilya 0,75 5,04 2,88 4,01 13,25 3,19
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler 2,87 -1,26 0,34 3,29 5727 0,94
Otomobil 6,31 2,29 5,68 0,52 15,52 1,09
Diger Dayanikl Mallar 2,15 2,71 1.85 3,00 10,06 1,22
Diger 1,82 2,09 1,54 3,44 9.18 2,76
Kaynak: TUIK, TCMB.
Grafik 3.1.9. Grafik 3.1.10.
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Hizmet fiyatlan birinci ceyrekte yUzde 1,57 ile gecmis yillara kiyasla daha
dUsUk bir oranda artmigtir (Grafik 3.1.11). Hizmet fiyatlan yillik artis orani ise birinci
ceyrek sonu itibaryla yUzde 6,17 olarak gerceklesmistir (Grafik 3.1.8). Alt gruplar
acisindan  bakildiginda kira, lokanta-oteller ve haberlesme hizmetlerinde
ceyreklik fiyat artislannin gecmis dénemlerin altinda gerceklestigi gérulmektedir
(Grafik 3.1.11). Ozellikle bu dénemde rekabetin yogun oldugu haberlesme
hizmetlerinde fiyatlar yatay seyrederek, 2011 yili ilk ceyrek seviyesinin altinda bir

seyir izlemistir (Grafik 3.1.12). Kiralarda yillk arfis orani yUzde 4,5 ile duUsUk
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seviyelerini korumustur. Ote yandan, yurt ici akaryakit fiyatlarndaki hizianma ile
birlikte ulastirma hizmetleri fiyatlan bu dénemde gecmis dénem ortalamasinin
Uzerinde bir artis kaydetmistir. Ozetle, yilin ik ceyredinde tUketici enflasyonunda
yUksek seviyelerin korunmasina ragmen, hizmet fiyatlan goéreli olarak olumlu bir

g6rinum sunmustur.

Grafik 3.1.11. Grafik 3.1.12.
Alt Gruplar ltibarnyla Hizmet Fiyatlan Alt Gruplar ltibanyla Hizmet Fiyatlan
(Birinci Ceyrek YUzde Degisim) (Yillk YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Mevsimsel etkilerden arnndinimis  veriler, ik ceyrek icin  hizmet
enflasyonunun ana egiliminde vyatay bir goérGnUmU isaret etmektedir
(Grafik 3.1.13). Fiyat arhs egiiminin ne oOlcide genele yayldigina dair bilgi
iceren yayllim endeksi ise son ayda bir miktar yUkselmis olsa da dénem bazinda
bir dnceki ¢ceyregin altinda bir seyir izliemistir (Grafik 3.1.14). Yayilim endeksi alt
gruplar bazinda incelendiginde, son aydaki géreli bozulmaya daha c¢ok

ulastirma ve diger hizmetler sektérlerinin katki sundugu dikkat cekmistir.

Grafik 3.1.13. Grafik 3.1.14.
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* Yayilim Endeksi: Ay icinde fiyat artan maddelerin sayisi ile fiyah azalan
maddelerin sayisi arasindaki farkin toplam madde sayisina orani olarak
hesaplanmaktadir.

Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
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Temel enflasyon gdstergelerinden H ve I'nin yillik enflasyonlari, temel mal
grubu vyillik enflasyonuna paralel bir seyir iziemis ve Mart ay sonu itibaryla 2011
yili son ceyregine kiyasla bir miktar gerileyerek sirasiyla yuzde 8,28 ve 7,91
olmustur (Grafik 3.1.15). Mevsimsellikten anndiriimis veriler yilin ilkk ceyreginde ana
egilimin H gostergesinde yatay seyrettigine, | gostergesinde ise bir miktar

yavasladigina isaret etmektedir (Grafik 3.1.16).

Grafik 3.1.15. Grafik 3.1.16.
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

TUFE ve H gdéstergesine iliskin yayllm endeksleri, bu dénemde azalis
gostermistir  (Grafik 3.1.17). Benzer sekiide TCMB bUnyesinde takip edilen
alternatif cekirdek enflasyon goéstergeleri de 2011 sonuna kiyasla gerilemistir
(Grafik 3.1.18). Ancak, s6z konusu yayllm endeksleri ile ¢ekirdek enflasyon

gostergelerinin seviyeleri tarihsel ortalamalarn Uzerindeki seyrini surdUrmektedir.

Grafik 3.1.17. Grafik 3.1.18.
TUFE ve H Yayilim Endeksleri Temel Enflasyon Géstergeleri SATRIM ve FCORE*
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*SATRIM: Mevsimsellikten anndinimis veriler ile hesaplanan budanmig
orfalama enflasyon.

FCORE: Faktdér modele dayali gdsterge

(Bakiniz Enflasyon Raporu 2011, Kutu 3.2).

Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TCMB.
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2012 yilinin ilk geyreginde Uretici fiyaflannin seyrinde tarm enflasyonunun
gerilemesi ve TUrk lirasinin deger kazanmasi eftkili olmustur. Bu gelismelere bagdl
olarak Uretici fiyatlan yillk artis orani bir dnceki ceyrege kiyasla 5,1 puan
azalarak yUzde 8,22'ye gerilemistir. Tarm grubunda bitkisel UrGn ve meyve-sebze
fiyatlan bu dénemde 2011 yilinn ayni dénemine gdre daha ilimli bir arhs
go6stermistir (Tablo 3.1.3). Anilan dénemde canli hayvan fiyatlarnnda da yizde
0,28 oraninda dUsUs kaydedilmistir (Grafik 3.1.19). Bdylelikle, tarm grubu yillik
enflasyonu 4,38 puan gerileyerek birinci ceyrek sonunda yUzde 6,16 olmustur.
Tarm OrUnleri fiyat gelismeleri taze meyve ve sebze fiyatlan yoluyla tUketici
fiyatlarnna yansirken, sinai Uretime konu olan baz tanm grubu UrUnleri kanaliyla
da imalat sanayi alt gruplarnni etkilemistir. Yurt ici pamuk fiyatiarinda 2011 vili
basinda baslayan hizli gerileme bu dénemde de sGrmUs; buna paralel olarak
giyim esyasi ve tekstil Gronleri imalatinda fiyatlar mevsimsel ortalamalara kiyasla
olumlu bir gérGnim cizerek sirasiyla 5,77 ve 1,19 oranlarinda gerilemistir. Diger
taraftan, canl hayvan fiyatlanndaki yatay seyre karsin, et GrUnleri imalat ile

tUketici fiyatlan islenmis et UrGnleri fiyatlan bu donemde yUkselmistir.

Grafik 3.1.19. Grafik 3.1.20.
Tanm Fiyatlan Petrol Hari¢ imalat Sanayi Fiyatlar
(Birinci Ceyrek YUzde Degisim) (Ug Aylik Ortalama Yizde Degisim)
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imalat fiyatlar genel olarak 2012 yili ilk ceyredinde déviz kuru gelismelerine
bagl olarak iimli bir seyir izZlemistir (Grafik 3.1.20). Ozellikle ceyredin ilk iki ayinda
TUrk lirasinin degerlenmesi grup fiyatlarnni yukselen uluslararasi emtia fiyatiarina
kiyasla daha gUcgli sekilde etkilemistir. Nitekim, TUrk lirasi cinsinden ithalat fiyatlar
bu dénemde bir 6nceki ceyrede kiyasla gerileme gdstermistir (Grafik 3.1.21).
Boylelikle, petrol hari¢ imalat sanayi fiyatlan bu ¢ceyrekte ylUzde 0,79 gibi disik
bir oranda artmus, yillik degisim orani ise bir dnceki ceyrege kiyasla 5,12 puan

gerileyerek yuzde 8,30 olmustur. Bu ddnemde ara mall ve sermaye mallari
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fiyatlar, Mart ayinda déviz kuru gelismelerinin gérece kotllesmesi ve emtia
fiyatlanndaki gelismelerle kesintiye ugrasa da, olumlu bir gérinim sunmustur.
Ote yandan, dayanikl ve dayaniksiz tiketim mallarinda (srasiyla yizde 2,36 ile
1,44 olmak Uzere) daha yUksek oranli ceyreklik fiyat artislan gozlenmistir.
Dayanikli tUketim mallarndaki artista ¢ceyreklik bazda istikrarl yUkselis egilimini
koruyan mobilya imalati fiyatlan belirleyici rol oynamistir. Dayaniksiz tGketim
mallan fiyatlanndaki arfisa ise en bUyUk katkiyr gida imalati fiyatlan sunmustur.
Genel olarak degerlendirildiginde, birinci ¢eyrek petrol haric imalat sanayi ve
tanm fiyatlanndaki iiml seyirle Urefici fiyatlan kaynakl baskilarin gérece zayif

seyrettigi bir dénem olmustur.

Grafik 3.1.21.
ABD Dolar ve Turk Lirasi Cinsinden ithalat Fiyatian
(Endeks, 2003=100)

ithalat Fiyatlari (ABD Dolari)

ithalat Fiyatlari (TL)

225
200 -
175 4
150 -
125
100 T T T T T T T
© © ~ ~ @ [eo) (2] D o o - — N
o o o o o o o o — - - - —
N @ N <o) N <o) N @ oN ee] N @ oN
o o o o o o o o o o o o o
Kaynak: TUIK.
Tablo 3.1.3.
UFE ve Alf Kalemler
(Ug Aylik ve Yillik YUzde Degisim)
2011 2012
| I 1l [\ Yillik |
UFE 5,40 0,77 3,31 3,28 13,33 0,65
Tarim 5,84 -1,73 -6,03 13,09 10,53 1,65
Bitkisel, Meyve ve Sebze Urinleri 6,81 -2,67 -9.,84 17.18 9.83 0,76
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Urinler -1,26 -0,39 2,68 5,51 6,56 -0,28
Sanayi 5,31 1,30 524 1,48 13,92 045
Madencilik 9.70 1,08 4,94 2,93 19,76 0,90
imalat 6,27 1,98 4,98 0,72 14,59 1,06
Petrol UrGnleri Haric imalat 5,55 1,95 4,67 0,70 13,42 0,79
Petrol ve Ana Metal Urinleri Hari¢ imalat 4,85 1,53 4,12 1,39 12,38 0,93
Elektrik, Gaz ve Su -4,08 -4,73 7.89 791 6,38 -4,64

Kaynak: TUIK, TCMB.

3.2. Beklentiler

2011 yili son ceyredinde vyillik tUketici enflasyonundaki yUkselisle birlikte artis
gbsteren enflasyon beklentileri, 2012 yili ik ceyreginde yatay bir seyir iziemistir. Bu
donemde enflasyondaki yUksek seyre karsin beklentilerin bozuimadigl dikkat
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cekmektedir. Ancak, Nisan ayi ifibanyla elekirik ve dogal gaz tarifelerinde
uygulanmaya baslanan artisin ardindan, ézellikle bir yila kadar olan vadelerde
beklentilerin yukar ydnlU gincellendigi gérUimektedir (Grafik 3.2.1 ve 3.2.2).

Grafik 3.2.1. Grafik 3.2.2.
12 ve 24 Ay Sonrasindaki TUFE Beklentileri* Enflasyon Beklentileri Egrisi*
(Yilik YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
9 - Nisan 2012 Ocak 2012
12 Ay 24 Ay A Enflasyon Hedefi - Belirsizlik Araligi
8,5 1 11 -
8 - 10 4
75 4 9 .
71 8
6,5 4 7 -
6 6 -
55 4 5 - A A
5 4
4,5 3| - -
4 _— 2 i i R
0 O O O O O O O O «« 4 « « «N
S8888328388854 3 goyggggoggagyy
- O O O « O O O 4« O O O « O S S 3 =1 S S S S 3 =1 S S S

*TCMB Beklenti Anketi'nde cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri
kullanilarak dogrusal interpolasyon yontemiyle olusturulmustur. TCMB

*TCMB Beklenti Anketi ikinci anket dénemi beklentileriir. Beklenti Anketi ikinci anket donemi beklentileridir.
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Bu ddénemde, katiimcilarn hem gelecek 12 hem de gelecek 24 aylk

beklentileri arasindaki uyum artmistir (Grafik 3.2.3 ve Grafik 3.2.4).

Grafik 3.2.3. Grafik 3.2.4.

Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi* Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi*
Ocak 2012 Nisan 2012 Ocak 2012 Nisan 2012

0,8 - 0,8 -

0,7 A 0,7 1

0,6 4 0,6

0,5 4 0,5 -

0,4 4 04 4

0,3 - 0,3 -

02 1 0,2

01 - 0,1

o0 : ; ; h s : 7 > n

* Yatay eksen enflasyon degerlerini, dikey eksen Kernel tahminini ifade etmektedir. TCMB Beklenti Anketi ikinci anket dénemi beklentileridir.
Kaynak: TCMB.
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