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Ozet

Sektorlerin finansal bilancolarindaki gelismelere gore; 2018 yili
birinci ceyregi itibariyla Turkiye ekonomisi net bor¢lu pozisyonunu
surddrurken, hanehalki ve dinyanin geri kalani finansman saglayan
iki ana sektor olmustur. Borclu sektorlerin dagiliminda bir degisiklik
gdzlenmemis; en borglu sektor, finansal olmayan kuruluslar olmaya
devam ederken bunu genel yonetim sektoru izlemistir.

2018 yili birinci ceyreklik doneminde sektdrlerde gerceklesen net
finansal islemler incelendiginde ise, hanehalki ve finansal
kuruluslarin net borg veren, finansal olmayan kuruluslar ve genel
yonetim sektorlerinin ise net borg¢ alan oldugu gdzlenmistir. Toplam
ekonominin son donemde GSYH’nin yuzde 0,5’i oraninda net
borclanma gerceklestirdigi gortlmektedir.

Hanehalki ve finansal olmayan kuruluslarin borg¢luluk oranlarinin
Ulke karsilastirmasina bakildiginda, Turkiye'nin bu donemde de
borcluluk dizeyi distk Ulkeler arasindaki konumunu korudugu
gorulmastir,

financial.account@tcmb.gov.tr
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1. Degerlendirmeler

2018 yili birinci geyreginde Turkiye ekonomisinin toplam finansal varliklari 11.850 milyar TL,
yukUmlaltkleriise 13.571 milyar TL dizeyine ulasarak, dinyanin geri kalanina 1.721 milyar TL'lik net
yukUumlultk yaratilmistir. Dinyanin geri kalani ve hanehalki, yurtici ekonominin finansmanina en byuk
katkiyr saglayan sektorler olmustur (Tablo 1).

Tablo 1: Net Finansal Degerin Sektorler itibariyla Dagilimi (2018 I.Ceyrek, Milyar TL)%2

Sigorta
Finansal Diger Parasal  Sirketleri Finansal Dinyanin
Toplam . Genel .
. Olmayan TCMB ve Finansal ve Aracilar ve s Hanehalki Geri
Ekonomi o Yénetim
Kuruluslar Kuruluslar Emeklilik  Yardimcilar Kalani
Fonlan
Finansal 11.850 5.330 669 3323 193 269 676 1.390 882
Varliklar
Yakamlaltkler 13.571 7.509 615 3.160 196 245 1.252 594 2.704
Net Finansal 1721 2179 54 163 3 24 576 796 1.882
Deger

Kaynak: TCMB

2010 yilindan 2018 yili birinci ceyregine kadar olan donemde, yurtici ekonominin sektdrler itibariyla
finansal bilancolari incelendiginde, hanehalki ve diinyanin geri kalaninin finansal fazla vererek diger
sektorlerden alacakli; finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise finansal acik vererek diger
sektorlere borglu pozisyonda oldugu gdzlenmistir. Diger taraftan, tstlendikleri finansal aracilik rolt geregi
finansal kuruluslar sektort dengedeki pozisyonunu koruyarak sifira yakin bir net finansal deger yaratmistir
(Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Degerin GSYH’ye Orani, Sektorler itibariyla (%)?
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Kaynak: TCMB, TUIK

1 Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektérii bulunmadigi igin toplam yurtici ekonominin net finansal degeri ile diinyanin geri kalaninin net finansal
degeri arasinda séz konusu tutar kadar fark olmaktadir. Diinyanin geri kalani, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde,
yurtdisi yerlesiklik ilkesi cergevesinde raporlanmistir.

2 Hanehalki sektérii, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Grafik 2: Net Bor¢ Verme\ Borg Alma, GSYH’ye Oran, Sektorler itibariyla (%) 2
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Kaynak: TCMB, TUIK

Sektorlerde gergeklesen net finansal islemler incelendiginde, gecen yilin birinci ceyreklik doneminde
GSYH’nin ylUzde 0,3’0 oraninda net bor¢ alan pozisyonunda olan finansal kuruluslarin 2018 yil birinci
ceyreginde GSYH’nin ylzde 5’i oraninda net borg veren durumuna gectigi gbzlenmistir. Hanehalki sektor
ise gecen yilin ayni doneminde ylzde 4,4 oraninda net borg¢ verirken, son dénemde bu oran gerileyerek
yuzde 1,8 olarak gerceklesmistir. Net borg¢ alan konumlarini stirdiren finansal olmayan kuruluslar ile genel
yonetim sektorleriise son donem sirasiyla GSYH'nin ylzde 5,7’si ve yizde 1,5’i oraninda net bor¢lanmistir.
Gegen yilin ayni déneminde GSYH'nin ylizde 7,8’i oraninda net borglanan toplam ekonomi ise son
donemde borglanmasini yiizde 0,5’e kadar dustrmastir (Grafik 2).

Grafik 3: Sektérler itibariyla Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin GSYH’ye Orani (%)?
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Sektorlerin son donem itibariyla finansal varlik ve yikimlulik dagilimi incelendiginde, finansal olmayan
kuruluslarin yoktmlulik ve varlik tarafinda en blyuk sektdr oldugu, bunu finansal kuruluslarin izledigi
gorilmektedir (Grafik 3).

Grafik 4: Finansal Arag Dagilimi-Toplam Ekonomi, GSYH’ye Orani* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK
(*)Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

2018 yili birinci ¢ceyrek itibariyla, finansal arac¢ dagiliminda varliklarda krediler ve diger alacaklar,
yiukUmliltklerde ise sirasiyla krediler ile hisse senedi ve 6zkaynaklar kalemleri en agirlikli araclar olarak
gozlenmektedir (Grafik 4).
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2. Kimden-Kime (Mevduat ve Krediler)

Mevduat ve kredi kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri isiginda ekonomik sektorler arasi iliskiler
asagida incelenmistir.

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2018 yili birinci ceyreklik doneminde en biylk baglanti
finansal olmayan kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklesmistir. Parasal ve finansal
kuruluslar toplamda 2.427 milyar TL tutarinda kredi kullandirmis, bunun 1.611 milyar TL'lik kismini
finansal olmayan kuruluslara ve 519 milyar TL'lik kismini hanehalkina vermistir. Dinyanin geri kalanindan
988 milyar TL'lik kredi kullaniimis, bunun 454 milyar TL'lik kismini finansal olmayan kuruluslar, 314 milyar
TL’lik kismini parasal ve finansal kuruluslar kullanmistir (Grafik 5).

Grafik 5: Krediler, Kimden-Kime (2018 I. Ceyrek, Milyar TL)?
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Kaynak: TCMB

2018 yili birinci gceyreginde, yurtici ve yurtdisi sektorlerce agilan toplam 2.642 milyar TL'lik mevduatin
2.362 milyar TL'lik kismi parasal ve finansal kuruluslar, 279 milyar TL'lik kism1 ise dinyanin geri kalani
tarafindan kabul edilmistir. Parasal ve finansal kuruluslarda acilan mevduatin biytk bdlima hanehalki
(997 milyar TL) ve finansal olmayan kuruluslara (447 milyar TL) aittir. DUnyanin geri kalani tarafindan
kabul edilen mevduatin 6nemli bir bolimi (216 milyar TL) parasal ve finansal kuruluslar tarafindan
acimistir (Grafik 6).

Grafik 6: Mevduat, Kimden-Kime (2018 I. Ceyrek, Milyar TL)2
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Kaynak: TCMB
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3. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklari 2018 yili birinci ceyreklik doneminde 61 milyar TL artis gostermistir. Soz
konusu artista en dnemli etki; mevcut finansal varliklarin 32 milyar TL tutarindaki pozitif degerlemesinden
kaynaklanirken, para ve mevduat varliklarinda 18 milyar TL, sigorta ve emeklilik s6zlesmelerinde ise 10
milyar TL tutarinda artis gézlenmistir. S6z konusu dénemde hanehalki varliklarinin azalis gosterdigi tek
kalem ise 4 milyar TL ile hisse senetleri ve 6zkaynaklar olmustur (Grafik 7). Hanehalki yikimlulikleri ise
2018 yili birinci geyreklik doneminde 14 milyar TL artis gdstermistir. S6z konusu artista en 6nemli etken 12
milyar TL ile krediler kaleminden kaynaklanmistir (Grafik 8).

Grafik 7: Finansal Varliklar, islem (Milyar TL) Grafik 8: Yukimlilikler, islem (Milyar TL)
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Hanehalki finansal varliklarinda en temel arag, ylzde 76 dolayindaki payr ile mevduat olup, bunu hisse
senetleri ve 6zkaynaklar izlemektedir. Veri donemi boyunca, borgclanma senetleri ve sigorta ve emeklilik
sozlesmelerinin toplam finansal yatirimlardaki payi artarken, mevduat ile hisse senetleri ve 6zkaynaklarin
pay! yatay bir seyir izlemistir (Grafik 9). YakUmlUulikleri inceledigimizde; tamamina yakininin kredilerden
olustugu gortlmektedir (Grafik 10).

Grafik 9: Finansal Varliklarin Arag Dagilimi (%) Grafik 10: Yukimlultklerin Arag Dagihimi (%)
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Hanehalki net finansal degeri 2018 yili birinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 47 milyar TL'lik artis
gostermistir (Grafik 11). Hanehalki borcluluguna iliskin gdstergelere bakildiginda; hanehalki borcunun
GSYH’ye oraninin ylzde 16,6 ile bir miktar azalis gbstermesinin yaninda borcun harcanabilir gelire orant ile
toplam finansal varliklara oraninda da 2018 yilinin birinci ceyreginde bir gerileme oldugu gézlemlenmistir

(Grafik 12).

Grafik 11: Hanehalki Net Varlik Degisimi (Milyar TL) Grafik 12: Hanehalki Borcu* (%)
mmm Finansal Varliklar @ Borg/Harcanabilir Gelir
[ Yukamlulukler e BOrg/ Toplam Finansal Varliklar
e N et Varliklardaki Degisim(sag eksen) Borg/GSYH
%60
1500 60
50
%50
1000 40
30 %40
500 20
10 %30
0 0
%20
-10 — ==
-500 -20 %10
-30
‘1000 _40 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 %O
I T==233==2313F=z2g S NN ITE2ZI=2IT=2g
Zii:igaiiiaie
N Qoo R Qoo R 8 oo« SN QoocmQooNQoow
N RN N RN NN NN N N
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*Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.

Hanehalki yuktmltliklerinin GSYH’ye oranina bakildiginda; 2018 yilinin birinci ceyreginde Turkiye'nin
karsilastirma yapilan Ulkeler arasinda borgluluk dizeyi en dusik Ulke oldugu gorilmektedir (Grafik 13).

Grafik 13: Hanehalki Yikamlilikleri/GSYH, Karsilagtirma*?
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD
(*) Norveg ve Kore verileri 2017 IV. geyrek itibariyladir.
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4. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varliklari 2018 yil birinci ceyreklik doneminde 280 milyar TL artis
gostermistir. S6z konusu artista en 6nemli etki; finansal varliklarin 177 milyar TL tutarindaki pozitif
degerlemesinden kaynaklanirken, diger alacaklar kaleminde 112 milyar TL tutarinda artis goézlenmistir. S6z
konusu dénemde finansal olmayan kuruluslarin para ve mevduat varliklarinda ise 14 milyar TL azahs
gerceklesmistir (Grafik 14 ). Finansal olmayan kuruluslarin yikimlulikleri ise 2018 yili birinci ceyreklik
déneminde 325 milyar TL artis gdstermistir. S6z konusu artista en 6nemli etken 176 milyar TL ile
yukUmlaliklerin pozitif degerlemesi olurken, diger borclar kaleminde 113 milyar TL ve kredilerde ise 53
milyar TL artis gbzlenmistir. Diger taraftan hisse senetleri ve 6zkaynaklara iliskin yiktumldliklerde ise 21
milyar TL azalis gerceklesmistir (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varliklar, islem (Milyar TL) Grafik 15: Yikimlilikler, islem (Milyar TL)
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2018 yili birinci ceyreklik doneminde, finansal olmayan kuruluslarin varlik tarafindaki en dnemli kalemini;
saticl kredi ve avanslar ile diger kalemlerin toplamindan olusan diger alacaklar (ylzde 48) olusturmaktadir.
Hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payi yizde 39, para ve mevduatin payi ise ylizde 11 olmustur (Grafik 16).
YikUmlaluk tarafinda ise hisse senetleri ve 6zkaynak ihraci yoluyla yapilan finansmanin toplam
yukUmlalikler icindeki payi ylzde 33, diger borclarin orani yizde 37, kullanilan kredilerin payi ise ylizde
29 olarak gerceklesmistir (Grafik 17).

Grafik 16: Finansal Varliklarin Arag Dagilimi (%) Grafik 17: YuktUmlaltklerin Arag Dagihimi (%)
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Finansal olmayan kuruluslarin net varliklari 2018 yili birinci ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore 44 milyar
TL azalmistir (Grafik 18). Finansal olmayan kuruluslarin borglarinin GSYH’ye orani 2018 yili birinci
ceyreginde ylzde 69 seviyesinde gerceklesirken, borglarin toplam finansal varliklara orani bir miktar
artmistir (Grafik 19).

Grafik 18: Finansal Olmayan Kuruluslar Net Varlik Grafik 19: Finansal Olmayan Kuruluslarin Borcu * (%)
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(*)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir

Finansal olmayan kuruluslarin yuktmltltklerinin GSYH’ye oranlari cesitli tGlkelerle karsilastirildiginda; 2018
yili birinci ceyreginde, Turkiye’nin borgluluk dizeyi dislk tlkeler arasinda yer aldigi gorilmektedir (Grafik
20).

Grafik 20: Finansal Olmayan Kuruluslarin Yikamltltkleri / GSYH, Karsilastirma (*)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Norveg ve Kore verileri 2017 IV. geyrek itibariyladir.
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5. Yerlesik Sektorlerin Toplam Borcu

Yurticinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrac ettikleri borclanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYH’ye orani, 2018 birinci ¢eyreginde bir dnceki doneme
gore yatay seyretmistir (Grafik 21).

Grafik 21: Sektérlerin Toplam Borcu/GSYH 2
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S6z konusu borgluluk orani diger Ulkeler ile karsilastirildiginda; 2018 yili birinci ¢ceyreklik déneminde
Turkiye’'de yerlesik sektorlerin toplam borcunun disik seviyede gerceklestigi gortilmektedir (Grafik 22).

Grafik 22: Borg/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektorler itibariyla (2018 I. Ceyrek)*?
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*)Kore verileri 2017 IV. geyrek itibariyladir.

Borcluluk oraninin finansal araclar itibariyla Ulke karsilastirmasi yapildiginda; 2018 yili birinci ceyreklik
déneminde Tirkiye'nin kredi/GSYH ve borclanma senetleri/GSYH orani acisindan dislk seviyede yer aldig
gorilmektedir. Kredi borgluluk oraninda en buytk sektér GSYH nin ylzde 67’si ile finansal olmayan
kuruluslar olurken, borclanma senetlerinde ylzde 27 ile genel yonetim dnde gelen sektor olmustur
(Grafik 23 ve 24).
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Grafik 23: Kredi/GSYH Ulke Kargilagtirmasi, Sektérler
itibariyla (2018 I. Ceyrek)?

M Genel Yonetim M Finansal Kur.

M Finansal Olmayan Kur. H HH

Yunanistan
Belgika

Euro Bolgesi
Kore
Avusturya
ABD

italya
Tarkiye

Cekya

Macaristan

0,00 050 100 150 200 250 3,00

Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Kore verileri 2017 IV. geyrek itibariyladir.
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Grafik 24: Borglanma Sen./GSYH Ulke Karsilagtirmasi,
Sektorler itibariyla (2018 I. Ceyrek)?
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Kore verileri 2017 IV. geyrek itibariyladir.
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