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Ozet

Sektorlerin finansal bilancolarindaki gelismelere gore; 2019 yili
ikinci ceyregi sonunda, Turkiye ekonomisinin toplam finansal
varliklari 13.883 milyar TL, yaktmlUtltkleri ise 15.864 milyar TL
dlzeyine ulasmistir. DUnyanin geri kalanina olan net yukumluluk ise
bir dnceki ceyrege gore 56 milyar TL artarak 1.981 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir.

2019 yili birinci ceyregi ile 2019 yili ikinci ceyregi arasinda
gerceklesen finansal akimlar incelendiginde, varlik yoninde 0,8
milyar TL tutarinda net islem gerceklesirken, 57 milyar TL tutarinda
kur ve piyasa fiyati degisimi kaynakli net degerleme azalisi
gdzlenmistir.

Hanehalki ve finansal olmayan kuruluslarin borglarinin gayri safi
yurtici hasilaya orani incelendiginde, borcluluk oraninin hanehalki
icin %14 ve finansal olmayan kuruluslar icin %69 olarak
gerceklestigi ve Ulke karsilastirmali olarak bakildiginda ise,
Turkiye’nin bu donemde de borcluluk dizeyi disuk tlkeler
arasindaki konumunu korudugu gorialmastar.

financial.accounts@tcmb.gov.tr
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1. Degerlendirmeler

Tablo 1: Net Finansal Degerin Sektérler itibartyla Dagilimi (2019 I1.Ceyrek, Milyar TL)>?

Finansal

Toplam Finansal . Diinyanin
P . Olmayan Genel Yonetim Hanehalki . l4
Ekonomi Kuruluslar Geri Kalani
Kuruluslar
Finansal 13,883 5,708 5,532 823 1,819 1,303
Varlklar
Yuktumlaltkler 15,864 8,088 5,497 1,657 621 3,416
Net Finansal -1,981 22,380 34 834 1,198 2,113
Deger

Kaynak: TCMB

2019 yili ikinci ceyregi itibariyla, yurtici ekonominin sektorel finansal bilangolari incelendiginde, hanehalki
ve dinyanin geri kalaninin finansal fazla vererek diger sektorlerden alacaklh; finansal olmayan kuruluslar
ve genel yonetimin ise finansal acik vererek diger sektorlere borglu pozisyonda oldugu gézlenmistir. Diger
taraftan, Ustlendikleri finansal aracilik roll geregi finansal kuruluslar sektori dengedeki pozisyonunu
koruyarak sifira yakin bir net finansal deger yaratmistir (Tablo 1, Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Degerin (Stok) GSYH’ye Orani, Sektérler itibariyla (%)2
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Kaynak: TCMB, TUIK

1 Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektérii bulunmadigl igin toplam yurtigi ekonominin net finansal degeri ile diinyanin geri kalaninin net finansal
degeri arasinda séz konusu tutar kadar fark olmaktadir. Diinyanin geri kalani, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde,
yurtdisi yerlesiklik ilkesi cergevesinde raporlanmistir.

2 Hanehalki sektérii, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Grafik 2: Net Borg Verme\ Borg Aima (islem), GSYH’ye Oran, Sektérler itibariyla (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK

Sektorlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde bir 6nceki ceyrekte GSYH'nin %4,7’si ile net
borg alan konumunda olan toplam ekonomi 2019 yili ikinci ¢ceyreginde GSYH’nin %0,1’i oraninda net borg
vermistir. Bu orana sektdrlerin katkisi incelendiginde, hanehalkinin GSYH’nin %5,9’u ile bu donemde en
fazla borg veren sektor oldugu, finansal kuruluslarin ise GSYH'nin % 0,7’si oraninda borg verdigi
gbzlenmistir. Genel ydnetim ve finansal olmayan kuruluslar ise sirasiyla yaklasik %4 ve %2,5 ile net borg
almistir (Grafik 2).

Grafik 3: Sektérler itibariyla Finansal Varlik ve Yikimliliiklerin GSYH’ye Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Sektorlerin son donem itibariyla finansal varlik ve yikimlilik dagilimi incelendiginde finansal olmayan
kuruluslarin yakamlulik ve varlik tarafinda en blylk sektor olmaya devam ettigi, bunu finansal
kuruluslarin izledigi gortlmektedir (Grafik 3).
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Grafik 4: Finansal Arag¢ Dagilimi-Toplam Ekonomi, GSYH’ye Orani* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK
(*)Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

2019 yili ikinci ceyregi itibariyla, finansal arac¢ dagiliminda varliklarda para ve mevduat ile diger alacaklar;
yukUmliltklerde ise sirasiyla krediler ile diger borclar kalemleri en agirlikli aracglar olarak gozlenmektedir
(Grafik 4).
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2. Kimden-Kime (Mevduat ve Krediler)

Mevduat ve kredi kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri isiginda ekonomik sektorler arasi iliskiler
asagida incelenmistir.

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2019 vyili ikinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine
gore sektorler arasi baglantilarda dnemi bir degisiklik gbzlenmemistir. En blyik baglanti, finansal
olmayan kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklesmis, parasal ve finansal kuruluslar
toplamda 2.833 milyar TL tutarinda kredi kullandirmig, bunun 1.958 milyar TL'lik kismini finansal olmayan
kuruluslara ve 539 milyar TL'lik kismini hanehalkina vermistir. Yurtici sektorler tarafindan diinyanin geri
kalanindan 1.248 milyar TLlik kredi kullanilmig, bunun 606 milyar TLlik kismini finansal olmayan
kuruluslar, 457 milyar TL'lik kismini ise parasal ve finansal kuruluslar kullanmistir (Grafik 5).

2019 yili ikinci ceyreginde, acilan toplam 3.629 milyar TL'lik mevduatin 3.031 milyar TLlik kismi parasal ve
finansal kuruluslarda, 598 milyar TL'lik kismi ise dinyanin geri kalaninda acilmistir. Parasal ve finansal
kuruluslarda agilan mevduatin biylik bolimt hanehalki (1.329 milyar TL) ve finansal olmayan kuruluslara
(601 milyar TL) aittir. Dinyanin geri kalaninda acgilan mevduatin 6nemli bir bolimi ise (496 milyar TL)
parasal ve finansal kuruluslar tarafindan acilmistir (Grafik 6).

Grafik 5: Krediler, Kimden-Kime (2019 II. Ceyrek, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB

Grafik 6: Mevduat, Kimden-Kime (2019 II. Ceyrek, Milyar TL)
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3. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklari; 2019 yili ikinci ¢eyreklik doneminde bir dnceki déneme gore 116 milyar TL
artis gdstermistir. S6z konusu artisin, 68 milyar TL'lik kismiislem ve 48 milyar TL'lik kismi ise degerleme
artist (kur ve piyasa fiyati kaynakh) kaynakhdir (Grafik 7). Hanehalki yuktimlalUkleri ayni dénemde bir
onceki doneme gore 5,2 milyar TL artis gdstermis, bu artisin 4,7 milyar TL'lik kismi islem ve 0,5 milyar
TL'si degerleme artisi kaynakli olarak gerceklesmistir (Grafik 8).

Grafik 7: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL) Grafik 8: Yukumlaltkler, Akim (Milyar TL)
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2019 yiliikinci ceyrek itibariyla, hanehalki finansal varliklarinda en temel arag, %76 dolayindaki payi ile
mevduat olup, bunu hisse senetleri ve 6zkaynaklar izlemektedir (Grafik 9). Hanehalki yukimltlukleri
incelendiginde; tamamina yakininin kredilerden olustugu gorilmektedir (Grafik 10).

Grafik 9: Finansal Varliklarin Arag Dagilimi (%) Grafik 10: Yukimlultklerin Arag Dagihimi (%)
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Hanehalki net finansal degeri 2019 yili ikinci ¢ceyreginde 111 milyar TL artis gdstermistir (Grafik 11).
Hanehalki borgluluguna iliskin gdstergelere bakildiginda; hanehalki borcunun GSYH’ye oraninin %14 ile bir
miktar azalis gdsterdigi ve borcun toplam finansal varliklara oraninin ise bir 6nceki déneme gore

azalarak %33’den %31’e distigu gbzlenmistir (Grafik 12).

Grafik 11: Hanehalki Net Varlik Degisimi (Milyar TL) Grafik 12: Hanehalki Borcu* (%)
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*Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.

Hanehalki yakdmlaltklerinin GSYH’ye oranina bakildiginda; 2019 yilinin ikinci ceyreginde Turkiye'nin
karsilastirma yapilan Ulkeler arasinda borgluluk dizeyi en distk tlke oldugu gortlmektedir (Grafik 13).

Grafik 13: Hanehalki Yikimldltkleri/GSYH, Karsilastirma*
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD
(*) Diger ulke verileri 2019 I. geyrek itibariyladir.
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4. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varliklari 2019 vyili ikinci ceyreklik doneminde bir dnceki doneme
gore 423 milyar TL artis gdstermistir. S6z konusu artisin 358 milyar TL'lik kismi finansal varliklarin kur ve
piyasa fiyatlarindaki deger artisindan kaynaklanmistir (Grafik 14 ). Finansal olmayan kuruluslarin
yukUimlultkleriise ayni donemde 507 milyar TL artis gdstermis, bu artisin 416 milyar TUlik kismi da
yukumluliklerin kur ve piyasa fiyatindaki degerleme artisi kaynakli olarak gergeklesmistir (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL) Grafik 15: YukUmlaltkler, Akim (Milyar TL)
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2019 yili ikinci ceyreklik doneminde, finansal olmayan kuruluslarin finansal islem dagiiminda énemli bir
degisiklik olmamistir. Varlik tarafindaki en 6nemli kalem; satici kredi ve avanslari ile diger kalemlerin
toplamindan olusan diger alacaklar (%55) olustururken hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payi %29, para ve
mevduatin payl ise %14 olmustur (Grafik 16). Yakumliluk tarafinda ise diger borglarin orani %43,
kullanilan kredilerin payi ise %33 seviyelerinde gerceklesmistir. Hisse senetleri ve 6zkaynak yoluyla yapilan
finansmanin payi %23 dizeyinde gergeklesmistir (Grafik 17).

Grafik 16: Finansal Varliklarin Arag Dagilimi (%) Grafik 17: YuktUmlaltklerin Arag Dagihimi (%)
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Finansal olmayan kuruluslarin net finansal degeri 2019 yili ikinci ceyreginde bir 6nceki doneme gore 85
milyar TL azalmistir. (Grafik 18). Borg¢larinin GSYH’ye orani 2019 yili ikinci ceyreginde bir dnceki doneme
gore 2 puan azalarak %69 seviyesinde gdzlenmistir. Borglarin toplam finansal varliklara orani ise ayni
donemde %48’e gerilemistir (Grafik 19).

Grafik 18: Finansal Olmayan Kuruluglar Net Varlik Grafik 19: Finansal Olmayan Kuruluslarin Borcu * (%)
Degisimi (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB, TUIK.

(*)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir

Finansal olmayan kuruluslarin yuktmltltklerinin GSYH’ye oranlari cesitli Glkelerle karsilastirildiginda; 2019
yiliikinci ceyreginde, Turkiye'nin borgluluk diizeyi distk Glkeler arasinda yer aldigi gérilmektedir (Grafik
20).

Grafik 20: Finansal Olmayan Kuruluslarin Yikimlalikleri / GSYH, Karsilagtirma *
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*)Diger ulke verileri 2019 I. geyrek itibariyladir.
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5. Yerlesik Sektorlerin Toplam Borcu

Yurticinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrag ettikleri bor¢lanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYH’ye orani, 2019 yili ikinci ceyreginde %148 seviyesini
korumustur. (Grafik 21).

Grafik 21: Sektorlerin Toplam Borcu/GSYH, (%) *

. Genel Yonetim s Finansal Kur. . Finansal Olmayan Kur. . HH Toplam Borg
%165
%145 %147 w14a 146 %150 %148 %160
o412 134 %138 %136 %139
0 9 %140
%1186121%6120 I %eina %147 o146 %146 %148 70
%142 %138 %138 ° o
I %120
I %100
I %80
I %60
%40
%20
I %0
S 2 8881535388332 33%1323333 3
R & 8 & R S 2 2 9 8 5 2 $ 38 g 85 585 2 8 %8 35 g
NS 9 S N & S e & & S S N & IS S & &

]
(*)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir.
Kaynak: TCMB, TUIK.

S6z konusu borgluluk orani diger Ulkeler ile karsilastirildiginda; 2019 yili ikinci ceyregi itibariyla Tirkiye'de
yerlesik sektorlerin toplam borcunun distk seviyede gerceklestigi gortilmektedir (Grafik 22).

Grafik 22: Borg/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektdrler Itibariyla, (%) (2019 II. Ceyrek) **
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*)Diger ulke verileri 2019 I. geyrek itibariyladir.
(**)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir
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Borcluluk oraninin finansal araclar itibariyla Ulke karsilastirmasi yapildiginda; 2019 yili ikinci ceyreklik
donemi itibariyla Turkiye'nin kredi/GSYH ve borglanma senetleri/GSYH orani agisindan goreceli olarak
disUk seviyede yer aldigi gortlmektedir. Kredi borgluluk oraninda en buytk sektér GSYH' nin %67’si ile
finansal olmayan kuruluslar olurken, borclanma senetlerinde %30 ile genel yonetim dnde gelen sektor
olmustur (Grafik 23 ve 24).

Grafik 23: Kredi/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektorler Grafik 24: Borglanma Sen./GSYH Ulke Karsilagtirmasi,
itibariyla, (%) (2019 II. Ceyrek) Sektorler itibariyla, (%) (2019 II. Ceyrek)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD. Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Diger Ulke verileri 2019 I. ceyrek itibariyladir. (*) Diger Ulke verileri 2019 I. ceyrek itibariyladir.
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