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4. Arz ve Talep Gelismeleri

2012 yilinin ilk ceyregine iliskin milli gelir verilerine gore iktisadi faaliyet Nisan
Enflasyon Raporu’'nda ortaya konulan gorGnum ile uyumlu seyretmistir. Bu
dénemde yurt ici talep iIml bir artis sergilerken net dis talebin yillk bUyUmeye
ongorulenden daha yuksek bir katki yapmas dengelenmenin guclenerek
sOrd0gunU gostermistir. Bu ddénemde milli gelir dénemlik bazda gerilese de dis
belirsizlikler ve olumsuz hava kosullar gibi gecici unsurlar nedeniyle bu

daralmanin iktisadi faaliyetteki ana egilimi yansitmadigi dUsunUimektedir.

Nitekim, 2012 yilinin ikinci ceyregine iliskin gdstergeler ilk ceyrekteki
olumsuz seyrin kalici bir edilime isaret etmedigi ve takip eden dénemde
ekonominin  imli bUyUme patikasina yeniden dénecedi ydnundeki
ongordlerimizi dogrulamistir. Sanayi Uretiminin Nisan-Mayis ddneminde bir dnceki
ceyrege gobre gUclu bir artis kaydetmesi ilk ceyrekteki daralmanin ardindan
iktisadi faaliyette hizli bir geri dénUse isaret etmistir. Bu toparlanmanin, olumsuz
gecen ilk ceyregin telafisini de icerdigi, dolayisiyla guclU toparlanmaya ragmen

iktisadi faaliyetteki ana egilimin iimli seyrettigi dUsunUlimektedir (Kutu 4.1).

Nisan Enflasyon Raporu’ndan bu yana gecen siure zarfinda basta
Yunanistan ve lIspanya olmak Uzere Avrupa ekonomilerine iliskin sorunlar
belirsizlik algilamalanni artinrken, Cin ve ABD ekonomilerinde ikfisadi faaliyet ve
isgUcU piyasasi edilimlerinin kUresel bUyUme goérGnUmU acgisindan yeterince
gUcli olmadigr goériimuastir. Ozellikle Mayis ve Haziran aylannda ikfisadi
faaliyete dair yavaslama sinyallerinin kUresel dlcekte giderek yayilmasi, yilin ikinci

yarisina iliskin dis talep gérinUmuU Uzerinde asagdi yonlu risk olusturmaktadir.

Bahsedilen sorunlara ragmen ihracatin 2011 yilinin ikinci yansindan bu
yana kriz dncesinden daha guclu bir ana egilim icermesi gerek dengelenmeye
yonelik politikalarnn  birikimli - etkilerinin - giderek belirginlestigini gerekse dis
piyasalarda pazar cesitlendirmesinin - basarili  bir  sekilde  sOrdGrild0gUnU
go6stermektedir.  Nitekim, ekonomideki dengelenmenin ikinci  ceyrekte
gUcglenerek sGrdigu gdrllmekte, bu da makroiktisadi temelleri ve dolayisiyla
TUrkiye ekonomisine iliskin algllamalarn iyilestirmektedir. Son dénemde imalat
sanayi siparis ve perakende sektdrU satis beklentilerinde bir miktar bozulma
go6zlense de, istihdam ve yatinm pl&nlari ile tGketici glveni gibi orta/uzun vadeli
beklentilere yonelik gdstergelerde belirgin bir bozulma olmamasi dnUmuUzdeki

doénem bUyUmesine iliskin olumlu sinyaller icermektedir.
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Bu cercevede 2012 yilinin ikinci yarnsinda ekonomideki ilimli bUyUme
egiliminin korunacag ve toplam talep kosullarinin enflasyona disus yoninde
verdigi katkinin sureced@i tahmin edilmektedir. Cari dengedeki iyilesmenin ise

yavaslayarak da olsa devam etmesi beklenmektedir.
4.1. Gayri Safi Yurt ici Hasila Gelismeleri ve ic Talep

TUIK tarafindan aciklanan milli gelir verilerine gére GSYIH 2012 yilinin ilk
ceyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine gére yUzde 3,2 oraninda artis
kaydetmistir. Talep bilesenlerindeki dengelenme bu dbnemde daha da
belirginlesmistir. Yillk bUyUmeye katkilar incelendiginde net dis talebin katkisinin
kuvvetlenerek devam efttigi, yurt ici talebin temel sUrUkleyicilerinin ise kamu

tUketimi ve 6zel yatinmlar oldugu goérllmektedir.

Mevsimsellikten anndirimis  veriler incelendiginde, GSYIH'nin  yiin ilk
ceyreginde dénemlik bazda yUzde 0,4 oraninda geriledigi gdruimektedir.
Bdylece, krizden cikis sUrecinde arts egilimi gésteren GSYIH, 2009 vili ik
ceyreginden sonra ik defa ddénemlik bazda gerilemistir. Talep bilesenleri
incelendiginde Nisan Enflasyon Raporu’'nda ortaya konulan gérinimle uyumiu
bir seyir gdzlenmektedir. Yurt ici talep sinirll bir oranda artarken dénemlik
bUyUmeye en yUksek katklyr kamu harcamalarn ve &zel yatinmlar saglamigtir
(Grafik 4.1.1).

Grafik 4.1.1.
GSYiH ve Nihai Yurt ici Talep
(Mevsimsellikten Anndinimis, 2008 C1=100)
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Yilin ikinci ceyregine iliskin veriler, nihai yurt ici talepte ik ceyrekte gérilen

Kaynak: TUIK, TCMB.

limli ariisin devam edecedine isaret etmektedir. Ozel tUketim talebine iliskin
gostergelerden tUketim mallan Oretimi ve ithalat Nisan-Mayis déneminde

artmistir (Grafik 4.1.2). Yurt ici otomobil satislarn ikinci ceyrekte artmakla beraber
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ha&ld 2011 yili son ceyrek seviyesinin altindadir. Ayni dénemde beyaz esya
satislan ise gerilemistir (Grafik 4.1.3). TUketim endeksi ve tUkefici glven endeksi
2011 yilindaki seviyelerinin altinda olmakla beraber ikinci ¢ceyrekte dénemlik
bazda artmistir (Grafik 4.1.4 ve Grafik 4.1.5).

Grafik 4.1.2.
TUketim Mallan Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arnndinimig, 2005=100)

Grafik 4.1.3.
Yurt ici Otomobil ve Beyaz Esya Satiglar
(Bin Adet, Mevsimsellikten Arindinimis)
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Kaynak: CNBC-e.
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Yakin dénem gostergeleri, tUketim talebinin yani sira yatinm talebinin de
ikinci ceyrekte arthigina isaret etmektedir. Sermaye mallan Uretimi ve ithalati
Nisan-Mayis ddneminde artmistir (Grafik 4.1.6). ic piyasaya yapilan hafif ve adr
ficari arac satislarinda da ikinci ceyrekte artis gérGimektedir (Grafik 4.1.7).
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Grafik 4.1.6. Grafik 4.1.7.
Sermaye Mallan Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri  Yurt ici Ticari Arac Satislan
(Tasimacilik Araglan Haric, Mevsimsellikten Arindinimis, (Bin Adet, Mevsimsellikten Arindinimis)
2005=100)
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Ozetle, yilin kinci ceyredine iliskin gdstergeler yurt ici talepteki ihmli artis
ediliminin  devam ettigine isaret etmekfedir (Grafik 4.1.8). Ekonomideki
toparlanma egilimi Uretim gostergeleri tarafindan da teyid edilmektedir. Nitekim,
sanayi Uretimi olumsuz hava kosullan ve dis belirsizliklerin etkisiyle Ocak ayinda
gdzlenen sert dUsUsUn ardindan Mayis ayilyla birlikte dort ay Ust Uste artis

go6stermistir. Bu istikrarl artis egilimi, iktisadi faaliyetteki iml artig egilimini yansithidi

gibi ayni zamanda ilk ceyredin telafisini de icermektedir (Grafik 4.1.9).

Grafik 4.1.8. Grafik 4.1.9.
Nihai Yurt ici Talep Sanayi Uretim Endeksi
(Mevsimsellikten Arindinimis, 2008 C1=100) (Mevsimsellikten Arindinimig, 2005=100)
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Gostergeler ikinci ceyrekte ikfisadi faaliyette artisa isaret ederken son
ddénemde kuresel ekonomiye ve finansal piyasalara dair artan belirsizliklerin
etkisiyle anketlerden elde edilen gelecege yoénelik beklentilerde kdtUlesme
dikkat cekmektedir. IYA'dan alinan gelecek Uc ay ic ve dis piyasa siparis
beklentileri Mayis-Haziran ddneminde gerilerken Temmuz ayinda bir miktar
artmistir  (Grafik 4.1.10). UcincU ceyrede iliskin siparis beklentilerinde artis
gorilurken ilk ceyrek sonunda artis egilimi sergileyen &ncU gostergeler
endeksinin ikinci ¢geyrekte azalmasi yilin ikinci yansindaki bUyUme gérGnimuine

iliskin belirsizliklerin arthgina isaret etmektedir (Grafik 4.1.11).

Grafik 4.1.10. Grafik 4.1.11.
Gelecek Uc Aya lliskin Siparis Beklentileri OncU Gostergeler Endeksi*
(Artacak-Azalacak, Mevsimsellikten Arindinimis, YUzde) (Mevsimsellikten Arindinimis)
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* Yéntem icin bkz. TCMB Ekonomi Notlar serisi No.12/02.
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

4.2.Dis Talep

2012 vy ik ceyredine iliskin milli gelir verileri talep bilesenlerindeki
dengelenmenin guglenerek sirdigune isaret etmektedir. Bu dénemde mal ve
hizmet ihracat yillik yUzde 13,2 oraninda artarken, mal ve hizmet ithalat yizde
5,0 oraninda gerilemistir. Boylece, net dis talep gerek ihracat gerekse ithalatin
pozitif katkisi sonucu bUyUmeye en yUksek katki yapan harcama bileseni
olmaya devam etmistir (Grafik 4.2.1). Mevsimsellikten arnndirimis verilerle mal ve
hizmet ihracat kiresel dlcekte devam eden sorunlara ragmen son U¢ ¢eyrekte
onemli bir ivme yakalamistir. Mal ve hizmet ithalati ise U¢ ceyrek Ust Uste dUsUs

gosterdikten sonra yilin ilkk ceyredinde artis kaydetmistir (Grafik 4.2.2).
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Grafik 4.2.1. Grafik 4.2.2.
Net Dis Talebin Yilllk BUyUmeye Katkisi Mal ve Hizmet ihracat ve ithalah
(YUzde Puan) (Mevsimsellikten Arindinimis, 1998 Sabit Fiyatlanyla Milyar TL)
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Derinlesen kuresel sorunlara ragmen ihracatin olumlu seyri dikkat cekici
boyuttadir. Nitekim, mal ihracatini iceren ihracat miktar endeksi Nisan-Mayis
déneminde altin ihracatindaki hizlanmanin da etkisiyle bir énceki ¢ceyrege
kiyasla yUzde 9,4 gibi oldukca gUclu bir artis kaydederek kriz éncesi egilimin ima
ettigi duzeylere yaklasmistir (Grafik 4.2.3). 2011 yili genelinde 1,5 milyar ABD
dolan olarak gerceklesen altin inracaf 2012 yilinin ik 5 ayllk déneminde 4 milyar
ABD dolarini asmistir. Bu durumun dénemsel oldugunun didsinilmesi, ihracatin
ana egilimini takip edebilmek amaciyla altin ihracatinin dislanmasini gerekli
kilmustir. Alfin ihracati dislanarak olusturulan ¢cekirdek endeks bu ddnemde genel
ihracata oranla daha sinirl bir artis kaydetmistir. Bu cercevede, inracattaki ana

egilimin iimh bir artis patikasi sergiledigi not edilmelidir.

DUnya geneli ithalat talebinin seyri ihnracat Uzerinde dnemli bir risk unsuru
olusturmaya devam etmektedir. Bdlgeler ifibarnyla incelendiginde ana ficaret
ortaklarimizdan Euro Bdélgesi'nin ithalat talebi zayif seyrini sGrdUrmektedir. Bir
onceki ceyrekte ithalat talebi artis gosteren bdlgelerden Asya'nin talep
dUzeyinin yataya yakin bir seyir izlemesi ve Orta ve Dogu Avrupa'nin ithalat
talebinin zayiflamasi dikkat cekmektedir. Ote yandan, Afrika ve Orta Dogu
pazarinda goérdlen canlanma ihracat talebini desteklemeyi sGrdirmektedir
(Grafik 4.2.4) (Kutu 4.2).
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Grafik 4.2.3. Grafik 4.2.4.
ihracat Miktar Endeksleri DUnya ve Bdlge ithalatian
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005=100) (Reel, Mevsimsellikten Arindinimig, 2003=100)
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Kaynak: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.

Kaynak: TUIK, TCMB.

ihracata iliskin kisa ve orta vadeli diger gostergeler dis pazarlarda olumsuz
bir gérinime isaret etmektedir. imalat sanayine iliskin kUresel PMI endeksi
Haziran ayinda 50 seviyesinin altina gerileyerek son U¢ yillk dénemde en dUsuk
dUzeyine inmistir. Bununla birlikte, hizmetler endeksi de ndtr seviyeye yaklasmistir
(Grafik 4.2.5). Krizden cikis sirecinde bUyUmenin lokomotifi olan gelismekte olan
Ulkelerin de yavaslama sinyalleri vermesi dis talep acisindan daha olumsuz bir
tablo ortaya koymaktadir. Nitekim, ihracat agirlikli kGresel Uretim endeksi bir
onceki Enflasyon Raporu dénemine gére daha zayif bir blGyUme patikasina

isaret etmektedir (Grafik 4.2.6).

Grafik 4.2.5. Grafik 4.2.6.

Kiresel PMI Endeksleri ihracat Agirikh Koresel Uretim Endeksi
(Mevsimsellikten Anndinimis, 2009 C1=100)
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Kaynak: Bloomberg. Kaynak: Bloomberg, TCMB hesaplamalari.
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ithalat miktar endeksi 2012 yili ilk ceyredinin ardindan Nisan-Mayis
ddéneminde de Iimli artis egilimi sergilemistir. Buna karsin, ithalat miktan 2011 yili
ilk ceyregindeki zirve degerinin altinda gerceklesmistir. Son dénemde altin
ihracatinin hizla artmasi ve ihracatin énemli bir kisminin ithalat tarafindan
karslanmasi  altin ithalatini artirmaktadrr. ithalatn - ana  egdilimini daha iyi
degerlendirebilmek amaciyla altin ithalati dislanarak olusturulan endeks Nisan-
Mayis déneminde toplam ithalata oranla daha ilimh bir artis kaydetmistir
(Grafik 4.2.7). Yurt ici talepte gorGlen iimli seyrin yani sira kredilerdeki yavaslama

da ithalati sinlamaya devam etmektedir (Grafik 4.2.8).

Grafik 4.2.7. Grafik 4.2.8.
ithalat Miktar Endeksleri Kredi BUyUme Oranlar
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005=100) (Yillk, YOzde)
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* Nisan-Mayis ortalamasi.
Kaynak: TUIK, TCMB.

* Temmuz ayinin ilk hafta verisini icermektedir.
Kaynak: TCMB.

Ozetle, yakin dénem géstergeleri net dis talebin yilin ikinci ceyregdinde yillik
katki

(Grafik 4.2.1). Alhn haric miktar endeksleri bu dénemde reel dengelenme

bUyUmeye olumiu yapmaya devam etftigine isaret etmektedir
sUrecinin yavasladigina isaret etse de (Grafik 4.2.9), toplam mal ve hizmetlerin
ihracat ve ithalat katma degeri tahminleri dengelenmenin devam ettigini
go6stermektedir (Grafik 4.2.2). Bu cercevede, 12 aylik birikimli cari acikta gérilen
dUzeltme sUrmektedir (Grafik 4.2.10). Cari islemler dengesinin uzun dénemde
arzulanan boyutlara ulasmasi igin yurt ici tasarruflann arttinimasi, bu baglamda

yapisal dnlemlerin alinmasi gerekmektedir.
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Grafik 4.2.9.

Altin Haric ithalat ve Altin Haric Ihracat
(Mevsimsellikten Arindinimig, 2005=100)
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Grafik 4.2.10.
Cari Islemler Dengesi
(12-Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolan)
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2012 yilr itk ceyreginde issizlik orani isgUcune katilimda gdzlenen zayif seyrin

etkisiyle dUsUk bir oranda gerilemistir. 2012 yilil Nisan déneminde ise, tanm digi

istihdam tOm sektorlerin katkisiyla artmistir. Bu dénemde tanm istihdami ve katiim

oranlar sinirh oranda yUkselirken, mevsimsel etkilerden arndinimis toplam ve

tfarm digi issizlik oranlan sirasiyla bir dnceki déneme gdre 0,1 ve 0,2 puan

azalarak yUzde 9 ve yUzde

Grafik 4.3.2).

Grafik 4.3.1.
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Grafik 4.3.2.
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2012 yiinin ilk ceyreginde sanayi istihdami bir dnceki ceyrege gére yizde
2 oraninda artmistr (Grafik 4.3.3). insaat sektérinde ise bu dénemde istihdam
kayiplarn yasanmistir. Ancak, 2011 yilinin Eylol ayindan itibaren zayif seyreden
insaat sektéru istihdaminin, Mart déneminde sinirli, Nisan déneminde ise yuUksek
artis gdstermesi 6GnUmUzdeki déneme dair beklentileri iyimserlestirmistir. Hizmet
sektorU istihdaminin artis hizi ise bu ceyrekte bir dnceki ceyrege goére azalmistr.
Nisan déneminde ise dUsUk oranl bir istihdam artisi gdzlenmistir (Grafik 4.3.4). Bu
cercevede, 2012 vili ik ceyreginde, mevsimsellikten arnndirimis tarm disi

istfihdama insaat sektoru haric tUm sektdrler olumlu katki saglamustir.

Grafik 4.3.3. Grafik 4.3.4.
Sanayi Istihdami ve Uretimi Hizmet ve Insaat Sektérleri Istihdami
(Mevsimsellikten Arindinimig, 2005=100) (Mevsimsellikten Arindinimis, Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Sanayi Uretiminde 2012 yilinin ik ¢ceyreginde bir dnceki ceyrede gdre
azals olsa da, endeksin seviyesinin son dért aydir ihimli arhtsini sGrdirdGgu
gbzlenmektedir (Grafik 4.3.3). Kayitl sanayi istihdami Uretim gelismelerine paralel
hareket etmeye devam ederken, Nisan ddéneminde kayit disi istihdam azalig
go6stermistir. PMI istihdam gdéstergesi 2012 yili ikinci ¢ceyredi itibanyla bir énceki
ceyrege goére bir miktar gerilemekle birlikte séz konusu dénem icin olumsuz bir
egilime isaret etmemektedir (Grafik 4.3.5). Bu ¢cercevede yilin ikinci ceyreginde
sanayi istihdaminin sinirli bir oranda artmaya devam edecedi, ancak kiresel
iktisadi gérunUme iliskin belirsizliklerin Uretimi ve istihdam kosullarnndaki iyilesmeyi

sinilayabilecedi dusunUlmektedir.
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Grafik 4.3.5.
imalat Sanayi istihdami ve PMI istihdam Endeksi
(Mevsimsellikten Arindinlmis)
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Kaynak: TUIK Kisa D&nem s istatistikleri, TCMB, Markit.

Emek piyasasl gelismeleri ic talep g6érinumu acgisindan
degerlendirildiginde, reel Ucret 6édemeleri 2012 yili ik ceyreginde bir dnceki
déneme goére hiz kesmis olsa da, &zellikle cari dénem gelirine duyarl gruplara
yénelik harcamalarn devam ettigi gérilmektedir (Grafik 4.3.6). Ucretler maliyet
unsuru olarak incelendiginde ise, 2012 yilinn ilk ceyredinde isgici Maliyeti
Endeksleri kapsaminda yayimlanan tanm disi saatlik reel kazanc endeksinin bir

onceki ceyrege gore geriledigi gdzlenmektedir (Grafik 4.3.7).

Grafik 4.3.6. Grafik 4.3.7.
Hanehalki Tuketimi ve Reel Ucret Odemeleri* Tanm Disi Sektérlerde Saatlik isgict Maliyeti
(Mevsimsellikten Anndinimis, 2007=100) (Mevsimsellikten Anndinimis, 2008=100)
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*Sanayi, insaat, Ticaret, Konaklama-Yiyecek Hizmet Faaliyetleri ve
Ulastirma-Depolama sektérlerindeki toplam Ucret ddemelerinin agirlikl
ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Ucret ddemeleri reellestirilirken
Uc ceyreklik TUFE ortalamasi kullanimistr.

" L L . *Reellestirilirken U¢ ceyreklik TUFE ortalamasi kullanimuistir.
Kaynak: TUKK Kisa Dénem Is Istafistikleri, TCMB.

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Verimlilik gelismelerini de iceren reel birim Ucretler ise 2012 yilinin ilk
ceyredinde insaat sektdrl haric artis géstermektedir (Grafik 4.3.8). Bu ddnemde
ekonominin bUyUme hizinin gerilemesi tarm disi sektorlerde verimlilik kayiplarna
yol acmigtir. Ayrica, yilin ik ceyredinde calisilan saat basi reel Ucretler bir dnceki
dénem gerceklesen dUzeyini korumustur. Belirfilen nedenlerle, séz konusu
dénemde hem sanayi sektérinde hem de ficaret-hizmet sektdérinde reel birim
Ucretler bir dnceki déneme kiyasla belirgin bir bicimde yuUkselmistir. Hizmet
sektorU reel birim Ucretlerinde gdzlenen artis hizmet fiyatlarna iliskin bir risk unsuru

olarak gérUimektedir.

Grafik 4.3.8.
Reel Birim Ucret
(Calisian Saat Basi Ucret/ Verimlilik) (Mevsimsellikten Anndinlmis, 2008=100)
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*Hizmetler sektérUnde reel birim Ucret toplam Ucret éddemelerinin ciroya bdélinmesi ile
hesap\onrr.j@hr. Sanayi ve Insaat sektdrlerinde ise toplam Ucret ddemeleri Uretim ve Uc
ceyreklik TUFE ortalamasina bolinmUstor.

Kaynak: TUKK Kisa Dénem Is istatfistikleri, TCMB.

Son dénemde gerceklesen asgari Ucret artislarnin ve kamu kesiminde
memur maaslan  dizenlemelerinin 6zel kesim maas ve Ucret artislan ile
harcanabilir gelir icin bilgi icerdigi dUsunUlmektedir. BrUt asgari Ucret seviyesinin
16 yasindan buyUkler icin 2012 yilinin ilk yansinda 886,5 TL ve yilin ikinci yarnisinda
940,5 TL olmasi 6ngdrulmustlr. Béylece, cari veriler ile hesaplandiginda yilin ilk ve
ikinci yarnlannda asgari Ucret artiglan bir énceki yilin ayni dénemlerine gbre
srasiyla 11,3 ve 12,4 olmakta, 2012 yili genelinde ise reel olarak yuzde 4,7
oraninda artisa denk gelmektedir. Ayrnica, memur maas artis oranlart 2012 yilinin
ilk yansi ve ikinci yarsi icin yUzde 4 olarak belirlenmistir. Bu durumda, 2012 yili
famami icin memur maas artis orani yizde 8,2 olarak gerceklesmektedir. S6z
konusu gelismeler hane halki harcanabilir gelirlerinde reel artislara isaret

etmektedir.

Ozetle, 2012 yili ik ceyredinde tarm disi istihdam artisina en biyUk katki

sanayi sektorinden gelmis, insaat istihdami gerilerken, hizmetler sektéro
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istihdami sinirli bir arfis gdstermistir. 2012 yill Nisan déneminde ise tarm disi
istihdamdaki artisa basta insaat sektérd olmak Uzere tUm sektdrler katkida
bulunmustur. Yilin ikinci ceyregine iliskin dncU gostergeler sanayi istihdaminda
hmh artisin - devam edecegine isaret etmektedir. Ayrica, TUkefici EJilim
Anketi'nde yer alan ve hane halkinin is bulma beklentisini yansitan is bulma
olanaklart endeksi de istihdam imkanlarnin  &nceki dénemlere gore
degismedigini dogrular niteliktedir (Grafik 4.3.9). 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde
tUm sektorlerde sinirli istihdam artislan ile beraber tarm disi istihdamin iimli seyrini
koruyacagdi tahmin edimektedir (Grafik 4.3.10). Ancak, bu gelismeler
yorumlanirken, son vyillarda istihdamin yani sira isgicU arzina iliskin dinamiklerin
ve kUresel iktisadi gérinUme iliskin belirsizliklerin de issizlik Uzerinde eftkili oldugu

g6z 6nUnde bulundurulmalidir (Kutu 4. 3).

Grafik 4.3.9. Grafik 4.3.10.

is Bulma Olanaklan Endeksi (Gelecek 6 Ay) ve Tanm Tanm Disi Sektérde Katma Deger ve Istihdam
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Kaynak: TUIK, TCMB TUketici Egilim Anketi. Kaynak: TUIK, TCMB.
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iktisadi Faaliyetin ikinci Ceyrekteki Ana Egilimi

iktisadi faaliyetin ana egilimi dederlendirilirken baz etkilerini iceren yillik degisim
oranlar yerine mevsimsellikten arnndirimis veriler kullanilarak hesaplanan ceyreklik
degisim oranlan esas alinmaktadir. Milli gelir verileri s6z konusu oldugunda
ceyreklik bUyUme oranindaki bir dusUs (arfis) ekonominin yavasladigr (hizlandigi)
seklinde yorumlanmaktadir. Ancak mevsimsellikten arindirma sonuclar yontem,
orneklem uzunlugu, model tanimi, dogrudan/dolayli yaklasim gibi unsurlara duyarli
olup, vyeni veri eklendiginde geriye donuk &nemli guUncellemeler de
icerebilmektedir (Tablo 1).!" Bu farkliliklar nedeniyle kimi zaman iktisadi faaliyetteki
ana egilimin ne oldugu konusunda net bir degerlendirme yapmak zorlasmaktadir.
Ornegin, yUzde 3 oranindaki bir ceyreklik bUyime orani, efrafinda makul bir
belirsizlik dahi olsa, iktisadi faaliyetin oldukca guclU seyrettigi yoninde yapilacak
bir degerlendirmeyi degistirmeyecektir. Buna karsilik, potansiyele yakin yuzde 1-1,5
civarindaki bir ceyreklik buyUme orani, icerdigi belirsizlik dlcUsunde cikti acigindaki
degisimi etkileyeceginden, para politikasi tepkisi acisindan daha kritik bir deger
olarak karsimiza cikmaktadir.

Tablo 1. Alternatif Baslangic Noktalanna Gére GSYIH Dénemlik BUyUme Orani

(YUzde)
DONEM 199801 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
2010-4 42 4,1 42 38 39 4,0 39 4,1 338
2011-1 1.6 2,1 20 22 22 2,1 22 1.9 1,8
2011-2 1.3 13 1,4 1.0 1.0 1,1 1,1 13 1,5
2011-3 1.3 1.0 0.9 1.2 12 12 1.2 1.1 10
2011-4 0.6 0,4 0.5 0.2 02 03 0.2 04 0.2
2011522001520 I8 11 0.9 0.9 0.8 08 0,9 0.8 0.9 0,9
Ortalamasi
2012-1 - 0.4 0,5 03 03 03 03 0,6 09
2012-22 - 2024 - - - : . .

(1) 2011 yilinin son geyrek verisinin agiklandigi gergek-zamanl milli gelir verileri ile hesaplanmistir.
(2) 2011-2, 2011-3, 2011-4 ortalamasini degistirmeyecek donemlik biylime orani araligini gostermektedir. Boylelikle, 2012 yilinin ilk ceyreginde goézlenen

daralma gegici unsurlar igeriyorsa, ikinci geyrekte ekonomi hangi oranda biiylimeli ki iktisadi faaliyetin gegmis egiliminde bir bozulma olmaksizin gegmis kayip
telafi edilebilsin sorusu cevaplanmaktadir.

Kaynak:TUIK, TCMB.

Fiyof isfikrarna odaklanan para politikasi uygulamasinda potansiyele yakin
bUyUme oranlarn “ilmli” olarak nitelenmektedir. Son bir yillk déneme bu gdzle
baktigimizda ekonomiyi daha saglkll bir bUyUme kompozisyonu ddhilinde
yavaslatmayr amaclayan politika uygulamalarinin sonucunda 2010 yilinin son
ceyregini fakiben bUyUme oranlarnnin kademeli olarak geriledigi goérilmektedir
(Tablo 1). Bu dénemde ekonominin iImli bir bGyUme patikasina ydneldigi acik¢ca
gorGlurken  ceyrekler ifibanyla ana egdilimi  yansitmayan hareketler de
gozlenebilmektedir. Yukanda deginilen etkenlerle ceyreklik bUyUme oranlarinin

1 Bkz. Nisan 2012 Enflasyon Raporu, Kutu 4.1: iktisadi Faaliyetin Ana Egilimi: Mevsimsellikten Anndinlimis Veriler, sf. 57-59.
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icerdigi belirsizligi bir kenara birakirsak, 2012 yilinin ilk ceyregindeki daralmanin
ana egilimden kopuk bir hareketi érnekledigi sdylenebilir. Ekonomide haddinden
fazla bir yavaslamaya isaret eden bu fip dénemlerde genellikle olumsuz hava
kosullar, enerji sikinfilar, ic/dis belirsizlikler, vb. gecici soklarnn efkili oldugu dikkat
cekmektedir. Bunlarin eftkisi ortadan kalktiginda ise ekonomide ana egilime dogru
hizll geri donuUsler gérulebilmektedir. Diger bir ifadeyle, ana egilimi yansitmayan
gecici bir yavaslama veya daralma sonrasinda gdzlenen hizli toparlanmalar
gecmis kayiplarin telafisini de icermektedir. 2003 yili baslarinda Irak Savasi, 2004
yilinin ikinci yarsinda ekonomiyi yavaslatmaya ydnelik tedbirler, 2006 yilinin ilk
ceyreginde dogalgaz krizi, 2010 yilinin UgUncU ¢eyreginde Yunanistan kaynakli
kUresel belirsizlik gibi gecici efkileri olan dénemleri takiben gbzlenen hizl
toparlanmalar s6z0 gecen telafi etkisine drnek teskil etmektedir (Grafik 1).

1998 Fiyatlanyla, Milyar TL
30 +
28 4
26 4
24 4
22 A
20 +

18 1

16
124

20112

124
2010

124
2009

124
2008

1[2da
2007

1[2da
2006

12da
2005

1[2da
2004

12da
2003

1[2da
2002

=]
= P
™

Kaynak:TUIK.

Yiin ikinci ceyregine liskin verileri bu cercevede degerlendirmekte fayda
gorulmektedir. Nisan-Mayis dénemi ifibarniyla bir édnceki ceyrek ortalamasinin
yUzde 2,2 Uzerinde seyreden sanayi Uretimi, ikinci ceyrek milli geliri icin hizli bir
doénemlik toparlanma sinyali icermektedir. Ekonomideki bu hizl geri donUsu iktisadi
faaliyetin arzulanan dl¢cude yavaslamadigl veya yeniden asin bicimde hizliandigi
yénunde yorumlamaktansa, gecmis politika metinlerinde de sikca vurgulanan dis
belirsizlikler ve olumsuz hava kosullan gibi sinirlayici etkenlerin ortadan kalkmasiyla
birlikte ana egiime dogru bir dizeltme hareketi seklinde degerlendirmek daha
saglikl bir yaklasim olacaktir. Bunu sayisal olarak ifade etmenin en basit yolu,
benzer donemlerde ceyreklik bUyUme oranlarinin  ortalamasini  almaktir, ki
bahsedilen iki ddnemin bUyUme ortalamasi gecmis ceyreklerde gdzledigimiz ana
egilimden cok da uzak degildir (Tablo 1).
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C")zeﬂe, mevsimsellikten arndirimis veriler kullanilarak iktisadi faaliyetin ana egilimi
degerlendirilirken temkinli bir yaklasim benimsenmesi geregi tekrar vurgulanmalidr.
Salt son déneme odaklanildiginda, mevsimsellikten arnndiriimis verilerin icerdigi
belirsizlik gbz ardi edilebilecegi gibi, olumsuz soklar ortadan kalktiktan sonraki tipik
hizll toparlanma hareketi, giicld bir ana egdilim seklinde yorumlanabilecektir. Ikinci
ceyrege lliskin gostergeler iktisadi faaliyette hizli bir geri dénuUs sinyali verse de
bunu, ekonomide uzun bir sUredir gdzledigimiz Imli ana egilime doénUs hareketi
olarak okumak daha dogru olacakiir.
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Kutu .
Ihracatta Bolgesel ve Sektorel Cesitlenme

ihrocohn belirli UrGn ve Ulkelere yogunlasmasi ihnracat gelirlerinin bdlgesel veya
sektérel soklara olan duyarliigini artirmaktadir. Bu durum, uzun dénemli ihracat
artislannin srdUrGlebilirligini zorlastirmaktadir. Bu dogrultuda inracat Urin sepeti ve
Ulke gruplarninin cesitlendiriimesi, kiresel gérunUmden bagimsiz olarak ekonominin
dissal soklara duyarlidini azaltici rol oynamaktadir. Bu noktadan hareketle, kutuda,
2003-2011 déneminde TUrkiye ihracatinin, pay ve yogunlasma oranlarn yoluyla,
agrrlikl olarak ihracat yapilan cografi bolge ve sektdrlere gore gelisimi ve
cesitflenmesi analiz edilmistir.

As Ulkelerinin, krizin etkilerinin derinlestigi 2008 yilinin 4. ceyreginden itibaren
toplam ihracat icindeki payi belirgin olarak dusse de, bu bdlgenin TUrkiye ihracati
icin olan tarihsel 6Gnemi degismemistir. TUrkiye ihracatinda ikinci en énemli yeri alan
Orta Dogu Ulkelerinin payi ise 2003 yilindan itibaren TUrkiye'nin yeni pazarlara
yonelme stratejisinin de  efkisiyle artmaya baslamis, kiresel krizin - etkilerinin
hissediimeye baslandigi 2008 yilinda dikkat ¢ekici dUzeylere ulasmistir. Toplam
ihracat icindeki payr goreli olarak dusuk gérinmekle birlikte, Kuzey Afrika ve Asya
Ulkeleri de bu donemde yUkselen pazarlar olmuslardir (Grafik 1).

Grafik 1. TUrkiye'nin Ihracatinin Bélgesel Dagilimi

(Toplam Ihracat icindeki Pay- Yizde)
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Kaynak: TUIK.
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ihrocoﬁo gozlenen hedef Ulke kompozisyonundaki degisimin sadece belirli
UrGnlerle sinirh olup olmadigini anlamak icin yukandaki analizi Trkiye'nin ihrac
ettigi temel UrGn gruplarn icin tekrarlamak gerekmektedir. Bu baglamda sektérel
analiz yapildiginda, AB Ulkelerine yapilan ihracafin payi, incelenen tUm 0Orin
gruplarinda azalis edilimi gdsterirken, toplam ihracat icin 6énem arz etmeye
baslayan Orta Dogu Ulkelerinin payi, demir-celik UrGnleri disindaki fUm 0rGn
gruplarinda artis egilimi gdstermistir (Grafik 2).

Grafik 2. Sektérel Inracatin Bélgelere Dagilimi (Blge ihracat icindeki pay, yizde)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Grofik 1 ve 2'de sergilenen, toplam ve sektdrel ihracatin geleneksel pazar
paylarndaki  degisim, hedef pazarlann bUyUme beklenfileri ile birlikte
degerlendirildiginde  TUrkiye'nin ihracat potansiyeline iliskin - dnemli ipuclarn
vermektedir. Bu baglamda Tablo 1, TUrkiye'nin toplam ve sekidrel ihracat
pazarlarini gérece hizl bUylyen ekonomilere kaydirdigini géstermektedir.
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Tablo 1. ihracat Payi Degisen Bélgelerin GSYIH Profilleri
(Ortalama Yilik BUyUme, YUzde Puan)

2011 2012* 2012-2015*
ihracatta Payi Artan Ulkeler 4,1 2,9 3,5
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 3.5 4,2 4
ihracatta Payi Azalan Ulkeler 1,3 2,3 2,9
Euro Bolgesi 1.4 -0,3 0.9

*IMF-WEO tahminleri.

Bir cesiflenme gdstergesi olan Gini-Hirschman (GH) yogunlasma endeksi, 2010-
2011 dbéneminde, ihracatin hizli arthgr 2003-2007 ddénemine kiyasla, birlik Uyesi
olmayan Avrupa Ulkeleri disinda tUm bdlgelerde Urin cesitlenmesinin arthigini
gbéstermektedir.2 Urin  cesitlenmesinde en  énemli artis Kuzey Amerika’'da
meydana gelirken, en énemli ihracat pazarlarmiz olan AB ve Orta Dogu Ulkelerine
yapilan ihracatta da 0rin cesitlenmesi artmistir (Grafik 3.a). Temel mal gruplar
bazinda Ulke cesitlenmesi incelendiginde ise, canli hayvan ve gida maddeleri
disindaki sektérlerde, 2010-2011 vyillarinda, 2003-2007 yii ortalamalarina goére
Ulkeler bazinda daha dengeli bir dagiim oldugu gdriimektedir. Ote yandan,
TUrkiye'nin ihracatinda énemli yer tutan demir-celik ve giyim UrUnlerinde de Ulke
cesitlenmesinin séz konusu doénemde kayda deger sekilde arthg dikkat
cekmektedir (Grafik 3.b).

Grdfik 3. Ulke ve Urin Yogunlasma Oranlar

a: Bélgesel Urin Yogunlasma Oranlan b: Sektdrel Ulke Yogunlasma Oranlan
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Kaynak: TUIK, TCMB.

2 Urin ve Glke GH yogunlasma endeksleri sirasiyla

1 1

- 21z - 272
G = 100 [ Z1L, [5] | ve Gnife = 100+ [, [ ]
! i formdilleriyle hesaplanir. Birinci formUlde gecen GH™, i Glkesinin j

sektérindeki yogunlasma katsayisini, n incelenen sektdr sayisini; X;;, i Ulkesinin j sektérdnun inracatini; X; ise i Glkesinin toplam
ihracafini gbstermektedir. GH yogunlasma katsayisi, Glkenin ihrag ettigi mal sayisi ve cesitenme ne kadar fazla ise o kadar
dUsUk deger alir. Bu katsayinin alabilecedi en bUyUk deger 100" dir ve ihracatin tek bir maldan olustugu durumu gésterir. Ikinci
formilde gecen GHjj*ise, i sektorinin j Ulkesindeki yogunlasma katsayisini, n incelenen Ulke sayisini; X;;, i sektord icin j Ulkesine
olan ihracati; X; ise i sektérUne ait toplam ihracati géstermektedir. Bu durumda, GH yogunlasma katsayisi, sektérin ihrag ettigi
pazar sayisi ve gesittenme ne kadar fazla ise o kadar disUk deg@er alir. Bu katsayinin alabilecegdi en blyUtk deger 100" dir ve o

sektdrin ihracatinin tek bir Ulkeye gittigi durumu g&sterir.
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Sonuc; olarak, Turkiye'nin toplam ve sektdrel inracatinda kUresel finansal krize
yaklasirken, AB ve Kuzey Amerika'nin payinin belirgin  derecede dustugu;
Ortadogu, Kuzey Afrika ve Asya Ulkelerinin payinin ise arthg tespit edilmistir.
Bununla beraber, ihracatin sektdrel cesittenmesi, genel olarak énemli ihracat
pazarlannda artarken, ihracat sektorlerinin genelinde de Ulke cesitlenmesinin
arthd gdéze carpmaktadir. ihracatin bélgesel ve sektdrel kompozisyonundaki bu
cesitflenme, cari dénemde Turkiye ekonomisinin dis ficaret kanaliyla aktanlan digsal
soklara duyarliiginin azaldigini gésterirken; hedef pazarlarin biyUime 6ngdérUleri de
dikkate alndiginda, Torkiye'nin  gelecege ddnuk ihracat potansiyelinin
o6nUmuzdeki donemlerde de gUclU seyredecegdini ima etmektedir.

Kaynak¢a

Aldan, A., Aydin, M. F., Culha, O. Y., Sunel, E. ve T. Taskin (2012). “ihracatta
Bolgesel ve Sektorel Cesitlenme,” TCMB Ekonomi Notu 12/18
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2001 ve 2008 Krizleri Sonrasi igsizlik Orani Gelismelerinin, isglici,

istihdam ve Biiyiime Dinamikleri itibariyla incelenmesi

igsizlik orani, iktisadi faaliyetin  canliiginin  élcUimesinde, politika yapicilarn
tarafindan izlenen temel gdstergelerden biridir. Ancak istihdamin yani sira isgicu
arzina iliskin dinamiklerin de issizlik Uzerinde 6nemli etkilere sahip oldugu TUrkiye gibi
Ulkelerde, bilesenlerine bakmaksizin issizlik oranini tek basina degerlendirmek cari
dénemde iktisadi faaliyetin dizeyini anlamak konusunda yetersiz kalacaktir. Bu
baglamda ikfisadi konjonktUrin dogru analiz edilmesi ve issizlik oraninin seyrinin
ongorulebilmesi acisindan issizik oranina etki eden dinamikleri anlamak 6nem
tasimaktadir.

Son on yillk dénemde, Turkiye'de issizlik oranlari 2001 ve 2008 krizlerinin etkisiyle bu
doénemlerde kisa sure icinde hizli bir sekilde artmistir. Ancak, bu iki kriz sonrasindaki
sUreclerde issizlik oranlarinin gelisimi birbirinden farkliik gdstermistir. Nitekim, issizlik
orani 2001 krizini takip eden dénemde sinirh oranda azalirken, 2008 krizi sonrasinda
hizla gerileyerek iki yil icinde kriz &dncesi seviyesinin altina inmistir (Grafik 1). Bu
kutunun amaci 2001 yilindan ginUmuze (iki kriz dénemini de kapsayacak sekilde)
issizlik oranindaki egilimi isgucuy, istihdam ve bUyUme dinamikleri ifibaryla
incelemektir.3 Analiz sonucunda, dénemsel olarak farkll egilimler gdsteren issizlik
orani Uzerinde istihdamin yani srra isgicU hareketlerinin de kayda deger

yansimalar oldugu gézlenmistir.

Grafik 1. issizlik Oranlan (2000-2011) Grafik 2. Tarm ve Tanm Disi isgUcU (2000-2011)
Mevsimsellikten Arindirlmis Mevsimsellikten Arindinlmis, 15+ NGfusa Oranla)*
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*Grafikteki tarali alanlar analiz kapsamindaki alt donemler arasi gegisleri vurgulamaktadir.
Kaynak:TUIK, TCMB.

3 Analizlerde Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan Hanehalki isgic Anketi ve Ulusal Hesap verileri kullaniimaktadir.
2009 yilindan ifibaren Hanehalki isgiicG Anketi sonuclan Adrese Dayall NUfus Kayit Sistemine (ADNKS) gére hesaplanan yeni
n0fus projeksiyonlan esas alinarak hazrlanip yayimlanmaktadir. 2005 yilindan itibaren dénemsel sonuglar yenilenen nifus
projeksiyonlanna gére revize edilmistir. 2005 éncesi ve sonrasi verileri tarafimizca birlestirilmistir.
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Analiz kapsaminda 2001'den gUnUmuUze kadar olan ddnem, farm disi
sektdrlerdeki istihdamin yonU ve hizi ile krizler dikkate alinarak, alt dénemlere
ayrimistir (Tablo 1). Ik alt dénem tanm disi sektdrde yasanan istihdam kayiplarinin
etkisiyle issizlik oraninin hizli bir sekilde artis gdsterdigi 2001 yilinin ik yansidir (Tablo 1,
2001:C1-2001:C2 dénemi). Bu dénemde issizlik orani her ¢ceyrek ortalama 1 puan
artis gdstermis, isgUucuU ve istihdam tanm disi sektérlerde azalirken, tanm sektérinde
artmistir. Bu gézlem, kriz déneminde tarim ve tanm disi sektdrler arasinda isglicU
gecisleri meydana gelmis olabilecedini disindUrmektedir.4 2001 yilinin ikinci
yansinda bu gérinim tersine dénmus, tarim disi istihdam yeniden artmaya
baslamistir. Istihdam 2002 yilina kadar toparlanmakla birlikte, miteakip dénemde
istihdam artigi zayif kalmis, tfarm disi isgucUndeki artisin da efkisiyle issizlik orani
artmaya devam etmistir (Tablo 1, 2001:C2-2003:C2 ddnemi). Ayrnica, diger
doénemlerden farkli olarak 2003 yilinda tarm sektérinde issizlik orani gecici bir sure
icin yUzde 4 gibi yUksek bir seviyeye cikmistir (Grafik 1).

Tablo 1. issizlik Oranindaki Aylik Ortalama Dedisimin Bilesenleri (YUzde Puan, Mevsimsellikten Anndinimis)
Issizlik Orani

i IsgUcU Artiginin Efkisi istihdam Kaybinin
1 Fark (Geyreklk —~2\rekik Ortalamal) Etkisi (Ceyreklik
Ortalamal)
(2)=(3)+(4) (3) Ortalama) (4)
Toplam Tarm Tanm Disi Tanm  Tanm Disi
2 (3) (3b) (4a) (4b)
%88} 812_ Krizin etkisiyle issizlik orani hizla artiyor 0,9 1.1 -0,7 RN 1.6
gggégg issizlik orani arfmaya devam ediyor 0.4 -0.3 0.6 0.5 -0.4
gggzgii Issizlik orani geriliyor -0,1 -0,3 0,7 0.3 -0,8
gggggg_ issizlik orani yatay bir seyir izliyor 0,0 0.0 0.3 -0,1 -0.2
gggggg Krizin etkisiyle issizlik orani hiZia artryor 1.1 0.1 0.6 -0,1 0.5
gg??gii Issizlik orani eski seviyesine geriliyor -0,5 0,4 0.5 -0.4 -1.0

Not: Bu tabloda igsizlik oranlarindaki degisimin kaynaklari gdsterilmektedir. ssizlik oranindaki degisim, tarim ve tarim digi sektérler aynminda isgiicine
katilim ve istihdam artisinin etkisi olmak {izere aynstinimistir. Isgiiciiniin etkisinin pozitif olmasi, isglinin artmak suretiyle igsizligi artirdigi anlamina
gelmektedir. Istihdam etkisinin pozitif olmasi istihdamin azalmak suretiyle issizligi artirdigi anlamina gelmektedir. Ornegin 2001:G1-2001:G2 déneminde
issizlik orani geyreklik olarak ortalama 0,9 puan artis gostermistir. Bu dénemde, isgiicii ve istihdam tarim disi sektorlerde azalirken tarim sektoriinde artmistir.
Dolayisiyla tarim disi istihdamin igsizlik oranindaki artisa katkisi 1,6 puan olmustur. Diger taraftan, tarim disi isglicii katkisi -0,7 puan olarak issizligi azaltici
yénde etki etmistir. Tarim disi sektériin net etkisi issizlik oranini yaklasik 1 puan artirici yénde olmustur.

Kaynak: TUIK, TCMB.

Tanm disi istihdam 2003 yilinin ikinci yansindan itibaren 2006 yilinin sonuna kadar
gecen dénemde guclu bir sekilde artis gbstermesine karsin, tarnm disi isgicundeki
yUksek oranli artigin etkisiyle issizlik oranindaki gerileme ortalama -0,1 puan gibi
dUsUk bir oranda kalmistir (Tablo 1, Grafik 2).5 2007 yilinda, bUyUmenin
yavaslamasiyla birlikte istihdam artisi da hiz kaybetmis, bunun neticesinde issizlik
oranlan yatay seyretmistir (Tablo 1, 2006:C4-2008:C2 donemi).

4 Fallon ve Lucas (2002), benzer gelismekte olan Ulkelerde, daha énce yasanan kriz dénemlerinde tanm - tarm disi sektér
gegcislerini incelemektedir.
5 Bu ddénemde, tanm disi istihdamdaki arfisa tanm istihdamindaki disUsin eslik etmesi tanm-tanm disi gegisleri olarak
yorumlanabilecegi gibi, TUIK'in 2005 yilinda yapmis oldugu anket sorusu degisikligi gibi teknik bir etkiye de isaret edebilmektedir
(TUrkan ve YUkseler 2008).
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Kuresel finansal krizin etkilerinin hissedilmeye baslamasiyla birlikte 2008 vyili ikinci
ceyreginden itibaren issizlik orani artis gdstermistir. 2001 krizinden farkli olarak issizlik
oraninin artmasinda tarim disi sektérdeki istihdam kayiplarinin yani sira isgicindeki
arfis da etkili olmustur (Tablo 1, 2008:C2-2009:C2 dénemi). Ayrica 2008 krizinde
tanm isgUcU ve istihdamindaki dedisim 2001 kriziyle karsilastinldiginda dUstk bir
dUzeyde yasanmistir. 2009 yili ikinci ceyreginden ifibaren istihdam artfiglarinin
etkisiyle issizlik oranlarn gerilemeye baslamistir (Tablo 1, 2009:C2-2011:C4 D&nemi).
Bu dénemde issizligin 2001 krizi sonrasina (2003:C2—2006:C4) kiyasla daha hizl
gerilemesinde, hem tarm disi istihdamin daha gic¢li artmasi hem de tanm disi
isgUcU artisinin daha zayif olmasi etkili olmustur. Bu ddnemde tarnm disi isgicUndeki
sinirli arfis, tarm is gicUnden gecislerin sinir olmasi seklinde yorumlanabilecedi
gibi, kriz déneminde artmaya devam eden tarm digi isgUcUnun kriz sonrasindaki
artisi sinirlandirmasi seklinde de yorumlanabilir.

Tablo 2. istihdamin BUyUme Esnekligi (Istihdam Ortalama Ceyreklik Artis/ Katma Degder Ortalama
Ceyreklik Artis, Mevsimsellikten Arindirimis)

) Mali
Tarnm L . IISEIEHy Ulastrma-  Kurulus-  Toplum
Sanayi Insaat  Hizmetler Lokanta- ; . .
Disl Haberlesme  Gayri  Hizmetleri
Oftel
Menkul
2001:C2-
2008:C2 0.49 0.42 0,39 0,55 0,53 0,21 1,12 1,39
2003:C2-
2006-C4 0.56 0.53 0.85 0,53 0,58 0.38 0.75 1,15
2009:C2-
2011:C4 0,60 0,54 1,08 0,58 0.25 0,40 1,43 2,12

Kaynak: TUIK, TCMB.

2001 ve 2008 krizleri sonrasinda istihdam artislaninin farklilasmasinda istihdamin
bUyUme esnekligindeki degisimin etkisi olup olmadigini anlamak amaciyla Tablo
2'de bu esneklikler hesaplanmistir. Esneklik degerleri, belirfilen zaman araliklarnda
istihdamdaki ortalama artisin katma degerdeki ortalama artisa bélunmesi ile elde
edilmektedir. Istihdamin bUyUime esnekligi, 2001:C2-2008:C2 déneminde 0,49, bu
dénem icerisinde bUyUmenin guUcli oldugu 2003:C2-2006:C4 zaman aralginda
0,56, 2008 krizi sonrasi toparlanma surecinde ise 0,60 olarak gerceklesmistir.
Dolayisiyla, son donem esneklik degeri, 2001 krizinden 2008 krizine kadar gecen
sureyle karsilastinldiginda belirgin bir sekilde, katma deger artisinin giclU seyrettidi
doénemle kiyaslandiginda ise daha sinirli bir oranda farkllasmaktadir.e Alt sektor
detayinda bakildiginda, 2011 yili sonu itibarnyla son dénemde insaat sektérinde
ve hizmet alt kalemlerinden gayrimenkul kiralama, is hizmetleri ile foplum
hizmetlerinde istihdamin bUyUme esnekliginin belirgin dlcUde yuUksek oldugu
gortlmektedir.

® 2001 ve 2008 krizlerinde katma deger ve isthdamin daralma ve toparlanma strecleri es zamanli gerceklesmemistir. Bu
nedenle, foparlanma sirecinin baslangici olarak bu iki seriden hangisinin referans alindigina bagh olarak esneklik degerleri
farkliik gdstermektedir. isthdamin toparlanmaya basladigi nokta baslangic kabul edildiginde esneklik 2001:G2-2008:C2
déneminde 0,53; 2009:C2-2011:C4 déneminde 0,68 olmaktadrr. Diger taraftan katma degerin artisa gectigi nokta baslangic
kabul edildiginde bu esneklk degerleri azalmakta, 2001:C2-2008:C2 dénemi icin 0,45; 2009:C2-2011:C4 dénemi igin 0,52
olmaktadir. Tabloda iki farkl sekilde yapilan hesaplamalarnn ortalamasi verilmistir.

Enflasyon Raporu 2012-lll 79



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

C")zeﬂe, 2001-2011 ddénemi incelendiginde issizlik orani gelismelerinde ik gdze
carpan olgu, issizlik oraninin 2008 krizinden sonra hizla dUsmesine karsin 2001
krizinden sonra yatay seyretmis olmasidir. Bu farkllasmada istihdam artislarindaki
farkllasma kadar isgucu arfislanindaki farkllasma da etkili olmustur. S6z konusu
doénemlerde istihdam artislarindaki farkllasmada bUyUme ile istihdam arasindaki
iliskideki degisimin etkisi olup olmadigl incelendiginde sinirli bir etki goze
carpmaktadir.

Kaynak¢a

Ceritoglu E., Gircihan, B. ve T. Taskin (2012). “2001 ve 2008 Krizleri Sonrasi lssizlik
Orani Gelismelerinin, IsgUci, isthdam ve BUyUme Dinamikleri itibaryla
incelenmesi,” TCMB Ekonomi Notu (yayimlanma asamasinda)

Fallon, P. R. and R. E. B. Lucas (2002). “The Impact of Financial Crises on Labor
Markets, Household Incomes, and Poverty: A Review of Evidence,” The
World Bank Research Observer, Vol. 17, No. 1, pp. 21-45.

TUrkan, E. ve Z. YUkseler (2008). “Turkiye'de Hane Halki: isgicU, Gelir, Harcama ve
Yoksulluk Acisindan Analizi,” TCMB-TUSIAD Calisma Raporu, TUSIAD-T/2008-
03/455.
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