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istanbul Sanayi Odasinin Saygideger Uyeleri,

70. yihnda 20 binden fazla tyesiyle tlkemiz sanayi kesiminin dnde gelen temsil kurullarindan olan
Meclisinizin Temmuz ayi olagan toplantisina davetiniz icin tesekkir ederim. Bugtn burada sizlerle
bir arada olmaktan memnuniyet duyuyorum.

Konusmama, makroekonomik gérinume iliskin gelismelere deginerek baslayacagim. Bunun
ardindan, Ulkemizin gecirmekte oldugu yapisal dontsimden bahsedecegim. Merkez Bankamizin
bu 6nemli dénusume yaptigl katkilari sizlerle paylastiktan sonra s6zu sizlere birakacagim.

Saygideger Katiimcilar,

Yiln ilk yarisinda artan jeopolitik riskler ve etkileri halen devam eden pandemiden kaynaklanan
enerji sorunlari, arz kisitlari ve tedarik zinciri aksamalari kiiresel 6l¢cekte olumsuz yansimalara yol
acmistir. Bununla birlikte, enerji ve emtia fiyatlari ile arz kosullari ve tedarik surelerinde son
dénemde kismi bir iyilesme kaydedilmistir. Bu cercevede, gelismekte olan Ulkelerdeki tedarik
sureleri son aylarda 6nemli oranda iyilesme gdstererek normal seviyelerine olduk¢a yakinsamistir.
Gelismis Ulkelerdeki tedarik surelerinin ise bir miktar azalmakla birlikte halen yuksek seviyelerde
kalmaya devam ettigi gorulmektedir.

Ulkemiz, pandemi déneminde iktisadi faaliyet acisindan diger tilkelere kiyasla oldukca basaril ve
gucli bir performans sergilemistir. Bildiginiz Gzere s6z konusu dénemde bir¢ok ulkede iktisadi
faaliyet gerilemis ve pek ¢ok Ulkede ise buylime sifira yakin bir seyir izlemistir. Buna karsilik,
ilerleyen surecte hizla normallesen Turkiye ekonomisi, yuksek oranda buUylyen ekonomiler
arasinda en Ust siralarda yer almistir. Bu ¢cercevede, ekonomimiz 2021 yilinda yuzde 11 oraninda
buytyerek diger Ulkelere kiyasla oldukga gliclu bir blylime performansi sergilemistir.

2022 yilinin ilk ¢ceyreginde Rusya ve Ukrayna arasinda baslayan catisma, suregelen olumsuz yonlu
arz soklarinin etkilerinin daha da agirlasmasina ve belirsizliklerin artmasina neden olmustur.
Bununla birlikte, yurt ici iktisadi faaliyet negatif arz soklarina ragmen surdurtlebilir bir yapida ve
kesintisiz bir sekilde gug¢li seyrini sirdirmustir. Bu cercevede, 2022 yilinin ilk ceyreginde yillk
blylGme orani yizde 7,3 olarak gerceklesmistir. ikinci ceyrege iliskin beklentimiz de buyimenin bu
orana yakin olarak gerceklesecegi yoniindedir.

S6z konusu glcli buyimede, net ihracat ve makine-techizat yatirmlarinin payr oldukga dikkat
cekici duzeydedir. Harcamalar tarafindan bakildiginda, net ihracatin biyimeye son 5 ¢eyrek
boyunca arka arkaya pozitif katki sagladigi goérulmektedir. Makine-techizat yatirrmlarinin da
pandemi sonrasi donemde bUyUmeye araliksiz olarak pozitif yonde katki verdigi gdzlenmektedir.
Uretim tarafinda ise hizmet ve sanayi sektérleri biyimeye katki vermeyi strdirmstar.

Makine-techizat yatirnmlarinin saglikli ve strdurulebilir bir cercevede devam ettigi gértlmektedir.
Uretim kapasitesini destekleyen yatirimlar, 6zellikle sanayi Gretiminin énclst olan makine-
techizat yatirimlari istikrarli ve gliclU bir bUyUmeye isaret etmektedir. Bu ¢cercevede, strdurulebilir
buyume ve fiyat istikrarina arz yonlu destegin devami icin gerekli olan yatinm ihtiyacinin
ulasilabilir, uzun vadeli ve dustk maliyetli Turk lirasi finansman ile karsilanmasi 6nem arz
etmektedir.

Ayrica, Turkiye ekonomisinin Uretim, ihracat ve istihdami artirmaya odakli guclt ve strdurtlebilir
buyume performansinin destekleyici bilesenleri olan makine-techizat yatirmlarinin ve net
ihracatin milli gelirden aldigi pay da istikrarli bir sekilde ytukselmektedir. 2022 yilinin ilk ceyregi
itibariyla her iki bilesenin milli gelir icindeki toplam payi, ytzde 18 ile tarihsel olarak en yUksek



seviyesine ulagsmistir. Makine-techizat yatirimlarinin istikrarl bir sekilde artmasi, ekonomimizin arz
kapasitesini buyuterek kalici fiyat istikrarina da katki saglayacaktir.

Aciklanan son veriler, yilin ikinci ceyreginde, sanayi Uretiminin, suUrdurulebilir bilesenlerin
destegiyle olumlu bir seyir izlemeye devam ettigini géstermektedir. 2020 yilinin tglincu ¢eyregi ve
sonrasinda yillik bazda araliksiz buytyen sanayi Uretimi, 2022 yili Mayis ayinda ylizde 9,1 oraninda
énemli oranda bir artis kaydetmistir. Uretimde gézlenen bu artis, imalat sanayinin geneline
yayilirken ihracatgl sektorlerde sanayi Uretimi daha da glclU seyretmektedir. Sanayi ciro endeksleri
de yurt disi talebin sanayi Uretimini olumlu etkiledigini géstermektedir.

GU¢lu ekonomik buiytme, kapasite kullanim oranlarina da yansimaktadir. Kapasite kullanim
oranlari tum sektdrlerde yukselirken, bazi alt sektdrlerde tarihsel ortalamalarinin da Uzerine
ckmustir. Bu durum, ilave kapasite ihtiyacina isaret etmekte ve yatirim talebini desteklemektedir.
Ote yandan, gecmis dénem ortalamalarinin Gzerinde seyreden imalat sanayi kapasite kullanim
oranlari, firmalari kapasite genisletmeye tesvik etmek suretiyle, yatinmlardaki kuvvetli egilimin
devam edecegine isaret etmektedir. Bu ¢ercevede, kapasite artislari son dénemde yatirim istahi
yuksek olan firmalarin bulundugu sektorlerde daha belirgindir.

Anket verileri de Temmuz ayi itibariyla firmalarin yatirrm harcamalarinin gelecek donemlerde
artmaya devam edecegini gostermektedir. Bu egilimin, yatirirm mali Greten ve ihracatgl sektorler
basta olmak Uzere tim sektorlere yayilarak guclendigi goértlmektedir. Ocak-Mayis aylar
ortalamasi itibariyla, yatirrm mallari ithalat miktarinda ve sermaye mallari basta olmak Uzere
sanayi Uretiminde goriUlen artislar, sabit sermaye mallari talebinin glcli seyrettigini teyit
etmektedir.

Yatirim ve ihracat gibi strduarilebilir bilesenlerdeki istikrarli seyir istihdami da olumlu yonde
etkilemistir. istihdama katilim oranlari artmaya devam ederken, issiz sayisindaki gerileme egilimi
de surmektedir. Boylece, Mayis ayi itibariyla toplam istihdam edilen kisi sayisi 30,8 milyon kisi ile
tarihsel yuksek seviyeye ulasmistir. Buna ek olarak, issizlik oraninin ytzde 10,9 ile nispeten
duragan bir seyir izlemesi istihdam agiginin halen ylksek seviyelerde seyrettigine ve 6nimuzdeki
donemde istihdam kapasitesinin daha da artacagina isaret etmektedir.

Turkiye ekonomisindeki son dénem istihdam gelismeleri son derece umut vericidir. 2020 yili ikinci
ceyrekten itibaren hizla artan sanayi Uretiminin yani sira yatirim harcamalari ve ihracatin da etkisi
ile istihdam edilen kisi sayisi 2022 yili ilk ceyregi itibariyla 1,3 milyonu hizmet sektériinde, 900
binden fazlasi sanayi sektoriinde olmak Uzere yaklasik 2,7 milyon kisi artmistir. Yilbasindan
itibaren ise istihdamimiz yaklasik 846 bin kisi artmistir. istihdamdaki bu artis emsal tlkelere kiyasla
oldukca yuksektir. Bu Ulkelerin nufuslan ve istihdam artisinin kaynaklarina bakildiginda ise
istihdam performansimiz cok daha dikkat ¢ekici hale gelmektedir. Ozellikle imalat sanayi istihdami
konusunda gugclu bir performans gézlenmektedir.

Pandemi déneminde bircok Ulke isgicine katiimda yasanan kayiplari telafi edememistir. Buna
karsilik, isglict piyasamizda katilim ve istihdam gostergelerinin pandemi 6ncesi seviyelerin Uzerine
¢cikmis olmasi, isglcl piyasalarinin  normallesme surecindeki canliligini ve saglamligini
gostermektedir.

Sanayi Odamizin Saygideger Uyeleri,

Turkiye ekonomisi, yatirim, istihdam, uretim ve ihracati artirmayr merkeze alan ve sizlerin
odaginda bulundugunuz bir yapisal dondsum sirecindedir. Cevrimsel etkilerden arindirildiginda,
Turkiye ekonomisi, bu analizin yapilmaya baslandigi 2004 yilindan bu yana ilk defa ve Ust Uste iki



ceyrek boyunca cari fazla vermistir. Bir baska deyisle, bu yeni denge, kuresel enerji ve emtia
fiyatlari normallesme egilimine girdiginde ekonomimizin cari fazla verme kapasitesine ulasmasina,
kisa vadeli finansman ihtiyacinin asgariye inmesine ve ihracata dayali blyumeye isaret etmektedir.

Bu durum, tlkemiz icin yeni bir dénemin baslangicini olusturmaktadir. Bir diger deyisle, Turkiye
ekonomisinin buytrken esanli olarak cari fazla verir hale gelmesi, buytime ve fiyat istikrarinin
surduarulebilir bir patikada kalici olarak tesis edilmesini saglayacaktir. Merkez Bankasi olarak
uygulamakta oldugumuz politikalarla, eneriji fiyat artislari tarafindan golgelenen ve verilerle tespit
ettigimiz bu tarihi firsatin kalici olmasini saglamaya kararliyiz.

Dis dengenin 6nemli bir unsuru olmasinin yani sira genis bir istihdam ve gelir kaynagi olan turizm
sektérunun ilk 5 aydaki performansi memnuniyet vericidir. Ziyaretci sayilarinin 2021 yilina goére
aylk bazda artis kaydettigi ve 2019 yili rakamlarina yaklastigi gértlmektedir. Kisi basi harcamalari
yuksek olan Avrupa Ulkeleri ve petrol fiyatlarindaki yukselisle beraber gelir artisi yasayan Orta
Dogu Ulkelerinden gelen ziyaretci sayisinin artmasi turizm gelirlerinde savas kaynakl olabilecek
kayiplar fazlasiyla telafi etmistir. Bu sebeple, seyahat gelirleri 2021 yilina goére artis kaydetmekle
kalmayarak, pandemi éncesi dénemine kiyasla 6nemli oranda ytkselis kaydetmistir.

Degerli Konuklar,

Turkiye ekonomisinin blylime yapisinda ihracat agirlikl bir déntsim yasandigini vurgulamistim.
Pandemi dncesinde istikrarli bir blyUime egilimi sergileyen ihracatimiz, pandemi sonrasi ddnemde
bu egilimini daha da glclendirerek keskin bir artis gdstermistir. Bu ¢ercevede, ihracatimiz, 2022
yilinin ilk yarisinda gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla yillik bazda yaklasik yizde 20 oranindaki
bir artisla 126 milyar ABD dolari seviyesine ulasmistir. Bu miktar, ihracatimiz icin ilk alti ayda
ulasilan tarihsel en yiksek seviyedir.

Onemli ticari ortaklarimiz arasindaki sicak catismaya ragmen, ihracatimizda gerceklesen rekor
niteligindeki bu artisin temel olarak 3 etkene dayali oldugunu degerlendiriyoruz. Bunlardan
birincisi, pandemi sonrasindaki stirecte kuresel ticaretin yeniden sekillenisinde Turkiye'nin goreli
avantajlarinin artmasiyla 6nemli bir ticaret UssU olarak konumlandigini goériyoruz.

ikincisi, ihracatcilarimizin dayanikli ve esnek yapilari sayesinde riin ve (lke cesitliligi saglayarak
degisen kosullara hizlica uyum saglama kapasiteleri oldugunu gozlemliyoruz. Bu noktayi sizlerle
daha ayrintil olarak ele almak istiyorum. Bildiginiz Uzere tlkemiz, bircok benzer, komsu ve bélge
ekonomisine kiyasla ¢ok daha gug¢lu bir ihracat yapisina sahiptir. Bu durum imalatin ihracat
icerisindeki yuksek payi ile ihracat yapilan Ulke sayisi ve ihrag edilen drin sayisinin ¢esitliligi ile
desteklenmektedir. 2022 yilinda ihracatimizin Ulke ve Urdn cesitliligi 2006 yilina gore iki kat
artmistir. 2015-2022 yillari arasinda ihracatimizdaki artisin yaklasik ytzde 29'u yeni pazar
girisleriyle gerceklesmistir. ihracatci firmalarimizin esnek ve dinamik yapisi ekonomimizi dissal
soklara karsi korumaktadir. Firmalarimizin yeni Grinler sunmak ve yeni pazarlar bulmak suretiyle
sergiledigi bu esneklik, son déonemde yasanan sicak catisma da dahil, olumsuz kosullarda
muhtemel kayiplarin telafi edilmesine imkan saglamaktadir.

Uclincisti  ise  Merkez Bankasi tarafindan yapilan dazenlemelerle finansal —sistemin
ihracatcilarimiza uretimlerini artirmaya yonelik daha elverisli kosullarin  olusturuldugunu
degerlendiriyoruz. Bu cercevede, Mayis ayi itibariyla yatirnm ve ihracat kredilerinin toplam ticari
krediler icerisindeki payinin yuzde 28'e yaklasarak son 20 yilin en yuksek seviyesine ulastiginin
altini gizmek isterim.



Turk lirasi cinsi ihracat ve yatinm kredileri, 2022 yili basindan itibaren hizh bir artis géstermistir.
Aralik 2021-Mayis 2022 déneminde TL ticari krediler 618 milyar TL artarken, bu artisin 154 milyar
TL'si ihracat ve yatirim kredilerindeki artistan kaynaklanmistir. Bu kapsamda, 2022 yili 6ncesinde
ihracat ve yatirnm kredilerinin toplam TL ticari krediler icerisindeki pay! yizde 10,1 civarinda
duragan bir seyir izlemekteyken, yapilan dizenlemelerle 2022 yili Mayis ayi itibariyla yuzde 13,9
seviyesine ulasmistir.

Merkez Bankasi olarak tanimis oldugumuz reeskont kredisi imkani ile son 5 yilda ihracatgl
firmalara 106 milyar ABD dolari finansman saglanmistir. Kullandirilan reeskont kredisi maliyetleri
piyasa faizlerinin ¢ok altinda olup firmalarin finansman giderlerinin makul seviyelerde
seyretmesine katki saglamaktadir. Merkez Bankasi tarafindan reeskont kredisi kullanan firmalara
2017 yihndan itibaren uygun faiz kosullarinin sunulmasiyla yillik ortalama 250 milyon ABD dolarina
ulasan maliyet avantaji saglanmistir.

Gecen yilin ilk yarisina kiyasla 2022 yilinin ilk alti ayinda reeskont kredisi kullanan firma sayisi
2199'dan 4476'ya; kredi kullanim tutari da 9,3 milyar ABD dolarindan 11,1 milyar ABD dolarina
yukselmistir.

Hedefli kredi politikamizda kaynaklarin yatirim, istihdam, Uretim ve ihracati artiracak yénde ve
uygun sartlarda saglanmasi temel ilkemizdir. Bu nedenle, krediye erisimin tabana yayllmasini ve
sanayicilerimizin krediye kolayca erismesini son derece 6énemsiyoruz.

Reeskont kredisi kullanimlarinin tabana yayilmasina yonelik yaptigimiz ¢calismalar neticesinde,
2022 yili basindan bu yana toplam kredi kullanimi icerisinde KOBI'lerin payi istikrarli bir sekilde
artmistir. 2022 yili Ocak ayi sonunda reeskont kredisi kullanimlari icerisinde ylzde 6 olan KOBI
payl, 2022 yill Temmuz ayi itibariyla yizde 20'nin de tzerine ¢ilkmistir.

Bu kapsamda, ihracat kredilerine erisim konusunda yaptigimiz dizenlemeler KOBI'leri olumlu
etkilemistir. Liralasma stratejimiz ile birlikte yuzde 9Q'lara ¢ikan TL kredi kullanimi icerisinde
KOBI'lerin payi yuzde 50'ye ulasmistir.

Reeskont kredi bakiyesi bulunan firmalarin net ihracatgiik durumlari ve reeskont kredi paylarina
yilbasindan bu yana bakildiginda, net ihracatgi firmalarin reeskont kredi payinin yuzde 40'tan
yuzde 55'e; kredi kullanan net ihracatci firma sayisi oraninin yizde 59'dan yluzde 68'e yuUkseldigi
gorilmektedir.

Buna bagh olarak, ayni dénemde reeskont bakiyesi bulunan firmalarin net dis ticaret katkisi ve
spot piyasada net doviz katkisi da 6nemli oranda iyilesmistir.

Yeni ekonomi modelimizde cari fazlaya destek olacak hedefli kredi politikalarimizla Ulke
ekonomimiz i¢in en verimli sonuclari almaya odaklanmis durumdayiz. Tum dlzenleme ve
kararlarimizi da bu dogrultuda aliyoruz.

is Dinyamizin Degerli Temsilcileri,

Pandemiyle baslayan ve jeopolitik risklerle giderek yogunlasan arz kisitlari ve kuresel finansal
kosullardaki artan oynakliklar negatif arz soklarina neden olarak kiresel enflasyonu tarihi yiksek
seviyelere cikarmistir. Yasadigimiz yuksek enflasyonun temel belirleyicileri glclt ve surekli arz
soklari, déviz kuru gelismeleri ve bunlarin etkisiyle bozulan fiyatlama davranislaridir. AlImakta
oldugumuz kararlarla en kisa zamanda enflasyonda kalici bir distsu saglamayl amaglamaktayiz.
Bu kapsamda faiz politikasiyla birlikte, likidite, teminat, zorunlu karsilik ve uluslararasi rezervlerin



yonetimine iliskin politika bilesenini etkin bir sekilde kullanmaktayiz. Butlunlesik politika
cercevemizde liralagsma perspektifiyle araclarimizi bundan sonra da kullanmaya devam edecegiz.

Buna ek olarak, para politikasi kararlarimizda yatirrm ve uretimlerin artmasini saglayacak ve
surdurulebilir cari denge hedefini destekleyecek finansal kosullarin olusumunu gézetiyoruz. Bunu,
sektére de onculik edecek yatirrm ve ihracat hedefli kredi programlariyla ve makroihtiyati
politikalarimizla destekliyoruz.

Konusmami sonlandirirken Tirk sanayisini temsilen sizlere tesekkirlerimi sunuyorum. Ulkemiz
ekonomisini surdurdlebilir fiyat istikrari ve kalkinma hedeflerine tasiyacak olan yatirim, istihdam,
Uretim, ihracat kazanimlari ile cari fazlaya ulasma noktasinda sanayicilerimizin katkilari 6nemli
olacaktir. Merkez Bankasi olarak arz surekliligi ve cari fazla kapasitemizi destekleyecek finansal
kosullari olusturmayi amaclayan sanayi dostu hedefli politikalarimizla yaninizda olmaya devam
edecegiz.

Sorularinizi yanitlamaktan memnuniyet duyacagim.



