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3. Enflasyon Gelismeleri
3.1. Enflasyon

2012 yilinin UcUncuU ceyreginde vyillik tUketici enflasyonu bir dnceki ceyrege
kiyasla 0,32 puan artarak yUzde 9,19 oranina yukselmistir. Bu gelismede mevsim
ortalamalarinin Uzerinde artis kaydeden islenmemis gida fiyatlar ile éngérUlerin
Uzerinde seyreden uluslararasi petrol fiyatlan belirleyici olmustur. Bu dénemde
temel mal grubu yillk enflasyonu yavaslama egilimini sirdirirken, hizmet
enflasyonunda bir degisim gdzlenmemistir. Yavaslayan ekonomik faaliyet
enflasyon goérGnumuine olumlu katki sunmus, ayni dénemde imalat sanayi
fiyatlan kaynakll maliyet yoénlU baskilarnn da hafiflemesi ile temel enflasyon
gostergeleri asadl yonlu bir edilim gostermistir. 22 Eylul 2012 tarihinde, butce
gelismelerine bagl olarak alinan ek mali édnlem kararlan neticesinde akaryakit,
otomobil ve alkolld iceceklerden alinan OTV miktarlan artinlmis; séz konusu
kararlarin enflasyon Uzerindeki olumsuz efkileri kismen de olsa G¢cUncU ceyrek
rakamlarina yansimistir (Kutu 3.1). Bdylelikle, G¢clncU ceyrek sonu ifibanyla
enflasyon, temelde islenmemis gida, enerji fiyat artslan ile kamu fiyat
ayarlamalarinin  etkisiyle Temmuz Enflasyon Raporu’'nda sunulan tahminin

Uzerinde gerceklesmistir.

Alt gruplar detayinda bakildiginda, yilin G¢UncU ceyredinde islenmemis
gida ve enerji gruplarnndaki fiyat artis oranlannin gegmis yil ortalamalarina
kiyasla daha yuksek gerceklestigi gérilmektedir (Grafik 3.1.1). Bu cercevede
gida grubunun enflasyona yaptidi katki ikinci ceyrek sonuna kiyasla 0,75 puan,
enerji grubunun katkisi ise son OTV ayarlamalannin da etkisiyle birlikte 0,24 puan
yUkselmistir (Grafik 3.1.2). Temel mal grubunun katkisi ekonomik faaliyetteki zayif
gorinim paralelinde 0,48 puan azalirken, hizmet grubunun katkisinda ise dnemli

bir degisim gdzlenmemistir.

Ozetle, UcUncU ceyrekte enflasyonun seyrinde islenmemis gida ve enerji
fiyat gelismeleri 6n planda olmustur. Temmuz Enflasyon Raporu’'nda yilin ilk yarisi
ifibanyla islenmemis gida fiyatlarinin ihml seyrettigi belirtilmis, ancak tahminler
Uretilirken temkinli bir yaklasimla séz konusu olumlu fiyat hareketlerinin yilin ikinci
yansinda geri alinacagr varsayllmistl. S6z konusu grupta gdzlenen fiyat
gelismeleri bu varsayimi teyid eder nitelikte gergeklesmistir. Ancak eneriji fiyatlan
ongorllerin Uzerinde bir seyir iziemistir. Yiin kalan déneminde vergi artislan ve

ybnetilen enerji kalemlerinde yapilan ayarlama ile enerji enflasyonundaki bu
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olumsuz gérinUmUn guUclenerek devam edecedi tahmin edilmektedir. Diger
taraftan son ceyrekte temel mal grubu enflasyonundaki azalisin sGrecedi, gida
ile alkollu icecekler ve tUtOn gruplarnnda ise vyilik enflasyonun belirgin olarak

gerileyecegi 6ngorlimektedir.

Grafik 3.1.1. Grafik 3.1.2.
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Kaynak: TUIK, TCMB.

islenmemis gida fiyatlannda yilin ilk yansinda gdézlenen disds edilimi
Temmuz ayi ile birlikte tersine dénmuUstir (Grafik 3.1.3). Mevsimsel etkilerden
anndinimis islenmemis gida fiyatlarinda bu dénemde gézlenen yukar yoénlu
seyirde fiyatlan genel tUketici fiyat seviyesinin Uzerine ¢ikan taze meyve ve sebze
fiyat gelismeleri belirleyici olmustur (Grafik 3.1.4). Bu ¢ercevede, islenmemis gida
fiyatlan yillk enflasyonu GgUncU ceyrek sonu itibarnyla yUzde 10,85 oranina
yUkselerek Temmuz Enflasyon Raporu'nda &ngdrilen seviyelerin  Uzerinde
gerceklesmistir (Grafik 3.1.5). Ancak, ik dokuz aydaki gelismeler birikimli olarak
degerlendirildiginde, UcUNncU ceyrekteki artiglann ilk yandaki fiyat dususleri ile
dengelenmesi neticesinde, islenmemis gida fiyatlarnin igcinde bulundugumuz
yilda gecmis vyl ortalamalarna kiyasla daha olumlu  bir  seyir izledigi
go6zlenmektedir. Benzer sekilde meyve ve sebze disinda kalan diger islenmemis
gida UrUnlerinde de gecmis yillara kiyasla daha iiml bir artis edilimi dikkat
cekmektedir. Bu dogrultuda, yilin son ceyreginde islenmemis gida fiyatian yillik

artis oraninin kayda deger bir oranda gerileyecegdi tahmin edilmektedir.
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Grafik 3.1.3. Grafik 3.1.4.
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islenmis gida Urinleri fiyatlan Ocincd ceyrekte yUzde 1,92 ile tarihsel
ortalamalara kiyasla dustk bir oranda artmistir (Tablo 3.1.1). Boylelikle anilan
dénemde grup vyillik enflasyonu da bir miktar yavasiamistir (Grafik 3.1.5). Bu
gelismede ekmek ve tahil disinda kalan islenmis gida Urdnleri fiyat hareketlerinin
etkisi hissedilmis, ekmek ve tahil GrOnleri fiyatlanndaki yukar yonlU seyir bu
ceyrekte de devam etmistir (Grafik 3.1.6). Yl genelinde Ozellikle ekmek
fiyatlannda birikimli fiyat arhisi yOzde 11,5 oranina ulasmistir. Bu gelismede
baslangicta Tirk Gida Kodeksi Ekmek ve Ekmek Cesitleri Tebligi'ndeki gramaja
dair dUzenlemelerin etkisi hissedilmistir. Ancak Haziran ayi ile birlikte bugday
fiyatlan da yukarn yoénlU bir egilim izlemis ve son doért ayllk dénemde yurt iGi
bugday fiyatlan yizde 10,1 oraninda artmistir. Uluslararasi bugday fiyatlarinin
artis  egilimindeki duraksamaya karsin, fiyatlann  ulastigr  yUksek seviye
OnUmUzdeki dénem icin islenmis gida fiyatlan Uzerinde yukar yonlU riskleri canli
tutmaktadir. islenmis gida fiyatlan aylk artis oraninda EylUl ayinda kaydedilen
hizlanmaya ragmen, yuksek baz etkisi géz dnune alindiginda, yillik enflasyondaki

yavaslamanin dUsuk bir oranda olmakla birlikte sirecegdi tahmin edilmektedir.

Sonuc olarak, gida grubu yilik enflasyonu islenmemis gida fiyatlanndaki
gelismelere bagll olarak bu ceyrekte yaklasikk 3 puan artarak yozde 10,39
seviyesine yUkselmis ve Temmuz Enflasyon Raporu’'nda 6ngorilen seviyenin bir

miktar Uzerinde gerceklesmistir.
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Grafik 3.1.5. Grafik 3.1.6.
Gida Fiyatlan Secilmis Islenmis Gida UrUnleri Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim) (Endeks, 2003=100)
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Enerji fiyatlan yilin O¢UncU ceyredinde yUzde 3,70 oraninda artmistir
(Tablo 3.1.1). Bu dénemde, ikinci ¢eyrek sonuna kiyasla énemili dl¢Uide yUkselen
uluslararasi petrol fiyatlarina bagl olarak akaryakit fiyatlarnda kaydedilen yUzde
10,68 oranindaki belirgin artis dn plana cikmaktadir (Grafik 3.1.7). Benzer sekilde
tUp gaz fiyatlan da bu ceyrekte yUksek bir oranda artarken su fiyatlar
gerilemistir. Sonu¢ olarak enerji grubu vyillik enflasyonu bir 6nceki ceyrege kiyasla
1,5 puan yUkselerek yUzde 12,71 olmustur. Ceyrek sonunda ise enerji fiyatlarnin
seyrinde vergi dUzenlemeleri ve kamu fiyat ayarlamalarn etkili olmustur. 22
EylUl'den itibaren akaryakittan alinan OTV oranlar artirimis, 1 Ekim'den itibaren
de elektrik ve dogalgaz tarifeleri yaklasik yuzde 10 oraninda yUkseltiimistir. S6z
konusu fiyat ayarlamalarnnin Ekim ayi yilik enflasyonuna katkisinin yaklasik 0,8
puan olacagdl hesaplanmaktadir. Bu gelismeler cercevesinde U¢cUncU ceyrekte
1,89 puana ulasan enerji grubunun yillk enflasyona katkisi yilin son ¢eyreginde
daha da yuUkselecektir. Ayrica, enerji fiyatlarnda kaydedilen yUksek oranli
artiglann firmalar Uzerinde maliyet baskilanni artiracak olmasi tUketici fiyatlan

Uzerinde dolayl etkilerden kaynaklanacak yukar yonlU riskleri canli futmaktadir.
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Tablo 3.1.1.

Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(3 Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2011 2012

| I 1} v Yillik | I 1}
TUFE 1,57 1,83 1,07 5,66 10,45 1,55 0,39 1,36
1. Mallar 1,53 2,05 0,73 7,29 11,97 1,54 -0,19 1,12
Enerji 2,27 1,37 2,34 4,03 10,36 5,08 -0,57 3,70
Gida ve Alkolsiz icecekler 3.77 -2,46 1,18 9,57 12,21 2,89 -5,85 4,01
Islenmemis Gida 5,08 -5.79 -1,00 17,23 14,89 3,66 -14,76 0,74
Islenmis Gida 2,61 0,57 3,03 3.30 9.82 2,25 1,55 1,92
Eneriji ve Gida Disi Mallar -0,68 6,32 -0,36 6,93 12,51 -1,14 4,78 -2,24
Temel Mallar -1,08 7,73 -1,55 4,92 10,09 -1,32 5,88 -2,93
Dayanikli Mallar (Alfin Harig) 4,26 1,85 3,69 1,90 12,19 1,41 -0,05 -0,69
Alkolli icecek, TOtUN ve Altin 0,81 1.05 4,38 14,46 21,70 -0,33 -0,17 1,03
2. Hizmetler 1,67 1,22 2,02 1,22 6,27 1,57 1.96 2,00
Kira 1,08 0,99 1,35 1,21 4,71 0,89 1,27 1,59
Lokanta ve Oteller 1,65 1,80 2,37 2,14 8,20 1,99 2,62 2,66
Ulastirma 2,28 2,10 3,07 1,73 9.49 2,12 1.79 3,21
Haberlesme 1,96 -1,71 0,35 0,47 1,04 0,06 2,07 1,79
Diger Hizmetler* 1,61 2,14 2,56 0,65 7,12 2,24 2,00 1,27

*Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetler.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Grafik 3.1.7. Grafik 3.1.8.
Enerji Grubu Fiyatlan Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(Endeks, 2003=100) (Yillk YUzde Degisim)
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Temel mal grubu yillik enflasyonundaki yavaslama egdilimi bu dénemde de
sUrmUs ve ceyrek sonu itibanyla enflasyon yUzde 6,41 oranina gerilemistir
(Grafik 3.1.8). Bu gelismede TUrk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarndaki gérece iliml
seyir ile ikfisadi faaliyette kaydedilen yavaslamanin etkileri hissedilmektedir. Bu
gorinim altinda mevsimsellikten anndinimis temel mal grubu fiyatlan G¢clncU
ceyrekte gecmis dénemlere kiyasla daha sinir bir oranda artis kaydederek
dUsUk oranli artis egilimini sOrdUrmuUstir (Grafik 3.1.9). Alt gruplar bazinda bu
gelismeye en dnemli katki yillik fiyat artis orani ceyrek sonu itibaryla yUzde 2,58’e
gerileyen dayanikli tUketim mallarindan gelmistir (Grafik 3.1.10). S6z konusu grup

fiyatlan UgcUncU ceyrekte de azalisini sordirmUs ve bu azalisin alt gruplar
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geneline yayldidi izlenmistir (Tablo 3.1.2). Giyim vyillk enflasyonu bu dénemde
sinirli bir oranda yUkselirken giyim ve dayanikl disinda kalan temel mal fiyatlarinin
artis orani azalmistir (Tablo 3.1.2). EylUl ayinda alinan mali énlemler kapsaminda
motor hacmi 1600 cc’ye kadar olan otomobillerde icin nispi OTV orani yizde
37'den yuzde 40’a yUkseltiimistir. Bu vergi artisinin tamamen tuketici fiyatlarina
yansitlacagdr varsayimi altinda otomobil grubu fiyatlan yaklasik yGUzde 1,94
oraninda artmakta, bunun temel mal grubu enflasyonuna katkisi ise 0,5 puan
civarinda olmaktadrr (Kutu 3.1). Bu baglamda, alinan mali tedbirlerin son
ceyrekte temel enflasyon gdstergelerini olumsuz etkileme potansiyeli

bulunmaktadir.

Grafik 3.1.9. Grafik 3.1.10.
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Tablo 3.1.2.

Temel Mal Fiyatlan
(3 Aylik ve Yilik YOzde Degisim)

2011 2012
| I 1} \% Yillik | I I}

Temel Mallar -1,08 7,73 -1,55 4,92 10,09 -1,32 5,88 -2,93
Giyim ve Ayakkabi -12,04 2508 -12,13 11,72 8,01 -10,90 22,34 -11,37
Dayanikh Mallar (Altin Harig) 4,24 1,85 3,69 1,90 12,19 1.41 -0,05 -0,69
Mobilya 0,75 5,04 2,88 4,01 13,25 3,19 1,76 -0,58
Elektrikli ve Elekiriksiz Aletler 2,87 -1,26 0,34 3,29 527 0,94 -2,75 -0,65
Otomobil 6,31 2,29 5,68 0,52 15,52 1,09 0,42 -0,82
Diger Dayanikl Mallar 2,15 2,71 1,85 3,00 10,06 1,22 3,13 0,69
Diger 1,82 2,09 1,54 3,44 9,18 2,76 2,42 1,28

Kaynak: TUIK, TCMB.

Hizmet grubu vyillik enflasyonu bir énceki ceyrege kiyasla degdismeyerek
yUzde 6,93 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 3.1.8). Fiyatlann gecmis il
ortalamalarina yakin bir oranda artis kaydettigi bu ddonemde egitim hizmetleri

fiyatlannda gdzlenen azalis hizmet enflasyonunun seyrinde belirleyici olmustur
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(Grafik 3.1.11). EylOl ayinda mevsimsel olarak artan egitim hizmetleri fiyatlarnnda,
29 Agustos 2012 tarihli Resmi Gazete'de yer alan Bakanlar Kurulu Karari ile kamu
Universite harclarnda yapilan dUzenleme c¢ercevesinde belirgin bir azalis
g6zlenmis ve egitim hizmetleri yillk enflasyonu EylUl ayinda 3,16 puan azalarak
UcUncU ceyrek hizmet grubu fiyat artisini sinrlamigtir. Bu ¢eyrekte akaryakit
fiyatlannda gecmis donemde kaydedilen birikimli artislarnn etkisiyle ulastirma
hizmetleri enflasyonunda artis gdzlenirken kira enflasyonu da ikinci ¢eyrekteki
sinirh yUkselis egilimini sGrdUrmUstUr. Kira enflasyonundaki bu artista yillik tOkefici
enflasyon oraninda son ddnemde gdzlenen yUkselislerin etkisi hissedilse de
UcUncU ceyrek sonu itibanyla grup vyillk enflasyonu yUzde 5,05 ile iliml bir
seviyededir (Grafik 3.1.12). Son olarak bu dénemde, cep telefonu gorisme
Ucretlerinde goézlenen artis ile haberlesme hizmetleri yillik enflasyonu yUkselis
kaydederken paket tur fiyatlarindaki baz etkisi kaynakli olarak edlence hizmetleri

enflasyonu gerilemistir.

Grafik 3.1.11. Grafik 3.1.12.
Alt Gruplar ltibaryla Hizmet Fiyatlan Al Gruplar ltibaryla Hizmet Fiyatlan
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*Diger hizmetler kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetlerdir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Ozetle, tUketici enflasyonundaki yUksek seyre ragmen hizmet enflasyonu
yatay seyrederek llimli gérinimUnU korumustur. Bu dénemde mevsimsellikten
anndinimis veriler hem hizmet hem de egitim haric hizmet enflasyonu ana
ediliminde belirgin bir dedisim olmadigini isaret etmistir (Grafik 3.1.13). Ote
yandan, hizmet fiyatlanndaki artis egiliminin grup geneline dnceki dénemlere

kiyasla daha cok yayildigi gdzlenmistir (Grafik 3.1.14).
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Grafik 3.1.14.
Hizmet Fiyatlan Yayilim Endeksi*
(Mevsimsellikten Arnindinimis 3 Aylik Ortalama)

Grafik 3.1.13.
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

enflasyon gostergelerinden H ve I'nin yillik enflasyonlarn yilin G¢UncU
sirasiyla yUzde 7,21 ve 6,68'e gerilemistir (Grafik 3.1.15). Hizmet
grubunda vyillk enflasyonun yatay bu mal
enflasyonundaki yavaslama bu gelismede belirleyici olmustur. Mevsimsellikten

Temel

ceyreginde
seyrettigi ceyrekte temel
anndinimis veriler de ana egilimin yavasladigina isaret etmektedir (Grafik 3.1.16).
Giyim fiyatlanndaki adirlik semasinin degismesi ile mevsimsel yapida gbézlenen
kaymalar bu yil icinde mevsimsellikten arndinimis egilimlerin dederlendiriimesini
zorlastrmaktadir. Bu cercevede, temel enflasyon gostergelerine giyim fiyatlarn
disinda bakildiginda, mevsimsellikten arindirimis gdstergelerin ima ettigi ana
edilimin gecen ceyrege kiyasla daha dusuk olmakla birlikte, ceyrek boyunca
yatay bir gérunUm sergiledigi izienmistir.

Grafik 3.1.16.

Temel Enflasyon Géstergeleri H ve |

(Mevsimsellikten Anindinlmis, Yilliklandinlmis
3 Aylik Ortalama YUzde Degisim)

Grafik 3.1.15.
Temel Enflasyon Gostergeleri H ve |
(Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK.

Kaynak: TUIK, TCMB.
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TUFE ve H gdstergesine iliskin yayilim endeksleri yilin 0cUncU ceyredinde bir
onceki ceyrege kiyasla gerilemistir (Grafik 3.1.17). Ancak, yaylim endeksleri
halen tarihsel ortalomalann Uzerinde seyretmektedir. Ote yandan, TCMB
bunyesinde takip edilen alternatif cekirdek enflasyon gdstergeleri enflasyonun
ana egdiliminde son iki ayda sinirli bir yUkselise isaret etmektedir (Grafik 3.1.18).
Sonug itibaryla, temel enflasyon gdstergeleri, yayilim endeksleri ve alternatif
cekirdek géstergeler birlikte degerlendirildiginde, enflasyonun ana egdiliminde

ihmlr gérinimin surdigu goérlimektedir.

Grafik 3.1.17. Grafik 3.1.18.
TUFE ve H Yayilim Endeksleri Temel Enflasyon Géstergeleri SATRIM ve FCORE*
(Mevsimsellikten Arndinimis 3 Aylik Ortalamal) (3 Aylik Ortalama)
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*SATRIM: Mevsimsellikten arindirimis veriler ile hesaplanan budanmis
ortalama enflasyon.

FCORE: Faktér modele dayal gbsterge

(Bakiniz Enflasyon Raporu 2011-, Kutu 3.2).

Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TCMB.

Uretici fiyatlan UcOncU ceyrekte yUzde 0,97 oraninda artmis, villik
enflasyon imalat sanayi fiyatlan kaynakli olmak Uzere ylUzde 4,03'e gerilemistir
(Tablo 3.1.3). Tarihsel ortalamalara gdre bu ddonemde azals kaydeden tarm
fiyatlannda, bitkisel UrOnler ile meyve sebze fiyatlarna bagdl olarak yUkselis
gézlenmistir (Grafik 3.1.19). Ozellikle, uluslararasi gelismelere paralel olarak yurt
ici bugday fiyatlan bu dénemde yUksek oranl artislar gdstermis, bu durum
ekmek-tahil grubu fiyatlannda maliyet yoénlU baskilara sebep olmustur. Buna ek
olarak, aycicegi fiyatlan belirgin oranda yuUkselmis ancak bu artis G¢clncU
ceyrekte tiketici fiyatlanna yansimamistr. Ote yandan, canli hayvan ve

hayvansal Urunler fiyatlanndaki azalisin bu ceyrekte de devam etmesi tarm

fiyatlanndaki artisi sinirlamistir.
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Tablo 3.1.3.
UFE ve Alt Kalemler
(Ug Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2011 2012
| Il ] v Yillik | Il Il
UFE 5,40 0,77 3,31 3,28 13,33 0,65 -0,89 0,97
Tanm 5,84 -1,73 -6,03 13,09 10,53 1,65 -3,36 0,91
Bitkisel, Meyve ve Sebze Urinleri 6,81 -2,67 -9.84 17.18 9,83 0,76 -3.75 2,82
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Urinler -1,26 -0,39 2,68 5,51 6,56 -0,28 -2,44 -0,16
Sanayi 531 1,30 524 1,48 13,92 0,45 -0,37 0,98
Madencilik 9,70 1,08 4,94 2,93 19,76 0,90 2,24 2,13
imalat 6,27 1,98 4,98 0,72 14,59 1,06 -0,83 1,22
Petrol UrUnleri Hari¢ imalat 5,55 1,95 4,67 0,70 13.42 0,79 -0,36 0,87
Petrol ve Ana Metal Urinleri Hari¢ imalat 4,85 1,53 4,12 1,39 12,38 0,93 -0,09 1,15
Elektrik, Gaz ve Su -4,08 -4,73 7,89 7,91 6,38 -4,64 2,57 -1,41
Kaynak: TUIK, TCMB.
Grafik 3.1.19. Grafik 3.1.20.
Tgrlm Fiyatlan Petrol Haric imalat Sanayi Fiyatlar
(UgUnci Ceyrek YUzde Degisim) (Uc Aylik Ortalama YUzde Degisim)
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Uriinleri E§3 ¢ 88383388383 ¥¥88 38
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

ikinci ceyrekte belirgin oranda gerileyen emtia fiyatlan Ucinci ceyrekte
tanm ve enerji fiyatlanndaki yUkselisin etkisiyle dnemli oranda artarken énceki
ceyrekte gUclU seyreden TUrk lirasi bu dénemde ilimli bir seyir izlemistir. Bdylelikle,
ikinci ceyrekte gerileyen ithalat fiyatlan 0cincU ¢ceyrekte bir miktar yUkselmis, bu
durumun yansimasl imalat ve petrol haric imalat sanayi fiyatlarnda da
g6zlenmistir (Grafik 3.1.20 ve Grafik 3.1.21). Bu dénemde petrol hari¢c imalat
fiyatlan yUzde 0,87 oraninda artarken yil basindan bu yana olan birikimli artis
yUzde 1,29 gibi dUsUk bir oranda kalmistir. Alt gruplar bazinda incelendiginde bu
dénemde imalat sanayi fiyatlan dayanikl ve dayaniksiz mal Uretici fiyatlanndaki
artislara badl olarak yUkselmis; bu gelismede mobilya, micevherat, gida ve
tekstil gruplan 6n planda olmustur. Sonug¢ olarak, UcUncU ceyrekte tarm
fiyatlanndaki gelismeler gida fiyatlanni olumsuz yénde etkilemis, buna karsilik
petrol UrGnleri disinda kalan imalat sanayi fiyatlarn sinirl bir oranda  artarak
tUketici fiyatlan Uzerinde s6z konusu fiyatlar kaynakl maliyet yonlG baskilarin bu

dénemde de zayif seyrettigine isaret etmigtir.
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Grafik 3.1.21.
ABD Dolari ve TUrk Lirasi Cinsinden ithalat Fiyatlar*
(Endeks, 2003=100)
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* EylUl ayi igin tahmin.
Kaynak: TUIK, TCMB.

3.2. Beklentiler

2012 yilinin ikinci ceyre@inde yatay bir seyir izleyen orta vadeli enflasyon
beklentileri, yilin U¢cUncU ceyreginde temel enflasyon gdstergelerindeki olumlu
seyre paralel olarak azalis gdstermistir. EkKim ayi ikinci anket verilerinde alinan
kamu mali tedbirlerinin etkisine bagl olarak yil sonu enflasyon beklentisi yUzde
7.3 oranina yUkselmis, ancak orta vadeli beklentilerde bu donemde dnemli bir
degisiklik gdzZlenmemistir (Grafik 3.2.1). Bu durum vergi ve enerji fiyat arfislarinin
orta vadede enflasyon Uzerindeki etkisinin gecici oldugunun degerlendirildigine
isaret etmektedir. Enflasyon beklentileri vadeler bazinda incelendiginde, 2012
sonuna kadarki yillik enflasyon beklentilerinin asagi yonlU, sonraki yilin ilk yarisi icin
bir miktar yukar yonli gincellendidi, daha uzun vadede ise bir degisim olmadigi
go6zlenmistir (Grafik 3.2.2). Mevcut durumda, enflasyon beklentileri 2013 ve 2014
yil sonlari icin belirlenen yUzde 5 duzeyindeki hedefin ima eftigi dederlerin

Uzerinde seyretmeye devam etmektedir.

Grafik 3.2.1. Grafik 3.2.2.
12 ve 24 Ay Sonrasindaki TUFE Beklentileri* Enflasyon Beklentileri EQrisi*
(Yillk YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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*TCMB Beklenti Anketi'nde cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri
kullanilarak dogrusal interpolasyon yéntemiyle olusturulmustur. TCMB Beklenti
Anketi ikinci anket dénemi beklentileridir.

*TCMB Beklenti Anketi ikinci anket ddnemi beklentileridir.
Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.
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Bu débnemde, katilimcilarin hem gelecek 12 hem de gelecek 24 aylik

enflasyon beklentileri arasindaki uyum artmistir (Grafik 3.2.3 ve Grafik 3.2.4).

Grafik 3.2.3. Grafik 3.2.4.
Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi* Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilim*
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* Yatay eksen enflasyon degerlerini, dikey eksen Kernel tahminini ifade etmektedir. TCMB Beklenti Anketi ikinci anket dénemi beklentileridir.
Kaynak: TCMB.
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Yonetilen Fiyatlar ile Dolayli Vergi Ayarlamalarinin Tiketici

Enflasyonuna Etkileri

Y snetilen fiyatlar, tamamen devlet tarafindan belirlenen veya belilenmesinde
devletin dnemli dlctde efkili oldugu mal ve hizmetlerin fiyatlarini kapsamaktadir.!
Kapsami Ulkeden Ulkeye degismekle beraber sehir ici ulasim hizmetleri, hastane
hizmetleri, posta hizmetleri, ila¢ gibi kalemler bu fiyatlara érnek olarak gosterilebilir.
Tamami (dogrudan devlet tarafindan belirlenenler) veya cogunlugu ydnetilen
fiyatlar (merkezi yénetim, yerel yénetim veya dUzenleyici kurumlarin kararlanndan
onemli oranda etkilenenler) olmak Uzere iki gruba ayrlan ydnetilen fiyatlarin
zaman zaman enflasyona katkisi yUksek dUzeylere ulasabilmektedir. Bu kutuda,
yonetilen fiyatlar ile vergi degisimlerinin tUketici enflasyonuna katkisi incelenmekte
ve bu cercevede EylUl ayinda alinan fedbirlerin etkisine dair bir analiz

sunulmaktadir.2

Ocok 2004-EylGl 2012 déneminde hem tUketici fiyatlannin hem de ydnetilen
fiyatlann yillik arfis orani ortalama yUzde 8,5 olmustur (Grafik 1). Enerji fiyatlanndaki
yUkselise paralel olarak yonefilen fiyatlar 2008 yilinin ik dokuz ayinda 6nemili
Olcude ivmelenmistir. Benzer sekilde, 2012 yili ikinci ve UcUncU ceyreginde de
yonetilen fiyatlar tUkefici fiyatlanni yukan ceken bir unsur olmustur. Her iki
dénemde de yonetilen fiyatlarda gézlenen artislarin kaynaginin tamami yénetilen
fiyatlar oldugu izlenmistir (Grafik 2). Ancak burada vurgulanmasi gereken nokta,
yonefilen fiyatlann dnemli bir kisminin enerji fiyatlanndan (elekirik, dogalgaz gibi)
olusmasidir. Bu baglamda bUyUk élctde uluslararasi fiyatlann belirleyici oldugu
enerji fiyatlan dislandiginda, 2004-2012 yillan arasi donemde yoénetilen fiyatlarn
yillik arfis oraninin, genelde tUketici enflasyonunun altinda seyrederek, ortalamada

yUzde 7,4 oldugu gdzlenmektedir (Grafik 1).

1 EUROSTAT (2010).

2 AB ve Uye Ulkeleri icin ydnetilen fiyat endeksi dort basamakli endeks seviyesinden tiretimekte ve endeks baz kalemlerin
serbestlesmesi/dzellesmesi veya baz fiyatlann devlet tarafindan belilenmeye baslanmasi sebebiyle her yil Ocak ayinda
guncellenmektedir. Turkiye igin yonetilen fiyat endeksi hesaplanirken, daha gUvenilir bir endeks olusturabilmek icin alt kalem
bazinda en detay seviyedeki fiyat endeksleri kullaniimistir. Avrupa Merkez Bankasi (2007)'de de belirtildigi Uzere, her alt kalem
ybnetilen veya piyasa tarafindan belilenen olarak dogrudan bir aynma sahip degildir. Bu ¢calismada, herhangi bir alt kalemde
devlet tarafindan belilenen maddelerin agifigr yizde 50'den fazla ise séz konusu kalem yoénetilen fiyat endeksine dahil
edilmistir. Endeks tUretilirken 2003 yilindan bu yana bes basamakta endekse giren/gikan bitin kalemler dikkate alinmis ve
endeks her yll Ocak ayinda gincellenmistir. Yonetilen fiyat endeksinin olusturulmasinda EUROSTAT tanimi esas alindigindan
endeks alkolld icecekler, tGtin mamulleri ve akaryakit kalemlerini icermemektedir.
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Grafik 1. Yonetilen Fiyatlar ve TUFE Grafik 2. Alt Kalem Bazinda Yonetilen Fiyatlar
(Yillk YUzde Degisim)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Y snetilen fiyatlann yaninda, kamu kesiminin enflasyon Uzerindeki etkisi dolayli
vergilerdeki degisimler kanallyla da olmaktadir. Basta akaryakit, t0tGn UrGnleri ve
alkollt icecekler olmak Uzere belirli UrUnlerden alinan dolayli vergiler, vergi gelirleri
icinde dnemli bir paya sahiptir. Bu kutuda vergi degisikliginin tUkefici enflasyonuna
katkisi hesaplanirken akaryakit, tGtOn UrOnleri, alkolll icecekler ve otomobil

kalemlerindeki OTV ayarlamalarn dikkate alinmistr.

Buna gbre, 2005-2012 doéneminde [Reltlil &M= N VeI ISIAICAVNeTinYe RlaglSYriatle
Yillik Enflasyona Katkisi* (Yozde Puan)

yonetilen fiyatlar ile vergi ayarlamalar Vergi degisikligi
. . L. Y 6netilen Fiyatlar
yoluyla kamu kesiminin vyillik tUketici :vg ....... Toplam (Enefji Harig)

enflasyonuna katkisi orfalama 2 puan
olmustur (Grafik 3). Enerji kalemlerinin
etkisi dislandiginda, ortalama toplam
katki 1,3 puana gerilemekfe, bunun

da 0,7 puanini vergi ayarlamalar

olusturmaktadir. Ozellikle, enflasyonun gy RggNNNgggge oo T TN
T O T FTOANMNNLOMO®DTT— O~ DN N
OO T O 00O OT-T OO0OO0OO«~™0OOOoOOo

YUZde 4 |Ie Tor|h| dU§Uk SeVlYeye *Vergi oranlanndaki  degisiklikler akaryakit, 10ton  Grinleri,  alkolld
icecekler ve otomobil fiyatlannda gidilen OTV degisimlerinin  etkisini
icermekte olup, hesaplamalar degisimlerin tiketici fiyatianna bire bir

gerlledlgl MOH‘ 20] ] ‘de’ yéneﬁlen yandigi varsayimina dayanmaktadir. Grafikte vergi degisikliklerinin

. . . enflasyona 12 aylik birikimli katkilan sunuimaktad.

fiyatlarn  katkisinin - ge¢cmis ddnem  Kaynak:Tcwms.

ortalamalarinin belirgin oranda

altinda gerceklestigi ve OTV  degisimlerinin katkisinin  sifir  oldugu  dikkat
cekmektedir. Son alinan kararlann etkisiyle yonetilen enerji kalemleri haric kamu
kesimi fiyat ayarlamalarnin yilik enflasyona dogrudan katkisinin Ekim ayr sonu
ifibartyla 1,2 puan civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Enerji  danhil

degerlendirildiginde ise s&z konusu etki yaklasik 2,3 puan olarak éngoértimektedir.
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2012 Y1l Eylul Ayinda Alinan Tedbirlerin Etkisi

Y akin dénem enflasyon gelismelerini daha saglikli degerlendirebilmek icin EylUl
ayinda alinan tedbirlerin  enflasyona  etkilerinin - daha  detayll  olarak
incelenmesinde fayda goérUlmektedir. 22 Eylul 2012 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan ve OTV Kanunu'na tabi bazi  Urinlerdeki  vergi  oranlarinin
degistirimesine iliskin dizenlemede akaryakit, ofomobil ve alkolli iceceklerdeki
OTV oranlan artirimistir. Bu dénemde aynca, 1 Ekim 2012'den itibaren gecerli
olmak Uzere, elektrik ve dogalgaz fiyatlannda da arts godzlenmistir. Bu
dUzenlemelerin yillik tUketici enflasyonuna dogrudan etkisinin, OTV artislarinin
tamamen fiyatlara yansitiimasi durumunda, 1,16 puan olacagr hesaplanmaktadir
(Tablo 1). Ancak Ekim ayi icindeki ilk gelismeler cercevesinde, s6z konusu etkinin
yaklasik 1,10 puan olacagr tahmin edilmektedir. Halihazirda bu etkinin 0,22 puani
EylOl ayr enflasyonuna yansifildigi géz 6nUne alinirsa, kamu kesimi kararlarnin
enflasyon Uzerindeki dogrudan etkisinin bUyUk bir kisminin (yaklasik 0,88 puan) Ekim

ayinda gézlenmesi beklenmektedir.

Tablo 1. OTV Artislan ve Enerji Fiyat Ayarlamalannin Enflasyona Katkisi

Toplam Degisim Toplam Katki Toplam Katki
(Yuzde) (Hesaplanan*) (Ekim Ay Itibariyla Tahmini**)

OTV artiglar::

Akaryakit 10,43 0,50 0,50
Otomobil 1,94 0,12 0,06
Alkollli igecekler 9,89 0,03 0,04
Toplam 0,66 0,60
Yénetilen enerji fiyatlari

Elektrik 9,8 0,34 0,34
Dogalgaz 9,8 0,16 0,16
Toplam 0,50 0,50
Genel Toplam 1,16 1,10

* Vergi artiglarinin tamaminin fiyatlara yansiyacagi varsayimiyla hesaplanmistir.
** Ekim ay! icindeki ilk gerceklesmeler dikkate alinarak vapilan tahminleri yansitmaktadir.

Sonug olarak, kamu kesimi kararlan temel olarak iki kanaldan enflasyon Uzerinde
etkili olmaktadir. Birincisi fiyaflan kismen ya da famamen kamu farafindan
yénetilen kalemlerdeki fiyat ayarlamalandir. ikinci kanal ise dolayll vergilerde
yapilan dedisikliklerdir. Bu kanallarla kamu kesiminin enflasyona olan dogrudan

katkisi 2011'in son ceyreginden itibaren yUkselmisfir.

Kaynakga:
EUROSTAT (2010), “ HICP-Administered Prices (HICP-AP)".

Avrupa Merkez Bankasi (2007), “Measuring and Assesing the Impact of
Administered Prices on HICP Inflation”, Mayis 2007 Aylik BGlteni.
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