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Uluslararasi Hububat Fiyatlarnnin Yurt ici Fiyatlara Yansimast!

Fatin Akcelik Burc Tuger

. Uluslararasi hububat fiyatlariyla yurt ici fiyatlar arasindaki iligkinin incelendigi bu ¢alismada, iki fiyat
Ozet: serisi arasinda uzun vadeli bir iliskinin olmadigi bulunmustur. Kisa vadede ise, Ocak 2003-Eylil 2014
doéneminde uluslararasi hububat fiyatlarindaki ylizde 10’luk artisin (azahligin) tlketici enflasyonunda ortalama
0,084 puanlik artisa (azalisa) neden oldugu gézlenmistir. Ancak yakin dénemde bu etkinin énemli oranda azaldigi
bulgulanmistir. Bu durum, son vyillarda hububat fiyatlari kaynakli enflasyon artisinin yurt ici arz ve talep

kosullarindan kaynaklandigina isaret etmektedir.

In this study, we examine the relationship between domestic prices and international grain
AbStraCt prices, and we find out that there is no long-term (cointegrating) relationship between these
two price series. In the short-term, we observe that 10 percent increase (decrease) in international grain prices
lead to a 0.084 points increase (decrease) in consumer price inflation on average in the January 2003-September
2014 period. However, we document that this effect has significantly declined recently. Thereby, we conclude that
recent increase in inflation which is led by increases in the price of grains; is mostly due to domestic supply and

demand conditions of grains.

! Degerli katkilarindan dolayi calismanin editérlerine ve hakemine tesekkiir ederiz.
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1.Giris

Orta gelir grubuna dahil olan Turkiye’de gida fiyatlarinin tiketim sepeti icindeki agirhginin
gelismis Ulkelere kiyasla daha ylksek olmasi ve gida fiyatlarinin dalgali seyri enflasyon
hedeflemesi agisindan risk teskil etmektedir. Nitekim son dénemde gida fiyatlari, enflasyonu
olumsuz etkilemis ve 2014 yilinda enflasyon ylksek seyretmistir. Ayni donemde, uluslararasi
gida fiyatlarinin ise 1hmli bir seyir izledigi gozlenmistir (Grafik 1). Bu dénemde gida
fiyatlarinin artisina, basta bugday olmak tGzere hububat ile iliskili tiketici fiyatlari kayda deger
bir katki vermistir (Grafik 2).

Grafik 1: Uluslararasi ve Yurt i¢i Gida Grafik 2: Uluslararasi ve Yurt i¢i Bugday
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Kaynak: TUIK, TCMB, FAO (Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Kaynak: TUIK, TCMB, IGC (Uluslararasi Hububat Konseyi) .
Orgiitii).

Bu baglamda, yurt ici fiyatlarin uluslararasi fiyatlardan uzun veya kisa vadede etkilenip
etkilenmedigi sorusu giundeme gelmistir. Bu amagla, bu calismada Turkiye’de gida
fiyatlarinin artisina 6nemli katki veren hububat ile iligkili tlketici fiyatlariyla uluslararasi
fiyatlar arasindaki iligki ele alinmaktadir.

Yakin dénemde, gida ve tarim fiyatlariyla tiketici enflasyonu arasindaki iligki, farkl
calismalarda incelenmigtir. 1994-2003 dénemi Turkiye’'deki gida, tarim ve gida disi enflasyon
dinamiklerinin incelendigi Ciplak ve Yucel (2004) calismasinda, vektdr 6z gecikmeli modeller
tahmin edilmis, bu modellerde tarim fiyatlari enflasyonundaki artiglarin gida enflasyonuna ve
tiketici fiyat enflasyonuna istatistiksel agidan anlamli bir bicimde yansidigi bulunmustur.

? 2011 yilinda uluslararasi gida fiyatlariyla yurt igi gida fiyatlar arasindaki farklilagma, temelde kirmizi et igin 2010’da alinan
ithalat tedbirlerinin sliregelen etkisiyle yurt ici kirmizi et fiyatlarinda kayda deger disls gézlenmesinden kaynaklanmistir. Ayrica
ayni dénemde bugday ithalatinda giimriik vergisinin gegici olarak kaldirilmasi, ekmek tahillar grubu fiyat artisini sinirlamistir
(Enflasyon Raporu 2011-Il, Bélim 3.1).
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Baskaya vd. (2008) calismasinda 2005 yih ortalarindan itibaren gozlenen uluslararasi
tarimsal emtia fiyatlarindaki artisin Turkiye’deki fiyatlara nasil yansidigi tartisiimis, ayrica
calismada Turkiye’de Subat 2002-Aralik 2007 donemindeki islenmemis gida enflasyonunun
belirleyicileri incelenmistir. Calismada, gida fiyatlarinda o donemlerde gézlenen ylksek oranli
artislarda, arz yoénli unsurlarin belirleyici oldugu ifade edilmistir. S6z konusu arz yoénla
etkilerin basinda yurt iginde yasanan kuraklik ve uluslararasi gida fiyatlarinda goérulen yuksek
artislarin geldigi belirtiimistir. Enflasyon Raporu 2010-1V Kutu 3.1’de, 2003-2010 dénemi igin
VAR modeli tahmin edilmig, buna gére TL bazinda uluslararasi bugday fiyatlarindaki yizde
10’luk bir artigin yurt ici bugday fiyatlarinda bir yillik dénem sonunda ylzde 2,9'luk artisa
neden olacagi tespit edilmistir.

2. Veri

Calismada Ocak 2003-Eylil 2014 tarihleri arasinda aylik bazda hububat fiyatlarindan
etkilenen tuketici fiyatlari, bugday Uretici fiyati ve uluslararasi hububat fiyatlari ile Tirkiye
geneli yagis endeksi ve mazot tiketici fiyati kullanilmigtir. Yurt igi tiketici fiyat verileri ve
agirhklar ile bugday uretici fiyati ve mazot tiiketici fiyati TUiK'ten alinmistir. Bugday
fiyatlarindan etkilenen tuketici fiyat endeksi, hububat fiyatlarindan dogrudan etkilenen tuketici
fiyat endeksi (Hububat-1) ve hububat fiyatlarindan dogrudan veya dolayli etkilenen tuketici
fiyat endeksi (Hububat-2) olusturulmustur (Ek 2-Grafik 1 ve 2). Bu endekslerin kapsamlari
Tablo 1'de sunulmustur. Tlrkiye geneli aylik yagis endeksi Meteoroloji Genel
Mudurliagid’nden edinilmistir. Uluslararasi bugday ve hububat fiyatlari Uluslararasi Hububat
Konseyi (IGC)'den glnlik olarak alinmig, ortalama alinarak aylk hale getirilmigtir. Dolar/TL
satis kuru TCMB’den gunluk olarak alinip, aylik ortalamasi hesaplanmistir. Uluslararasi
bugday ve hububat fiyatlari TL cinsinden kullaniimistir? Fiyat ve yagis endeksleri
mevsimsellikten arindiriimigtir.

Tablo 1. Olusturulan Tiiketici Fiyat Endeksleri

Tiiketici Sepetindeki
Olusturulan Fiyat Endeksi Kapsami Giincel Agirhgi
(2014)

normal ekmek, belediye ekmegi, bebek ve
sade biskuvi, cubuk kraker, gofret, pasta, 4,85%
kek, baklava, yufka ve sehriye

(1) Bugday fiyatlarindan etkilenen tlketici
fiyat endeksi

(1) ve teneke ve sise bira, baldo ve ithal
piring, misir gevregi ve tavuk etleri®, kirmizi 6,45%
ve yesil mercimek

(2) Dogrudan hububat fiyatlarindan
etkilenen tiketici fiyat endeksi (Hububat-1)

(3) Dogrudan veya dolayli olarak hububat
fiyatlarindan etkilenen tlketici fiyat endeksi (2) ile secilmis yemek hizmetleri 12,31%
(Hububat-2)

Kaynak: TUIK, Yazarlarin Hesaplamalari.

3 Ozellikle kriz déneminde, uluslararasi bugday ve hububat fiyatlariyla dolar/TL kurunun yillik bazda degisim oranlarinin, ters
yonde hareket ettigi gézlenmektedir (Ek 2- Grafik 3). Boylelikle, uluslararasi fiyatlar TL cinsinden kullanildiinda daha az
oynaklik géstermektedir.

* TZOB Kanatli Sektor Raporu’nda (2008) tavuk yemi liretiminde en 6nemli girdilerden birisinin misir oldugu belirtilmistir.
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3. Vektor Oz Gecikmeli (VAR) Model Sonuglar

Uluslararasi fiyatlarla, ulusal fiyatlarin uzun dénemde iligkili olup olmadigi satin alma
glcu paritesi teorik gergevesinde degerlendiriimigtir. Mutlak satin alma gicl paritesinin
(absolute purchasing power parity) dayandigi tek fiyat kanunu (law of one price) teorisine
gOre dogal veya devlet kaynakli dig ticaret bariyerleri olmadigi strece, herhangi bir Griin her
yerde ayni fiyat Gzerinden satiimasi beklenir (Obstfeld ve Rogoff, 1996). Buna gore
logaritmik uluslararasi emtia fiyatlarinin TL cinsinden degeri y’ (logaritmik nominal ABD
Dolari/TL kuru ile logaritmik uluslararasi fiyatin toplami) ile logaritmik yurt ici tlketici fiyatlari
x; arasinda asagidaki gibi istatistiki bir iliski olmasi beklenir.

yit=ag+ax + & (1

Mutlak satin alma glicl paritesine gore, (1) numarali denklemde, yer alan y!* serisi ile
x; serisi ayni sayida birim koke sahip olmasi durumunda iki seri arasinda es butinlesim
(cointegration) olmasi beklenir. Ayrica, es butinlesim katsayisinin, a;, 1’e yakinsamasi
beklenir. S6z konusu teorinin, istatistiksel olarak t¢ ana Urin grubunda (bugday, hububat-1
ve hububat-2) desteklenip desteklenmedigi 6ncelikle birim kék sinamalari ile test edilmistir.
Es butunlesim testleri, hem tek denklemli Engle ve Granger (1987) hem de iki degiskenli
vektor 6z gecikmeli model cergevesinde Johansen (1988) yontemleriyle yapilmistir. Ek1-
Tablo 1'de serilerin birinci degisiminde birim kd&k sinamalari yapilmigtir ve serilerin
tamaminda birinci degisimlerinde birim kdk bulunmamistir. Ek1-Tablo 2’'de ise serilerin
seviyelerinde birim kok olup olmadiginin sinandigi hipotez sonugclari gosterilmektedir. Buna
gore, uluslararasi emtia fiyatlarinin TL cinsinden ifade edildigi serilerde ve ulusal fiyatlari
endeksi serilerinde ylzde 1 dizeyinde birim kék bulunmustur. Bugday, Hububat-1 ve
Hububat-2 serilerinin TL cinsinden uluslararasi fiyatlari ve ulusal Uretici veya tuketici fiyat
endekslerinin bir tane birim koke sahip oldugu bulunduktan sonra, seriler arasi Engle-
Granger es bitiinlesim olup olmadigi hipotez sonuclari Ek1-Tablo 3’te verilmistir. ikinci
olarak Johansen (1988) ydntemiyle tahmin edilen VAR(2) modellerinde es buitlinlesim
(cointegration) testi uygulanmis, Ek1-Tablo 4’te verilen sonuglara gére, tahmin edilen her
model es biitiin vektdr bulunamamistir.® Ozetle, ilgili fiyat endeksleri arasinda uzun vadeli es
batinlesim iligkisi olmadigi bulunmustur. Bu nedenle ulusal fiyat endekslerinin uluslararasi
hububat fiyatlarindan kisa dénemde nasil etkilendigi sorusu, ilgili degiskenlerin ylzde
degisim olarak yer aldigi vektor 06z gecikmeli (VAR) modeli c¢ergevesinde
cevaplandirilacaktir.

Kisa donemli iliskiyi 6lgmek icin 3 ayrt VAR modeli olusturulmustur. ilk olarak,
uluslararasi bugday fiyatlarindaki degisimlerin yurt igi tiketici fiyatlarina yansima derecesini

> Serilerin birim kdk sinamalarinda digsal degisken segimi grafiklere dayanmaktadir. Uluslararasi hububat fiyatlari ile yurt ici
tiketici fiyatlar arasindaki es butlinlesim testindeki digsal degiskenler secgimi mutlak satin alma glcl paritesi teorisine
dayanmaktadir.
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tahmin etmek Uzere aylik bazda bir VAR modeli olusturulmustur. Bu model; Cholesky
siralamasiyla uluslararasi bugday fiyatlari, bugday duretici fiyati ve bugdaydan etkilenen
tiketici fiyat endeksi degiskenlerinden olusmaktadir. Yukarida yer alan VAR modeli
uluslararasi hububat fiyatlari ile dogrudan etkiledigi tiketici fiyatlari ile dogrudan veya dolayli
olarak etkiledigi tlketici fiyatlari igin tekrarlanmistir. Yurt i¢i gida fiyatlar ulasim maliyetleri ve
iklim kosullarindan etkilenmektedir. Bu nedenle, ulagsim maliyetlerini kontrol etmek igin
motorin tuketici fiyatinin, iklim kosullarini kontrol etmek icin ise Turkiye geneli yagis
endeksinin gecikmeli degerleri modele digsal olarak eklenmistir.® Uluslararasi hububat
fiyatlarinin yurt ici tlketici fiyatlarina etkisinin zaman icerisinde nasil degistigi gézlemlemek
amaciyla VAR modelleri 6érneklem baslangi¢c ayi birer ay kaydirilarak 6zyinelemeli olarak
tahmin edilmis ve ilk 2 yilin sonundaki birikimli gegis etkileri elde edilmistir (Grafik 3). Buna
gore, tuketici fiyatlarina geciskenlikte 2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren ciddi bir dusis
oldugu ve asagi yonli seyrin 2010 yilinin son geyregine kadar sirdugu gézlenmigtir. 2008
gida kriziyle baslayan, 2008-2009 kiresel finans kriziyle devam eden geciskenlik distsu
2010’nun son aylariyla birlikte normallesme dénemine girmistir (Grafik 3). Buradan hareketle,
gida ve kuresel finans krizinin etkilerinden bagimsiz degerlendirmek amaciyla son dénem
normallesmenin basladigi 2010 yilindan baslatiimistir. Bu cergevede, birikimli gecis etki
analizleri Ocak 2003-Eylul 2014, Ocak 2003-Aralik 2009 ve Ocak 2010-Eylil 2014 (yakin
ddénem) olmak Uzere ¢ ayri dénem igin yapiimigtir.

Grafik 3: Uluslararasi Hububat Fiyat Degisimlerinin Tiiketici Fiyatlarina
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

® Uluslararasi diizeyde, ham petrol fiyatlarindan tarimsal emtia fiyatlarina olan aylik frekansta gegis etkisi, mazot fiyatlarinin
digsal degisken olarak modele eklenmesiyle kapsanmigstir. Diger taraftan, uluslararasi tarimsal emtia fiyatlarindan ham petrol
fiyatlarina gegisin olmayacagi varsayilmaktadir.

’ Tarihler, 6rneklemin bagladigi aylari gostermektedir. Ornegin, 201001 tarihine denk gelen deder Ocak 2010-Eylil 2014
ddénemindeki etki degeridir.
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Yakin dénemde uluslararasi hububat fiyatlarinin yurt ici tuketici fiyatlarina yansimasinin
degisip degismedigi sorusuna cevap aramak uzere, Ug¢ farkli zaman dilimi (Ocak 2003- Eylul
2014, Ocak 2003-Aralik 2009 ve Ocak 2010-Eylul 2014) icin vektér 6z gecikmeli (VAR)
modelleri tahmin edilmistir. Tim modellerde, degiskenlerin seviyeleri arasinda bir es
batunlesime rastlanmamistir. Ele alinan G¢ vektér 6z gecikmeli (VAR) modellerinde de igsel
baginti ve degisen varyans sorunlarina rastlanmamistir. Gecikme sayisi gecikme se¢me testi
ve gecikme diglama testi yardimiyla 2 ay olarak belirlenmistir. Ele alinan tum modellerde, ¢
orneklem dénemi icin de uluslararasi fiyatlardan tiketici fiyatlarina gecis ilk 1,5 yilda blyutk
oranda tamamlanmaktadir. Tum modellerde etki-tepki degerleri pozitif ve 95% glven
araliginda istatistiksel olarak anlamli gikmaktadir.

TL cinsinden uluslararasi bugday fiyati, bugday Uuretici fiyati ve bugdayla iliskili tiketici
urin fiyat endeksinin i¢sel olarak yer aldigi VAR modelinden alinan standardize edilmis etki
tepki fonksiyonlari Grafik 4’te gortlmektedir.

Grafik 4: Yuzde 10’luk Uluslararasi Bugday Fiyati Degisiminin Bugdaydan Etkilenen
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

Ocak 2003-Eylal 2014 doénemi ele alindiginda, TL cinsinden uluslararasi bugday
fiyatindaki ylizde 10 oraninda degisim, bugdayla iligkili tiketici fiyatlarinda 2 yilda birikimli
olarak ylzde 1,28 oraninda degisime neden olmaktadir. Glincel agirligiyla ele alindiginda bu
degisim, tiketici enflasyonuna 6,2 baz puan etki yapmaktadir. Bu etki, Ocak 2003-Aralik
2009 déneminde 9,1 baz puana ulasirken, Ocak 2010-Eylil 2014 déneminde 0,7 baz puana
kadar gerilemektedir. Buna ek olarak, TL cinsinden uluslararasi bugday fiyatindaki yuzde 10
oraninda degisim Ocak 2003-Eylil 2014 déneminde bugday Uuretici fiyatinda ylzde 2,66
oraninda dedisime neden olmaktadir.
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TL cinsinden uluslararasi hububat fiyatlarinin hububat fiyatlariyla dogrudan iligkili tlketici
fiyatlarina etkisini incelemek amaciyla, bu iki degiskeni i¢csel ele alan VAR modelinden alinan
standardize edilmis etki tepki fonksiyonlari Grafik 5'te gértilmektedir.

Grafik 5: Yiuzde 10’luk Uluslararasi Hububat  Grafik 6: Yiizde 10’luk Uluslararasi Hububat
Fiyatlari Degisiminin Hububat-1 Fiyatlarina Fiyatlari Degisiminin Hububat-2 Fiyatlarina
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

Ocak 2003-Eylil 2014 doénemi ele alindiginda, TL cinsinden uluslararasi hububat
fiyatlarinda yuzde 10 oraninda degisim hububatla dogrudan iligkili tuketici fiyatlarinda
yaklasik ylizde 1 oraninda degisime neden olmaktadir. Bu degisim, tiketici enflasyonuna 6,5
baz puan etki yapmaktadir. Ocak 2003-Aralik 2009 déneminde bu etki 9,4 baz puana
ulasirken, Ocak 2010-Eyltl 2014 déneminde 2,8 baz puana kadar gerilemektedir.

TL cinsinden uluslararasi hububat fiyatlarinin hububat fiyatlariyla iligkili hizmet kalemlerini
de igeren tiketici fiyatlarina etkisini incelemek amaciyla, bu iki degiskeni i¢sel ele alan VAR
modelinden alinan standardize edilmis etki tepki dederleri Grafik 6’da gortlmektedir.

Ocak 2003-Eylil 2014 dénemi ele alindidinda, TL cinsinden uluslararasi hububat
fiyatlarinda yizde 10 oraninda degisim, hububatla iliskili tlketici fiyatlarinda yaklasik yizde
0,69 oraninda degisime neden olmaktadir. Bu degisim, tiketici enflasyonuna 8,4 baz puan
etki yapmaktadir. Ocak 2003-Aralik 2009 déneminde bu etki 11,4 baz puana ulasirken, Ocak
2010-Eylll 2014 déneminde 2,2 baz puana kadar gerilemektedir.?

Tdm sonuglar, 2008 gida kriziyle ciddi oranda gerileyen uluslararasi hububat fiyatlariyla
yurt ici fiyatlar arasindaki iligskinin 2010 yili sonrasi donemde de zayif seyrini strdirdigine

8 Yagis endeksi digsal olarak kontrol edildiginden dolayi kuraklik dénemi olan 2014 yilini diglayan birikimli gecis etki
analizlerinde kayda deger bir farklilik g6zlenmemistir.
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isaret etmistir. Bu ¢ercevede, son yillarda yasanan hububat fiyatlari kaynakli tiketici fiyat
artislarini yurt digi kaynakli fiyat gelismeleriyle agiklamak mimkin degildir.

4. Sonug

2014 yihinda Tirkiye’de gida fiyatlari enflasyona &nemli oranda katki yaparken
uluslararasi gida fiyatlari ihmli seyretmistir. Bu calismada, son dénemde gida fiyatlarinin
artisina kayda deg@er oranda katki veren hububat fiyatlarinin uluslararasi fiyatlardan ne kadar
etkilendigi ele alinmistir. Uzun vadede, uluslararasi hububat fiyatlariyla ilgili yurt ici tiketici
fiyatlarinin es butinlesik olmadigr tespit edilmigtir. Bu iligskinin olmamasinda, hububat
drtnlerine iliskin mevcut dis ticaret uygulamalarinin ve yurt i¢i tUretimin yeterli olusunun etkili
oldugu dusindimektedir. VAR modelleri, Ocak 2003-Eylul 2014 ddnemi igin uluslararasi
hububat fiyatlarindaki ylizde 10’luk artisin (azalisin) tiketici enflasyonunda ortalama 0,084
puanlik artisa (azalisa) neden olduguna isaret etmistir. Ancak, son dénemde bu iligkinin
onemli oranda zayifladigi gézlenmistir. Buradan hareketle, yakin dénemdeki hububat fiyatlari
kaynakli enflasyon artisinin yurt ici arz ve talep kosullarindan kaynaklandigi
disinitlmektedir.
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EK-1:
Tablo 1. Serilerin Degisiminde Birim Kok (Unit Root) Sinamasi: ADF Test Sonuglari
- . Gecikme
Degiskenler Kriter Sayisi P-Degeri
1 Ho: D[Log(U. Bugday-TL)] Birim kdék var Sabit terim AIC, 3 0,0
Ho: D[Log(U. Bugday-TL)] Birim kdk var Sabit terim SIC,HQ 0 0,0
2 Ho: D[Log(Bugday-UFE)] Birim kdk var Sabit terim AI%SIC’ 0 0,0
3 Ho: D[Log(Bugday-TUFE)] Birim kdk var Sabit terim AI%EIC’ 0 0,0
4 Ho: D[Log(U. Hububat-TL)] Birim kok var Sabit terim SIAC\‘ECI:-I,Q 0 0,0
H,: D[Log(Hububat1-TUFE)] Birim kok var Sabit terim AIC 10 0,2026
Ho: D[Log(Hububat1-TUFE)] Birim kék var Sabit terim SIC,HQ 1 0,0
6 Ho: D[Log(Hububat2-TUFE)] Birim kék var Sabit terim AIC 10 0,2172
Ho: D[Log(Hububat2-TUFE)] Birim kék var Sabit terim SIC,HQ 1 0,0

Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

Tablo 2. Serilerin Seviyesinde Bi

im Kok (Unit Root) Sinamasi:

- . Gecikme -

Degiskenler Kriter Sayisi P-Degeri
1 Ho: Log(U. Bugday-TL) Birim kok var Trend, Sabit terim AIC,HQ 4 0,1119
Ho: Log(U. Bugday-TL) Birim kok var Trend, Sabit terim SIC 1 0,1026
2 Ho: Log(Bugday-UFE) Birim kék var Trend, Sabit terim AIC 9 0,0806
Ho: Log(Bugday-UFE) Birim kék var Trend, Sabit terim SIC,HQ 1 0,3585
3 Ho: Log(Bugday-TUFE) Birim kék var Trend, Sabit terim AIC, HQ 2 0,4070
H,: Log(Bugday-TUFE) Birim kdk var Trend, Sabit terim SIC 1 0,5689
4 Ho: Log(U. Hububat-TL) Birim kok var Trend, Sabit terim AIC 2 0,4742
Ho: Log(U. Hububat-TL) Birim kok var Trend, Sabit terim SIC,HQ 1 0,6643
5 Ho: Log(Hububat1-TUFE) Birim kék var Trend, Sabit terim AIC,HQ 11 0,2594
H,: Log(Hububat1-TUFE) Birim kok var Trend, Sabit terim SIC 2 0,7195
6 Ho: Log(Hububat2-TUFE) Birim kék var Trend, Sabit terim AIC,HQ 11 0,2779
H,: Log(Hububat2-TUFE) Birim kék var Trend, Sabit terim SIC 2 0,7290

Yazarlarin hesaplamalari.

Tablo 3. Uluslararasi Hububatin TL Fiyati ile ilgili Uretici Fiyati Arasindaki Engle-Granger

Es Biitiinlesim (Cointegration) Sinamasi Sonuglari
Denklem Kriter Gecikme P-degeri P-degeri (EG
Bagimli Degisken Degeri (EG tau istatistigi) z-istatistigi)
1 Log(U. Bugday-TL) AIC 4 0,1495 0,0126
Log(Bugday-UFE)
Log(Bugday-UFE) AIC 4 0,3026 0,0460
Log(U. Bugday-TL)
2 Log(Hububat1-TUFE) AIC 1 0,7819 0,5133
Log(U. Hububat-TL)
Log(U. Hububat-TL) AIC 2 0,3286 0,0942
Log(Hububat1-TUFE)
3 Log(Hububat2-TUFE) AIC 1 0,8173 0,5802
Log(U. Hububat-TL)
Log(U. Hububat-TL) AIC 1 0,3686 0,1183
Log(Hububat2-TUFE)
Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.
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Tablo 4. TL cinsinden UluslararaSI Bugday Fiyat Endeksi ile Bugday Uretici Fiyati

VAR(2)’de Kullanilan Degiskenler

Secilen Gecikme Degeri

Log(U. Bugday-TL) Log(Bugday-UFE)

5

Es-bitiin Vektor Sayisi
0

Log(U. Hububat-TL) Log(Hububat1-TUFE)

3

0

Log(U. Hububat-TL) Log(Hububat2-TUFE)

3

0

Not: Test istatistikleri (trace ve en yliksek eigen deger istatistikleri) igin veri egiliminin dogrusal, test tipinin sabit terimli ve trendin olmadig

varsayllmigtir.
Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

EK-2:

Grafik 1: Uluslararasi Bugday Fiyatlar (TL), Bugday Uretici Fiyati, Bugday ile iligkili

Tiiketici Fiyatlari (Endeks ve Aylik Yiizde Degisimler)
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Kaynak: IGC (Uluslararasi Hububat Konseyi), TUIK, Yazarlarin hesaplamalari.
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Grafik 2: Uluslararasi Hububat Fiyatlari (TL), Hububat ile iligkili Tiiketici Fiyatlari

(Endeks ve Aylik Yiizde Degigim)
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Kaynak: IGC (Uluslararasi Hububat Konseyi), TUIK, Yazarlarin hesaplamalari.
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Grafik 3: Uluslararasi Bugday ve Hububat Fiyatlar (Yillik Yiizde Degisim), Dolar/TL

Kuru (Yillik Yuzde Degisim)
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Kaynak: IGC (Uluslararasi Hububat Konseyi), TCMB.
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