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III. Finansal Kesim

Bireysel krediler kredi talebini art ran faiz geli meleri, 

destekleyici maliye politikalar  ve makroihtiyati önlemlerdeki 

geni lemeler sayesinde uzun süren bir yava lama döneminden sonra 

toparlanma e ilimi sergilemektedir. Ticari kredilerde kredi maliyetleri 

ile iktisadi faaliyet ve yat r mlar n zay f seyri talebi k san etmenler 

olarak öne ç kmaktad r. Bu dönemde bankalar n genel 

makroekonomi ve kredi riskine dair de erlendirmeleri kredi arz n  

k san bir etken olmu tur. Kredi büyümesinin toparlanmaya ba lamas  

ile TGA oranlar  görece sabit seviyelerde seyretmektedir. Al nan 

destekleyici önlemlerin etkileriyle önümüzdeki dönemde kredi 

büyümesinde l ml  toparlanma e iliminin devam etmesi 

beklenmektedir.  

Bankalar n yurt d  kaynak kullan m  yatay seyretmekte olup, 

küresel likidite oklar na kar  likidite tamponlar  yeterli düzeydedir. D  

borç miktar  yatay seyretmekle birlikte uygulamadaki tedbirlerin de 

katk s yla vade kompozisyonu uzun vadeler lehine de i mi  ve bu 

sayede bankac l k sektörünün uluslararas  piyasalarda ya anabilecek 

olas  oynakl klara kar  dayan kl l  artmaya devam etmi tir. 

Sektörün özkaynaklar  kârl l n toparlanmas yla güçlenmi  ve 

l ml  kredi büyümesi ile birlikte sermaye yeterlilik oranlar n  

yükseltmi tir. Kârl l ktaki art ta, net faiz gelirlerindeki iyile me temel 

belirleyici olurken faiz d  giderlerdeki azal , özellikle kredi 

kompozisyonlar ndaki görece de i ime ba l  olarak genel kar l k 

giderlerindeki oransal dü me ve operasyonel giderlerdeki iyile me de 

bu geli mede etkili olmu tur. Ayr ca, menkul k ymet, kambiyo ve 

türev i lemler bile kesinde geçmi  dönemlerde kaydedilen kayb n 

azalmas  da yine kârl l k art na katk  vermi tir. 

III.1  Kredi Geli meleri ve Kredi Riski

2015 y l  son çeyre inden itibaren belirgin ekilde yava layan 

kredi büyüme oranlar , 2016 y l  Eylül ay na kadar bu e ilimini 

sürdürmü tür. Ancak, Eylül ay ndan itibaren firmalar kesimine aç lan 

Grafik III.1.2 
Kredi/GSY H Oran   
(Yüzde) 

Not: Oran ayl k stok kredinin yine ayl k bazda hesaplanan son bir 
y ll k toplam GSY H’deki pay  olarak hesaplanmaktad r.  

Kaynak: TCMB,TU K (Son Veri: 09.16)  
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yava layarak devam etmektedir. 

Grafik III.1.1 
Y ll k Kredi Büyümesi  
(KEA, Yüzde) 

Not: Dövize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmi , YP 
mebla lar dolar ve euro sepeti kullan larak kur etkisinden 
ar nd r lm t r.   

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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kredilerin büyüme h z ndaki yatayla ma ve bireysel kredilerde 

gözlenen canlanma ile kredi büyüme h z  toparlanmaya ba lam t r. 

Bireysel kredilerdeki canlanma, özellikle konut kredilerinde olmak 

üzere bireysel kredi faizlerinde meydana gelen dü ü  ve bireysel 

kredilere uygulanan makroihtiyati tedbirlerin gev etilmesine ba l  

olarak ortaya ç km t r. Kredi büyüme h z n n son alt  ayda nominal 

GSY H büyüme h z na yak n seviyelerde gerçekle mesi neticesinde 

Kredi/GSY H oran  son bir y ll k dönemde yüzde 75-80 aral ndaki 

yatay seyrini sürdürmü tür (Grafik III.1.1 ve Grafik III.1.2). Bankac l k 

sisteminin y ll k net kredi kulland r m n n GSY H’ye oran  dü meye 

devam etmi tir (Grafik III.1.3). 

Kredi büyüme oranlar nda son bir y ll k dönemde kaydedilen 

yava lamaya ra men bankalarca finans d  kesime sa lanan 

kredinin GSY H’ye oran  emsal geli mekte olan ülkelere k yasla 

görece yüksek seyretmektedir (Grafik III.1.4).  

Son alt  ayl k dönemde banka kredilerinde gözlenen 

yava lamada, arz ve talep tarafl  dinamikler etkili olmu tur. Talep 

taraf nda kredi faiz oranlar n n seviyesi, ekonomik faaliyetteki 

yava lama ve yat r m talebindeki durgunluk rol oynarken arz 

taraf nda bankalar n kredi riskine ba l  olarak kredi standartlar n  

s k la t rmas  ana etkenlerdir. Öte yandan yukar da da de inildi i 

üzere son iki ayl k dönemde kredi büyüme h z ndaki toparlanmada 

kredi faiz oranlar ndaki dü ü , makroihtiyati politikalarda yap lan 

destekleyici yöndeki de i iklikler ve mali politika te vikleri etkili 

olmu tur. An lan etmenlerin kredi talebi ve hacmi üzerindeki olumlu 

etkisinin bir müddet daha sürece i öngörülmektedir. 

III.1.1 Firma Kredileri 

Firma kredileri son bir y ll k dönemde TL firma kredilerindeki 

dinamiklere ba l  olarak yava lam t r. Kur etkisinden ar nd r lm  

büyüme oran  Eylül ay nda yüzde 10,7 olarak gerçekle mi tir (Grafik 

III.1.1). TL firma kredileri büyüme oranlar nda 2016 y l n n ikinci 

çeyre inde tüm ölçeklerde kaydedilen ivme kayb  y l n üçüncü 

çeyre inde (ölçeklere göre derecesi önemli ölçüde de i mekle 

birlikte) bir miktar yava lam t r (Grafik III.1.5). 2016 y l  Eylül ay  

itibar yla TL firma kredilerinin büyüme h z  A ustos ay na göre yatay 

seyrederek nominal milli gelir art n n üzerinde, yüzde 12,3 olarak 

Grafik III.1.3 
Kredi Fark n n GSY H’ye Oran   
(Yüzde) 

Not: Kredi de i imi y ll k olarak hesaplanmakta ve de er ak m 
GSY H’ya oranlanmaktad r. Firmalar n YP kredileri hesaplan rken 
Euro, ABD dolar  ve di er para birimlerinden YP kredi stoku üç ayl k 
fark  al narak çeyreklik ak m YP kredi verisi hesaplanm t r. Üç ayl k 
kredi farklar  ilgili çeyre e dair ortalama ABD dolar  ve euro TCMB 
döviz al  kurundan TL’ye çevrilerek kur etkisinden ar nd r lm t r. 4 
çeyreklik TL kredi tutar  ve kur etkisinden ar nd r lm  YP kredi tutar  
toplanarak toplam kur etkisinden ar nd r lm  y ll k kredi stok fark  
hesaplanm t r. Dövize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmi tir. 
KEA oran n uzun dönem ortalamas  kesikli çizgilerie gösterilmi tir. 

Kaynak: TCMB, TÜ K (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.5 
Firma Ölçe ine Göre TL Firma Kredileri Y ll k Büyüme 
Oranlar  (Yüzde) 

Not: TL Dövize Endeksli krediler hariç tutulmu tur. Mikro ve küçük 
ölçekli firma kredileri küçük ölçek ba l  alt nda birlikte 
raporlanm t r.  

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  

0

10

20

30

40

1
2
.1

3

0
3
.1

4

0
6
.1

4

0
9
.1

4

1
2
.1

4

0
3
.1

5

0
6
.1

5

0
9
.1

5

1
2
.1

5

0
3
.1

6

0
6
.1

6

0
9
.1

6

Küçük Orta

Büyük Toplam

Kredi büyüme h z  son dönemdeki dü ü e 

ra men uluslararas  kar la t rmalarda görece 

yüksek seyretmektedir.  

Grafik III.1.4 
Kar la t rmal  Kredi/GSY H Oran  ve De i imi 
(Yüzde, Puan) 

Not: Veri bankalar taraf ndan finans d  kesime verilen tüm 
kredileri kapsar, ve güncel son veri tarihi 2016 y l  1. Çeyre idir. 
Farklar için s f r hatt  kesikli çizgiyle gösterilmi tir.  ki y ll k farklar 
gösterilen y llar n birinci ve son çeyrekleri üzerinden 
hesaplanm t r. 

Kaynak: BIS (Son Veri: 03.16)  
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gerçekle mi tir. YP kredilerin seyrinde, ilgili kredi türünün hacimsel 

olarak yüzde 80’ini kullanan büyük firmalar belirleyici olmu tur. 

Toplam YP kredilerin büyüme h z  yatay bir seyir izlemekle birlikte orta 

ve daha küçük ölçekli i letmelere aç lan kredilerin büyüme h z  

oynakl n  sürdürmü  ancak y l n üçüncü çeyre i itibar yla pozitif 

bölgede kalm t r (Grafik III.1.6). 

 Firmalar kesiminin yurt d ndan kulland  YP kredilerin, yurt 

içinden kullan lan kredilere göre daha canl  bir seyir izlemesi dikkat 

çekicidir (Bölüm II.2). Bu durumun büyük tutarl  ve uzun vadeli 

finansman gerektiren KÖ  yat r mlar n n finansman nda çok uluslu 

kurulu lar n ve yurt d  özel bankalar n do rudan yer almas ndan 

kaynakland  de erlendirilmektedir (Bak n z Kutu II.2.II). 

 Kredi büyüme oranlar nda son bir senedir görülen ivme 

kayb n n kredi riskine ba l  olarak banka kredi standartlar ndaki 

s k la madan ve yat r m i tah ndaki zay fl ktan kaynakland  

de erlendirilmektedir. TCMB’nin Mart-Eylül döneminde 

gerçekle tirdi i politika faizi indirimlerinin kredi faizlerini dü ürmesine 

ek olarak kamu maliyesinin ekonomik aktiviteyi destekleyici 

duru unun TL kredi büyümesini olumlu etkileyece i öngörülmektedir 

(Grafik III.1.7). Geçti imiz dönemde özellikle KOB ’ler için art r lan 

destek ve te vik programlar n n önümüzdeki dönemlerde TL kredi 

talebinde toparlanma sa lanmas na destek vermesi beklenmektedir.  

Kredi faizlerindeki geli meler, bankalar n kredi riski 

fiyatlamalar n  yans tmas  ve talep dinamiklerine etkisi bak m ndan 

önem arz etmektedir. TL kredi-mevduat makas nda 2015 y l  ba ndan 

itibaren, firma kredilerindeki TGA oran  art na ko ut olarak 

gerçekle en aç lma, kredi fiyatlamalar nda kredi riskinin önemli bir rol 

oynad na i aret etmektedir. Kredi riski primindeki art n yan  s ra bu 

dönemde mevduat faizlerinin mevduat yar ndan kaynakl  olarak 

yükselmesi (Bak n z Özel Konu IV.1) de TL kredi maliyetlerini kayda 

de er biçimde yukar  çekmi tir. Banka Kredileri E ilim Anketi, ikinci 

çeyrekte art r lan ortalama kredi kâr marjlar  ile s k la an faiz 

ko ullar n n üçüncü çeyrekte de devam etti ini raporlamaktad r. Bu 

durum TL kredi-mevduat makas ndaki art lar n, kredi riski kaynakl  

oldu unu teyit eder niteliktedir. TGA oranlar n n daha dü ük 

seviyelerde seyretti i YP kredilerde ise ayn  dönemde, daha s n rl  

…Yurt içi kaynakl  YP krediler yatay seyrini 

sürdürmü tür. 

Grafik III.1.6 
Firma Ölçe ine Göre YP Firma Kredileri Y ll k Büyüme 
Oranlar  (KEA, Yüzde) 

Not: Yurt d  kaynakl  YP kredi büyümesi finansal kesim d ndaki 
firmalar n, yerle ik bankalar n yurt d  ube ve i tirakleri hariç 
tutularak, yurt d  özel alacakl lara olan kredi ve borçlanma arac  
yükümlülüklerinin ABD dolar  de erleri üzerinden hesaplanm t r. 
Dövize endeksli krediler ölçek baz nda ve yurt içi toplam YP 
kredilere dahil edilmi tir. Mikro ve küçük ölçekli firma kredileri küçük 
ölçek ba l  alt nda birlikte raporlanm t r.   

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.7 
Firma Kredileri Faiz Oranlar  ve Farklar  
(4 haftal k hareketli ortalama, Yüzde) 

Not: KMH ve KK hesaplar  ve Temmuz 2015’ten itibaren s f r faizli 
krediler hariç tutulmu tur.  

Kaynak: TCMB (Son Veri: 11.11.16)  
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olmak suretiyle, mevduatlarda gözlenen yar n etkisiyle yükselen DTH 

faizlerinin kredi faizlerini de bir miktar hareketlendirdi i gözlenmi tir.   

Banka Kredileri E ilim Anketi geçti imiz son çeyrekte firma 

kredileri büyümesindeki geli melerde arz yönlü etmenlerin önemini 

teyit etmektedir. Genel ekonomik faaliyet beklentileri ve kredi 

teminatlar na ait riskler son iki y ld r oldu u gibi 2016 y l  üçüncü 

çeyre inde de arz  s k la t r c  bir rol oynam t r (Grafik III.1.8). Bankalar 

kredilere uygulad klar  standartlar n özellikle KOB  kredilerinde daha 

belirgin olmak üzere tüm firma ölçeklerinde, uzun vadeli kredilerde 

ve YP cinsinden olan kredilerde s k la t n  bildirmi tir. Standartlarda 

görülen bu s k la man n bankalar n genel ekonomik görünüme dayal  

olarak olu turduklar  risk alg lar yla aktif kalitelerini korumak için 

att klar  bir ad m oldu u de erlendirilmektedir. Maliye politikas  

te vikleri ve bireysel kredilerdeki art n da etkisiyle ekonomik 

faaliyette görülebilecek canlanman n standartlar n gev emesinde rol 

oynamas  muhtemel görülmektedir. 

Ticari kredi büyüme oranlar nda talebi etkileyen faktörler 

aras nda kredi maliyetleriyle genel ekonomik talep ve görünüm öne 

ç kmaktad r. Anket, firmalara aç lan kredilerin geli iminde arz yanl  

faktörlerin yan  s ra, kredi talebine ili kin dinamiklerin de etkili 

oldu unu teyit etmektedir (Grafik III.1.9). Ankete göre firmalar, milli 

hesap istatistiklerinin de ima etti i üzere, yat r m amaçl  kredi 

taleplerini ciddi ekilde k sm lar; talep ise büyük ölçüde var olan 

borçlar n yeniden yap land r lmas  amac yla devam etmi tir. Bu 

geli me Bölüm II.2’de bahsedildi i üzere reel sektör firmalar n n artan 

finansal borçluluk oranlar  ile desteklense de firma kredilerinin uzayan 

vadeleri ve faiz kar lama oranlar n n sabit seyri dikkat çekicidir. 

letme sermayesi ve stok finansman  kredi talebini art ran ikincil 

etmenler olarak öne ç km t r. Ekonomik faaliyetin yava lad  

dönemlerde zay flayan nakit ak mlar na ba l  olarak bu etmenin 

kredi talebini art rd  hem tarihsel verilerle hem de teorik olarak 

bilinmektedir. Firmalar n nakit ihtiyaçlar n n di er bir yans mas  da 

bankalar n pe in al mlarda gösterilen iskonto ve kolayl klar n son 

dönemde firma kredilerinde talep art r c  bir neden oldu unu 

belirtmi  olmas d r.  

Grafik III.1.8 
Firma Kredi Arz na Etki Eden Faktörler 
(Net Yüzde De i im) 

Not: Üç ayda bir yap lan ankette bankalar tüm kalemleri hemen 
bir önceki döneme k yasla raporlamaktad r. S f r bir önceki döneme 
göre de i iklik olmad n  gösteren nötr seviyedir.  

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.9 
Firma Kredi Talebine Etki Eden Faktörler 
(Net Yüzde De i im) 

Not: Üç ayda bir yap lan ankette bankalar tüm kalemleri hemen 
bir önceki döneme k yasla raporlamaktad r. S f r bir önceki döneme 
göre de i iklik olmad n  gösteren nötr seviyedir.  

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.10 
Bireysel Kredi Y ll k Büyüme Oranlar  
(Yüzde) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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III.1.2 Bireysel Krediler 

Uzun zamand r firma kredilerine k yasla daha zay f bir 

performans sergileyen bireysel krediler Eylül ay  itibar yla y ll k yakla k 

yüzde 6 büyümü tür (Grafik III.1.1). Ancak, son dönem e ilimlerine 

bak ld nda, tüketici kredilerinin büyük bir k sm n  olu turan konut ve 

ihtiyaç kredilerinde güçlü bir toparlanman n oldu u gözlenmektedir 

(Grafik III.1.10). Konut kredilerindeki toparlanmada 2016 y l  A ustos 

ay ndaki faiz indirimleri etkili olurken, ihtiyaç kredilerindeki art ta Eylül 

ay nda makro ihtiyati tedbirlerdeki gev eme yönlü kararlar n öne 

ç kt  görülmektedir (Grafik III.1.11 ve Grafik III.1.12). Kredi kart  ve 

ta t kredilerinde görülen baz etkisi kaynakl  ivmelenme son 

dönemde yerini sabit bir büyüme oran na b rakm t r. Bankalarca 

aç lan ta t kredilerindeki görece zay f seyirde finansman irketlerinin 

ta t finansman  pazar ndaki pay n art rmas  da etkili olmaktad r.  

Tüketici kredilerinin yakla k yar s n  olu turan ihtiyaç kredileri 

geçmi  dönemde uygulanan s k  makro ihtiyati tedbirler, bankalar n 

kredi riskine yönelik endi eleri, faiz oranlar n n seviyesi ve genel olarak 

tüketici güvenindeki zay f seyre ba l  olarak 2015 y l  ilk çeyre inden 

itibaren yava layarak, son bir y ll k dönem içinde yüzde 2’nin alt nda 

y ll k büyüme oranlar  göstermi tir. lgili kredi türünde kredi 

standartlar ndaki s k l k devam etmekle birlikte (Grafik III.1.14) 2016 y l  

Eylül ay nda azami vade k s t n n 36 aydan 48’e aya ç kar lmas  

yönündeki yönetmelik de i ikli i ile ihtiyaç kredileri yukar  yönlü 

hareketlenmi tir (Grafik III.1.12).1 htiyaç kredilerinin, uygulama 

de i ikli inin hemen akabinde art  göstermesi ve bahsi geçen art n 

36 ay üstü vadelerde yo unla mas  ilgili de i ikli in son dönem 

dinamiklerinin temel belirleyicisi oldu una i aret etmektedir (Grafik 

III.1.13). Öte yandan faiz oranlar ndaki dü ü ün de bu geli meye katk  

verdi i de erlendirilmektedir.  

htiyaç kredilerinin vade ve kredi kart  taksit say s  s n rlar n n 

gev etilmesine yönelik de i ikli in önümüzdeki dönemde de etkisi 

azalmakla birlikte ilgili kredi türlerinin büyüme e ilimine olumlu yönde 

1 27 Eylül 2016 tarihinde bankalar n kredi i lemlerine ili kin ve kredi kartlar  hakk nda yönetmeliklerde 
yap lan de i ikliklere göre; ihtiyaç kredilerinde, muafiyetleri devam etmekle birlikte, azami vade s n r  36 
aydan 48 aya ç kar lm  ve canl  kredilerin 72 aya kadar olan vadelerle yeniden yap land r lmas na 
olanak verilmi , bu hususta yeni ihtiyaç kredileri kulland r lacak ise vadeleri yine 48 ay ile s n rland r lm t r. 
Konut edinme amaçl  ve ta t kredisi d nda konut teminatl  kredilerde kredi de er oran  yüzde 75’ten 
yüzde 80’e ç kar lm t r. Çe itli tüketim kalemleri hariç tutulmakla birlikte bireysel ve kurumsal kredi kart  
al veri  ve nakit çekimlerinde taksit say s  9’dan 12’ye ç kar lm , mevcut bakiyelere en fazla yine 72 ay 
ile s n rl  kalmak üzere yeniden taksitlendirilme olana  sa lanm t r.  

Grafik III.1.11 
Bireysel Kredi Faiz Oranlar   
(4 Haftal k HO, Yüzde) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 11.11.16)  
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Grafik III.1.13 
htiyaç Kredilerinin Vadelere Da l m  

(Stok, Yüzde) 

Not: 2013 sonundaki de i iklik ile ihtiyaç kredileri vadeleri 36 ay ile 
s n rlanm , 2015 sonundaki de i iklik ile e itim ve ö renim ücretinin 
finansman  konulu kredilerde s n r kald r lm , 09.2016’dan itibaren ise 
36 ay olan ihtiyaç kredileri vade s n r  48 aya kadar uzat lm t r.  
Paylarda 2015 ve 2016 y llar  ba nda görülen keskin ini -ç k lar 
tan m ve kapsam de i ikliklerinden kaynaklanmaktad r. 2015 
y l ndan itibaren ihtiyaç ve di er krediler birlikte raporland ndan 
tüm grafikte ihtiyaç ve di er krediler birlikte gösterilmi tir. Vade 
de i iklikleri yürürlü e girdikleri haftalar  kapsayacak ekilde 
resmedilmi tir. 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 11.11.16)  
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Grafik III.1.12 
htiyaç Kredisi Haftal k Büyüme Oranlar  

(4 Haftal k HO, Y ll kland r lm  Yüzde) 

Not: Vade de i ikli i yürürlü e girdi i haftay  kapsayacak ekilde 
resmedilmi tir.  

Kaynak: TCMB (Son Veri: 11.16)  
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katk  vermeye devam etmesi beklenmektedir. Kredi riskinin 

belirlenmesinde genel ekonomik faaliyet ve i sizli e ili kin göstergeler 

etkili olacakt r (Grafik III.1.14).  

Konut kredileri halen en h zl  büyüyen bireysel kredi türü 

olmay  sürdürmektedir. Konut kredilerinde temel belirleyici talep 

tarafl  geli melerdir. Tarihsel veriler, talebi belirleyen en önemli 

unsurun ise faiz oranlar  oldu unu ima etmektedir. 2016 y l n n A ustos 

ay nda gerçekle en faiz indirimleri konut kredilerinde son dönemde 

gözlenen h zl  art ta tayin edici rol oynam t r. Faiz kanal ndan gelen 

talep art na ek olarak kredi/de er oranlar n n art r lmas na ili kin 

uygulama de i ikli inin de konut kredilerindeki talebi desteklemesi 

beklenmektedir.  

III.1.3 Tahsili Gecikmi  Alacaklar 

2015 y l  son çeyre inden itibaren yükseli te olan tahsili 

gecikmi  alacaklar oran  son üç ayda gerileyerek Eylül ay nda 

toplamda yüzde 3,26 olarak gerçekle mi tir (Grafik III.1.15). Orandaki 

yatayla mada etkili olan faktörler aras nda s ras yla Haziran ay nda 

özellikle firma kredileri yo unluklu yüklü miktarda sat  ile aktiflerden 

ç k , Temmuz ay nda TMSF bünyesindeki bir bankan n bankac l k 

sisteminden ç kmas  ve A ustos ay nda büyük firma TGA oranlar nda 

görülen dü ü  öne ç kmaktad r (Grafik III.1.16 ve Grafik III.1.17).  

TGA oranlar ndaki art  e ilimine ra men 2016 birinci çeyrek 

seviyesi itibar  ile ülkemiz TGA oran  ve TGA oran n n son iki senelik 

de i imi emsal geli mekte olan ülke ortalamalar na yak n bir seyir 

izlemektedir (Grafik III.1.18). 

Firma kredileri için hesaplanan TGA oranlar  tüketici kredilerine 

k yasla daha l ml  bir seyir izlemektedir. Öte yandan firma kredilerinde 

TGA oranlar  i letme ölçeklerine göre belirgin bir ekilde 

ayr maktad r. Buna göre büyük ölçekli i letme kredilerinde TGA 

oranlar  yüzde 2’ler civar nda seyretmekteyken, KOB  kredileri için bu 

oran yüzde 4,5’e yakla m t r.  

Firma kredileri TGA oranlar na para birimi baz nda bak ld nda 

YP kredilerdeki TGA oranlar n n TL kredi TGA oran na göre oldukça 

Grafik III.1.15 
Tahsili Gecikmi  Alacak Oranlar  
(Yüzde) 

Kaynak: BDDK (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.16 
TGA Bakiyesi’ne Etki Eden Faktörler ve Büyümeye 
Katk lar  (Milyar TL, Yüzde) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.14 
Kredi Anketi ve Ekonomik Görünüm 
(Yüzde, Net Yüzde De i im) 

Not: Kredi standartlar  geli meleri sadece ihtiyaç kredileri içindir,  
nötr seviyeyi gösteren s f r noktas  kesikli çizgilerle gösterilmi tir, s f r n 
alt  de erler standartlar n s k la t n , s f r üstü de erler gev edi ini 
gösterir. Mevsimsellikten ar nd r lm  olarak ayl k raporlanan i sizlik 
oran  ortalamadan ayr t r lm t r.  sizlik oran  Eylül verileri henüz 
raporlanmad ndan üçüncü çeyrek noktayla gösterilmi tir.  

Kaynak: TCMB, TU K (Son Veri: 09.16) 
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dü ük oldu u görülmektedir (Bak n z Kutu II.2.I). Ayn  ekilde yak n 

izlemedeki firma kredilerinde son dönemde gözlemlenen art n 

büyük bir a rl kla TL krediler kaynakl  oldu u gözlemlenmi tir.   

Sektörel ayr mda incelendi inde TGA art n n genele yayg n 

bir durum arz etti i ancak son TGA oranlar n n seviyesi itibar yla 

sektörlerin önemli ölçüde ayr t  gözlenmektedir (Tablo III.1.1). Ticari 

kredi TGA’lar ndaki yükseli e en büyük katk n n toplam firma kredileri 

içindeki pay  en yüksek iki sektör olan imalat sanayi ile toptan ve 

perakende ticaret sektörlerinden geldi i görülmektedir. Öte yandan 

önemli olumsuz oklara maruz kalan turizm irketlerini içeren otel ve 

restoranlar sektöründeki TGA oran n n s n rl  bir art  izledi i 

gözlenmektedir. 

  Büyük firma TGA oranlar nda gözlenen dü ü ün önümüzdeki 

dönemlerde devam edebilmesi genel ekonomik ko ullara ba l  

olarak kârl l kta görülecek iyile me ve firmalar n kald raç oranlar ndaki 

geli meler ile ba lant l  olacakt r. Bölüm II.2’de gösterildi i üzere B ST 

firmalar n n kald raç oranlar  sene ba ndan itibaren finansal 

borçlar ndaki art a ba l  olarak yükselmi  olsa da borçlar n büyük 

oranda uzun vadeli olmas  firmalar n borç ödeme kapasitelerini 

kuvvetlendirmektedir. Genel ekonomik görünümde ise Ekim ay  

Enflasyon Raporu’nda bahsedildi i üzere destekleyici te vikler ve 

güven göstergelerindeki iyile me ile artacak olan iç talebin firma 

gelirlerini desteklemesi beklenmektedir.  

Bireysel kredilerde TGA oran ndaki art  e ilimi devam 

etmektedir (Grafik III.1.15). TGA portföyünden yap lan sat lar sonras  

kredi kartlar nda TGA bakiyelerinin Mart ay ndan beri yatay bir seyir 

izledi i görülmektedir  (Grafik III.1.19). htiyaç ve ta t kredilerinin 

büyüme h zlar ndaki ivme kayb na ra men, bu kredi türlerindeki TGA 

oranlar n n art  e iliminin zay flamas  olumlu olarak 

de erlendirilmektedir.  

Bireysel kredi TGA dinamiklerinin temel belirleyicisi olan ihtiyaç 

kredileri TGA oran  2016 y l n n ikinci ve üçüncü çeyre inde l ml  bir 

seyir izlemi tir. 2016 y l  Mart ay  sonu itibar yla yüzde 5,85 seviyesinde 

olan ihtiyaç kredileri TGA oran  Eylül ay  sonu itibar yla yüzde 6,25’e 

yükselmi tir. Son dönemde ilgili kredi türünde görülen güçlü art n 

Grafik III.1.17 
Firma TGA Oranlar  
(Yüzde) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.18 
Kar la t rmal  TGA Oran  ve De i imi  
(Yüzde) 

Not: Farklar için s f r hatt  kesikli çizgiyle gösterilmi tir. ki y ll k farklar 
gösterilen y llar n birinci ve son çeyrekleri üzerinden hesaplanm t r. 
Japonya 2. çeyrek verileri aç klamad ndan sütunlarda 1. çeyrek 
verileri, farklarda s ras  ile 2015 4. çeyrek ve 2016 1. çeyrek için iki 
y ll k farklar gösterilmi tir.  

Kaynak: IMF-IFS, BDDK (Son Veri: 06.16)  
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Tablo III.1.1 
Sektörel TGA Oranlar  
(Yüzde) 

Not: Krediler ba vuru formlar ndaki kullan m amaçlar na göre 
sektörlere ayr lmaktad r. Kredi paylar  toplam finans sektörü ve 
bireysel krediler d ndaki nakdi krediler üzerinden hesaplanm t r, ve 
seçilen sektörler canl  reel sektör kredilerinin toplamda %93’ünü 
temsil etmektedir. 

Kaynak: BDDK (Son Veri: 09.16) 

09.15 09.16 Yüzde Kredi 

TGA Oran TGA Oran De i im Pay

malat Sanayi 2,6  3,5  34,9 25,2 

Toptan ve Perakende Ticaret 3,0  4,0  31,7 20,8 

n aat 3,7  3,8  2,4 11,5 

Elektrik, Gaz, Su Kaynaklar 1,2  0,6  -51,8 9,3 

Ta mac l k, Depo, Haberle me 1,3  1,9  50,7 7,4 

Emlak, Kiralama, letmecilik 0,9  1,0  13,0 6,8 

Tar m, Avc l k, Ormanc l k 2,2  2,6  17,7 6,0 

Otel ve Restoranlar 2,0  2,4  17,4 4,3 

Madencilik ve Ta ocakç l  3,5  2,7  -23,6 1,7 



45Finansal İstikrar Raporu - Kasım 2016 45

k sa dönemde TGA oranlar n  azalt c  bir etki gösterece i 

öngörülmektedir.   

 htiyaç kredilerinin kulland r ld klar  tarihi takip eden çeyrekten 

itibaren TGA oranlar n n geli imini birikimli ekilde gösteren 

ya land rma e rileri 2015 y l ndan itibaren her çeyrekte aç lan yeni 

kredilerin geçmi  çeyre e oranla daha iyi bir performans sergiledi ini 

göstermektedir (Grafik III.1.20). Kredilerin TGA performanslar na etki 

eden makroekonomik görünümün yan nda ihtiyaç kredilerinde 2016 

y l nda ya anan arz s k la mas  bu kredi türünün TGA oranlar ndaki 

yatayla mada bir rol oynam  olabilir. Yönetmelik de i iklikleriyle 

uzayan vade ve taksit say lar  kredi büyümesinin önünü açaca  gibi, 

ihtiyaç ve kredi kart  bakiyelerinin daha uzun vadelerle yeniden 

yap land r lmas na verilen olanaklar n kredi mü terilerinin ayl k borç 

ödemeleri üzerindeki bask y  hafifleterek TGA’ya dönü üm oranlar n  

dü ürmesi de muhtemeldir.  

Kredi E ilim Anketi bankalar n 2016 y l nda ihtiyaç kredilerine 

ihtiyatl  davrand klar n  göstermekte, KKB verileri de bankalar n ihtiyatl  

tutumunu somut verilerle teyit etmektedir. Bu geli meye ba l  olarak 

ihtiyaç kredisi kullan c lar n n gerek BKN’lerine göre temsil ettikleri 

ortalama risk grubu katsay lar , gerekse içinde bulunduklar  BKN 

gruplar n n temerrüde dü me olas l klar  ile a rl kland r lan temerrüt 

olas l  risk gruplar  sene ba na nazaran dü mü tür (Grafik III.1.21). 

Temerrüt a rl kl  grubun ortalama risk grubuna paralel giden 

e iminin standartlar n s k la t  dönemde daha dü ük risk notlar na 

do ru ayr mas  bankalar n kredi kulland r rken daha az riskli 

kullan c lar  tercih etti inin ayr  bir göstergesidir.  

 Konut kredisi TGA oran  Eylül ay  itibar yla yüzde 0,54 oran nda 

gerçekle mi tir. Konut kredilerinin sa lam teminat yap s  ve TGA 

oran n n düzeyi dikkate al nd nda ilgili kredi türüne ait TGA 

oran ndaki geli menin bankalara etkisinin ihmal edilebilir boyutta 

olaca  de erlendirilmektedir.    

Önümüzdeki dönemde konut kredilerinin TGA performanslar n  

etkileyebilecek di er bir geli me kredi de er oran n n art r lmas d r. 

Kredi de er oran ndaki gev emenin s n rl  boyutta kalmas na ba l  

olarak TGA oranlar  üzerindeki etkinin küçük olmas  öngörülmektedir.  

Eylül ay  itibar  ile son dönemde konut kredisi ba vurular n n geçmi  

Grafik III.1.19 
Bireysel Kredilerde TGA Oranlar  
(Yüzde) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.20 
htiyaç Kredisi Ya land rma E rileri 

(Yüzde) 

Not: Ya land rma analizi ihtiyaç kredilerinin verildikleri çeyre i 
takiben TGA oranlar n  kümülatif olarak raporlamaktad r. 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.21 
Yeni htiyaç Kredileri ve Kredi Anketi 
(Ortalama Risk Grubu) 

Not: Kredi standart  ve talep geli meleri sadece ihtiyaç kredileri 
içindir. Net yüzde de i im olarak raporlanan ve Grafik III.1.14’te de 
resmedilen anket sonuçlar  bu grafikte risk gruplar n  gösteren 
aral kta yeniden ölçeklendirilmi , nötr seviyeyi gösteren s f r noktas  
kesikli çizgilerle gösterilmi tir. Bu seviyenin alt ndaki de erler 
standartlar n s k la t n , üstündeki de erler ise gev edi ini gösterir.  

Kaynak: KKB, TCMB (Son Veri: 09.16) 
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ve son aydaki di er kredi ba vurular na göre en yüksek BKN’a sahip 

bireyler taraf ndan yap ld  görülmektedir (Grafik III.1.22). Kredi 

kulland r m nda ise bankalar n di er kalemlerde oldu u gibi seçici 

davranmas  ile konut kredisi mü terileri ortalamadan art  yönde 

ayr maktad r (Grafik III.1.23). Kulland r lan kredilerin yüksek kredi notlu 

ba vurular aras ndan seçiliyor olmas , konut kredisinin yap lan 

de i ikli i takiben halen yüksek teminatl  bir kredi olmas  ve geçmi  

dönemlerde TGA’ya dü me oranlar n n dü ük seviyelerde sabitlenmi  

olmas ndan dolay , son dönemde gösterdi i yüksek büyüme 

oranlar n n bankac l k sistemi aç s ndan makul düzeyde oldu u 

de erlendirilmektedir.  

Bireysel kredi kartlar  taksit say lar nda yap lan de i iklik, kredi 

kart  bakiye büyüme oranlar nda ve taksitli bakiyenin toplamdaki 

pay nda bir y l  a k n süredir görülen istikrarl  ili kinin taksitli bakiyesi 

lehine bozulmas na yol açarak uzun vadede hanehalk n n 

borçlulu unda bir art a sebep olabilir (Grafik III.1.24). Fakat taksit 

say s n n art  ve bakiyenin yeniden yap land r lmas  borç servisinde 

rahatl k sa layacakt r.   

Grafik III.1.23 
Yeni Kulland r lan Bireysel Krediler BKN’leri 
(3 Ayl k HO, Ortalamadan Ar nd r lm  Puan) 

Not: Ortalamalar 11 BKN grubu için ayr  raporlanan verinin grup 
ortalamalar  üzerinden hesaplanmaktad r. Ba vuru verilerinin ayn  
yöntemle hesaplanmas  Grafik III.1.22 ile uyumlu bir sonuç 
vermekte, ve Grafik III.1.23’ün grup ortalamalar  üzerinden 
hesaplansa da temsili oldu unu göstermektedir. 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.24 
Bireysel Kredi Kart  Bakiyesi Y ll k Büyümesi 
(Yüzde) 

Not: Banka ve Kredi Kartlar  hakk nda yönetmelikte bireysel kredi 
kartlar  ile ilgili yap lan de i ikliklerde; 2013 tarihli düzenlemede 
asgari borç ödeme oranlar n n kart limitleri ile, yeni kart limitlerinin 
ise gelir ile ili kilendirilmesi öne ç km t r. 2014 y l  ubat ay nda 
yürürlü e giren de i iklik ile KK taksit say s  9 ay ile s n rlanm  ve 
kuyum, telekomünikasyon, yemek, g da ve akaryak t harcamalar  
taksit hakk ndan muaf tutmu tur. I. taksit düzenlemesi ile hediye kart 
ve çeklerine taksit imkan  kald r lm , II. düzenleme ile kuyum 
harcamalar na 4 ay taksit hakk  tan nm , III. düzenleme ile  beyaz 
e ya, mobilya ve e itim harcamalar  taksitleri 12 aya geni letilmi tir. 
2016 y l  Eylül ay nda getirilen de i iklikle azami KK taksit say s  12 
aya ç kar lm , mevcut istisnalara ilaveten elektronik e ya ve 
bilgisayar harcamalar  6, havayolu, seyahat acenteleri, ta mac l k, 
konaklama, sa l k ve sosyal hizmetler, sa l k ürünü al m , kulüp, 
dernek ve vergi ödemeleri 9 ay ile s n rland r lm , do rudan 
pazarlama, yurt d , kozmetik ve ofis malzemeleri harcamalar  ise 
taksitten muaf tutulmu tur.  

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Grafik III.1.22 
Yeni Bireysel Kredi Ba vurular  BKN’leri 
(3 Ayl k HO, Ortalamadan Ar nd r lm  Puan) 

Not: Ta t ve htiyaç kredileri ba vurular  bireysel krediler 
ba l nda birle tirilerek raporlanmaktad r.  

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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III.2 Likidite Riski

 Likidite Kar lama Oranlar  (LKO) 

bankalar n bir ayl k vadedeki k sa vadeli likidite pozisyonlar n n 

güvenli bölgede kalmas n  sa larken, Rezerv Opsiyonu Mekanizmas  

ve YP zorunlu kar l klar 1 y ll k bir pencerede en olumsuz senaryolar 

alt nda dahi bankalara döviz likiditesi oklar n  kar layabilecek bir 

alan yaratmaktad r. Büyük ölçüde YP yükümlülüklerde yo unla an 

çekirdek d  fonlama kalemlerinin vadeleri, uygulamadaki tedbirlerin 

katk s yla uzamaya devam etmi  ve olas  küresel likidite oklar na kar  

bankac l k sektörünün direnci artm t r.  

Sektörün toplam ve YP için 

hesaplanan LKO’lar  bankalar n k sa vadeli likidite pozisyonlar n  

güvenli bir bölgede tutmay  amaçlayan yasal s n rlar n oldukça 

üzerinde yer almaktad r.1 Bunun yan  s ra bankalar n büyük bir 

k sm n n gerek toplam gerekse YP için hesaplanan LKO’lar , 2019 

y l nda nihai olarak ula laca  belirtilen toplam için yüzde 100, YP için 

yüzde 80 yasal alt limitlerini hâlihaz rda sa lamaktad r (Grafik III.2.1 ve 

III.2.2). TCMB’nin sundu u Bankalararas  Para Piyasas ’nda döviz 

depo teminat  kar l nda TL likiditeye ula ma imkân  da bankalar n 

k sa vadeli likidite yönetimi aç s ndan olumlu bir katk  sa lamaktad r. 

Bu uygulama, bankalar n likidite yönetimi çerçevesinde para takas  

piyasalar nda kar la abilecekleri maliyet ve likidite kaynakl  riskleri 

s n rland rm t r.2    

Mevduat ve özkaynak d  

yükümlülüklerin yakla k yüzde 60’  yurt d  bankalardan ve ihraçlar 

yoluyla yurt d  piyasalardan yap lan borçlanmalardan olu maktad r. 

Yurt d ndan temin edilen fonlar n toplam yükümlülükler içindeki pay  

kur de i imlerine göre dalgalanmakla birlikte son rapor döneminden 

1 Bankalar n k sa vadeli likidite pozisyonlar n n ölçütü olarak detaylar  Basel Komitesi taraf ndan 
belirlenmi  ve BDDK taraf ndan da hâlihaz rda uygulanmakta olan LKO esas al nm t r. LKO, bankan n 
yüksek kaliteli likit varl k stokunun 30 gün süreli net nakit ç k lar n  ne ölçüde kar layabilece ini 
göstermektedir. 

2 27 Ekim 2016 tarihinde yay nlanan Enflasyon Raporu’nda yer alan “Teminat Döviz Depo Uygulamas  ve 
Kur Takas  Piyasalar na Etkisi” adl  çal mada söz konusu uygulaman n etkileri ayr nt l  bir ekilde analiz 
edilmi tir.  

Yüzdelik Dilimlere Göre Bankalar n Toplam Likidite 
Kar lama Oranlar 1,2,3  (4 Haftal k Hareketli Ortalama, Yüzde) 

(1) Kalk nma ve yat r m bankalar  hariçtir. 
(2) Konsolide olmayan raporlamalar kullan lm t r. 
(3) Söz konusu dilimler, oranlar  en küçükten en büyü e göre s ras yla 
25, 50 ve 75’inci yüzdelik dilimlerde yer alan bankalar  temsil 
etmektedir. 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Yüzdelik Dilimlere Göre Bankalar n YP Likidite 
Kar lama Oranlar 1,2  (4 Haftal k Hareketli Ortalama, Yüzde) 

(1) Kalk nma ve yat r m bankalar  hariçtir. 
(2) Konsolide olmayan raporlamalar kullan lm t r. 
(3) Söz konusu dilimler, oranlar  en küçükten en büyü e göre s ras yla 
25, 50 ve 75’inci yüzdelik dilimlerde yer alan bankalar  temsil 
etmektedir. 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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bu yana yatay bir seyir izlemi tir. Yurt içinden sa lanan mevduat d  

kaynaklar, temelde para piyasalar ndan yap lan repo i lemleri ile 

ihraçlardan olu maktad r. lgili yükümlülüklerin toplam içerisindeki 

pay  da yatay seyrini sürdürmektedir (Grafik III.2.3).

Bankalar n likit olmayan varl klar  

içerisinde en büyük pay  te kil eden kredilerin ne ölçüde istikrarl  

kaynaklarla fonland n  temsil eden K/M oran , sektörün toplam 

rakamlar  itibar yla 2010 y l nda yüzde 80 seviyelerinde seyrederken, 

2014 y l  sonu itibar yla yüzde 120 seviyesine yak nsam  ve bu 

seviyede yatay seyretmeye ba lam t r (Grafik III.2.4). Anekdotal 

veriler, bankalar n bu oran  önemli bir gösterge olarak alg lad na 

dolay s yla ilgili oran n yatay seyretmesinde banka tercihlerinin de 

etkili oldu una i aret etmektedir (Bkz. Özel Konu IV.1). Öte yandan, 

Türk bankac l k sektörünün K/M oran  seçilmi  di er ülkelerle 

kar la t r ld nda, ilgili oran n son y llardaki art n n yüksek olmakla 

birlikte, gelinen seviye itibar yla kar la t r lan ülkelerden olumsuz bir 

ayr ma sergilemedi i gözlenmektedir (Grafik III.2.5). 

Mevduat n yan  s ra 

özkaynaklar, sermaye benzeri borçlar, uzun vadeli ihraçlar ve uzun 

vadeli di er borçlanma araçlar  da bankalar için istikrarl  olarak 

de erlendirilebilecek fonlama kaynaklar d r. Nitekim Basel III 

standartlar nda uzun vadeli likidite riskini, ba ka bir ifadeyle, 

bankalar n vade dönü türümünü s n rlamak için geli tirilen ve 2018 

y l nda uygulamaya konulmas  beklenen net istikrarl  fonlama oran  

(N FO) istikrarl  kaynaklar n kapsam n  yukar da ifade edilen kalemleri 

de içerecek ekilde daha geni  bir biçimde tan mlam t r. Grafik III.2.6 

Türk bankac l k sektörü için hesaplanan N FO oran n n geli imini 

göstermekte olup, sektörün N FO ortalamas n n Basel standard nda 

belirlenen asgari oran olan yüzde 100 seviyesinin üzerinde seyretti i 

görülmektedir. Dolay s yla Basel düzenlemesinin ortaya koydu u 

perspektife göre, bankalar yurt d  borçlanmalar n n vadelerini 

uzatmak suretiyle fonlama kalitesini zay flatmadan kredi büyümelerini 

sürdürebilecek durumdad rlar (Bkz. Özel Konu IV.1).  

Kredi/Mevduat Oran  
(4 Haftal k Hareketli Ortalama, Yüzde)

Not: Kalk nma ve yat r m bankalar  hariçtir. 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Kaynak: SNL Financial (Son Veri: 2016)  
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 (*) Oran hesaplanmas nda Basel III’teki mevcut bilgiler esas al nm  
olup, belirsiz noktalarla ilgili baz  varsay mlar yap lm t r. Söz konusu 
varsay mlar çerçevesinde, varl k ve yükümlülükler orijinal vadeye 
göre dikkate al nm t r. Sigortaya tabi TL tasarruf mevduat  istikrarl , 
sigortaya tabi olmayan tasarruf ve KOB  mevduat  dü ük istikrarl  
olarak kabul edilmi tir. 250 bin TL’nin alt ndaki ticari mevduatlar KOB  
mevduat  olarak dikkate al nm t r. Bütün repo i lemleri finansal 
kurulu lar ile yap lan repo i lemleri içerisinde yer alm t r. Bilanço 
içinde kalan di er yükümlülükler ve türev i lemlerden net borçlar 
yüzde 0 mevcut istikrarl  fonlama faktörü ile dikkate al nm t r.  
Finansal kurulu lardan alacaklar, yüzde 15 ihtiyaç duyulan fonlama 
faktörü ile dikkate al nm t r. Teminata konu menkul de erlerin 
tamam  seviye 1 varl k olarak kabul edilmi tir. Ters repo alacaklar n 
teminat  seviye 1 olarak varsay lm t r. Türev i lemlerde yüzde 85 ile 
dikkate al nan ba lang ç teminat  ayr t r lmayarak di er bilanço içi 
kalemler alt nda yüzde 100 ile dikkate al nm t r. Türev i lemlerden 
net alacaklar i lemlerin teminat  dikkate al nmaks z n yüzde 100 
ihtiyaç duyulan fonlama faktörü ile dikkate al nm t r. Di er aktiflere 
yüzde 100 ihtiyaç duyulan fonlama faktörü uygulanm t r. 
(**) Basel III çerçevesinde uygulanmas  beklenen alt s n r  temsil 
etmektedir.   

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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Yurt D  Kaynaklar 

2015 y l  ba lar ndan itibaren zay f seyreden d  

kaynak kullan m n n bankalar n d  borca eri im ko ul ve 

maliyetlerinden ziyade bankalar n d  kaynak talebinin 

zay flamas ndan kaynakland  dü ünülmektedir. Yurt d  kaynaklar n 

büyük ölçüde yat r m finansman  amac yla reel sektöre aktar ld  

dikkate al nd nda, reel sektör yat r mlar ndaki yava laman n, 

bankalar n da d  kaynak taleplerini s n rlad  de erlendirilmektedir. 

(Grafik III.2.7). Yurt d  borçlanma maliyetlerinin geli imi de bu 

de erlendirmeyi destekleyici niteliktedir.

 

 D  borç yenileme 

oranlar  son dönemde yüzde 100 seviyelerinde seyretmekte, ancak 

k sa ve uzun vadeli d  borç ayr m nda yenileme oranlar n n önemli 

ölçüde ayr t  gözlenmektedir (Grafik III.2.8). Bu durum, daha 

önceki raporlarda da de inildi i üzere TCMB’nin zorunlu kar l klarda 

yapm  oldu u de i ikliklerin etkilerini yans tmaktad r. lgili düzenleme 

de i ikli i sonras nda sektörün yurt d  borçlar n n a rl kl  ortalama 

vadesi 2015 y l  ubat ay ndan itibaren yükselmeye ba lam  ve 2016 

y l  Eylül ay  itibar yla 55 aya kadar uzam t r (Grafik III.2.8). Bankalar n 

bu dönemde orta ve uzun vadeli d  borçlar n  yüksek oranlarla 

yeniledikleri ve stok miktar n h zl  bir ekilde artt , k sa vadeli 

kaynaklar n  ise yüzde 100 seviyesinin alt nda yeniledikleri 

gözlenmektedir. 2015 y l  ba ndan itibaren yurt d ndan bir y la kadar 

vadeli borçlanmalar n  belirgin bir ekilde azaltan bankalar, tüm d  

borçlanma türlerinde k sa vadeden uzun vadeye geçi  yaparak orta 

ve uzun vadeli kaynaklar n  art rm t r. Vadesi dolan bir y l vadeli 

sendikasyon kredilerinin 3 y la varan vadelerde yenilenmesi, di er 

kredilerdeki k sa vadeden uzun vadeye geçi  e ilimi, daha uzun 

vadeli olarak temin edilen seküritizasyon kredisi kullan mlar n n güçlü 

seyri bu geçi in temel dinami ini olu turmu tur  (Grafik III.2.9).   

 Bankalar n Eylül 2016 itibar yla 

önümüzdeki alt  ay ve bir y ll k dönemlerde vadesi dolacak s ras yla 

47 ve 78 milyar ABD dolar  tutar nda YP d  borç ödemesi 

Bankac l k Sektörü Yurt D  Borcunun Büyüme Oran  
ve Miktar  (Y ll k Yüzde Art , Milyar ABD Dolar ) 

(1) 2013 y l sonu kur ve parite de erlerine göre yeniden
hesaplanm t r. 

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.16)  
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bulunmaktad r. Bu çerçevede, küresel piyasalardaki geli meler, 

bankalar  d  borçlar n uygun vade ve maliyetlerde yenilenmesi 

aç s ndan yak ndan ilgilendirmeye devam edecektir. 2016 y l  Eylül ay  

itibar yla bankalar n seçilmi  YP likit aktifleri 46 milyar ABD dolar  

seviyesindedir. Söz konusu aktifler, bir y l içinde vadesi dolacak YP d  

borcun yakla k yüzde 61’ini kar layacak seviyede bulunmaktad r 

(Grafik III.2.10).1 Bir y l içerisinde vadesi dolacak yurt d  

borçlanmalar n önemli bir k sm  Eurobond ve D BS teminat  kar l  

al nd ndan,  bankalar n sahip olduklar  likit aktiflerin yan  s ra söz 

konusu borçlanmadan çözülen portföyün de TCMB nezdindeki döviz 

ve efektif piyasalar nda teminat olarak kullan labilmesi bankalara 

ilave bir güvence sa lamaktad r. Bunun yan  s ra, bankalara tahsis 

edilen depo limitleri ile ROM kapsam nda TCMB’de bulundurulan 

alt n ve döviz varl klar n n toplam , bankalar n gelecek 1 y ldaki yurt 

d  borç ödemelerini kar layabilecek seviyededir (Grafik III.2.11). 

 

Küresel para 

politikalar nda likidite ko ullar n  destekleyici uygulamalar n devam 

edece i beklentisi ve risk i tah ndaki art a ba l  olarak 2016 y l  ilk üç 

çeyre inde yüzde 5 oran nda artan YP cinsi yurt d  menkul k ymet 

ihraç stokunun ortalama vadesi de 2014 y l n n Kas m ay ndan 

itibaren k sa vadeli ihraçlar n azalmas na ba l  olarak 69 aya 

ula m t r (Grafik III.2.12). Bankac l k sektörünün yurt içi ihraçlar n n 

tutar nda veya yeni ihraçlar n n ortalama vadelerinde kayda de er 

bir toparlanma gerçekle memi tir (Grafik III.2.13).  

1 Bankalar n ROM rezervlerinin ne kadar n  kullanabilecekleri, ROM imkân n n bo alt lmas yla ortaya ç kan 
TL ihtiyaçlar n  ne ölçüde sa layabilecekleri ile ilgilidir. Sektörün serbest D BS portföyü ROM rezervlerinin 
TL kar l n  kar layacak seviyede olup, 2016 Ekim ay  itibar yla serbest D BS portföyünün ROM 
rezervlerinin TL kar l na oran  yüzde 135 seviyesindedir. 
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III.3 Faiz ve Kur Riski

 TL 

kalemlerde 2015 y l  ikinci çeyre inden itibaren 2015 y l  sonuna de in 

yakla k bir ay k salan aktif vadeleri, 2016 y l nda dar bir bantta 

dalgalanmaya devam etmi tir. TL cinsi pasiflerde ise sabit faizli ihraç 

edilen menkul de erler kaynakl  olarak vadeler 2013 y l  ikinci 

çeyre inden bu yana ilk defa 3 ay n üzerine ç km t r (Grafik III.3.1). 

2016 y l  Eylül ay nda ihtiyaç kredileri vade s n r n n 36 aydan 48 aya 

geni letilmesi ve var olan kredi bakiyelerine 72 aya kadar yeniden 

yap land r lma imkân n n getirilmesinin önümüzdeki dönemde TL 

aktiflerin vadesinde s n rl  bir art a neden olaca  öngörülmektedir. 

YP cinsinden bilanço kalemlerine bak ld nda, çekirdek d  YP 

yükümlülüklerde uzun vadeli borçlanmay  te vik edici yönde yap lan 

zorunlu kar l k düzenlemelerinin etkilerinin olgunla mas  ile YP pasif 

vadelerinde art  e iliminin sona erdi i görülmektedir. YP aktiflerin de 

yatay seyrini sürdürmesine ba l  olarak YP aktif-pasif vade fark  büyük 

ölçüde sabit kalm t r (Grafik III.3.2). 

 

Yeniden fiyatlama kanal ndan bankac l k sektörünün faiz oklar na 

olan duyarl l n  görebilmek amac yla sisteme bir y l sürecek faiz oku 

verilerek faiz riskine ba l  kay plar ölçülmü tür. Bankalar n dönem 

ba ndaki bilançolar  esas al narak bir, üç, alt  ve on iki aya kadar 

vadeli faize duyarl  TL ve YP aktif ve pasifler 5’er puanl k faiz art  

varsay m na göre yeniden fiyatlanm t r. Hesaplamalara göre, TL faiz 

okuna ba l  kay plar n özkaynaklar n yüzde 2,3’ü, YP faiz okuna 

ba l  kay plar n ise özkaynaklar n yüzde 1,6’s  dolay nda gerçekle ti i 

görülmektedir. (Grafik III.3.3). oklar n büyüklü üne ra men kay plar n 

s n rl  olmas  banka bilançolar n n faiz oklar na kar  dayan kl l n  teyit 

etmektedir.   

Yeniden fiyatlaman n yan  s ra finansal arac l k sisteminin d sal 

faiz oklar ndan etkilenebilece i bir di er kanal menkul k ymetlerdeki 

yeniden de erleme kanal d r. Menkul k ymetlerin bankac l k sektörü 

aktifleri içerisinde pay  son veriler itibar yla yüzde 13’ler seviyesine 

kadar gerilemi tir. Portföyün yakla k yüzde 30’u yabanc  para cinsi 

TL aktif-pasif vade uyumsuzlu unda s n rl  

düzelme gözlenmi tir. 

Bankalar n TL Aktif-Pasif Vade Geli imi 
(Faize Duyarl  Kalemler Toplam , 3 Ayl k Hareketli Ortalama, Ay)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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k ymetlerden olu maktad r. TL k ymetlerin ortalama vadesi be , YP 

cinsi k ymetlerin vadesi ise dört y l civar ndad r (Grafik III.3.4). 

 YP net genel pozisyonuna ili kin düzenleme 

bankac l k sisteminin toplam döviz aç k pozisyonunu s n rlamakta 

ancak çapraz kurlara ili kin herhangi bir s n rlama getirmemektedir. 

Bununla birlikte bankalar n YP varl k ve yükümlülüklerinin çok büyük 

bir k sm n  olu turan ABD dolar  ve Euro cinsinden pozisyon almamaya 

dikkat ettikleri görülmektedir. Son dönemde Euro cinsi fonlama 

maliyetlerinin dü mesiyle, yabanc  para kredilerde firmalar n 

tercihlerinin belirgin biçimde Euro’ya do ru kayd  görülmektedir. 

Bunun yan  s ra, 2016 y l  Temmuz ay nda bankalara döviz depo 

kar l nda TL borçlanma olana  sa layan teminat döviz depo 

uygulamas ndaki limitlerin kald r lmas yla bankalar TCMB nezdinde 

önemli miktarlarda Euro depo tutmaya ba lam t r. Bunun sonucu 

olarak bankalar n bilanço içinde Euro fazla pozisyonlar  olu mu tur. 

Bankalar bilanço içi Euro fazla pozisyonlar n  bilanço d nda Euro-

ABD dolar  para takas  i lemleriyle Euro aç k pozisyonu alarak 

dengelemi tir (Grafik III.3.5, Grafik III.3.6). 11 Kas m 2016 tarihi itibar yla 

teminat döviz depo uygulamas na tekrar s n rlama getirilmi tir. Bu 

geli menin, bankalar n bilanço içi Euro fazla ve bilanço d  Euro aç k 

pozisyonlar n  daraltaca  öngörülmektedir. 

Menkul De erler Portföyü 
(Yüzde)
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III.4 Kârl l k ve Sermaye Yeterlili i

2016 y l  Eylül ay  itibar yla bankac l k sektörünün y ll k birikimli 

net kâr  geçen y l n ayn  dönemine göre yüzde 50 civar nda art  

göstermi tir. Buna ba l  olarak bankac l k sektörünün aktif ve 

özkaynak kârl l  (AKO ve ÖKO) da son bir y ll k dönemde belirgin bir 

art  göstermi tir. Banka baz nda bak ld nda kârl l k göstergelerindeki 

söz konusu geli imin genele yayg n bir durum arz etti i tespit 

edilmektedir. Kârl l ktaki art  özkaynaklar  beslemi  ve yava layan 

kredi büyümesi ile birlikte sermaye yeterlilik oran n  da (SYR) olumlu 

yönde etkilemi tir. Bunun sonucunda sektörün SYR’si yüzde 16 

seviyesine yükselmi tir (Grafik III.4.1 ve Grafik III.4.2).  

III.4.1 Kârl l k Geli meleri 

Bankac l k sektörü kârl l k göstergeleri FED’in varl k al m n  

azaltaca n  aç klad  2013 y l  ortalar ndan itibaren bozulmaya 

ba lam  ve bu e ilim 2015 y l  Eylül ay na kadar devam etmi tir. Bu 

süreçte ya anan kârl l k dü ü ünde yükselen fonlama maliyetleri 

sonucunda faiz giderlerinde gerçekle en art n en etkili unsur oldu u 

görülmektedir. BDDK’n n düzenlemelerine ba l  olarak bankac l k 

hizmet gelirleri gibi faiz d  gelirlerdeki azalma ile artan para takas  

faizlerine ba l  olarak di er faiz d  gelir/giderlerdeki olumsuz 

tablonun da kârl l  a a  yönlü etkileyen di er faktörler oldu u 

tespit edilmektir. Di er taraftan faiz d  giderlerin daha verimli 

yönetilmesi, söz konusu olumsuz etkileri k smen s n rlayan bir etken 

olarak ön plana ç km t r (Grafik III.4.3).  

Son bir y ll k dönemde kârl l kta gözlemlenen toparlanma ise 

faiz d  giderlerdeki iyile me, net faiz gelirlerindeki k smi toparlanma 

ve menkul de er al m-sat m, türev ve kambiyo i lemlerindeki kayb n 

azalmas ndan kaynaklanm t r (Grafik III.4.3). Faiz d  giderlerin alt 

bile enlerine bak ld nda en önemli kalemin özellikle de i en kredi 

kompozisyonu ve düzenleme de i iklikleri nedeniyle azalan genel 

kar l k giderleri oldu u görülmektedir. Zira son bir y lda kar l k oranlar  

daha yüksek olan konut hariç tüketici kredileri ve kredi kartlar  

hacmindeki büyüme, kar l k oranlar  görece dü ük olan di er kredi 

türlerine nazaran daha s n rl  gerçekle mi tir. Daha önce tüketici 

kredileri ve kredi kartlar nda birinci grupta izlenenler için yüzde 4 ve 

Aktif ve Özkaynak Kârl l klar  Geli imi 
(Yüzde) 

Not: Kârl l k oranlar  bir y ll k birikimli kâr üzerinden bir y ll k ortalama 
paydaya bölünerek hesaplanmaktad r. 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  
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yak n izlemedekiler için yüzde 8 olarak uygulanan genel kar l k 

oranlar n n 2016 y l  Eylül ay ndan geçerli olmak üzere di er kredilerle 

uyumlu olacak ekilde s ras yla yüzde 1 ve yüzde 2 seviyesine 

dü ürülmesi nedeniyle genel kar l k giderlerinin kârl l a yapt  

olumlu etkinin önümüzdeki dönemlerde de devam etmesi 

beklenmektedir.1  

Faiz d  giderlerdeki olumlu seyrin kayda de er bir k sm n n da 

bankalar n ald klar  tasarruf tedbirleriyle operasyonel giderleri 

s n rlamas ndan kaynakland  görülmektedir. Nitekim son bir y ll k 

dönemde sektörde 200’e yak n ube eksilmi  ve toplam personel 

say s  3.300’ün üzerinde azalm t r.2 Son olarak geçmi  y llara ait al nan 

ücret ve komisyon geri ödemelerinin etkilerinin azalmas  ile genelde 

tek seferlik etki ve düzeltme hesaplar n n muhasebele ti i di er faiz 

d  giderler kalemi de kârl l k art  üzerinde etkili olmu tur (Grafik III.4.4 

ve Grafik III.4.5). Di er taraftan 2014 y l nda yap lan düzenlemeler3 

sonras  faiz d  gelirler görece azalmaya devam etse de 2016 y l  

içerisinde Visa’n n global yap land r lmas  sonucunda Türk bankac l k 

sektörüne bu kalem üzerinden yakla k 1,6 milyar TL’lik bir giri  

olmas n n ilgili kalemin kârl l k üzerindeki olumsuz  etkisini geçmi e 

k yasla azaltt  de erlendirilmektedir. 

Son bir y ll k süreçte net faiz gelirinde kaydedilen s n rl  

toparlanma aktif kârl l n  on baz puan civar nda yükseltmi tir (Grafik 

III.4.3).  Son alt  ayl k dönemde hacimsel büyümenin net faiz geliri 

üzerindeki etkisinin yava lad , ancak fonlama ve kredilendirme 

aras ndaki faiz marj ndaki toparlanmayla net faiz gelirlerinin art  

e ilimi sergiledi i gözlenmi tir (Grafik III.4.6). Bu süreçte faiz marj n  

art ran en önemli geli me TCMB’nin faiz indirim kararlar  sonucu 

fonlama maliyetlerinin a a  çekilmesi olmu tur. Aktif kalemlerin 

yükümlülüklerden daha uzun vadeli olmas  nedeniyle faiz 

oranlar ndaki dü ü  faiz giderlerinin gelirlerinden daha h zl  azalmas n  

beraberinde getirmi tir. Öte yandan mevduat faizlerinin kredi 

1 2016 y l  Eylül ay ndan önceki uygulamada, yüksek kar l k oranlar  genel kar l k hesaplama dönemleri 
itibar yla haz rlanan konsolide olmayan finansal verilerine göre tüketici kredilerinin toplam kredilerine 
oran  yüzde yirmi be in üzerinde olan bankalar ile konut kredileri d ndaki tüketici kredilerinden donuk 
alacak olarak s n fland r lanlar n konut kredileri d ndaki tüketici kredilerine oran  yüzde sekizin üzerinde 
bulunan bankalar için uygulanmaktad r. Bu uygulama Bankalarca Kredilerin ve Di er Alacaklar n 
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar için Ayr lacak Kar l klara li kin Usul ve Esaslar Hakk nda Yönetmelikte 
De i iklik Yap lmas na dair Yönetmelik (R.G. No: 29840 27.09.2016) ile kald r lm t r. 

2 Hesaplamalar TMSF’ye devredilen bankalardan kaynakl  ube ve personel de i imini içermemektedir. 

3 Finansal Tüketicilerden Al nacak Ücretlere ili kin Usûl ve Esaslar Hakkinda Yönetmelik (R.G. Say : 29138 
03.10.2016) 

Faiz D  Giderlerin Aktif Kârl l na Etkisi 
(2015 Eylül – 2016 Eylül aras , Puan) 

Not: K rm z  sütunlar azalt c  etkiyi, ye il sütunlar ise artt r c  etkiyi 
göstermektedir 
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faizlerine nispeten daha s n rl  bir dü ü  göstermesi ve zaman içinde 

aktif getirilerinin yeni faiz düzeyine uyarlanmas  önümüzdeki 

dönemde net faiz gelirlerine faiz marj ndan gelen katk y  

s n rlayabilecektir. Ancak, dü en faizlerin kredi talebi üzerinde 

yarataca  etkinin hacim kanal ndan gelecek olumlu katk y  

güçlendirmesi beklenmektedir.  

Son bir y lda sektör kârl l n  olumsuz yönde en çok etkileyen 

kalem özel kar l k giderleridir. TGA oranlar ndaki art  ve tahsilat 

oranlar ndaki dü ü e ba l  olarak bankalar n ihtiyatl  davrand klar  ve 

özel kar l klar n  belirgin biçimde art rd klar  görülmektedir. Di er 

taraftan yak n izlemedeki kredilerde gözlenen art  TGA oranlar ndaki 

yukar  yönlü e ilimin bir süre daha devam edebilece ine i aret 

etmektedir. Dolay s yla, TGA geli melerine ba l  olarak kar l k 

giderlerinin banka kârlar  üzerinde bask  olu turmas  muhtemel 

gözükmektedir. Bununla birlikte, daha önceki Finansal stikrar 

Raporlar ’nda da belirtildi i üzere, tüm teminatlar dikkate al nd nda 

bankalar hâlihaz rda TGA’lar için yüksek derecede kar l k 

ay rmaktad r. Bankalar n kar l klar konusundaki ihtiyatl  tutumu, 

ekonomik faaliyetin canlanmas  ile birlikte tahsilat oranlar nda 

gözlemlenebilecek iyile menin kârl l k oranlar na güçlü bir katk  

vermesini olas  k lmaktad r. (Grafik III.4.7). 

Bankalar n menkul de er al m-sat m, türev ve kambiyo 

i lemlerinden elde edilen pozisyonun muhasebele tirildi i di er faiz 

d  gelir gider kalemi son bir y ll k dönemde görünümünü olumluya 

çevirmi , bu kalem aktif getirisinin azald  döneme göre kârl l  

pozitif yönlü etkilemi tir. Menkul k ymet al m-sat m i lemlerinden elde 

edilen kazanç miktar  seviyesini korurken dü en para takas  faizlerinin 

de etkisiyle bankalar n aktif-pasif yönetiminde kulland klar  türev ve 

kambiyo i lemleri bile kesi bu dönemde daha az maliyetle 

gerçekle mi tir (Grafik III.4.8). 

Azalan bankac l k kârl l k oranlar na ba l  olarak dünyada 

bankac l k sektörünün borsa piyasa de eri/defter de eri göstergeleri 

yak n zaman içerisinde gerileme göstermi tir. B ST bankac l k endeksi 

de eri/defter de eri göstergesi de di er geli mekte olan ülkeler 

endekslerininkine benzer bir hareket göstermekte olup ülkemizde 

Temmuz ay nda ya anan olumsuz iç geli meleri müteakip di er 

geli mekte olan ülke görünümlerinden ayr ma göstermi tir. Bu 
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  

1

2

3

4

5

72

74

76

78

1
2

.1
2

0
3

.1
3

0
6

.1
3

0
9

.1
3

1
2

.1
3

0
3

.1
4

0
6

.1
4

0
9

.1
4

1
2

.1
4

0
3

.1
5

0
6

.1
5

0
9

.1
5

1
2

.1
5

0
3

.1
6

0
6

.1
6

0
9

.1
6

Kar l k Oran
Tahsilat Oran  (Sa  E.)
2. S n f Kredi Oran  (Sa  E.)

Menkul K ymet, Türev ve Kambiyo lemleri 
(12 Ay Birikimli, Milyar TL) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)  

-12

-8

-4

0

4

8

12

1
2

.1
2

0
3

.1
3

0
6

.1
3

0
9

.1
3

1
2

.1
3

0
3

.1
4

0
6

.1
4

0
9

.1
4

1
2

.1
4

0
3

.1
5

0
6

.1
5

0
9

.1
5

1
2

.1
5

0
3

.1
6

0
6

.1
6

0
9

.1
6

Menkul De erlerden Kambiyo lemlerinden

Türev lemlerden Toplam Kar/Zarar



56 Finansal İstikrar Raporu - Kasım 2016
    

olumsuz geli menin etkilerinin zamanla azalmas  ile bankalar n 

kârl l klar ndaki art n piyasa göstergelerine yans yaca  ve ülkemiz 

bankac l k göstergelerinin di er geli mekte olan ülke göstergelerine 

yak nsayaca  de erlendirilmektedir (Grafik III.4.9). 

III.4.2 Sermaye Yeterlili i 

Kârl l ktaki güçlü toparlanma son bir y ll k süreçte özkaynaklar  

etkileyen en önemli faktör olarak ön plana ç km t r. Bu dönemde 

D BS faizlerinde gözlemlenen kayda de er dü ü  de menkul k ymet 

de erleme farklar  kanal  ile özkaynaklar  olumlu etkilemi tir. Ancak 

yak n dönemde D BS faizlerinde tekrardan yukar  yönlü hareket 

görülmesi özkaynaklara bu kanaldan gelen birikimli katk n n 

önümüzdeki dönemlerde azalabilece ine i aret etmektedir.  Di er 

taraftan Bankalar n Özkaynaklar na li kin Yönetmelik’te yap lan 

de i iklikler ile geçmi te edinilen ve belli artlar  haiz bir k s m sermaye 

benzeri kredi ile hisse senedi iptal kârlar  ve muhtemel riskler için 

ayr lan genel kar l klar n özkaynak kapsam  d na ç kar lmas  yasal 

sermayeyi olumsuz yönde etkilemi tir (Grafik III.4.10).1  

Son bir y ll k dönemde risk a rl kl  varl k kompozisyonunda 

kayda de er bir de i im görülmemi  olup yakla k yüzde 90’l k 

a rl yla kredi riski bask n rolünü korumaktad r. 2016 y l  Ocak ay nda 

Sermaye Yeterlili i Yönetmeli i’nde yap lan de i iklikler ile konut 

kredilerinde yüzde 50 olan risk a rl  yüzde 35, teminats z tüketici 

kredileri ve kredi kartlar nda yüzde 75 ile 250 aras nda de i en risk 

a rl klar  ise yüzde 75 düzeyine inmi , bu geli me risk a rl kl  kalemler 

toplam n  olumlu etkilemi tir.2 Risk a rl kl  varl k bile enlerinin geli imine 

bak ld nda ise kredi riskinin kredi büyümesiyle do ru orant l  olarak 

hareket etti i ve yava lad  görülmektedir. Piyasa riski büyümesi 

FED’in politikalar n n görece öngörülebilirli inin artmas  dolay s yla 

yava lay p yönünü negatife çevirmi tir. Bankalar taraf ndan 

genellikle y lda bir kez güncellenen operasyonel risk tutar  ise geçen 

y la göre yüzde 12 oran nda art  göstermi tir (Grafik III.4.11). Ülkemizin 

kredi notundaki indirimler, (bankalar n de erlendirmelerini esas 

almak üzere önceden tespit edip bildirdikleri kredi derecelendirme 

1 Bankalar n Özkaynaklar na ili kin Yönetmelikte De i iklik Yap lmas na dair Yönetmelik (R.G. Say : 29511 
23.10.2015 ve R.G. No: 29599 20.01.2016) 

2 Bankalar n Sermaye Yeterlili inin Ölçülmesine ve De erlendirilmesine ili kin Yönetmelikte De i iklik 
Yap lmas na dair Yönetmelik (R.G. Say : 29599 20.01.2016) 
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kurulu lar na ba l  olarak) bankalar n merkezi hükümetten ve Merkez 

Bankas ’ndan yabanc  para alacaklar na uygulanacak risk 

a rl klar n  yüzde 50 seviyesinden yüzde 100 seviyesine yükseltmesi 

nedeniyle banka SYR’leri üzerinde olumsuz bir rol oynayabilir.1  

Kârl l ktaki art  özkaynaklar  kuvvetlendirmi , geçmi  

dönemlere k yasla dü ük seyreden kredi büyüme h z  risk a rl kl  aktif 

büyümesini s n rland rm t r. Bu etkilere ba l  olarak sektörün sermaye 

yeterlili i son bir y ll k dönemde kayda de er biçimde güçlenmi tir. 

Sermaye yeterlili indeki bu güçlenme hali haz rda çok yüksek SYR 

de erlerine sahip olan kalk nma ve yat r m bankalar  (KYB) haricinde 

tüm banka gruplar nda belirgin olmakla birlikte görece yüksek kredi 

büyüme h zlar  nedeniyle kamu mevduat bankalar nda daha s n rl  

gerçekle mi tir(Grafik III.4.12). 

Son veriler itibar yla ula lan kârl l k seviyeleri dikkate al narak 

2015 y l  Kas m ay  Finansal stikrar Raporu Kutu III.4.1’deki yöntem ve 

parametrelerle sermaye yeterlilik oran  ve kredi büyümesi ili kisi 

incelenmi tir. Buna göre e er bankac l k sistemi yüzde 1,5 olan 

mevcut aktif kârl l  oran  ile çal maya devam ederse, yakla k 

yüzde 11’lik y ll k nominal kredi büyümesini hali haz rdaki SYR düzeyini 

dü ürmeden destekleyebilecektir. Di er taraftan böyle bir kârl l k 

düzeyinde SYR hedef oran n (yüzde 12) alt na inmeden, yüzde 15’lik 

bir nominal kredi büyümesi 22 y l, yüzde 20’lik bir nominal kredi 

büyüme oran  ise be  y la kadar desteklenebilecektir. Son olarak SYR 

limitinin sermaye koruma tamponu dâhil yasal asgari seviye (yüzde 

10,5) olarak kabul edildi i durumda ise sektör yüzde 17’nin alt nda bir 

nominal kredi büyümesini desteklemekte sermaye yeterlili i 

aç s ndan herhangi bir k s tla kar la mayacakt r (Grafik III.4.13). 

1 Moody’s ve S&P’nin not indirimlerini takiben sektörde faaliyet gösteren bankalardan yaln zca üçü 
merkezi yönetim ve Merkez Bankas ’ndan yabanc  para alacaklar için yüzde yüz katsay  uygulamaya 
ba lam t r. Bu durumun etkileri ilgili bankalarda 2016 y l  Eylül ay  itibar yla görülmektedir. 
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