TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Kredi biyime oranlarindaki ivme kaybi
yavaslayarak devam etmektedir.

Grafik 111.1.1
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Not: Dovize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmis, YP
meblaglar dolar ve euro sepeti kullanilarak kur etkisinden
anndirimistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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Not: Oran aylik stok kredinin yine aylik bazda hesaplanan son bir
yillik toplam GSYIH'deki payi olarak hesaplanmaktadir.

Kaynak: TCMB,TUIK (Son Veri: 09.16)
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lIl. Finansal Kesim

Bireysel krediler kredi talebini artran faiz gelismeleri,
destekleyici maliye politikalarr  ve makroihtiyati  énlemlerdeki
genislemeler sayesinde uzun sdren bir yavaslama déneminden sonra
toparlanma egilimi sergilemektedir. Ticari kredilerde kredi maliyetleri
ile iktisadi faaliyet ve yatinmlarin zayif seyri talebi kisan etmenler
olarak  &ne c¢ikmaktadrr. Bu dbénemde bankalann  genel
makroekonomi ve kredi riskine dair degerlendirmeleri kredi arzini
kisan bir etken olmustur. Kredi bUyUmesinin toparlanmaya baslamasi
ile TGA oranlan gérece sabit seviyelerde seyretmektedir. Alinan
destekleyici  &nlemlerin  etkileriyle &nUmuUzdeki dénemde kredi
blUyUmesinde  ilmli toparlanma  egiliminin  devam  etmesi

beklenmektedir.

Bankalarin yurt digi kaynak kullanimi yatay seyretmekte olup,
kdresel likidite soklarina karsi likidite tamponlari yeterli dizeydedir. Dis
bor¢c miktan yatay seyretmekle birlikte uygulamadaki tedbirlerin de
katkisiyla vade kompozisyonu uzun vadeler lehine degismis ve bu
sayede bankacilik sektérinlin uluslararasi piyasalarda yasanabilecek

olasi oynakliklara karsi dayanikliigr artmaya devam etmistir.

Sektérin 6zkaynaklan kérliigin toparlanmasiyla giclenmis ve
hmili kredi  bUyUmesi ile birlikte sermaye yeterlilik oranlarini
yUkseltmistir. Karliliktaki artista, net faiz gelirlerindeki iyilesme temel
belirleyici olurken faiz disi giderlerdeki azalis, &zellikle kredi
kompozisyonlarindaki gérece degisime bagl olarak genel karsilik
giderlerindeki oransal dUsme ve operasyonel giderlerdeki iyilesme de
bu gelismede efkili olmustur. Ayrica, menkul kiymet, kambiyo ve
tdrev islemler bileskesinde gecmis dénemlerde kaydedilen kaybin

azalmasi da yine karlilik arfisina katki vermistir.

.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

2015 yil son ¢eyreginden ifibaren belirgin sekilde yavaslayan
kredi bUyUme oranlar, 2016 yili Eylol ayina kadar bu edilimini

sUrdUrmuUstUr. Ancak, Eylol ayindan itibaren firmalar kesimine acilan
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kredilerin  bUyUme hizndaki yataylasma ve bireysel kredilerde
gobzlenen canlanma ile kredi bUyUme hizi toparlanmaya baslamistir.
Bireysel kredilerdeki canlanma, &6zellikle konut kredilerinde olmak
Uzere bireysel kredi faizlerinde meydana gelen duUsUs ve bireysel
kredilere uygulanan makroihtiyati tedbirlerin  gevsetiimesine bagl
olarak ortaya cikmistir. Kredi bUyUme hizinin son alti ayda nominal
GSYiH bUyime hizina yakin seviyelerde gerceklesmesi neticesinde
Kredi/GSYIH orani son bir yillk dénemde yUzde 75-80 araligindaki
yatay seyrini sUrdUrmustlr (Grafik 1II.1.1 ve Grafik 1Il.1.2). Bankacilik
sisteminin yillk net kredi kullandinminin GSYiH'ye orani dismeye

devam etmistir (Grafik 1ll.1.3).

Kredi bUyUme oranlarinda son bir yillk dénemde kaydedilen
yavaslamaya ragmen bankalarca finans disi kesime saglanan
kredinin GSYiH'ye orani emsal gelismekte olan Ulkelere kiyasla

gorece yUksek seyretmektedir (Grafik Ill.1.4).

Son alti aylk dénemde banka kredilerinde gdzlenen
yavaslamada, arz ve talep tarafl dinamikler etkili olmustur. Talep
tarafinda  kredi faiz oranlarinin  seviyesi, ekonomik faaliyetteki
yavaslama ve yatnm talebindeki durgunluk rol oynarken arz
tarafinda bankalarin kredi riskine bagl olarak kredi standartlarini
sikilastirmasi ana etkenlerdir. Ote yandan yukanda da degdinildigi
Uzere son iki aylk dénemde kredi bUyUme hizndaki toparlanmada
kredi faiz oranlarndaki dusUs, makroihtiyati politikalarda yapilan
destekleyici yondeki dedisiklikler ve mali politika tegsvikleri etkili
olmustur. Anilan etmenlerin kredi talebi ve hacmi Uzerindeki olumlu

etkisinin bir mUddet daha sirecedi 6ngorilmektedir.

l.1.1  Firma Kredileri

Firma kredileri son bir ylik dénemde TL firma kredilerindeki
dinamiklere bagl olarak yavaslamistir. Kur etkisinden anndiriimig
bUyUme orani EylUl ayinda yUzde 10,7 olarak gerceklesmistir (Grafik
lI.1.1). TL firma kredileri bUyUme oranlannda 2016 yilinin  ikinci
ceyreginde tUm O&lceklerde kaydedilen ivme kaybi yilin O¢cUncuU
ceyreginde (Olceklere gore derecesi 6nemli d6lcide degismekle
birlikte) bir miktar yavaslamistir (Grafik 111.1.5). 2016 vyili Eyl0l ayi
ifibariyla TL firma kredilerinin bUyUme hizi AQustos ayina gére yatay

seyrederek nominal milli gelir artisinn Uzerinde, yUzde 12,3 olarak

Grafik 111.1.3

Kredi Farkinin GSYiH'ye Orani
(YUzde)

18 (A Kredi)/GSYIH

(A Kredi)/GSYIH (KEA)

D ONNO®DDO «— N MO WO
Qoo Q v v T v T T
N O N © T N ®©OF N©OFTNDB T N D
- 00O+ 00«00+« OO+« OO« O

Not: Kredi degisimi yilllk olarak hesaplanmakia ve deger akim
GSYiH'ya oranlanmaktadir. Firmalann YP kredileri hesop\omrken
Euro, ABD dolan ve diger para birimlerinden YP kredi stoku 0¢ aylik
fark alinarak geyreklik akim YP kredi verisi hesaplanmistir. U¢ aylik
kredi farklan ilgili geyrege dair ortalama ABD dolar ve euro TCMB
doviz alis kurundan TL'ye cevrilerek kur etkisinden anndirimistir. 4
ceyreklik TL kredi tutan ve kur etkisinden anndinimis YP kredi tutan
toplanarak toplam kur etkisinden anndirilmis yillik kredi stok farki
hesaplanmistir. Dovize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmistir.
KEA oranin uzun dénem ortalamasi kesikli cizgilerie gosterilmistir.

Kaynak: TCMB, TUKK (Son Veri: 09.16)

Kredi biyime hizi son dénemdeki disise
ragmen uluslararasi karsilashrmalarda gérece
yUksek seyretmektedir.

Grafik 111.1.4
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Not: Veri bankalar tarafindan finans disi kesime verilen tOm
kredileri kapsar, ve gincel son veri farihi 2016 yill 1. Ceyregidir.
Farklar icin sifir hatti kesikli cizgiyle gosten\mlglr iki yillik farklor
gosterilen  yillann  birinci  ve  son  ceyrekleri  Uzerinden
hesaplanmistir.

Kaynak: BIS (Son Veri: 03.16)

TL firma kredileri ttm 6lgeklerde ivme
kaybetmeye devam ederken...

Grdfik 111.1.5
Firma Olcedine Gére TL Firma Kredileri Yillik BUyUme
Oranlarn (Yozde)
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Not: TL Dévize Endeksli krediler hari¢ tutulmustur. Mikro ve kUgUk
Olcekli firma  kredileri kUcUk Odlcek bashg altinda  birlikte
raporlanmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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...Yurt ici kaynakl YP krediler yatay seyrini

sUrdGrmustdr. gerceklesmistir. YP kredilerin seyrinde, ilgili kredi tGrOnUn hacimsel
Grafik L.1.6 olarak yuzde 80'ini kullanan bUyUk firmalar belirleyici olmustur.
Firma Olcegine Gére YP Firma Kredileri Yilik BUyime o - . - .
Oranlan (KA, Yozde) Toplam YP kredilerin bUyUme hizi yatay bir seyir iziemekle birlikte orta
40 Yur Dist Kaynaki YP ve daha kUcUk Olcekli isletmelere acilan kredilerin bUyUme hizi
ucu
Orta - . . . w e . o ope
30 Blyiik oynakligini sUrdUrmUs ancak yilin OcUncU ceyredi itibanyla pozitif
Yurt igi Toplam YP
2 bolgede kalmistir (Grafik 111.1.6).
10
o & Firmalar kesiminin yurt disindan kullandigr YP kredilerin, yurt
icinden kullanilan kredilere gbére daha canl bir seyir izlemesi dikkat
-10
g g g g ; § g é g § 2 § cekicidir (BOIUM 11.2). Bu durumun bUyuk tutarll ve uzun vadeli
Not: Yurt disi kaynakli YP kredi bUyUmesi finansal kesim disindaki ﬁnOnSmOn gerekﬂren KOl yOTlrlmlonnln ﬁnonsmonlndo GOk UlUSlU

firmalann, yerlesik bankalann yurt disi sube ve istirakleri haric

tutularak, yurt disi 6zel alacaklilara olan kredi ve borglanma araci .. -

yOKOmIGIGKlerinin' ABD dolan degerleri Gzerinden hésaplanmistr. kuruluslann ve yurt disi 6zel bankalarn dogrudan yer almasindan
Dévize endeksli krediler dlcek bazinda ve yurt ici toplam YP

kredilere dahil edilmistir. Mikro ve kUcUk Slcekli firma kredileri kGcUk

Slcek bashg: alfinda birikie raperlanmsir. kaynaklandigi degerlendiriimektedir (Bakiniz Kutu 11.2.11).
Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Kredi bUyUme oranlarnnda son bir senedir goérilen ivme

Grafik 111.1.7
Firma Kredlileri Faiz Oranlan ve Farklarn
(4 haftalik hareketli ortalama, YUzde)
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Not: KMH ve KK hesaplarn ve Temmuz 2015'ten itibaren sifir faizli
krediler hari¢ tutulmustur.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 11.11.16)

Kredi  faizlerindeki  gelismeler, bankalarn  kredi  riski
fiyatlamalarini yansitmasi ve talep dinamiklerine etkisi bakimindan
6nem arz etmektedir. TL kredi-mevduat makasinda 2015 yili basindan
ifibaren, firma kredilerindeki TGA orani arfisina  kosut olarak
gerceklesen acilma, kredi fiyatlamalarnnda kredi riskinin dnemili bir rol
oynadigina isaret etmektedir. Kredi riski primindeki arfisin yani sira bu
dénemde mevduat faizlerinin mevduat yansindan kaynakl olarak
yUkselmesi (Bakiniz Ozel Konu IV.1) de TL kredi maliyetlerini kayda
deger bicimde yukar cekmistir. Banka Kredileri EGilim Anketi, ikinci
ceyrekte artnlan ortalama kredi kér marjlan ile skilasan  faiz
kosullarinin UcUncU ceyrekte de devam ettigini raporlamaktadir. Bu
durum TL kredi-mevduat makasindaki arfislarin, kredi riski kaynakl
oldugunu teyit eder niteliktedir. TGA oranlarnin daha dustk

seviyelerde seyrettigi YP kredilerde ise ayni dénemde, daha sinirl
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olmak suretiyle, mevduatiarda gdézlenen yansin etkisiyle yukselen DTH

faizlerinin kredi faizlerini de bir miktar hareketlendirdigi gdzlenmistir.

Banka Kredileri EGilim Anketi gectigimiz son ceyrekte firma
kredileri bUyUmesindeki gelismelerde arz yoénli etmenlerin dnemini
teyit etmektedir. Genel ekonomik faaliyet beklentileri ve kredi
teminatlarina ait riskler son iki yildir oldugu gibi 2016 yili UcUncU
ceyreginde de arz sikilastirici bir rol oynamistir (Grafik 111.1.8). Bankalar
kredilere uyguladiklan standartlarin ézellikle KOBI kredilerinde daha
belirgin olmak Uzere tim firma oOlceklerinde, uzun vadeli kredilerde
ve YP cinsinden olan kredilerde sikilastigini bildirmistir. Standartlarda
gorUlen bu sikilasmanin bankalarin genel ekonomik gérGnume dayal
olarak olusturduklar risk algilariyla  aktif  kalitelerini korumak icin
attiklan bir adm oldugu degerlendiriimektedir. Maliye politikasi
tesvikleri ve bireysel kredilerdeki arfisin da etkisiyle ekonomik
faaliyette goérilebilecek canlanmanin standartlarin gevsemesinde rol

oynamasi muhtemel gérbimektedir.

Ticari kredi bUyUme oranlarinda talebi etkileyen faktérler
arasinda kredi maliyetleriyle genel ekonomik talep ve gérinim &ne
cikmaktadir. Anket, firmalara acilan kredilerin gelisiminde arz yanl
faktérlerin yani sira, kredi talebine iliskin  dinamiklerin de efkili
oldugunu teyit etmektedir (Grafik lIl.1.9). Ankete gdre firmalar, milli
hesap istatistiklerinin de ima ettigi Uzere, yatrm amach kredi
taleplerini ciddi sekilde kismislar; talep ise bUyUk 6lcUde var olan
borclarin  yeniden yapilandirnimasi amaciyla devam etmistir. Bu
gelisme BOIUmM I1.2'de bahsedildigi Uzere reel sektdr firmalannin artan
finansal borcluluk oranlari ile desteklense de firma kredilerinin uzayan
vadeleri ve faiz karslama oranlarinin sabit seyri dikkat c¢ekicidir.
isletme sermayesi ve stok finansmani kredi talebini artiran ikincil
etmenler olarak o6ne c¢ikmistir. Ekonomik faaliyetin  yavasladidi
dénemlerde zayiflayan nakit akimlarina bagl olarak bu etmenin
kredi talebini artirdigi hem tarihsel verilerle hem de teorik olarak
bilinmektedir. Firmalarn nakit ihtiyaclannin diger bir yansimasi da
bankalarin pesin alimlarda gosterilen iskonto ve kolaylklarnn son
dénemde firma kredilerinde talep artincr bir neden oldugunu

belirtmis olmasidir.

Grafik 111.1.8
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Not: U¢ ayda bir yapilan ankette bankalar tUm kalemleri hemen
bir d5nceki déneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir Snceki déneme
gobre degisiklik olmadigini gdsteren néir seviyedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.1.9

Firma Kredi Talebine Etki Eden Faktérler
(Net YUzde Degisim)
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Not: U¢ ayda bir yapilan ankette bankalar tOm kalemleri hemen
bir dnceki déneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir Snceki ddneme
gore degisiklik olmadigini gésteren notr seviyedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.1.10
Bireysel Kredi Yillk BUyUme Oranlan
(YOzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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Grafik 111.1.11

Bireysel Kredi Faiz Oranlar
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 11.11.16)

Grafik 111.1.12
ihtiyac Kredisi Haftalik BUyUme Oranlarn
(4 Haftalk HO, Yilliklandinlmis YOzde)
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Not: Vade dedisikligi yorirlige girdigi haftayr kapsayacak sekilde
resmedilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 11.16)

Vadeleri 36 aya kadar olan ihtiyag kredilerinin
yizde payi vadeleri 48 aya kadar olan krediler
lehine bozulmaktadir.

Grafik 111.1.13
Ihtiyac Kredilerinin Vadelere Dagilimi
(Stok, YUzde)
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Noft: 2013 sonundaki degisiklik ile intiyac kredileri vadeleri 36 ay ile
sinirlanmis, 2015 sonundaki dedisiklik ile egitim ve dgrenim Ucrefinin
finansmani konulu kredilerde sinir kaldinimis, 09.2016'dan itibaren ise
36 ay olan ihtiyag kredileri vade sinin 48 aya kadar uzatimistr.
Paylarda 2015 ve 2016 yillan basinda gorilen keskin inis-gikislar
tanim ve kapsam dedisikliklerinden  kaynaklanmaktadir. 2015
ylindan itibaren intiyac ve diger krediler birlikte raporlandigindan
tum grafikte ihtiyac ve diger krediler birlikte gosteriimistir.” Vade
degisiklikleri yOroriuge girdikleri haftalan kapsayacak  sekilde
resmedilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 11.11.16)
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lIl.1.2  Bireysel Krediler

Uzun zamandir firma kredilerine kiyasla daha zayif bir
performans sergileyen bireysel krediler EylUl ayi itibarnyla yillik yaklasik
yUzde 6 bUyUmuUstUr (Grafik lll.1.1). Ancak, son dénem edilimlerine
bakildiginda, tUketici kredilerinin bUyUk bir kismini olusturan konut ve
intiyac kredilerinde guUclU bir toparlanmanin oldugu gdzlenmektedir
(Grafik 11.1.10). Konut kredilerindeki toparlanmada 2016 yili Agustos
ayindaki faiz indirimleri etkili olurken, ihtiya¢ kredilerindeki artista EylUl
ayinda makro ihtiyati tedbirlerdeki gevseme yonlU kararlarin 6ne
cikhgl goriimektedir (Grafik I.1.11 ve Grafik lI1.1.12). Kredi kart ve
tasit  kredilerinde gérllen baz etkisi kaynakll ivmelenme son
dénemde yerini sabit bir bUyUme oranina birakmistir. Bankalarca
acilan tasit kredilerindeki gérece zayif seyirde finansman sirketlerinin

tasit finansmani pazarindaki payin artirmasi da etkili olmaktadir.

TUketici kredilerinin yaklasik yansini olusturan ihtiyac kredileri
gecmis dbnemde uygulanan siki makro ihtiyati tedbirler, bankalarin
kredi riskine yonelik endiseleri, faiz oranlarinin seviyesi ve genel olarak
tUketici gUvenindeki zayif seyre bagl olarak 2015 yili ik ceyredinden
ifibaren yavaslayarak, son bir yillk dénem icinde yUzde 2'nin altinda
yillik  blyUme oranlan gdéstermistir.  iigili  kredi  t0rinde  kredi
standartlanndaki sikilk devam etmekle birlikte (Grafik 111.1.14) 2016 yili
Eyl0l ayinda azami vade kisitinin 36 aydan 48'e aya cikarnlmasi
yonUndeki ydnetmelik dedisikligi ile inhtiyac kredileri yukarr yonlU
hareketlenmistir  (Grafik 11.1.12).7 ihtiyac kredilerinin, uygulama
dedisikliginin hemen akabinde artis gdstermesi ve bahsi gecen artisin
36 ay UstG vadelerde yogunlasmasi ilgili dedisikligin son dénem
dinamiklerinin temel belirleyicisi olduguna isaret etmektedir (Grafik
111.1.13). Ote yandan faiz oranlarindaki diststin de bu gelismeye katki

verdigi degerlendiriimektedir.

ihtiyac kredilerinin vade ve kredi kart taksit sayisi sinirlarinin
gevsetimesine yonelik dedisikligin 6nUmuUzdeki dénemde de eftkisi

azalmakla birlikte ilgili kredi tUrlerinin bUyUme edilimine olumlu yénde

127 EylOl 2016 tarihinde bankalann kredi islemlerine iliskin ve kredi kartlan hakkinda ydnetmeliklerde
yapilan degisikliklere goére; ihtiyac kredilerinde, muafiyetleri devam etmekle birlikte, azami vade sinin 36
aydan 48 aya cikarilmis ve canli kredilerin 72 aya kadar olan vadelerle yeniden yapilandinimasina
olanak verilmis, bu hususta yeni intiyac kredileri kullandinlacak ise vadeleri yine 48 ay ile sinilandinimigtir.
Konut edinme amacl ve tasit kredisi disinda konut teminatl kredilerde kredi deger orani yizde 75'ten
yUzde 80'e cikarlmistir. Cesitli tUketim kalemleri hari¢ tutulmakla birlikte bireysel ve kurumsal kredi karti
alisveris ve nakit cekimlerinde taksit sayisi 9'dan 12'ye ¢ikarnlmis, mevcut bakiyelere en fazla yine 72 ay
ile sinirfl kalmak Uzere yeniden taksitlendirime olanagdi saglanmistir.
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katki  vermeye devam etmesi beklenmektedir. Kredi riskinin
belirenmesinde genel ekonomik faaliyet ve issizlige iliskin gdstergeler
etkili olacaktir (Grafik lll.1.14).

Konut kredileri halen en hizli bUyUyen bireysel kredi 1t0r0
olmay! surdUrmektedir. Konut kredilerinde temel belirleyici talep
tarafll gelismelerdir. Tarihsel veriler, talebi belirleyen en &nemli
unsurun ise faiz oranlarn oldugunu ima eftmektfedir. 2016 yilinin Agustos
ayinda gerceklesen faiz indirimleri konut kredilerinde son dénemde
gbzlenen hizll artista tayin edici rol oynamistir. Faiz kanalindan gelen
talep artisina ek olarak kredi/deger oranlarinin artinimasina iliskin
uygulama degisikliginin de konut kredilerindeki talebi desteklemesi

beklenmektedir.

l11.1.3 Tahsili Gecikmis Alacaklar

2015 yili son ceyreginden itibaren yuUkseliste olan tahsili
gecikmis alacaklar orani son U¢ ayda gerileyerek EylUl ayinda
foplamda yUzde 3,26 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.1.15). Orandaki
yataylasmada efkili olan faktérler arasinda sirasiyla Haziran ayinda
ozellikle firma kredileri yogunluklu yUklU miktarda satis ile akfiflerden
cikis, Temmuz ayinda TMSF buUnyesindeki bir bankanin bankacilik
sisteminden cikmasi ve Agustos ayinda buyuk firma TGA oranlarinda

goérilen dusus 6ne cikmaktadir (Grafik 11.1.16 ve Grafik I11.1.17).

TGA oranlarindaki artis egilimine ragmen 2016 birinci ceyrek
seviyesi itibar ile Ulkemiz TGA orani ve TGA oraninin son iki senelik
degdisimi emsal gelismekte olan Ulke ortalamalarina yakin bir seyir
izlemektedir (Grafik 111.1.18).

Firma kredileri icin hesaplanan TGA oranlan tUkefici kredilerine
kiyasla daha iimli bir seyir iziemektedir. Ote yandan firma kredilerinde
TGA oranlan isletme Olceklerine gdre belirgin  bir  sekilde
aynsmaktadir. Buna gdére bUyUk Olcekli isletme kredilerinde TGA
oranlar yUzde 2'ler civarinda seyretmekteyken, KOBI kredileri icin bu

oran yUzde 4,5'e yaklasmistir.

Firma kredileri TGA oranlarnna para birimi bazinda bakildiginda

YP kredilerdeki TGA oranlarinin TL kredi TGA oranina gbdre oldukca
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Grafik 111.1.14
Kredi Anketi ve Ekonomik GoérOnim
(YUzde, Net YUzde Degisim)

Issizlik Orani (OA)
Kredi Egilim Anketi - Standartlar (Sag E.)
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Not: Kredi standartlan ge\iyne\eri sadece ihtiyac kredileri icindir,
notr seviyeyi gosteren sifir noktasi kesikli cizgilerle gosterilmistir, sifinn
alt degerler standartlann sikilast@ini, sifir Ustd degerler gevsedigini
gosterir. Mevsimsellikten anndinimis olarak aylik raporlanan issizlik
orani ortalamadan aynstinlmistir. Issizlik orani EylUl verileri hentz
raporlanmadigindan 0¢cUncl geyrek noktayla gdsteriimistir.

Kaynak: TCMB, TUIK (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.1.15

Tahsili Gecikmis Alacak Oranlan
(YUzde)
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Kaynak: BDDK (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.1.16
TGA Bakiyesi'ne Etki Eden Faktérler ve BUyUmeye
Katkilarn (Milyar TL, Yuzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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Grafik 111.1.17
Firma TGA Oranlan
(YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Uluslararasi karsilastirmalarda TGA oranlari
ortalama seviyede seyretmektedir.

Grafik 111.1.18

Karsilastirmall TGA Orani ve Dedisimi
(YUzde)
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Noft: Farklar icin sifir hath kesikli cizgiyle gosterilmistir. ki yillik farklar
gosterilen yillann birinci ve son ¢eyrekleri Uzerinden hesaplanmistir.
Japonya 2. ceyrek verileri aciklamadigindan sUtunlarda 1. ceyrek
verileri, farklarda sirasi ile 2015 4. ceyrek ve 2016 1. ceyrek icin iki
yillik farklar gésterilmistir.

Kaynak: IMF-IFS, BDDK (Son Veri: 06.16)

Tablo llI.1.1
Sektérel TGA Oranlan
(YUzde)

09.15 09.16 YUzde Kredi

TGA Orani TGA Orani_Degisim _Payi

imalat Sanayi 2,6 35 349 252
Toptan ve Perakende Ticaret 30 40 31,7 208
insaat 37 38 24 115
Elektrik, Gaz, Su Kaynaklan 12 0,6 518 93
Tagimacilik, Depo, Haberlesme 13 19 507 74
Emlak, Kiralama, isletmecilik 0.9 10 130 68
Tanm, Avcilik, Ormancilik 22 2,6 177 60
Otel ve Restoranlar 20 24 174 43
Madencilik ve Tasocakgiigi 35 27 236 17

Noft: Krediler basvuru formlarndaki kullanm amaclanna  gére
sektdrlere ayrimaktadr. Kredi paylan toplam finans sektérd ve
bireysel krediler disindaki nakdi krediler Uzerinden hesaplanmistir, ve
secilen sektorler canli reel sektér kredilerinin toplamda %93'0n0
temsil etmektedir.

Kaynak: BDDK (Son Veri: 09.16)
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dUsUk oldugu gérllimektedir (Bakiniz Kutu I1.2.1). Ayni sekilde yakin
izlemedeki firma kredilerinde son dénemde godzlemlenen arfisin

bUyUk bir agirlikla TL krediler kaynakl oldugu gézlemlenmistir.

Sektérel ayrmda incelendiginde TGA artisinin genele yaygin
bir durum arz eftigi ancak son TGA oranlarnnin seviyesi ifibaryla
sektérlerin dnemli dlctde aynshdr gdzlenmektedir (Tablo Hl.1.1). Ticari
kredi TGA'larindaki yUkselise en bUyUk katkinin toplam firma kredileri
icindeki payr en yuUksek iki sektér olan imalat sanayi ile toptan ve
perakende ficaret sektérlerinden geldigi goriimektedir. Ote yandan
onemli olumsuz soklara maruz kalan turizm sirketlerini iceren otel ve
restoranlar sektérindeki TGA oraninin  sinirl - bir artis  izledidi

gbzlenmektedir.

BUyUk firma TGA oranlarinda gdzlenen dusisin dnUmuizdeki
dénemlerde devam edebilmesi genel ekonomik kosullara bagl
olarak karllikta gértlecek iyilesme ve firmalarn kaldirac oranlarindaki
gelismeler ile baglantili olacaktir. B&IOm 11.2'de gésterildigi Uzere BIST
firmalarnin - kaldira¢ oranlar  sene basindan itibaren finansal
borclarndaki artisa bagdl olarak yUkselmis olsa da borglarin bUyUk
oranda uzun vadeli olmasi firmalarn borc 6deme kapasitelerini
kuvvetlendirmektedir. Genel ekonomik g&érinUmde ise Ekim ayi
Enflasyon Raporu'nda bahsedildigi Uzere destekleyici tesvikler ve
guven gobstergelerindeki iyilesme ile arfacak olan i¢ falebin firma

gelirlerini desteklemesi beklenmektedir.

Bireysel kredilerde TGA oranindaki artis egilimi devam
etmektedir (Grafik 111.1.15). TGA portféyUnden yapilan satislar sonrasi
kredi kartlarinda TGA bakiyelerinin Mart ayindan beri yatay bir seyir
izZledigi goérUimektedir  (Grafik 11.1.19). Ihtiyac ve tasit kredilerinin
bUyUme hizlarindaki ivme kaybina ragmen, bu kredi tUrlerindeki TGA
oranlarinin artis

egiliminin zayiflamasi olumlu olarak

degerlendirimektedir.

Bireysel kredi TGA dinamiklerinin temel belirleyicisi olan ihtiyac
kredileri TGA orani 2016 yilinin ikinci ve G¢cUncU ceyreginde ilimh bir
seyir izlemistir. 2016 yill Mart ayi sonu itibaryla yizde 5,85 seviyesinde
olan intiyac kredileri TGA orani EylGl ayi sonu itibanyla yizde 6,25'e

yUkselmistir. Son dénemde ilgili kredi tGrinde gdrilen gUclU artisin
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kisa doénemde TGA oranlarni  azaltici bir etki gosterecedi %%;s:;"'!r:egﬂ?erde TGA Oranlan
6ngodruimektedir. o —— Ihtiyag o
Tasit
8 R
ihtiyac kredilerinin kullandinidiklan tarihi takip eden ceyrekten 06
ifibaren TGA oranlarnin  gelisimini  birikimli ~ sekilde  g&steren e
yaslandirma egrileri 2015 yilindan itibaren her ceyrekte acilan yeni 4 00
kredilerin gecmis ceyrege oranla daha iyi bir performans sergiledigini =
gbstermektedir (Grafik 111.1.20). Kredilerin TGA performanslarina etki 23 T IS TgZggegees 30'4
eden makroekonomik gérGnUmUn yaninda ihfiyag kredilerinde 2016 ST T T r e
yilinda yasanan arz sikilasmasi bu kredi t0rindn TGA oranlarnndaki Kaynakc TEMB (Son ver: 09.1¢)
yataylasmada bir rol oynamis olabilir. Yénetmelik dedisiklikleriyle
uzayan vade ve taksit sayilar kredi bUyUmesinin dnGnU acacagdi gibi,
ihtiyac ve kredi karti bakiyelerinin daha uzun vadelerle yeniden
yapilandinimasina verilen olanaklarin kredi musterilerinin aylik borg ﬁ:{;g‘;'&'rgai?mgqndlrma Egrileri
6demeleri Uzerindeki baskiyl hafifleterek TGA'ya dénisum oranlarini (Zuwe]
dUsUrmesi de muhtemeldir. e
3
Kredi Egilim Anketi bankalarin 2016 yilinda ihtiyac kredilerine 2
ihtiyatl davrandiklarini géstermekte, KKB verileri de bankalarin intiyatl 2011 2012
tfutumunu somut verilerle teyit etmektedir. Bu gelismeye bagl olarak ! 281;;1 ------ 2812@
2015C3 2015C4
intiyac kredisi kullanicilarinin gerek BKN'lerine gére temsil eftikleri / 2016C1 = 2016G2
ortalama risk grubu katsayilar, gerekse icinde bulunduklan BKN ‘588358588 E5o0abob

Not: Yaslandirma analizi ihtiyac kredilerinin  verildikleri geyregi

gruplarnnin temerride dUsme olasiliklar ile agirliklandirnlan temerrit fakiben TGA oranlanni komulati olarak raperamakiadi.
Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

olasiigr risk gruplar sene basina nazaran dusmustor (Grafik 111.1.21).
Temerrot agrlkh grubun ortalama risk grubuna paralel giden
egiminin standartlarn sikilashgr dénemde daha dUstk risk notlarina

dogru aynsmasi bankalarin  kredi kullandinrken daha az riskli

kullanicilan tercih eftiginin ayn bir gdstergesidir. Grafik 111.1.21
Yeni ihtiyac Kredileri ve Kredi Anketi
(Ortalama Risk Grubu)
Ortalama Risk Grubu
Olasi Temerriit Risk Grubu (Sag E.)
Kredi Egilim Anketi - Standartlar (Sag E.)

Konut kredisi TGA orani EylUIl ayi itibaryla yUzde 0,54 oraninda Kredi Egilim Anketi - Talep (Sag E.)
gerceklesmistir. Konut kredilerinin saglam teminat yapisi ve TGA " b
oraninin  dUzeyi dikkate alindiginda ilgili kredi tGrGne ait TGA :j 12
oranindaki gelismenin bankalara etkisinin ihmal edilebilir boyutta vo
olacagi degerlendiriimektedir. 0 \ "

L T e e e B B B i -
2013 2014 2015 2016

Onimizdeki ddnemde konut kredilerinin TGA performanslarini

Not: Kredi standarti ve talep gelismeleri sadece ihtiyag kredileri

etkileyebilecek diger bir gelisme kredi deger oraninin artinimasidir. icindir. Net yUzde degisim olarak raporianan ve Grafik Il.1.14'fe de
resmedilen anket sonuclan bu grafikte risk gruplanni gésteren
aralkta yeniden olceklendirilmis, notr seviyeyi gosteren sifir noktasi
Kredi deger oranindaki gevsemenin sinirli boyutta kalmasina bagl e e o coarter

standartlarin sikilasfigini, UstUndeki degerler ise gevsedigini gdsterir.

olarak TGA oranlar Uzerindeki etkinin kiicUk olmasi dngdriimektedir. Kaynak: Kk, TCMB (Son Veri: 09.16)

EylUl ayi ifibarn ile son dénemde konut kredisi basgvurularinin gecmis
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Grafik 111.1.22

Yeni Bireysel Kredi Basvurulan BKN'leri
(3 Aylik HO, Ortalamadan Arindirimis Puan)
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Not: Tasit ve Ihtiyac kredileri bagsvurulan bireysel krediler
basliginda birlestirilerek raporlanmaktadir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.1.23

Yeni Kullandinlan Bireysel Krediler BKN'leri
(3 Aylik HO, Ortalamadan Arindirimis Puan)
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Not: Ortalamalar 11 BKN grubu igin ayn raporlanan verinin grup
ortalamalan Uzerinden hesaplanmaktadir. Basvuru verilerinin ayni
yéntemle hesaplanmasi  Grafik 11.1.22 ile uyumlu bir sonuc
vermekte, ve Grafik 1I1.1.23'0n grup ortalamalan  Uzerinden
hesaplansa da temisili oldugunu géstermektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.1.24

Bireysel Kredi Karti Bakiyesi Yilik BUyUmesi
(YUzde)
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Nof: Banka ve Kredi Karflan hakkinda ySnetmelikte bireysel kredi
kartlan ile ilgili yapilan degisikliklerde; 2013 tarihli dizenlemede
asgari bor¢ 6deme oranlarnin kart limitleri ile, yeni kart limitlerinin
ise gelir ile iliskilendiriimesi 6ne cikmistir. 2014 yili Subat ayinda
yUrirloge giren degisiklik ile KK taksit sayisi 9 ay ile sinidanmis ve
kuyum, telekomUnikasyon, yemek, gida ve akaryakit harcamalarn
taksit hakkindan muaf tutmustur. |, taksit dizenlemesi ile hediye kart
ve ceklerine faksit imkani kaldinimis, Il. dizenleme ile kuyum
harcamalarnna 4 ay taksit hakki taninmis, 1ll. dizenleme ile beyaz
esya, mobilya ve egitim harcamalar taksitleri 12 aya genisletilmistir.
2016 yili EylUl ayinda getirilen dedisiklikle azami KK taksit sayisi 12
aya c¢ikarimis, mevcut istisnalara ilaveten elektronik esya ve
bilgisayar harcamalan 6, havayolu, seyahat acenteleri, fasmacilik,
konaklama, saglk ve sosyal hizmetler, saglik Grond alimi, _kulop,
dernek ve vergi ddemeleri 9 ay ile snirlandinimis, dogrudan
pazarlama, yurt disi, kozmetik ve ofis malzemeleri harcamalan ise
taksitten muaf tutulmustur.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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ve son aydaki diger kredi basvurularina gére en yUksek BKN'a sahip
bireyler tarafindan yapildigr goérilmektedir (Grafik 111.1.22). Kredi
kullandinminda ise bankalarin diger kalemlerde oldudu gibi secici
davranmasi ile konut kredisi mUsterileri ortalamadan arti yénde
aynsmaktadir (Grafik l11.1.23). Kullandinlan kredilerin yUksek kredi notlu
basvurular arasindan seciliyor olmasi, konut kredisinin  yapilan
dedisikligi takiben halen yUksek teminatl bir kredi olmasi ve gecmis
dénemlerde TGA'ya dUsme oranlarinin dusuk seviyelerde sabitlenmis
olmasindan dolayl, son ddnemde gosterdigi yUksek buUyUime
oranlarinin  bankacilik sistemi acisindan makul dizeyde oldugu

degerlendirimektedir.

Bireysel kredi kartlan taksit saylarinda yapilan dedisiklik, kredi
karti bakiye bUyUme oranlarinda ve ftaksitli bakiyenin toplamdaki
payinda bir yill askin stredir gorUlen istikrarl iliskinin faksitli bakiyesi
lehine bozulmasina yol acarak uvzun vadede hanehalkinin
bor¢lulugunda bir arfisa sebep olabilir (Grafik 111.1.24). Fakat taksit
sayisinin artisi ve bakiyenin yeniden yapilandirimasi borc servisinde

rahatlik saglayacaktir.
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.2 Likidite Riski

Bankalarin kisa ve uzun vadeli likidite pozisyonlan guigli
gorinimini  sirdurmektedir. Likidite Karsilama Oranlar  (LKO)
bankalarin  bir aylk vadedeki kisa vadeli likidite pozisyonlarinin
gUvenli bélgede kalmasini saglarken, Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
ve YP zorunlu karsiliklar 1 yillik bir pencerede en olumsuz senaryolar
alinda dahi bankalara déviz likiditesi soklarni karsilayabilecek bir
alan yaratmaktadir. BUyUk élcUde YP yUkUmlUlUklerde yogunlasan
cekirdek disi fonlama kalemlerinin vadeleri, uygulamadaki tedbirlerin
katkisiyla uzamaya devam etmis ve olasi kUresel likidite soklarina karsi

bankacilik sektérinun direnci artmistir.

Tiork bankacilik sektérinin kisa vadeli likidite pozisyonu
saglam goérinimini korumaktadir. Sektérin toplam ve YP icin
hesaplanan LKO'lan bankalarin kisa vadeli likidite pozisyonlarini
gUvenli bir bdélgede tutmayl amaclayan yasal sinrlarin oldukca
Uzerinde yer almaktadir.m Bunun yani sira bankalarnn biydk bir
kisminin gerek toplam gerekse YP icin hesaplanan LKO'lar, 2019
yilinda nihai olarak ulasilacagi belirtilen toplam icin yUzde 100, YP icin
yUzde 80 yasal alf limitlerini hdlihazirda saglamaktadir (Grafik [11.2.1 ve
l.2.2). TCMB'nin sundugu Bankalararasi Para Piyasasi’'nda déviz
depo teminat karsiiginda TL likiditeye ulasma imkdni da bankalarin
kisa vadeli likidite ydnetimi acisindan olumlu bir katki saglamaktadir.
Bu uygulama, bankalarnn likidite yonetimi cercevesinde para takasi
piyasalarinda karsilasabilecekleri maliyet ve likidite kaynakl riskleri

sinirlandirmistir.2

Cekirdek disi yikimliluklerin toplam kaynaklar igerisindeki
payr yatay seyrini korumaktadir. Mevduat ve 0Ozkaynak disi
yUkUmIUIUklerin yaklasik yUzde 60"t yurt disi bankalardan ve ihraclar
yoluyla yurt disi piyasalardan yapilan borclanmalardan olusmaktadir.
Yurt disindan temin edilen fonlarin toplam yGkUmIGIUkler icindeki payi

kur degisimlerine gore dalgalanmakla birlikte son rapor déneminden

" Bankalarn kisa vadeli likidite pozisyonlannin 8lcUtd olarak detaylan Basel Komitesi tarafindan
belilenmis ve BDDK tarafindan da hdlihazirda uygulanmakta olan LKO esas alinmistir. LKO, bankanin
yUksek kaliteli likit varlik stokunun 30 gUn sUreli net nakit cikislanni ne 6lcide karsilayabilecegdini
gostermektedir.

227 Ekim 2016 tarihinde yayinlanan Enflasyon Raporu'nda yer alan “Teminat Déviz Depo Uygulamasi ve
Kur Takasi Piyasalarnina Etkisi” adll calismada séz konusu uygulamanin etkileri aynntill bir sekilde analiz
edilmistir.
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Grafik 111.2.1
YUzdelik Dilimlere Gére Bankalarnn Toplam Likidite
Karsilama Oranlarn'23 (4 Haftalik Hareketli Ortalama, Yuzde)
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(1) Kalkinma ve yatinm bankalan harictir.

2) Konsolide olmayan raporlamalar kullanilimigtir.

3) S6z konusu dilimler, oranlar en kigUkten en blyUge gére sirasiyla
25, 50 ve 75'inci yuzdelik dilimlerde yer alan bankalarn temsil
etmektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.2.2
YUzdelik Dilimlere Gére Bankalarin YP Likidite
Karsilama Oranlan!-2 (4 Haftalik Hareketli Ortalama, Yozde)
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(1) Kalkinma ve yatinm bankalan harictir.

2) Konsolide olmayan raporlamalar kullanilmigtir.

3) S6z konusu dilimler, oranlarn en kUcUkten en bUyUge gére sirasiyla
25, 50 ve 75'inci yUzdelik dilimlerde yer alan bankalar temsil
etmektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.2.3

Mevduat Disi Kaynaklann Yabanci Kaynaklara Orani
(YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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Grafik 111.2.4

Kredi/Mevduat Orani
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Not: Kalkinma ve yatinm bankalan harigtir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.2.5
Secilmis Ulkelerin Kredi/Mevduat Orani

(YUzde, YUzde Puan)
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Kaynak: SNL Financial (Son Veri: 2016)

Grafik 111.2.6
Net Istikrarli Fonlama Orani
(YUzde)
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(*) Oran hesaplanmasinda Basel Ill'teki mevcut bilgiler esas alinmig
olup, belirsiz noktalarla ilgili bazi varsayimlar yapilmistir. $6z konusu
varsayimlar cercevesinde, varlik ve yukimlGlOKler orijinal vadeye

6re dikkate alinmistir. Sigortaya tabi TL tasaruf mevduat istikrarl,

sigortaya tabi olmayan fasarruf ve KOBI mevduat disik istikrarl
olarak kabul edilmistir. 250 bin TL'nin altindaki ticari mevduatlar KOBI
mevduat olarak dikkate alinmistir. BUtUn repo islemleri finansal
kuruluslar ile yapilan repo islemleri icerisinde yer almistir. Bilango
icinde kalan diger yukimlUlUkler ve tUrev islemlerden net borclar
yUzde 0 mevcut istikrarll fonlama faktérd ile dikkate alinmustir.
Finansal kuruluslardan alacaklar, yozde 15 ihtiyag duyulan fonlama
faktort ile dikkate alinmistir. Teminata konu menkul degerlerin
tamami seviye 1 varlik olarak kabul edilmistir. Ters repo alacaklarin
teminat seviye 1 olarak varsayilmistir. Tirev islemlerde yUzde 85 ile
dikkate alinan baslangi¢c teminat aynstinimayarak diger bilanco ici
kalemler altinda yuzde 100 ile dikkate alinmistir. Turev islemlerden
net alacaklar islemlerin teminat dikkate alinmaksizin yozde 100
ihtiyag duyulan fonlama faktérU ile dikkate alinmistir. Dlger akfiflere
Uzde 100 ihtiyag duyulan fonlama faktord uygulanmistir.
T**] Basel Il cercevesinde uygulanmasi beklenen alt sinin temsil
etmektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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bu yana yatay bir seyir iziemistir. Yurt icinden saglanan mevduat disi
kaynaklar, temelde para piyasalarindan yapilan repo islemleri ile
ihraclardan olusmaktadrr. ligili yOkOmlOlUklerin  toplam icerisindeki

payl da yatay seyrini sGrdirmektedir (Grafik 111.2.3).

Bankacilik sektérinin uvzun vadeli likidite pozisyonuna iligkin
temel gostergelerden biri olan Kredi/Mevduat (K/M) orani yatay
seyrini devam ettirmektedir. Bankalarn likit olmayan varlklan
icerisinde en bUyUk payl feskil eden kredilerin ne &lgude istikrarl
kaynaklarla fonlandigini temsil eden K/M orani, sektérin toplam
rakamlari ifibariyla 2010 yilinda yUzde 80 seviyelerinde seyrederken,
2014 yili sonu ifibarnyla yUzde 120 seviyesine yakinsamis ve bu
seviyede yatay seyretmeye baslamistir (Grafik 111.2.4). Anekdotal
veriler, bankalarnn bu orani énemli bir gésterge olarak algladigina
dolayisiyla ilgili oranin yatay seyretmesinde banka tercihlerinin de
etkili olduguna isaret etmektedir (Bkz. Ozel Konu IV.1). Ote yandan,
Tork bankacilik sektérOnin  K/M  orani secilmis  diger Ulkelerle
karsilastinidiginda, ilgili oranin son yillardaki artisinin yUksek olmakla
birlikte, gelinen seviye itibaryla karsilastinlan Ulkelerden olumsuz bir

ayrnsma sergilemedigi gézlenmektedir (Grafik 111.2.5).

K/M orani, fonlama risklerinin 6l¢imiU ve bankalarin uzun
vadeli likidite pozisyonlarinin takibi agisindan énemli bir gosterge
olmasina ragmen, banka bilanc¢olarinin varlik ve yikimlilikleri
arasindaki vade uyumunu dikkate almamasi nedeniyle riskin
kapsamli 6lgiminde yetersiz kalmaktadir. Mevduatin yani sira
6zkaynaklar, sermaye benzeri borclar, uzun vadeli ihraclar ve uzun
vadeli diger borclanma araglarn da bankalar icin istikrarll olarak
degerlendirilebilecek  fonlama kaynaklandir.  Nitekim  Basel I
standartlarinda  uzun vadeli likidite riskini, baska bir ifadeyle,
bankalarin vade dénUstirmUnU sinilamak icin gelistirilen ve 2018
yilinda uvygulamaya konulmasi beklenen net istikrarll fonlama orani
(NIFO) istikrarli kaynaklann kapsamini yukarida ifade edilen kalemleri
de icerecek sekilde daha genis bir bicimde tanimlamistir. Grafik 111.2.6
Tork bankacilk sektéri icin hesaplanan NIFO oraninin - gelisimini
gbéstermekte olup, sektérin NIFO ortalamasinin Basel standardinda
belilenen asgari oran olan yUzde 100 seviyesinin Uzerinde seyrettigi
gorulmektedir. Dolayisiyla Basel dUzenlemesinin ortaya koydugu
perspektife gdre, bankalar yurt disi borclanmalarinin  vadelerini
uzatmak suretiyle fonlama kalitesini zayiflatmadan kredi bUyUmelerini

surdUrebilecek durumdadirlar (Bkz. Ozel Konu IV.1).
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Yurt Disi Kaynaklar

Bankacilik sektérinin yurt disi kaynak kullanimi yatay
seyretmektedir. 2015 yili baslanindan itibaren zayif seyreden dis
kaynak kullaniminin bankalarnn dis  borca erisim kosul ve
maliyetlerinden  ziyade  bankalarn dis  kaynak  talebinin
zayiflamasindan kaynaklandigi duosuntlmektedir. Yurt disi kaynaklarin
bUyUk 6lcUide yatnm finansmani amaciyla reel sektére aktarldidi
dikkate alindiginda, reel sekidr yatinmlanndaki  yavaslamanin,
bankalarin da dis kaynak taleplerini sinrladigi degerlendirimektedir.
(Grafik 11.2.7). Yurt disi bor¢clanma maliyetlerinin gelisimi de bu

degerlendirmeyi destekleyici niteliktedir.

Dis bor¢ miktan vyatay seyretmekle birlikte vade
kompozisyonu uzun vadeler lehine degismektedir. Dis borc yenileme
oranlar son dénemde yUzde 100 seviyelerinde seyretmekte, ancak
kisa ve uzun vadeli dis borc ayrminda yenileme oranlarinin dnemli
Olgcide aynstigi gdzlenmektedir (Grafik 11.2.8). Bu durum, daha
onceki raporlarda da degdinildigi Uzere TCMB'nin zorunlu karsiliklarda
yapmis oldugu degisikliklerin etkilerini yansitmaktadir. iigili dizenleme
dedisikligi sonrasinda sektéron yurt disi borclarinin agirlikli ortalama
vadesi 2015 yili Subat ayindan itibaren yUkselmeye baslamis ve 2016
yili EylUl ayi itibanyla 55 aya kadar uzamistir (Grafik 111.2.8). Bankalarin
bu dénemde orta ve uzun vadeli dis borclarnni yUksek oranlarla
yeniledikleri ve stok miktann hizli bir sekilde arthg, kisa vadeli
kaynaklarini  ise yUzde 100 seviyesinin altinda yeniledikleri
gobzlenmektedir. 2015 yili basindan itibaren yurt disindan bir yila kadar
vadeli borclanmalarini belirgin bir sekilde azaltan bankalar, tGm dis
borclanma tUrlerinde kisa vadeden uzun vadeye gecis yaparak orta
ve uzun vadeli kaynaklanni artirmigtir. Vadesi dolan bir yil vadeli
sendikasyon kredilerinin 3 ylla varan vadelerde yenilenmesi, diger
kredilerdeki kisa vadeden uzun vadeye gecis egilimi, daha uzun
vadeli olarak temin edilen sekUritizasyon kredisi kullanimlarinin gucli

seyri bu gecisin tfemel dinamigini olusturmustur (Grafik 111.2.9).

Dis borglanma vadelerinin uzamasi bankacilik sektorinin
vluslararasi piyasalarda yasanabilecek olasi oynakliklara karsi
dayanikliigini perginlemektedir. Bankalarin  EylGl 2016 itibaryla
OnUmuzdeki alfi ay ve bir yillik dénemlerde vadesi dolacak sirasiyla

47 ve 78 milyar ABD dolan tutarnda YP dis bor¢c 6demesi

Grdfik 111.2.7
Bankacilik Sektérd Yurt Disi Borcunun BUyUme Orani
ve Miktari (villik Yozde Artis, Milyar ABD Dolar)
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(1) 2013 yil sonu kur ve parite degerlerine gdre yeniden
hesaplanmigtir.
Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.16)
Grafik 111.2.8
Dis Borc Yenileme Orani' ve Ortalama Vadesi
(YUzde, Ay)
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(1) Menkul kiymet ihraclan dahil toplam yurt disi yOkUmlolok kullanim
ve geri ddeme tutarlarinin 6 aylik hareketli toplamlan Uzerinden
hesaplanmistir.

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.2.9
2014 Yil Sonuna Gore Yurt Disi Borclanma Torlerinin
Tutar Degisimi (Milyar ABD Dolan)
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Grafik 111.2.10

YP Likit Aktifler' ve 1 Yillik YP Dis Bor¢
(YUzde)
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(1) ROM kapsaminda tutulan rezervler, nakit degerler ve yurt disi
bankalar (serbest).

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.2.11
ROM Rezervleri ve Déviz Depo imkaniile 1 Yil icinde
Vadesi Gelecek YP Dis Bor¢ (Milyar ABD Dolarn)

1 Yilhk YP Dis Borg
----- ROM Rezervi (Déviz ile Altin) + Déviz Depo imkani

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.16)
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bulunmaktadir. Bu cercevede, kuresel piyasalardaki gelismeler,
bankalar dis borclann uygun vade ve maliyeflerde yenilenmesi
acisindan yakindan ilgilendirmeye devam edecektir. 2016 yili EylUl ayi
ifibarlyla bankalarin secilmis YP likit akfifleri 46 milyar ABD dolar
seviyesindedir. S&z konusu aktifler, bir yil icinde vadesi dolacak YP dis
borcun yaklasik yUzde 61'ini karsilayacak seviyede bulunmaktadir
(Grafik 111.2.10)."  Bir yil icerisinde vadesi dolacak vyurt disi
borclanmalarin énemili bir kismi Eurobond ve DIBS teminati karsiid
alindigindan, bankalarin sahip olduklarn likit akfiflerin yani sira séz
konusu borclanmadan ¢ézUlen portfdyln de TCMB nezdindeki ddviz
ve efekfif piyasalarinda teminat olarak kullanilabilmesi bankalara
ilave bir glvence saglamaktadir. Bunun yani sira, bankalara tahsis
edilen depo limitleri ile ROM kapsaminda TCMB'de bulundurulan
altin ve déviz varliklarinin toplami, bankalarin gelecek 1 yildaki yurt

disi borc 6demelerini karsilayabilecek seviyededir (Grafik [11.2.11).

Kiresel likidite gelismelerine duyarliigi yiksek olan sekiérin
YP cinsi yurt disi menkul kiymet ihraglarinda yasanan durgunluk son
donemde yerini sinrh  bir arlisa biwrakmigtr. KUresel para
politikalarinda likidite kosullarnini destekleyici uygulamalarin devam
edecedi beklentfisi ve risk istahindaki artisa bagl olarak 2016 yili ilk U¢
ceyreginde yUzde 5 oraninda arfan YP cinsi yurt disi menkul kiymet
ihrac stokunun ortalama vadesi de 2014 yilinin Kasim ayindan
ifibaren kisa vadeli ihracglann ozalmasina bagl olarak 69 aya
ulasmigtir (Grafik 111.2.12). Bankacilik sektérinun yurt ici ihraclarnin
tutarinda veya yeni ihracglarinin ortalama vadelerinde kayda deger

bir toparlanma gerceklesmemistir (Grafik 111.2.13).

Grafik 111.2.12 Grafik 111.2.13
Yurt Disi YP Menkul Kiymet ihrac Gelismeleri Yurt ici TL Menkul Kiymet ihrac Gelismeleri
(Stok, Milyar ABD Dolari, Ay) (Milyar TL, Ay)
Tutar(Stok| Vade (Sag E. [ Tutar(Akim) Tutar(Stok)
30 uar(Stok) ade(SagE) 70 36 Vade (Sag E.) 14
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Kaynak: MKK (Son Veri: 09.16)

" Bankalann ROM rezervlerinin ne kadarini kullanabilecekleri, ROM imkdaninin bosaltimasiyla ortaya ¢ikan
TL ihtiyaglanni ne élcide saglayabilecekleri ile ilgilidir. Sektérin serbest DIBS portféyl ROM rezervierinin
TL karsiigini karslayacak seviyede olup, 2016 Ekim ayi itibaryla serbest DIBS portféyinin ROM
rezervlerinin TL karsiigina orani ydzde 135 seviyesindedir.
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1.3 Faiz ve Kur Riski

Son Rapor doneminden bu yana Tirk bankacilik sisteminin faiz
riskine duyarliiginda kayda deger bir gelisme goézlenmemistir. TL
kalemlerde 2015 yili ikinci ceyredinden itibaren 2015 yill sonuna degin
yaklasik bir ay kisalan aktif vadeleri, 2016 yilinda dar bir bantta
dalgalanmaya devam etmistir. TL cinsi pasiflerde ise sabit faizli ihrag
edilen menkul degerler kaynakl olarak vadeler 2013 vyili ikinci
ceyredinden bu yana ilkk defa 3 ayin Uzerine cikmistir (Grafik 111.3.1).
2016 yill EylUl ayinda ihtiyac kredileri vade sininnin 36 aydan 48 aya
genisletiimesi ve var olan kredi bakiyelerine 72 aya kadar yeniden
yapillandinima imkdaninin - getirimesinin - dnimUzdeki dénemde TL

akfiflerin vadesinde sinirli bir arfisa neden olacagi 6ngdrulmektedir.

YP cinsinden bilanco kalemlerine bakildiginda, ¢cekirdek disi YP
yUkUmlUlUklerde uzun vadeli bor¢clanmayi tesvik edici ydnde yapilan
zorunlu karsilik dUzenlemelerinin etkilerinin olgunlasmasi ile YP pasif
vadelerinde artis ediliminin sona erdigi gérblimektedir. YP akfiflerin de
yatay seyrini sirdUrmesine bagl olarak YP aktif-pasif vade farki bUyUk

OlcUde sabit kalmistir (Grafik 111.3.2).

Sektor, faiz soklanna karsi dayanikli yapisini sirdirmektedir.
Yeniden fiyatlama kanalindan bankacilik sektérinin faiz soklarina
olan duyarliigini gérebilmek amaciyla sisteme bir yil sGrecek faiz soku
verilerek faiz riskine bagl kayiplar 8lgUimUstur. Bankalarin dénem
basindaki bilancolart esas alinarak bir, Uc, alti ve on iki aya kadar
vadeli faize duyarl TL ve YP akiif ve pasifler 5'er puanlik faiz artisi
varsayimina gére yeniden fiyatlanmistir. Hesaplamalara gére, TL faiz
sokuna bagl kayiplarin 6zkaynaklarin yizde 2,3'0, YP faiz sokuna
bagl kayiplarn ise ézkaynaklarin yizde 1,6'si dolayinda gerceklestigi
gorulmektedir. (Grafik 111.3.3). Soklarin bUyUklogune ragmen kayiplarin
sinirl olmasi banka bilancolarinin faiz soklarina karsi dayanikliigini teyit

etmektedir.

Yeniden fiyatlamanin yani sira finansal aracilik sisteminin dissal
faiz soklarindan etkilenebilecedi bir diger kanal menkul kiymetlerdeki
yeniden degerleme kanalidir. Menkul kiymetlerin bankacilik sektéri
aktifleri icerisinde payi son veriler itibariyla yUzde 13’ler seviyesine

kadar gerilemistir. Portféyin yaklasik yuzde 30'u yabanci para cinsi

TL aktif-pasif vade vyumsuzlugunda sinirli
dizelme g6zlenmistir.

Grafik 111.3.1

Bankalarnn TL Aktif-Pasif Vade Gelisimi
(Faize Duyarl Kalemler Toplami, 3 Aylik Hareketli Ortalama, Ay)

25 Aktif-Pasif vadeleri farki 5.0
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

YP aktif-pasif vade farki yatay seyrini
sUrdirmastir.

Grafik 111.3.2

Bankalann YP Aktif-Pasif Vade Gelisimi
(Faize Duyarl Kalemler Toplami, 3 Aylik Hareketli Ortalama, Ay)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Faiz soklarinin 6zkaynaklara etkisi sinirlidir.

Grafik 111.3.3
TL ve YP Faiz Soku Sonrasi Kayip/Ozkaynak

(YUzde, Puan)
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Not: Hesaplamalarda, aktif bUyUklUkleri 6 milyar TL ve Uzerinde olan
bankalar (Eximbank ve lller Bankasi hari¢) kullanilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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Grafik 111.3.4

Menkul Degerler Portfoyl
(YUzde)

Aktif icerisinde menkul degerlerin pay1

24 Menkul degerler icerisinde YP payi (Sag E.) *
22 32
20 28
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12 12

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

kiymetlerden olusmaktadir. TL kiymetlerin ortalama vadesi bes, YP

cinsi kiymetlerin vadesi ise dort yil civanndadir (Grafik 111.3.4).

Tirk bankacilik sistemi kur riskine olan dayanikliigini
muhafaza etmektedir. YP net genel pozisyonuna iliskin dizenleme
bankacilik sisteminin toplam doéviz acik pozisyonunu sinirlamakta
ancak capraz kurlara iliskin herhangi bir sinirlama getirmemektedir.
Bununla birlikte bankalarin YP varlk ve yUGkUmlUlUklerinin cok bUyUk
bir kismini olusturan ABD dolari ve Euro cinsinden pozisyon almamaya
dikkat etfikleri gorUlmektedir. Son dénemde Euro cinsi fonlama
maliyetlerinin - dUsmesiyle, yabanci para kredilerde firmalarin
tercihlerinin belirgin bicimde Euro'ya dogru kaydigr gérUlmektedir.
Bunun yani sira, 2016 yili Temmuz ayinda bankalara doéviz depo
karsihlginda TL borclanma olanagdr saglayan teminat ddviz depo
uygulamasindaki limitlerin kaldinimasiyla bankalar TCMB nezdinde
6nemli miktarlarda Euro depo futmaya baslamistir. Bunun sonucu
olarak bankalarin bilanco i¢inde Euro fazla pozisyonlar olusmustur.
Bankalar bilanco ici Euro fazla pozisyonlarini bilanco disinda Euro-
ABD dolan para takasi islemleriyle Euro acik pozisyonu alarak
dengelemistir (Grafik I11.3.5, Grafik 111.3.6). 11 Kasim 2016 tarihi itibaryla
feminat ddviz depo uygulamasina tekrar sinrlama gefirilmistir. Bu
gelismenin, bankalarin bilango ici Euro fazla ve bilanco disi Euro acik

pozisyonlarini daraltacagr ngdértlimektedir.

Euro ve ABD dolari cinsi net agik pozisyonlar disiktir.

Grafik 111.3.5 Grafik 111.3.6
Bilanco I¢i ve Bilanco Disi Kalemlerin Gelisimi—  Bilango Igi ve Bilango Disi Kalemlerin Gelisimi
ABD dolari (Milyar TL Karsiigi) — Euro (Milyar TL Karsiigr)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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.4 Karlik ve Sermaye Yeterliligi

2016 yili EylUl ayi itibanyla bankacilik sektéronon vyillik birikimli
net kén gecen yilin ayni dénemine gdre yUzde 50 civarinda artis
go6stermistir. Buna bagl olarak bankacilik sektérinon  aktif ve
dzkaynak karliigr (AKO ve OKO) da son bir yillik dénemde belirgin bir
artis gdstermistir. Banka bazinda bakildiginda kérliik géstergelerindeki
s6z konusu gelisimin genele yaygin bir durum arz eftigi tespit
edilmektedir. Karliliktaki artis &zkaynaklan beslemis ve yavaslayan
kredi bUyUmesi ile birlikte sermaye yeterlilik oranini da (SYR) olumlu
yonde etkilemistir. Bunun sonucunda sektériGn SYR'si yUzde 16

seviyesine yUkselmistir (Grafik 1l.4.1 ve Grafik 111.4.2).

l.4.1  Karllik Gelismeleri

Bankacilik sektdérG  karlik gdstergeleri FED'in - varlik  alimini
azaltacagini acikladigi 2013 yili ortalarindan itibaren bozulmaya
baslamis ve bu egilim 2015 yili EylUl ayina kadar devam etmistir. Bu
sUrecte yasanan karliik dUsUsinde yUkselen fonlama maliyetleri
sonucunda faiz giderlerinde gerceklesen artisin en efkili unsur oldugu
gorilmektedir. BDDK'nin duzenlemelerine bagdll olarak bankacilik
hizmet gelirleri gibi faiz disi gelirlerdeki azalma ile artan para takasi
faizlerine bagl olarak diger faiz disi gelir/giderlerdeki olumsuz
tablonun da kérliigi asadr yonlu etkileyen diger faktérler oldugu
tespit edilmektir. Diger taraftan faiz disi giderlerin daha verimli
yonetilmesi, sé6z konusu olumsuz etkileri kismen sinirlayan bir etken

olarak 6n plana cikmistir (Grafik 111.4.3).

Son bir yillk dénemde kérlilikta gdzlemlenen toparlanma ise
faiz disi giderlerdeki iyilesme, net faiz gelirlerindeki kismi toparlanma
ve menkul deger alim-satim, tUrev ve kambiyo islemlerindeki kaybin
azalmasindan kaynaklanmistir (Grafik 111.4.3). Faiz disi giderlerin alt
bilesenlerine bakildiginda en dnemli kalemin &zellikle degisen kredi
kompozisyonu ve dizenleme degisiklikleri nedeniyle azalan genel
karsilk giderleri oldugu gérGlimektedir. Zira son bir yilda karsilik oranlar
daha yUksek olan konut haric tUketici kredileri ve kredi kartlarn
hacmindeki bUyUme, karsilik oranlar gérece dUsUk olan diger kredi
tUrlerine nazaran daha sinirli gerceklesmistir. Daha 6nce tUkefici

kredileri ve kredi kartlarinda birinci grupta izlenenler icin yizde 4 ve

Kérhlk gicli bir toparlanma goéstermektedir.

Grafik 111.4.1

Aktif ve Ozkaynak Kérliliklan Gelisimi
(YUzde)
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Aktif Karlilik Orani (Sektor)
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Not: Karlilik oranlan bir yillik birikimli kar Ozerinden bir yillik ortalama
paydaya bélinerek hesaplanmaktadir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Sermaye yeterliligi karlhhigin giiglenip kredilerin
yavaslamasiyla ivme kazanmistir.

Grafik 111.4.2

Standart ve Cekirdek SYR Gelisimi
(YUzde)

10 Biylik Banka Standart SYR Dagilimi

20

Standart SYR (Sektor)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Grafik 111.4.3
Gelir/Gider Kalemlerinin
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Not: Kirmizi stunlar azaltici etkiyi, yesil sutunlar ise arttinc etkiyi
gostermektedir

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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Faiz disi giderlerde neredeyse tim alt
bilesenlerden olumlu etki gelmektedir.

Grafik 111.4.4

Faiz Disi Giderlerin Akfif Karliigina Etkisi
(2015 EylUI - 2016 Eyl0l arasi, Puan)
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Not: Kirmizi sUtunlar azalhict etkiyi, yesil stunlar ise arttinc etkiyi
gostermektedir

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Ucret ve komisyon iadelerinin etkisi giderek
azalmaktadir.

Grafik 111.4.5

Ucret ve Komisyon iadeleri
(12 Ay Birikimli, Milyar TL, YOzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Faizlerdeki disis net faiz gelirini olumlu
etkilemeye baslamistir.

Grafik 111.4.6

Net Faiz Geliri Degisimine Katki
(12 Ay Birikimli, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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yakin izlemedekiler icin yUzde 8 olarak uygulanan genel karsilik
oranlarinin 2016 yili Eylil ayindan gecerli oimak Uzere diger kredilerle
uyumlu olacak sekilde srasiyla yUzde 1 ve yUzde 2 seviyesine
dUsUrUlmesi  nedeniyle genel karsilik giderlerinin kériiga  yaphgdi
olumlu etkinin  dnUmUzdeki dbénemlerde de devam efmesi

beklenmektedir.!

Faiz disi giderlerdeki olumlu seyrin kayda deder bir kisminin da
bankalarin  aldiklan  tasarruf  tedbirleriyle  operasyonel giderleri
sinilamasindan  kaynaklandigr gértlmektedir. Nitekim son bir vyillik
dénemde sektérde 200'e yakin sube eksilmis ve toplam personel
sayisi 3.300'Un Uzerinde azalmistir.2 Son olarak gecmis yillara ait alinan
Ucret ve komisyon geri ddemelerinin etkilerinin azalmasi ile genelde
tek seferlik etki ve dUzeltme hesaplarinin muhasebelestigi diger faiz
disi giderler kalemi de karlilik artisi Uzerinde etkili olmustur (Grafik 11.4.4
ve Grafik l1.4.5). Diger taraftan 2014 yilinda yapilan dUzenlemeler?
sonrasi faiz digi gelirler gérece azalmaya devam etse de 2016 vyil
icerisinde Visa'nin global yapilandinimasi sonucunda TUrk bankacilik
sektérine bu kalem Uzerinden yaklask 1,6 milyar TL'lik bir giris
olmasinin ilgili kalemin karliik Uzerindeki olumsuz etkisini gecmise

kiyasla azalttigi degerlendirimektedir.

Son bir villk sUrecte net faiz gelirinde kaydedilen sinirl
toparlanma aktif karliigini on baz puan civarinda yUkseltmistir (Grafik
l.4.3). Son alfi aylk dénemde hacimsel bUyUmenin net faiz geliri
Uzerindeki efkisinin yavasladigi, ancak fonlama ve kredilendirme
arasindaki faiz marjindaki toparlanmayla net faiz gelirlerinin artis
egilimi sergiledigi gdzlenmistir (Grafik 111.4.6). Bu sUrecte faiz marjini
arfiran en &énemli gelisme TCMB'nin faiz indirim kararlar sonucu
fonlama maliyetlerinin asadl ¢ekilmesi olmustur. Aktif kalemlerin
yUkUmlUlUklerden daha uzun vadeli olmasi nedeniyle faiz
oranlarindaki dusus faiz giderlerinin gelirlerinden daha hizli azalmasini

beraberinde getirmisti. Ote yandan mevduat faizlerinin  kredi

12016 yil EylUl ayindan 6nceki uygulamada, yUksek karsilik oranlan genel karsilik hesaplama dénemleri
itibbanyla hazirlanan konsolide olmayan finansal verilerine goére tUketici kredilerinin toplam kredilerine
orani yUzde yirmi besin Uzerinde olan bankalar ile konut kredileri disindaki tUketici kredilerinden donuk
alacak olarak siniflandinlaniann konut kredileri disindaki tUketici kredilerine orani yizde sekizin Uzerinde
bulunan bankalar i¢in uygulanmaktadir. Bu uygulama Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belilenmesi ve Bunlar icin Ayrnlacak Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelikte
Degisiklik Yapiimasina dair Yénetmelik (R.G. No: 29840 27.09.2016) ile kaldinlmustir.

2 Hesaplamalar TMSF'ye devredilen bankalardan kaynakl sube ve personel degisimini icermemektedir.

3 Finansal Tuketicilerden Alinacak Ucretlere iliskin UsOl ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik (R.G. Sayi: 29138
03.10.2016)

Finansal Istikrar Raporu - Kasm 2016




TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

faizlerine nispeten daha sinirli bir disus gdstermesi ve zaman icinde
akfif getfirilerinin  yeni faiz dUzeyine uyarlanmasi &nUmuUzdeki
dénemde net faiz gelirlerine faiz marjindan gelen  katkiy
sinirlayabilecektir.  Ancak, duUsen faizlerin kredi talebi Uzerinde
yaratacagl etkinin hacim kanalndan gelecek olumiu katkiy

gUclendirmesi beklenmektedir.

Son bir yilda sektor karliigini olumsuz yonde en ¢ok etkileyen
kalem &zel karsiik giderleridir. TGA oranlarndaki artis ve fahsilat
oranlarindaki dUsUse bagl olarak bankalarin intiyath davrandiklar ve
Ozel karsiliklarni belirgin - bicimde artirdiklan  gérilmektedir. Diger
taraftan yakin iziemedeki kredilerde gdzlenen artis TGA oranlarnndaki
yukar yonlG edilimin bir sire daha devam edebilecegine isaret
etmektedir. Dolayisiyla, TGA gelismelerine baglh olarak karsilik
giderlerinin  banka karlarn  Uzerinde baski olusturmasi muhtemel
gézUkmektedir. Bununla birlikte, daha &nceki Finansal Istikrar
Raporlan’'nda da belirtildigi Uzere, tim teminatlar dikkate alindiginda
bankalar hélihazrda TGA'lar igcin  yUksek derecede karsilik
ayirmaktadir. Bankalarin  karsiliklar  konusundaki inhfiyath  tutumu,
ekonomik faaliyetin canlanmasi ile birlikte tahsilat  oranlarinda
gozlemlenebilecek iyilesmenin karlilik oranlarna gUc¢lU  bir katk

vermesini olasi kimaktadir. (Grafik 111.4.7).

Bankalarin  menkul deger alim-satim, tUrev ve kambiyo
islemlerinden elde edilen pozisyonun muhasebelestirildigi diger faiz
disi gelir gider kalemi son bir yililk dénemde gérinUMUnU olumluya
cevirmis, bu kalem aktif getirisinin azaldigi déneme goére karliigi
pozitif yonlU etkilemistir. Menkul kiymet alim-satim islemlerinden elde
edilen kazanc miktari seviyesini korurken dUsen para takasi faizlerinin
de efkisiyle bankalarnn aktif-pasif yonetiminde kullandiklar tUrev ve
kambiyo islemleri bileskesi bu dénemde daha az maliyetle

gerceklesmistir (Grafik 11.4.8).

Azalan bankacllk karllik oranlarina bagdl olarak dinyada
bankacilik sektérinin borsa piyasa degeri/defter degeri gdstergeleri
yakin zaman icerisinde gerileme gdstermistir. BIST bankacilik endeksi
degeri/defter degeri gdstergesi de diger gelismekte olan Ulkeler
endekslerininkine benzer bir hareket gdstermekte olup Ulkemizde
Temmuz ayinda yasanan olumsuz i¢ gelismeleri mUteakip diger

gelismekte olan Ulke goérUnUmlerinden ayrnisma gostermistir. Bu

Tahsilat oranlan diserken karsilik oranlan daha
intiyath seviyelere gekilmektedir.

Grafik 111.4.7
TGA'lara dair Ek Gostergeler
(YOzde)
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2. Sinif Kredi Orani (Sag E.)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Tirev ve kambiyo islemlerinin kérhlik Gzerinde
olumsuz etkisi azalma géstermektedir.

Grafik 111.4.8

Menkul Kiymet, Tirev ve Kambiyo islemleri
(12 Ay Birikimli, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)
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Tirk bankacilik sektéri olumsuz i gelismelere
bagl olarak piyasalarda diger iilkelerden
ayrisma gostermistir.

Grafik 111.4.9

DUnyada Bankaclilik Piyasa Degeri/Defter Degeri
(Yuzde)

Tirkiye
Avrupa Birligi

17 ABD )
! Gelismekte Olan Ulkeler

Kaynak: Bloomberg (Son Veri: 09.16)

Ozkaynaklar artan karlilik ile giclenmektedir.

Grafik 111.4.10
Ozkaynak Degisimleri
(12 Ay Birikimli, Yozde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Kredi bilyimesindeki yavaslama kredi riskinde de
gorilmektedir.

Grafik 111.4.11
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

olumsuz gelismenin etkilerinin  zamanla azalmasi ile bankalarn
karhliklanndaki artisin piyasa goéstergelerine yansiyacagdr ve Ulkemiz
bankacilik géstergelerinin diger gelismekte olan Ulke gdstergelerine

yakinsayacagdi degerlendiriimektedir (Grafik 111.4.9).

.4.2 Sermaye Yeterliligi

Karliliktaki gUclU toparlanma son bir yillik sUrecte 6zkaynaklar
etkileyen en 6nemli faktér olarak 6n plana cikmistir. Bu ddnemde
DIBS faizlerinde gdzlemlenen kayda deder disis de menkul kiymet
degerleme farklan kanall ile ézkaynaklan olumlu etkilemistir. Ancak
yakin dénemde DIBS faizlerinde tekrardan yukar yénli hareket
gorilmesi  6zkaynaklara bu kanaldan gelen  birikimli  katkinin
6nUmuUzdeki dbnemlerde azalabilecegine isaret etmektedir. Diger
taraftan Bankalann  Ozkaynaklarna lliskin - Yénetmelik’'te yapilan
dedisiklikler ile gecmiste edinilen ve belli sartlarn haiz bir kisim sermaye
benzeri kredi ile hisse senedi iptal kérlarn ve muhtemel riskler igin
ayrilan genel karsiliklarnn ézkaynak kapsami disina c¢ikariimasi yasal

sermayeyi olumsuz ydnde etkilemistir (Grafik 11.4.10).1

Son bir yilllk dénemde risk agdirlikli varlk kompozisyonunda
kayda deger bir degisim goérlimemis olup yaklasik yUzde 90'lk
agirhgryla kredi riski baskin rolunU korumaktadir. 2016 yil Ocak ayinda
Sermaye Yeterliligi Yonetmeligi'nde yapillan degisiklikler ile konut
kredilerinde yUzde 50 olan risk agirligr yUzde 35, teminatsiz tUketici
kredileri ve kredi kartlarinda yUzde 75 ile 250 arasinda degdisen risk
agrrliklan ise yUzde 75 dUzeyine inmis, bu gelisme risk agirlikli kalemler
toplamini olumlu etkilemistir.2 Risk agirlikli varlik bilesenlerinin gelisimine
bakildiginda ise kredi riskinin kredi bUyUmesiyle dogru orantili olarak
hareket ettigi ve yavasladigi goériimektedir. Piyasa riski bUyUmesi
FED'’in politikalarinin gérece &ngdrilebilirliginin - artmasi dolayisiyla
yavaslayip  yéninU negatife  ¢evirmistir.  Bankalar  tarafindan
genellikle yilda bir kez gincellenen operasyonel risk tutar ise gecen
ylla gére yizde 12 oraninda artis gdstermistir (Grafik 11l.4.11). Ulkemizin
kredi notundaki indirimler, (bankalarin degerlendirmelerini esas

almak Uzere dnceden tespit edip bildirdikleri kredi derecelendirme

! Bankalann Ozkaynaklanna iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina dair Yénetmelik (R.G. Sayi: 29511
23.10.2015 ve R.G. No: 29599 20.01.2016)

2 Bankalann Sermaye Yeterliliginin Olciimesine ve Degerlendirimesine iliskin Yénetmelikte Degisiklik
Yapiimasina dair Yénetmelik (R.G. Sayi: 29599 20.01.2016)
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kuruluslanna bagl olarak) bankalarin merkezi hUkUmetten ve Merkez
Bankasi'ndan yabanci para alacaklarina  uygulanacak  risk
agrrliklanni yizde 50 seviyesinden yUzde 100 seviyesine yUkseltmesi

nedeniyle banka SYR'leri Uzerinde olumsuz bir rol oynayabilir.!

Karlliktaki ~ arts  dzkaynaklar  kuvvetlendirmis,  gecmis
dénemlere kiyasla dUstk seyreden kredi bUyUme hizi risk agirlikli aktif
bUyUmesini sinirlandirmistir. Bu etkilere bagll olarak sektérin sermaye
yeterliligi son bir yillk dénemde kayda deger bicimde gUglenmisfir.
Sermaye yeterliligindeki bu giclenme hali hazrda ¢ok yUksek SYR
degerlerine sahip olan kalkinma ve yatinm bankalar (KYB) haricinde
tUm banka gruplarinda belirgin olmakla birlikte gérece yUksek kredi
bUyUme hizlan nedeniyle kamu mevduat bankalarinda daha sinirli

gerceklesmistir(Grafik 111.4.12).

Son veriler itibanyla ulasilan karlilik seviyeleri dikkate alinarak
2015 yill Kasim ayi Finansal istikrar Raporu Kutu 1Il.4.1'deki yéntem ve
parametrelerle sermaye vyeterliik orani ve kredi bUyUmesi iliskisi
incelenmistir. Buna goére eger bankacilik sistemi yUzde 1,5 olan
mevcut aktif karliigr orani ile ¢calismaya devam ederse, yaklasik
yUzde 11'lik yillk nominal kredi bGyUmesini hali hazirdaki SYR dUzeyini
dUsUrmeden destekleyebilecektir. Diger taraftan bdyle bir karlilk
dUzeyinde SYR hedef oranin (yUzde 12) altina inmeden, yUzde 15'lik
bir nominal kredi bUyUmesi 22 yil, yizde 20'lik bir nominal kredi
bUyUme orani ise bes yila kadar desteklenebilecektir. Son olarak SYR
limitinin sermaye koruma tamponu dahil yasal asgari seviye (yUzde
10,5) olarak kabul edildigi durumda ise sektér yizde 17'nin altinda bir
nominal kredi bUyUmesini desteklemekte sermaye vyeterliligi

acisindan herhangi bir kisitla karsilasmayacaktir (Grafik 111.4.13).

! Moody's ve S&P'nin not indirimlerini takiben sektdrde faaliyet gdsteren bankalardan yalnizca U¢U
merkezi ydnetim ve Merkez Bankasi’'ndan yabanci para alacaklar i¢in yizde yiz katsayr uygulamaya
baslamistir. Bu durumun efkileri ilgili bankalarda 2016 yil EylUl ayi itibanyla gérilmektedir.

Sermaye yeterliligi KYB’ler hari¢ tim banka
gruplarinda giiglenmektedir.

Grafik 111.4.12
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.16)

Sermaye yeterliligi ve aktif karliig yiksek kredi
biyime hizlarini destekleyebilecek gictedir.

Grafik 111.4.13
Mevcut Karlilik Seviyesinde SYR ve
Kredi BUyUme Hizi lliskisi
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Kaynak: TCMB, Yazarlarin Hesaplamalarn (Son Veri: 09.16)
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