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OZET

KUresel durgunlugun ic ve dis talebe yansimalan 2008 yilinin EylUl ayindan itibaren
belirginlesmis, yilin son ceyreginde cari islemler acig gecen yilin ayni dénemine goére hizli bir
gerileme gostermistir. AQustos ayinda vyillik bazda 48,9 milyar ABD dolanna ulasan cari islemler
acigl yil sonunda 41,4 milyar ABD dolarina dosmustor.

TUIK verilerine gére, 2008 yilinin ilk dokuz aylik déneminde fiyat artislannin da katkisiyla
yUzde 37,8 bUyUyen ihracat yilin son ceyreginde yuzde 13,4 azalmistir. Bu dénemde miktar
endeksi (reel inracat) yizde 9,7, birim deder endeksi yUzde 4,5 gerilemistir.

Gerek miktar gerekse fiyatlann yUksek artis sergiledigi ana metal sektérd, 2008 yilinda
inracatin lokomotifi olmustur. Yilin son ceyreginde ise, insaat sektérl basta olmak Uzere kiresel
dUzeyde yatinm ve Uretimdeki hizli dusGsun neficesinde ana metal sanayinde hem fiyatlar
gerilemis, hem de miktar olarak ihracat hiz kaybetmistir. Ana metal sektdrd ihracat fiyat
endeksi Aralik ayi itibanyla EylOl ayindaki seviyesinin yansina kadar gerilemistir. Bdylece yilin son
Uc aylk dénemindeki ana metal inracati miktar endeksinin yillik artis orani yizde 14,6'ya, ABD
dolan cinsinden artisi ise yizde 21'e dUsmustUr.

Son yillardaki inracat performansinda belirleyici sektér olan motorlu kara tasitlan ihracatt,
kUresel ekonomideki yavaslamadan en olumsuz etkilenen sektdrlerden biri olmustur. Verimililik
arfislan ve yeni model Uretimlerine gecisle 2006 yilinin ikinci yansindan itibaren yuksek artislar
gOsteren ve 2008 yilinin ik dokuz aylk déneminde yUzde 35,8 artan s6z konusu sektor ihracati
yilin son ceyreginde yUzde 40,4 gerilemistir. Tasit araclan ihracafinin bGyUk kisminin (2008
yiinda yUzde 73,6'sinin) yapildigi Avrupa Birligi bdlgesindeki yavaslama ve bu egdilimin
sUrecedi beklentisi, sektor inracatindaki hizll dGsUsin temel sebebi olmustur.

Tekstil ve giyim sektérU ihracat ise 2008 yilinin ikinci ceyreginden itibaren belirgin bir
sekilde yavaslamaktadir. Ozelikle giyim sektdrl ihracati 2007 yill son ceyredinden bu yana vyillik
bazda reel olarak gerilemektedir. Bdylece ilgili sektdrlerin 2000 yill dncesinde yaklasik yuzde 40
olan toplam ihracat icindeki paylar 2008 yilinda yUzde 17,9'a kadar gerilemistir. S6z konusu
sektoérlerin Uretimi ve istihdamindaki dusus egilimi devam ederken, giyim sektérU ithalati hizl
artis géstermektedir. Cin ve Hindistan gibi Ulkelerin tekstil ve giyim ihracatinda kiresel dizeyde
pazar paylarni artirmasi, Turkiye'de séz konusu sektorlerin performansini da olumsuz yénde
etkilemistir.

2008 vyilinin ilk dokuz aylik déneminde yUzde 34,4 bUyUyen ithalat, yilin son ¢ceyredinde
yUzde 20,9 diUsUs gostermistir. Son ceyrekte ithalatta gérllen dusus agdirlikli olarak reel ithalat
kaynakli olmustur. Nitekim, Ekim-Aralik déneminde ithalat birim deger endeksi yillk bazda 2,4
artarken, miktar endeksi 22,8 gerilemigtir.

Yiin son U¢ aylk déneminde ara mal ithalahi toplam ithalattaki gerilemenin temel
belirleyicisi olmustur. Bu dénemde petrol ve diger emtia fiyatlanndaki hizli gerileme fiyat
arfislannin nominal ithalata artinci etkisini ortadan kaldirmis, ayrica ara mal ithalati reel olarak
bu donemde yuzde 24,8 gerilemistir. Diger taraftan, miktar olarak tuketim ve sermaye mali
ithalatinda da bu dénemde kayda deger bir yavaslama olmustur. Yilin ik dokuz aylik
déneminde sirasiyla yizde 14,6 ve ylUzde 8,9 olan yillik tUketim ve sermaye mali reel ithalat
artisl, yerini yilin son ceyreginde sirasiyla yUzde 17,6 ve yuzde 19,5 gerilemeye birakmistir.

Kalem bazinda incelendiginde, Ekim-Aralk ddneminde ithalattaki disise en &nemili
etkiyi ana metal sanayi ve kara tasitlan yapmistir. Ayrica, yatinmlardaki dUsUse baglh olarak
makine-techizat ithalatinin da toplam ithalattaki geriiemede kayda deger etkisi olmustur.
ithalat artis oranina dstk de olsa pozitif katki saglayan kalemler ise tarnm ve hayvancilik, gida
ve ithalat artig egilimini sirdUren giyim esyasi olmustur.

2008 yilinin son ceyreginde kuresel krizin derinlesmesiyle finansal piyasalarda tedirginlik
artmis ve uluslararasi kredi piyasalan daralmistir. Buna bagl olarak, Turkiye'de de sermaye
akimlar yavaslamis ve Ekim-Aralik déneminde net cikislar gézlenmistir. Yiin tamaminda ise,
finansman yapisinda dogrudan yatinmlar ve 6zel sektérin kullandigr uzun vadeli krediler
belirleyici olmustur. 2007 yiinda tarihi yUksek seviyelere ulasan dogrudan yatinm girisleri, 2008
yiinda yavaslayarak net 15,1 milyar ABD dolarn olarak gerceklesmistir. Finansman imkanlarnin
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azaldigr 2008 yilinda aylk ortalama 1 milyar ABD dolarnnin Uzerinde dogrudan yatinm
gerceklesmesi, kayda deger bir gelisme olarak degerlendiriimektedir.

Ozel sektdr kaynakll uzun vadeli kredi kullanimindaki artis 2008 yilinin ilk yansinda devam
etmis, yilin UcUncU ceyreginden itibaren yavaslayarak, son ceyrekte uluslararasi kredi
piyasalarndaki daralmayla birlikte net geri ddemeye dénmistir. Onimizdeki dénemde,
kUresel sermaye akimlarindaki yavaslamanin &zel sektdérin  krediye erisimini  olumsuz
etkilemeye devam edebilecegi dUsunUlmektedir.

Merkez Bankasi net rezervi 2007 yili sonunda 76,4 milyar ABD dolarindan, 2008 yil
sonunda 74,2 milyar ABD dolarina gerilemis, bankalarn muhabir mevcudu ve efektif kasasi ise
ayni dénemde 31,8 milyar ABD dolarindan 40,4 milyar ABD dolarina yUkselmistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-Aralik
2007 2008 % Degisim
Cari Islemler Hesabl -38,2  -41,4
Dis Ticaret Hesabl -46,7  -52,9 .
Mal ihracath 1154 140,8 22,0
Ihracat (fob) 107.3 1320 23,1
Bavul Ticareti 6,0 6,2 3.3
Mal ithalat -162,0 -193,7 19.5
Ithalat (cif) -170,1 -201,8 18,7
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 10,0 11,0
Hizmetler Hesabi 13.3 17.4 .
Turizm (net) 15.2 18,4 20,9
Gelir 18.5 21,9 18,5
Gider -3.3 -3.5 7.5
Diger Hizmet Gelirleri (net) -1,9 -1.0
Gelir Hesabi -7.1 -7.9
Ucret Odemeleri (net) 0.1 -0,1
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -2,1 2,4
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) 0.4 1.0
Diger Yatinm Gelirleri (net) -5.3 -6.4 .
Faiz Geliri 22 2,0 -6.3
Faiz Gideri -7.5 -8.5 13,2
Cari Transferler 2.2 2,0 .
Is¢i Gelirleri 1.2 1.3 9.5
Sermaye ve Finans Hesaplar 36,4 36,3
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 44,4 35,2
Dogrudan Yatinmlar (net) 19.9 15,1
Yurt Disinda -2,1 -2,6
Yurt Iginde 22,0 17.7
Portfdy Yatinmlar (net) 0.7 -4,8
Varlklar -2,1 -1.3
YUkUmIUGIUkler 2,8 -3.5
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 5.1 0,7
Borc Senetleri -2,4 -4,2
Yurt Digi Yerlesikler DIBS Alimi -3.3 -4,8
Hazine Tahvil Thraci 0.9 0.6
Borclanma 4,6 4,0
Geri Odeme -3.7 -3.4
Diger Yatinmlar (net) 23,8 24,8
Varliklar -4,9 -7.3
Ticari Krediler -1.5 1.7
Krediler 0.1 0.1
Bankalarin Déviz Varliklarn (- artis) -3.5 -9.1
YUkUmIUGIUkler 28,6 32,1
Ticari Krediler 4,2 1.5
Krediler 27,6 27.1
Merkez Bankasi 0.0 0.0
Genel HOkUmet -3.9 0.7
Uluslararasi Para Fonu -4,0 1.7
Uzun Vade 0.1 -1,0
Bankalar 5.6 2,9
Uzun Vade 7.3 0.6
Kisa Vade -1.7 2.4
Diger Sektorler 25,9 23,4
Uzun Vade 25,7 22,4
Kisa Vade 0.2 1,0
Mevduat -3.3 3.4
KMDTH + SUper D&viz Hesabil -1.5 -1.8
Bankalar -1.,9 52
Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artis) -8.0 1.1
Net Hata ve Noksan 1.6 4,9

Kaynak: TCMB.
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Dis Ticaret ve Cari islemler

Mal ihracah ve ithalah

(12-aylik top., milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI



2008 -V » ODEMELER DENGESi RAPORU

I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. 2008 yili EylUl ayinda derinlesen kuresel finansal krizin kamu otoriteleri ve merkez
bankalarinin koordineli ve bUyUk dlcekli mUdahaleleriyle 2009 yilinin bast itibarnyla belirli dlcUde
yatishgr gézlense de, krizin yarattid glven kaybi reel sektér Uzerinde etkili oimaya devam
etmektedir. Finansal krizin kUresel ekonomik aktivite Uzerindeki olumsuz eftkileri uluslararasi
ficaret hacminde belirgin bir sekilde gdzlenmektedir. Diger taraftan, 6zellikle gelismis Ulke
ekonomilerinden kaynaklanan talepteki azalmayla birlikte ham petrol basta olmak Uzere
uluslararasi emtia fiyatlan énemli dlcUde gerileme gdstermistir. Bu gelismelere paralel olarak
kUresel enflasyon oranlan da dusmuUstir. Bu cercevede, basta gelismis Ulkelerde olmak Uzere
merkez bankalar politika faizlerinde énemli élctde indirime gitmis, hUkUmetler vergi indirimi ve
kamu harcamalarni iceren kapsamli mali paketler uygulamaya baslamistir. Ancak, bu
Onlemler krizin etkilerine dair kaygilan hafifletse de kiresel durgunlugu 6nlemeye yeterli
olamamustir.

Euro Bolgesi Oncii Gostergeleri: Secilmis Ulkeler &nci Gostergeleri:
€COIN (3-aylik % degisim), CLI (yiliklandinimis é-aylik % degisim)
CLI (yilliklandinimis 6-aylik % degdisim)
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.
CLI: Composite Leading Indicator (Birlesik dncU gostergeler endeksi)
EuroCOIN: Coincident Indicator of the Euro Area Business Cycle (Euro bdlgesi birlesik SncU gdstergeleri)
Enflasyon Orani: Pefrol Fiyatlar::
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Kay nak: IMFIFS. Kaynak: Energy Information Administration, OPEC.
2. Son dénemde aciklanan veriler, krizin odagdi olan ABD’de ekonomik faaliyetlerde

belirgin bir gerilemeye isaret etmektedir. Yiin UcuncU ceyreginde bir dnceki ceyrege goére
yilliklandinimis bazda yizde 0,5 daralan GSYH yilin son ceyredinde yizde 6,2 daralmustrr. ilk
tfahminlere goére yuzde 3,8 olarak aciklanan daralma stoklarda, ihracatta ve ézel tUketimde
yapllan asagl yonlU revizyon neticesinde, ceyreklik bazda 1982'den bu yana gdzlenen en
yUksek gerileme olarak kaydedilmistir. Ote yandan, ABD’'de issizlik orani da 2009 yili Ocak
ayinda 1992 yiindan bu yana kaydedilen en yUksek duzeyi olan yUzde 7,6'ya yukselmistir.
Subat ayinda yeni ydénetimin acikladigr iki yillk dénemi kapsayan 2 triyon ABD dolar
tutanndaki finansal istikrar plani ve Senato’nun onayladigi 838 milyar ABD dolarn futarnndaki
tesvik planinin piyasalar Gzerindeki etkisi ise sinirl dUzeyde olmustur. FED, Ekim ayinda faiz
oranlarini iki kez pes pese yanm puan indirerek 29 Ekim 2008 itibaryla yuzde 1 olarak aciklamis,
16 Aralik 2008'de ise s6z konusu orani 0 - 0,25 araligina cekmigtir.
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3. Euro bdlgesi ekonomisi, 2008 yilinin ikinci ve Uc¢UncU ceyregindeki yUzde 0,2'lik
daralmanin  ardindan yilin son ceyreginde yuzde 1,5 kUcUlerek son on yilin en kotu
performansini sergilemistir. Ote yandan Aralik ayinda sanayi Uretim endeksi de son yirmi yilin
en ko&tu performansini gdstererek aylik bazda yUzde 2,6 gerilemistir. S6z konusu gerilemeye
baz otomobil Ureticilerinin Noel tatilinde Uretime ara vermeleri yUksek katki saglamistrr. ic ve
dis talebin halen zayif seyrini sGrdUrmesi, artan issizlik orani, siki kredi kosullan ve sirketlerin
karliigindaki dusUsler 5nUmUzdeki aylarda da Euro bdlgesinde Uretimin gerileyecegdine isaret
etmektedir. Bu cercevede, 2009 vyilina dair bUyUme beklentileri kotUlesmistir. Nitekim,
Consensus Economics Ocak ayl anketinde yUzde -1,4 olan Euro bdlgesi 2009 blyUme
beklentisi Subat ayl anketinde yUzde -2'ye gerilemistir. Ayrica, OECD birlesik &ncU gostergeler
endeksi (CLI) ve Euro bdlgesi birlesik 6ncU gostergeleri (euroCOIN) gibi gostergeler de Euro
bolgesindeki yavaslamanin dnUmuzdeki dénemde surecegdine isaret etmektedir. 2007 yilinin
son ¢ceyreginde artis egilimine giren Euro bolgesi tUketici fiyatlan enflasyonu 2008 yilinda yUzde
3,3'e ulasmistir. 2008 yilinin son ceyreginden ifibaren enerji ve gida basta olmak Uzere emtia
fiyatlanndaki gerilemenin etkisiyle dUsus egilimi hizianan enflasyonun 2009 yilinda ise yuzde 0,8
olarak gerceklesecedi tahmin edilmektedir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), enflasyondaki
dUsus edilimini de dikkate alarak, faiz oranini 0,5 puan indirerek 15 Ocak ifibanyla yUzde 2
olarak aciklamis, Subat ayindaki toplantisinda ise faiz indirimlerine devam edilecedi yoninde
sinyal vermistir.

4, BUyUk olcUde ihracata bagl olan Japonya'da ekonomik akfivite yilin son ¢ceyreginde
keskin bir sekilde daralarak vyilliklandinimis bazda bir dnceki ceyrege gdre ylzde 3,3
kUculmostir. Ote yandan, Aralik ayinda rekor seviyede gerileme kaydeden sanayi Uretim
endeksinin 2009 yilinin ilk ceyreginde de olumsuz gérinimMUnU sirdirdigu ve yilin famaminda
yUzde 20,8 daralacagdi fahmin edilmektedir. Aralik ayinda issizlik oraninin son 42 yilin en yUksek
seviyesine ulastig Japon ekonomisinin 2009 yilinda yUzde 3,8 daralmasi beklenmektedir.
1990l yillardan bu yana genellikle sifir dUzeyinde dalgalanan tUketici fiyatlan enflasyonu, 2008
yiinda ithal hammadde fiyatlanndaki artis neticesinde yuzde 1,4'e cikmistir. 2009 yilinda ise
deflasyon &ngdrulmektedir. Bu gelismelere bagl olarak, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) 30
Ekim ve 19 Aralk tarihlerinde olmak Uzere iki kez faiz indirimine gitmistir.

5. Son vyillarda yUksek bUyUme performansi sergileyen Cin'de ekonomik bUyUme 2008
yiinda yavaslayarak yuzde 9 olmustur. BUyUmedeki yavaslama karsisinda Cin, Kasim ayinda
586 milyar ABD dolan bUyUkliginde bir mali paket aciklamistir. S6z konusu paket, basta
deprem yatinrmlan ve demiryollan olmak Uzere bUyUk &lcUde altyapr yatinmlarina yénelik
olmustur. HUOkUmet, aynca, banka kredilerindeki kotanin kaldinldigini, bankalarnn kigUk
firmalara, kirsal bolgelere ve teknolojiye ydnelik faaliyette bulunan sanayilere borg
vermelerinin tesvik edilecegini aciklamistir. IMF, Cin'in 2009'da yUzde 6,7 bUyUyecegini
ongoérurken, Cin hukUmetinin ic talebi canlandirmaya yonelik aldigr énlemlerle bUGyUmenin
kUresel krize karsin yUzde 8'e kadar cikabilecegine iliskin beklentiler kuvvetlenmektedir. Diger
taraftan, Cin'de enflasyon orani Ocak ayinda son 2,5 yilin en dUsuk seviyesi olan yuzde 1'e
gerilemistir. Enflasyondaki dUsus ve kUresel mali krize tepki olarak Cin Merkez Bankasi, Ekim
ayindan bu yana bes kez faiz oranlarini indirmis ve indirimlere devam edebilecegine isaret
etmistir.

Uluslararasi Merkez Bankasi Faiz Oranlan
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Kaynak: Merkez Bankalari.
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Il. CARI ISLEMLER HESABI

6. Kuresel durgunlugun ic ve dis talebe yansimalan 2008 yilinin Eylol ayindan itibaren
belirginlesmis, yilin son ceyreginde cari islemler acig gecen yilin ayni dénemine goére hizli bir
gerileme gostermistir. AQustos ayinda vyillik bazda 48,9 milyar ABD dolarnna ulasan cari islemler
acigl yil sonunda 41,4 milyar ABD dolarina dusmustur. Yil genelinde ihracatin miktar olarak
bUyUme orani ithalatin Uzerinde olmus, turizm gelirlerindeki yUksek artis sayesinde yilin ikinci ve
UcUncU ceyreginde net inracatin bUyUmeye katkisi pozitif olmustur.

7. Cari islemler acigr ve finansman yapisina iliskin géstergelerdeki iyilesme 2008 yilinda
olumsuza dédnmustUr. ihracatin kisa vadeli dis borc stokunu karsilama orani azalirken, ihracatin
dis borg servisini karslama orani iyilesmeye devam etmistir. 2007 yilinin ikinci yarisindan itibaren
sermaye girislerinde gérilen yavaslama rezerv artisini sinilamis ve bu durum Merkez Bankasi
rezervleri temel alinarak olusturulan goéstergelerin bir miktar dosmesine yol acmustir.

Cari islemler Agigina ve Finansman Yapisina iliskin Gostergeler

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
ihracatin ithalati karslama orani 0,58 091 08 08 075 070 0,70 0,71 0,73
Toplam mal ihracati / Kisa vadeli dis borg stoku 109 2,12 248 228 213 208 228 276 2,50
Toplam mal ihracati / Dis borg servisi 1,41 1,41 1,41 1,88 225 214 235 237 267
Turizm gelirleri*/ Dis ticaret agigi 035 241 1,33 072 053 042 031 030 032
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0,82 1,21 1,71 1,53 1,17 1,39 1,54 1,83 1,32
MB rezervleri / Toplam dis borg stoku 020 0,17 022 024 023 031 031 031 0729
MB rezervleri / Finansman ihtiyaci 1,84 - 20,29 11,48 282 2469 1,97 209 2,03
MB rezervleri / Cari agik 2,34 - 4487 4468 261 237 197 200 1,79
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 044 052 060 053 041 047 047 047 038
Kaynak: TCMB, TUIK.
* Yabanci ziyaretcilerden kaynaklanan furizm gelirier!.
Mal ihracati
8. TUIK verilerine gore, 2008 yilinin ilk dokuz aylik déneminde fiyat artislannin da katkisiyla

yUzde 37,8 bUyUyen ihracat yilin son ceyreginde yuzde 13,4 azalmigstir. Bg dénemde miktar
endeksi (reel inracat) yuzde 9,7, birim deger endeksi yUzde 4,5 gerilemistir. Ote yandan, yilin ilk
dokuz aylk déneminde yUzde 5,3 artan bavul ticareti yoluyla yapilan ihracatta yilin son
ceyregindeki gerileme daha sinirll, yozde 2,1 dizeyinde olmustur.

ihracat ihracat - Miktar ve Birim Deger

(milyar ABD dolar, yillik yUzde degisim) (2003=100, yilik yUzde degisim)
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-20 -70 -15
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK.
9. ihracatta son yillardaki hizll bUyime performansina énemli katki yapan ve reel birim

isgucU maliyetlerindeki gerileme egilimini saglayan verimlilik artislan 2008 yilinin &zellikle ikinci
yansinda yavaslamistir. Ayrica, son aylarda kiresel dUzeyde ortaya cikan ekonomik daralma
ozellikle gelismis Ulkelerin ithalat talebinde azalisa yol acarak TUrkiye'nin inracat performansini
olumsuz etkilemistir.
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imalat Sanayi Uretim ve inracah Birim Reel Uicret ve Verimlilik Endeksi
(2003=100) (2003=100)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TCM B, TUK
10. Son vyillardaki ihracat performansinda belirleyici sektdr olan motorlu kara tasitlar

ihracati, kiresel ekonomideki yavasiamadan en olumsuz etkilenen sektérlerden biri olmustur.
Verimlilik arfislan ve yeni model Uretimlerine gecisle 2006 yilinin ikinci yansindan itibaren yUksek
arfislar gésteren ve 2008 yilinin ilk dokuz aylik déneminde yUzde 35,8 artan s6z konusu sektdr
ihracatl yilin son ceyreginde yUzde 40,4 gerilemistir. Bu gelismeye bagl olarak, toplam
ihracatta yilin son ceyregindeki yuzde 13,4'lUk dUsUsun 6,5 puani tek basina kara tasitlan
inracatindaki dUsusten kaynaklanmistir. Tasit aracglarn ihracatinin bUyUk kisminin (2008 yilinda
yUzde 73,6'sinin) yapildigl Avrupa Birligi bdlgesindeki yavasiama ve bu egilimin sUrecedi
beklentisi, sektdr ihracatindaki hizli dUsUsin temel sebebi olmustur. Gerek ic gerekse dis
talepteki daralma gdz &nine alinarak bazi markalann Uretime kisa dénemli ara vermesi
sonucu Otomotiv Sanayii Dernegi verilerine gére 2009 yili Ocak ayinda otomobil Uretimi yUzde
61,2, inracat ise yUzde 60,9 daralmustir.

11. Ana metal ihracati miktar endeksi 2008 yilinin ik dokuz aylik déneminde yUzde 40,4,
fiyat endeksi yUzde 46,3 artis gdstermistir. Boylece, yilin ik dokuz ayinda ana metal sektor
ihracati ABD dolar cinsinden yUzde 105,4 gibi yUksek bir oranda artmustir. Yilin son ceyreginde
ise, insaat sektérl basta olmak Uzere kiresel dizeyde yatinm ve Uretimdeki hizl dusisin
neticesinde ana metal sanayiinde hem fiyatlar gerilemis, hem de miktar olarak ihracat hiz
kaybetmistir. Ana metal sektérU ihracat fiyat endeksi Aralik ayi itibanyla EylOl ayindaki
seviyesinin yarnsina kadar gerilemistir. Boylece yilin son U¢ aylk ddnemindeki ana metal
ihracati miktar endeksinin yillik artis orani yizde 14,6'ya, ABD dolan cinsinden artisi ise yUzde
21'e kadar gerilemistir.

M. Kara Tasih ve Tekstil-Giyim ihracat Ana Metal Sanayi ihracah
(Nominal, yillik yUzde degisim) (Yilik yUzde degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
12. Tekstil ve giyim sektorU ihracati ise 2008 yilinin ikinci ceyreginden itibaren belirgin bir

sekilde yavaslamaktadir. Ozellikle giyim sektéri ihracati 2007 yil son ceyredinden bu yana vyillik
bazda reel olarak gerilemektedir. Bdylece ilgili sektérlerin 2000 yill dncesinde yaklasik yuzde 40
olan toplam ihracat icindeki paylar 2008 yilinda yUzde 17,9'a kadar gerilemistir. S6z konusu
sektdrlerin Uretimi ve istihdamindaki dusts edilimi devam ederken, giyim sektér ithalat hizli
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artis géstermektedir. Cin ve Hindistan gibi Ulkelerin tekstil ve giyim ihracatinda kiresel duzeyde
pazar paylanni artirmasi, Turkiye'de sdz konusu sektorlerin performansini da olumsuz yonde
etkilemistir.

ihracat
(milyon ABD dolari)
Ekim-Aralik dénemi itibaryla

Dedisim Katki ihracat pay  Endeksler (% artis)
2007 2008 % % $ 2007 2008 fiyat miktar
Toplam 30938 26806 -13.4 -4,5 9.7
Sermaye Mali 4048 3105 -233 -30 -943 131 11,6 -3.2 -20,8
Ara Mali 13857 13203 -4,7 2,1 -654 44,8 493 -0,9 -3.8
TUketim Mali 12873 10375 -19.4 -8,1 -2498 41,6 38,7 -8,0 -12,4
Diger 160 122 -23,5 -0,1 -37 0.5 0,5 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Tarnm ve Hayvancilik 1406 1350 -4,0 -0,2 -56 4,5 5,0 -18,3 17.5
Gida Urdnleri ve Icecek 1627 1699 4,4 02 72 53 6,3 -3,5 8,2
Tekstil Urnleri 3079 2548 -17.2 -1,7  -531 10,0 9.5 -7,5 -11.,9
Giyim Esyasi 2959 2241 -24,2 23 -717 9.6 8.4 -9.7 -17.8
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 1758 1193 -32,1 -1,8  -565 57 4,5 -24,7 9.9
Kimyasal Madde ve Urinler 1123 1032 -8,1 -0,3 -91 3.6 3.9 4,6 -12,3
Plastik ve Kaucuk Urinleri 1055 1003 -4,9 -0,2 -52 3.4 3.7 1.3 -6,7
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 929 880 -5,2 -0,2 -49 3.0 3.3 -4,9 -0,5
Ana Metal Sanayi 3312 4007 21,0 2.2 695 10,7 14,9 8,0 12,2
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1204 1153 -4,2 -0.2 -51 3.9 4,3 4,6 -9.0
Makine ve Techizat 2252 2098 -6,8 05 -154 7.3 7.8 -4,5 -2,8
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1169 1104 -5,6 -0,2 -66 3.8 4,1 -2,1 -4,1
Radyo, TV, Haberlesme Tec¢hizati ve Cih. 991 671 -32,4 -1,0  -321 3.2 2,5 -5,1 =291
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 4953 2954 -40,4 -6,5 -1999 16,0 11,0 -5,1 -37.2
Diger Ulasim Aragclar 822 735 -10,6 -0,3 -87 2.7 2,7 - -
Kaynak: TUIK.
13. Ham petrol ve ana metal basta olmak Uzere kiresel duzeyde gdzlenen temel girdi

fiyat dUsUslerine paralel olarak, ithalat fiyatlannin yani sira ihracat fiyatlannda yilin son
ceyredinde gerileme gdzlenmistir. ithalat fiyatlannin yilin son ceyredinde bir dnceki ceyrege
gore yUzde 15,1, ihracat fiyatlannin ise yUzde 18 gerilemesi sonucu dis ticaret hadlerinde
ithalat lehine gelisimini bu dénemde de sUrmUstUr. Ancak, kiresel durgunluga bagl olarak
Ekim ayindan itibaren ham petrol fiyatlannda gdzlenen gerilemenin kalici olmasi durumunda
OnumuUzdeki dobnemde dis ticaret hadlerinin inracat lehine ddnmesi beklenmektedir.

Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
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Kaynak: TUIK.

14, Ham petrol fiyati dUsGsUne paralel olarak yilin son ¢ceyreginde rafine ediimis petrol

fiyatlan da, bir 6nceki U¢ aylk déneme gbére yUzde 46,9 gerilemistir. Yiin son ceyreginde
inracat fiyatlannda rafine edilmis petrol Urinleri ve ana metal sektérGnUn yani sira, gida,
tekstil-giyim, makine techizat ve elekirikli makine-cihaz sektérlerinde de belirgin dUsUsler
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go6zlenmistir. Diger taraftan, miktar olarak yillk bazda artis gésteren baslica sektorler tanm ve
gida olmustur.

15. Kuresel duzeyde ortaya cikan ekonomik yavaslama 6zellikle gelismis Ulkelerin ithalat
falebinde azalisa yol acmistir. S6z konusu gelisme Turkiye'nin ihracat performansini olumsuz
etkilemistir. Nitekim, AB Ulkelerine yapilan ihracafin 2007 yili basinda yUzde 58’e ulasan payi
son aylarda yUzde 41'e kadar gerilemistir. Son yillarda genellikle gerileme egiliminde olan
ABD'ye yapllan ihracatin payinda ise yilin son ceyreginde artis gérilmustur. Diger taraftan, AB-
disi Avrupa ve Dogu Asya uUlkelerinin payinin arthgr gdézlenmistir. Son yillarda hizli bir artis
egiliminde olan petrol ihracatgisi Glkelerin ihracattaki payinda yilin son ¢eyreginde dustk
oranda bir azalma olmustur. Ulke bazinda incelendiginde, Ekim-Aralik déneminde TUrkiye
ihracati icindeki payi en fazla artan Ulkeler isvicre, Irak ve Birlesik Arap Emirlikleri olmustur. Payi
en fazla dUsen Ulkeler ise ingiltere ve italya olmustur. Ozellikle isvicre'ye yénelik inracattaki artig
altin inracatindan kaynaklanmistir.

16. ihracatin déviz kompozisyonu incelendiginde, basta petrol ve demir-celik fiyatlanndaki
hizli dUsUse paralel olarak, yilin son U¢ aylk déneminde ABD dolannin payl azalmis, euronun
pay! ise artis gdstermistir. ingiliz poundu ile yapilan ihracat ise gerilemeye devam etmektedir.
Diger taraftan, parite hareketleri de ihracat ve ithalatin nominal degerine etkide bulunmustur.
Paritenin 2007 yili Arallk ayinda sabit tutulmasiyla yapilan hesaplamaya gére, euro-dolar
parite degisimi 2008 yilinin Ekim-Aralk déneminde ihracatin ve ithalatin ABD dolan degerini
sirastyla 1,7 ve 1,6 milyar ABD dolan azaltmistir. Bdylece, parite gelismeleri s6z konusu
dénemde dis ticaret acigini 0,1 milyar ABD dolar genisletici etkide bulunmustur. 2007 yili Aralik
ayinda ortalama 1,46 olan euro-dolar paritesi Temmuz ayinda 1,58’e kadar yUkselmis, Agustos
ayindan itibaren gerilemeye baslamis ve Kasim ayinda ortalama 1,27'ye gerilemistir. Aralik
ayinda ise parite yeniden hizli bir artis gdstermis ve aylik ortalama dizeyi 1,36'ya yUkselmigtir.

ihracatta Secilmis Ulke Paylar ihracatta Déviz Kompozisyonu
(toplam ihracattaki pay, yilliklandirimis veriler] (% pay)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
17. Mevsimsellikten arnndinimis veriler de, yilin son ceyreginde ihracattaki hizli dUsUsu

desteklemektedir. Bu donemde, mevsimsellikten arnndinimis reel ihracat bir dnceki ceyrege
goére yUzde 14,8 diUsUs gOstermistir. ihracatin dncU sektdrlerinden motorlu kara tasitlar
mevsimsellikten anndinlimis reel ihracatl bir dnceki déneme gére yizde 39,1, tekstil ve giyim
sektorU ihracat ise sirasiyla 12,6 ve yuzde 11,2 gerilemistir. Ana metal sektoérG reel ihracati ise,
altin sektérU inracatinin da katkisiyla, bu dénemde mevsimsellikten anndirimis olarak yUzde 4,2
artmigtir.
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ihracat - Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolari)

Ekim-Aralik itiaryla

2007 2008 o Katki
, N % Degisim
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % $
Toplam 30938 . 26806 . -13.4 . .

Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 17264 55,8 12123 45,2 -29.8 -16,6 -5141

Diger Ulkeler 12860 41,6 14117 52,7 9.8 4,1 1256
Diger Avrupa 3276 10,6 3404 12,7 3.9 0.4 129
Dogu Asya 1451 4,7 1424 53 -1.,9 -0,1 -28
Diger 11409 36,9 9289 34,7 -18,6 -6,9 -2120

TUrkiye Serbest Bolgeleri 813 2,6 566 2.1 -30,4 -0.8 -247

Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplar:

OECD 18.474 59,7 14215 53,0 -23,1 -13.8 -4259
Almanya 3.285 10,6 2.665 9.9 -18,9 -2,0 -620
ingiltere 2.521 8.1 1.582 59 -37.2 -3,0 -939
italya 2.191 7.1 1.377 51 -37,2 -2,6 -815
Fransa 1.792 58 1.222 4,6 -31.8 -1.8 -570
Ispanya 1.194 3.9 780 2,9 -34,7 -1.3 -414
ABD 1.029 3.3 1.025 3.8 -0,4 0.0 -4
Hollanda 859 2.8 575 2.1 -33,1 -0,9 -284
Yunanistan 634 2.1 460 1.7 -27.5 -0,6 -175
Diger OECD 5.603 18,1 4.529 16,9 -19.2 -3,5 -1073

Orta Dogu Ulkeleri 4.561 14,7 5.229 19.5 14,7 2,2 668
BAE 1.045 3.4 1.179 4,4 12,8 0.4 134
Irak 779 2,5 1.238 4,6 58,8 1.5 459
S.Arabistan 396 1.3 404 1.5 2,0 0.0 8
Katar 115 0.4 59 0.2 -49,0 -0,2 -56
iran 518 1.7 484 1.8 -6,5 -0,1 -34

Rusya 1.376 4,4 1.270 4,7 -7.7 -0,3 -106

Romanya 1.033 3.3 687 2,6 -33.4 -1,1 -345

Bulgaristan 575 1.9 424 1.6 -26,2 -0,5 -151

Cin 293 0,9 263 1.0 -10,4 -0,1 -30

Kaynak: TUIK.

Mevsimsellikten Arindinimis ihracat ve Secilmis Alt
Sektorler (2003=100)
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Kaynak: TCMB.

18. Diger taraftan, TCMB iktisadi Yénelim Anketi (IYA)'nde yer alan ve 2008 yilinin son
ceyreginde belirgin bir sekilde gerileyen gelecek Uc¢ aydaki siparis miktan beklentisi, 2009
yilinin Ocak ve Subat aylarnda kismen toparlanmistir. S6z konusu gdsterge, reel inracatta
mevsimsellikten arndinimis olarak aylik bazdaki hizi dUsustn Subat ayi itibanyla sona erdidi,
ihracatin sinirl da olsa dUzey olarak toparlanma egilimine girdigine isaret etmektedir.
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Mal Ithalati

19.

ihracat Beklentileri- Gelecek 3 ay

(artis-azalis) %
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Kaynak: TCM B, TUIK.
* 3-aylik hareketli ortalamanin yillik % artisi
endeksi grafigi bir ay geriye kaydinimigtir.

. Ihracat miktar

2008 yilinin ilk dokuz aylik déneminde yUzde 34,4 bUyUyen ithalat, yilin son ¢ceyreginde

yUzde 20,9 dUsus gostermistir. Son ceyrekte ithalatta gérilen dusts agirlikl olarak reel ithalat
kaynakli olmustur. Nitekim, Ekim-Aralik déneminde ithalat birim deger endeksi yillk bazda 2,4

artarken, miktar endeksi 22,8 gerilemigtir.

ithalat ithalat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolari, yillik yUzde degisim) (2003=100, yillk yUzde degdisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.

20.

Yiin son U¢ aylk déneminde ara mal ithalati toplam ithalattaki gerilemenin temel

belirleyicisi olmustur. Bu dénemde petrol ve diger emtia fiyatlanndaki hizli gerileme fiyat
arfislannin nominal ithalata artincr etkisini ortadan kaldirmis, ayrica ara mal ithalati reel olarak
bu donemde yuzde 24,8 gerilemistir. Diger taraftan, miktar olarak tUketim ve sermaye mali
ithalatinda da bu dénemde kayda deger bir yavaslama olmustur. Yilin ik dokuz aylik
déneminde sirasiyla yUzde 14,6 ve yUzde 8,9 olan vyillik tUketim ve sermaye mali reel ithalat
artisl, yerini yiin son ceyreginde sirasiyla yUzde 17,6 ve yuzde 19,5 gerilemeye birakmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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imalat Sanayi Uretimi ve Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ure. orani
Ara Mali ithalah (2003=100) ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)
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Kay nak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

Yatrim Harcamalari ve Tiketim Harcamalari ve

Serm.Mal ithalah (2003=100) Tik. Mal ithalah (2003=100)
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Kay nak: TUiK Kaynak: TUIK.

21. Kalem bazinda incelendiginde, Ekim-Aralk déneminde ithalattaki dUsuse en dnemli

etkiyi ana metal sanayi ve kara tasitlan yapmistir. Ayrica, yatinmlardaki dUsuse bagh olarak
makine-techizat ithalatinn da toplam ithalattaki gerilemede etkisi olmustur. Ithalat artis
oranina dUsuk de olsa pozitif katki saglayan kalemler ise tarm ve hayvancilik, gida (sirasiyla
0,3 ve 0,1 puan katki) ve ithalati artis egilimini sGrdUren giyim esyasi (0,1 puan) olmustur. Yilin ilk
dokuz aylik dénemindeki yUzde 34,4'l0k toplam ithalat artisina fiyat artislan sayesinde 8 puan
katki saglayan ham petrol ve dogalgaz ithalati ise, fiyatlardaki keskin dUsUs neticesinde yilin
son ¢ceyreginde ithalatin yillik artisini 0,8 puan azaltici etkide bulunmustur.

22. 2008 yilinin itk yansinda bir dnceki yilin dUsuk baz etkisinin de katkilanyla yUzde 42,4 olan
binek otomobil ithalafi arfis orani, baz etkisinin ortadan kalkmasiyla 2008 yilinin U¢cUncu
ceyreginde yUzde 7,7'ye gerilemistir. Ancak, séz konusu arfis bu dénemde binek otomobil
ithalat fiyatlannin yizde 11,3 yUkselmesinden kaynaklanmis, binek otomobil reel ithalati ayni
dénemde yUzde 3,3 gerilemistir. 2008 yilinin son ceyreginde ise binek otomobil reel ithalat
yUzde 47,8, fiyatlan yUzde 4,8'lik dUsUs gdstermistir. Ote yandan, 2007 yili ikinci ceyredinden bu
yana yukselis egiliminde olan dayanikl, yar dayanikli ve dayaniksiz tUketim mal ithalati ise
2008 yill UcUncU ceyreginden itibaren dnemli oranda yavaslama gdstermis, bu kalemlerden
dayanikli tUketim mali ithalati yilin son ceyreginde reel olarak yuzde 18 azalmigtir.

23. Sanayi ile ilgili tasimacilik arac ve gerecleri ithalat, yilin son U¢ aylk déneminde miktar
bazinda yUzde 2 gerilemistir. Ayrica, yilin ik yansina kiyasla yavaslayan motorlu kara tasitlar
inracatina paralel olarak tasit araclarnnin aksam ve parcalarn ithalatt ayni dénemde belirgin
bir seklide, yUzde 35,6 dUsus gostermistir. S6z konusu gelisme dnUmuUzdeki ddnemde sektor
ihnracatina iliskin olumsuz beklentileri teyit etmektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 13
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ithalat
(milyon ABD dolar)

Ekim-Aralik dénemi itibanyla

Degdisim Katki ithalat pay  Endeksler (% artis)
2007 2008 % % $ 2007 2008 fiyat miktar
Toplam 48378 38285 -20,9 2.4 -22,8
Sermaye Mali 8386 6237 -25,6  -4,4 -2149 17,3 16,3 -7.6 -19.5
Ara Mali 34063 27314 -19.8 -13,9 -6749 70,4 71,3 6,7 -24,8
TUketim Mali 5754 4516 21,5 2,6 -1238 11,9 11,8 -4,8 -17.6
Diger 175 217 23,8 0,1 42 0,4 0,6 - -
Onemli Faslillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tarnm ve Hayvancilik 1106 1275 15.3 0.3 169 2.3 3.3 8.5 6.3
Madencilik ve Tasocakgciligi 7721 7298 -5,5 -0,9 -424 16,0 191 17,2 -19.3
Hampetrol ve Dogalgaz 6611 6229 -5.8 -0,8 -382 13,7 16,3 11,4 -15,4
Gida ve icecek 750 784 4,6 0,1 34 1.5 2,0 8,5 -3,6
Tekstil Uronleri 1391 1079 -22,4 -0,6 -312 2,9 2,8 -1.0 -22,4
Giyim Esyasl 349 416 19,0 0.1 66 0.7 1,1 7,4 -16,4
Kagit Urdnleri 736 662 -10,1 -0.2 -74 1.5 1,7 7,4 -16,4
Rafine edilmis petrol, Kok kédm. 2847 2481 -12,9 -0.8 -366 59 6,5 -6,9 -6,4
Kimyasal Madde ve Urinler 6256 5307 -15,2 -2,0 -950 129 139 1.8 -16.8
Plastik ve Kautguk UrUnleri 856 679 -20,7 -0.4 -178 1.8 1.8 -2,9 -18.6
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 411 302 -26,5 -0,2 -109 0.9 0.8 73 -43,0
Ana Metal Sanayi 5723 3507 -38.7 -4,6  -2215 11,8 9.2 7.3 -43,0
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 818 730 -10.8 -0,2 -88 1.7 1.9 -3,5 -7.7
Makine ve Techizat 4925 3519 -28,5 -2,9  -1405 10,2 9.2 -4,4 -25,3
BUro, Muhasebe ve Bilgi isleme Mak. 972 625 -35,7 -0,7 -347 2,0 1.6 1,9 -37.2
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1893 1597 -15,6 -0,6 -296 3.9 4,2 -10,3 -6,1
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1705 1142 -33,1 -1,2 -564 3.5 3.0 3.1 -35,2
Tibbi ve Optik aletler 1041 862 -17.2 -0.4 -179 2,2 2,3 -14,3 -3.8
Motorlu Kara Tasit ve Rémorklar 5068 2877 -43,2 -4,5 2191 10,5 7,5 -8,1 -38,2
Diger Ulasim Araclarn 764 807 5,6 0.1 42 1.6 2.1 - -
Atik ve hurdalar (toptan ve perakende) 1588 1099 -30.8 -1.0 -488 3.3 29 -0.2 -30.7
Kaynak: TUIK.
Dayanikh Tik. M. ve Binek Oto. ith. Tasit Aracglar Aksam/Parga ithalah ve
(2003=100, yillik yUzde degisim) Binek Oto. hracah (2003=100, yillk % deg.)
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Kaynak: UK. Kaynak: TUIK.

24, 2006 yil Mayis ayindan itibaren 100 seviyesinin altinda seyreden TCMB/TUIK tarafindan
yayimlanan tUketici glven endeksi, 2008 yili Kasim ayinda, yayimlanmaya basladigi 2003 vili
Aralik ayindan bu yana gdzlenen en dusUk seviyesine gerilemis, Aralik ayl ve 2009 yill Ocak
ayinda ise sinirli bir toparlanma goéstermistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 14



2008 -V » ODEMELER DENGESi RAPORU

Yar1 Dayanikli ve Dayaniksiz Tiketici Given Endeksi (TCMB-TUIK)
Tiketim Mali ith. (2003=100, yilik % deg.)
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Kaynak: TUTK . Kaynak: TCMB, TUIK.
25. Uluslararasi ham petrol fiyatlar, 2007 yill basindan itibaren artis egilimine girmis ve 2008

yil Temmuz ayinda tarihi yUksek seviyelere ulasmistir. Ancak, 2008 yilinin ikinci yansinda kuresel
ekonomik durgunluk nedeniyle petrol talebindeki arfis hizi belirgin olarak yavaslamis ve ham
petrol fiyatlan gerilemeye baslamistir. Uluslararasi piyasada ham peftrol varil fiyatlan Aralik ayi
icinde Brent petrolG 34, OPEC petrolU 33,4, WTI petrolU ise 30 ABD dolarnna kadar gerilemistir.
2009 yii Ocak ve Subat aylarinda ise s6z konusu petrol fiyatlan genellikle 40 ABD dolar
dolayinda seyretmistir.

Ham Pefrol Fiyatiari HamPetrol ithalah
(varil basina ABD dolar, ortalama) (Yilik yozde degdisim)
135 80

m Deger (milyar ABD dolari)
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154 o opPEC 60 1 mMiktar (milyon varil)
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Kaynak: TUIK, OPEC, EIA Kaynak: TUIK.
26. Ekim-Aralik déneminde, ana metal ve hurdalar ile ham/rafine petrol ve dogal gazin

yani sira, ithalat fiyatlan bir dnceki G¢ aylik déneme goére yUksek oranh dusUs gbdsteren diger
sektérler tanm ve gida UrUnleri ve icecek, kimyasal madde ve UrUnler, agag-mantar UrGnleri
ile tibbi-optik aletler ve haberlesme techizati (radyo-TV, v.b.) olmustur.

27. Miktar endeksleri kalem bazinda incelendiginde, yilin son ceyreginde sektdrlerin
cogunda yuksek oranl dusUsler goérolmus, buna karsilik giyim sektérd, t0tOn ve tarm UrUnleri
ithalat miktarinda bir énceki yilin ayni dénemine goére artis devam etmistir.

28. AB Ulkelerinden yapilan ithalatin payr 2007 yilindan bu yana gerileme egilimindedir.
2008 yilinin son ceyreginde de s6z konusu gerileme devam etmisti. Bu dénemde ayrica
isvicre’den, Japonya ve Irak’tan yapilan ithalatin payinda da belirgin gerileme, Rusya, ABD,
Cin ve Cezayir'den yapilan ithalatin payinda ise artigslar gézlenmistir.

29. AB'den yapilan ithalatin payindaki gerilemeyle birlikte, 2008 yiinin ilk dokuz ayinda
euro cinsinden yapilan ithalatin payl tarihsel en duUsUk seviyesine gerilemis, yilin son
ceyreginde ise ham peftrol ve diger emtia fiyatlanndaki dususe bagl olarak ABD dolar
cinsinden ithalatin payi gerilerken, euro cinsinden yapilan ithalatin payr yeniden artmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 15
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ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ekim-Aralik itibanyla

2007 2008 . Katki
B _ % Degisim .
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % $
Toplam 48378 . 38285 -20,9
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 19838 41,0 14246 37,2 -28,2 -11,6 -5592
Diger Ulkeler 28206 58,3 23835 62,3 -15,5 -9,0 -4371
Diger Avrupa 9451 19.5 7928 20,7 -16,1 -3,1 -1524
Asya 9536 19.7 7730 20,2 -18.9 -3.7 -1806
Diger 9219 19,1 8177 21,4 -11,3 2.2 -1042
TUrkiye Serbest Bolgeleri 335 0.7 204 0,5 -39,0 -0,3 -130
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplar
OECD 26.200 54,2 19.361 50,6 -26,1 -141 -6839
Almanya 5.318 11,0 3.856 10,1 -27.5 -3,0 -1462
italya 2.764 57 2.068 54 -25,2 -1,4 -696
A.B.D. 2.251 4,7 2.412 6,3 7.2 0.3 161
Fransa 2.257 4,7 1.732 4,5 -23,2 -1,1 -524
ingiltere 1.523 3.1 912 2.4 -40,1 -1,3 -611
isvicre 1.128 2.3 438 1.1 -61.1 -1.4 -690
ispanya 1.319 2,7 854 2,2 -35.2 -1,0 -465
Japonya 1.167 2,4 780 2,0 -33.1 -0.8 -387
G. Kore 1.275 2,6 916 2,4 -28,1 -0.7 -358
Belcika 762 1.6 563 1.5 -26,2 -04 -199
Hollanda 763 1.6 546 1.4 -28,4 -04 217
Polonya 557 1.2 374 1.0 -33,0 -04 -184
isvec 477 1.0 414 1.1 13,1 0.1 -62
Diger OECD 4.639 9.6 3.494 9.1 -24,7 -2.4 -1145
Orta Dogu Ulkeleri 3.749 7.8 3.001 7.8 -19.9 -1.5 -748
Irak 404 0.8 182 0.5 -55,0 -0,5 -222
iran 1.631 3.4 1.392 3.6 -14,7 -0,5 -239
S. Arabistan 812 1,7 514 1,3 -36,6 -0,6 -297
Rusya 6.972 14,4 6.293 16,4 9.7 -1.4 -679
Cin 3.839 7.9 3.394 8,9 -11,6 -0,9 -445
Ukrayna 1.075 2,2 985 2,6 -8,4 -0,2 -90
Romanya 821 1.7 511 1.3 -37.8 -0,6 =311
Hindistan 608 1.3 467 1,2 -23,2 -0,3 -141
Kazakistan 341 0.7 288 0.8 -15,6 -0,1 -53
Cezayir 599 1,2 649 1.7 8,4 0,1 50
Kaynak: TUIK.

30. Mevsimsellikten anndinimis verilere goére, yilin son U¢ aylik déneminde miktar cinsinden
ithalat bir &nceki ceyrege goére yuzde 20,2 gerilemistir. Mevsimsellikten anndinimis verilere gére
sO0z konusu dénemde ara mal ithalatl yizde 22,7, sermaye mali ithalati yUzde 16,3, tUketim
mali ithalati ise yUzde 13,4 gerileme gostermistir.
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB.
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Hizmetler Hesabl

31. 2007 yilinda artig egilimi gosteren turizm gelirleri 2008 yilinda da bu egilimini sGrdirmUs
ve gecen yila gbére yuzde 18,5 artmistir. S6z konusu artisin 13,6 puani ziyaretci sayisindaki
arfistan, 4,9 puani kisi basi ortalama harcamalardaki arfistan  kaynaklanmustir.  Turizm
giderlerinin bu dénemde yuUzde 7,6 artmasi sonucu “net” turizm gelirindeki artis yUzde 20,9

olmustur.

Turizm istatistikleri

2007 2007 2008 2008
| Il ] v | Il I %
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolan) 2163 3727 8732 3865| 18487 2776 4693 9988 4454 21910
Cikis yapan yabanci ziyaretgiler (bin kisi) 2552 5777 9941 4746| 23017| 3000 6824 11283 5273| 26380
Cikis yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 640 710 1930 918 4198, 726 798 2071 955 4550
Turizm Giderleri (milyon ABD dolari) 671 903 809 876/ 3260/ 805 1007 793 901 3506
Giris yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 1174 1356 1137 1289 4956 1065 1456 1049 1322 4892

Kaynak: TUIK, TCMB.

32. Ote yandan, 2008 yilinda tasimacilik, insaat ve sigorta gelirleri artarken mal ticareti
nedeniyle ddenen komisyon ve benzeri giderleri iceren diger ticari hizmet giderlerindeki artis
hizlanmigtir. Bu gelismelere bagdl olarak, hizmetler hesabi fazlasi yiin tamaminda yizde 30,3
artarak cari islemler acigindaki genislemeyi sinilandirmigtir.

Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolari)
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[ W0 5k © & & ~ 0 © .
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Kaynak: TCM B

Hizmetler Hesabi

(milyon ABD dolari)

2007 2007 2008 2008
| 1l 1 \% | 1l 1l \%

Hizmetler hesabi 1074 2568 7628 2053| 13323| 1232 3270 9295 3559, 17356
Toplam gelir 4051 6331 11805 6428| 28615 5229 8.009 13.964 7.247| 34449
Toplam gider -2977  -3763 -4177 -4375 -15292| -3.997 -4.739 -4.669 -3.688 -17093

Tasimacihk 10 33 6 -434 -385| 282 -165 350 264 167
Gelir 1082 1574 2001 1569 6226| 1.382 1.966 2.507 1.607 7462
Gider -1072  -1541  -1995 -2003| -6611| -1.664 -2.131 -2.157 -1.343 -7295

Turizm 1490 2825 7923 2989 15227 1.971 3.686 9.195 3.552| 18404
Gelir 2162 3728 8732 3865 18487 2776 4.693 9988 4.453 21910
Gider -672 -903 -809  -876, -3260 -805 -1.007 -793 -901 -3506

insaat hizm. 190 228 139 202 759 234 246 240 254 974
Gelir 190 228 139 202 759 234 246 240 254 974
Gider 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Finansal hizm. -79 -41 -26 -82 -228 -31 -43 -38 -25 -137
Gelir 73 88 114 120 395 180 235 235 191 841
Gider -152 -129 -140  -202 -623 =211 -278 -273 -216 -978

Diger Hizmetler -537  -477  -414  -622| -2050| -660 -454 -452  -486| -2052
Gelir 544 713 819 672 2748 657 869 994 742 3262
Gider -1081  -1190 -1233 -1294, -4798 -1317 -1323  -1446 -1228 -5314

Kaynak: TCMB.
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Gelir Hesabi

33. 2008 yilinda, 6zel sektdérin uzun vadeli borclanmasina paralel olarak faiz 6demeleri,
son vyillarda yUksek seyreden dogrudan yatinm girislerine badl olarak ise yurt disina kar
fransferleri artis géstermistir. Portfdy yatinm gelirinin ayni dénemde artmasi séz konusu giderleri
telafi edememis ve bdylece, gelir hesabi acig 2007 yilina gére genislemistir.

Gelir Hesabi

(milyon ABD dolari)

2007 2007 2008 2008
| Il M \% | Il Il v

Gelir Hesabl -1959 -1639 -1848 -1662 -7108| -1903 -2487 -1761 -1770| -7921
Ucret Odemeleri (net) 20 -19 16 -15 -700 18 17 -9 21 -75
Yatinm Geliri (net) -1939 -1620 -1832 -1647| -7038|-1885 -2470 -1742 -1749| -7846
Toplam gelir 1644 1371 1644 1725 6384| 2159 1511 1600 1554 6824
Toplam gider -3583 -2991 -3476 -3372| -13422| -4044 -3981 -3342 -3303| -14670
Dogrudan Yatinmlar -376  -662 -462 -600| -2100) -529 -1273 -285 -287 -2374
Gelir 22 52 22 12 108 70 42 19 176 307
Gider -398  -714 -484 -612| -2208 -599 -1315  -304 -463| -2681
Portfdy Yatinmiar -566 372 -74 651 383 33 321 79 539 972
Gelir 1084 794 1065 1175 4118 1522 922 1126 925| 4495
Gider -1650 -422 -1139 -524| -3735|-1489 -601 -1047 -386 -3523
Diger Yatinmlar -997 -1330 -1296 -1698| -5321|-1389 -1518 -1536 -2001| -6444
Faiz geliri 538 525 557 538 2158| 567 547 455 453 2022
Faiz gideri -1535 -1855 -1853 -2236| -7479|-1956 -2065 -1991 -2454) -8466
Uzun vade -1359 -1713 -1651 -2062| -6785|-1798 -1916 -1823 -2287 -7824
Merkez Bankasi -123 91 -230 -119 -563| -115 -94 -214 -87 -510
Genel HUkUmet -394 -503 -319 -504| -1720| -360 -410  -277 -427| -1474
Bankalar -216 -299  -321  -410) -1246| -376 -239 -287 -303 -1205
Diger Sektor -626  -820 -781 -1029| -3256| -947 -1173 -1045 -1470| -4635
Kisa vade -176  -142 202 -174 -694) -158 -149 -168  -167 -642

Kaynak: TCMB.

Cari Transferler

34. Cari transferler 2008 yilinda yUzde 10 gerilemistir. Bu dénemde isci gelirleri yUzde 9,5
artarken, Genel HUkUmet transferleri ayni oranda gerilemis, yurt disinda yerlesik kisilerle
gerceklestirilen diger sigorta ve reasiUrans islemlerini kapsayan diger transferler ise acik
vermistir.

Cari transferler

(milyon ABD dolan)
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Kay nak: TCMB.
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

35. 2008 yilinin son ¢ceyreginde kuresel krizin derinlesmesiyle finansal piyasalarda tedirginlik
artmis ve uluslararasi kredi piyasalan daralmistir. Buna bagdl olarak, Turkiye'de de sermaye
akimlar yavaslamis ve Ekim-Aralik déneminde net cikislar gézlenmistir. Yiin tamaminda ise,
cari islemler ile net hata ve noksan kalemlerinin toplamindan olusan dis finansman ihtiyaci
36,5 milyar ABD dolan olarak gerceklesmisti. Rezerv degisimleri ve IMF kredileri haric
tutuldugunda, bu dénemdeki net sermaye girisi 42,8 milyar ABD dolarn olmustur. Finansman
yapisinda dogrudan yafinmlar ve 0zel sektdérin kullandigr uzun vadeli krediler belirleyici
olmustur.

36. Bu gelismelere bagl olarak, resmi rezervler 1,1 milyar ABD dolarn azalirken, bankalarin
muhabir mevcutlarn ise 9,1 milyar ABD dolan artmustir.

37. Net hata ve noksan kalemi yilin son ceyreginde 12,5 milyar ABD dolan pozitif bakiye
vermistir. Bdylece yilin tamaminda s6z konusu kalemde 4,9 milyar ABD dolar giris gdézlenmistir.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari
(milyar ABD dolari)

2007 2008
| I Il V| 2007 | I Il V| 2008
1. Cari islemler Dengesi -9.4 -10,1 -6,9 -11,8| -38,2| -12,3 -15,5 -7,9 -57|-41,4
2. Net Hata Noksan 1.1 30 -36 11 1.6 10 -66 -20 125 459
1. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -83 -71 -10,5 -10,8| -36,6| -11,3 -22,1 -9,9 6,8 -34,5
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 83 71 105 108| 36,6 11,3 22,1 9.9 -6,8 36,5
1. Sermaye Hareketleri (net) 17,3 13,9 89 121| 522 11,4 257 13,1 -7,3| 42,8
Dogrudan Yatinmiar (net) 83 27 43 44| 199 37 47 31 3,6| 15,1
Portféy Yatnmian (net) 45 15 -19 -34 07 -13 30 -12 -52 -48
Genel HikUmetin Tahvil ihraci 34 -10 -05 -09| 09| -09 05 1.5 -05| 04
Yabancilarin Turkiye'de Menkul Kiymet Alimi 1.8 29 -01 -27 1.9 00 23 -1.,6 -49] -4,
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -07 04 -13 03] -21] -05 01 -11 02| -1.3
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 81 107 72 99| 358 94 146 9.6 -6,7| 26,9
Genel HikUmet 01 -04 03 01 01 -05 -04 03 -04 -10
Bankalar 09 33 -01 1.5/ 56 1.2 1.7 29 29 29
Uzun Vade 2,1 26 1,9 06 73 1,7 08 08 -28 06
Kisa Vade -1.3 07 20 09 -17) 05 09 21 -01 2,4
Diger Sektorler 7.1 78 69 83| 301 87 133 64 -34| 249
Uzun Vade 64 59 54 80| 257, 7.1 96 53 04| 224
Kisa Vade -0,1 06 02 -05 02 01 06 03 00/ 10
Ticari Krediler o8 1,3 13 08 42/ 15 32 07 -39 15
Mevduat -34 05 -10 16 -33 10 29 16 -21 34
Merkez Bankasi -03 03 -06 -04f -15 -03 -03 -07 -04 -1.8
Bankalar 32 03 04 20 -19) 13 32 23 -17] 52
Diger -02 -04 03 -07 -100 -1,3 05 00 31| 22
2. IMF Kredileri -23 00 -10 -07, -40 -05 32 -04 -05 17
Merkez Bankasi 00 00 00 00/ 00, 00 00 00 00 00
Genel HOkUmet 23 00 -10 -07/ -404 -05 32 -04 -05 17
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -66 -69 26 -06/-11,6, 04 -67 -28 1,1 -80
Bankalar Muhabir Mevcudu -02 -64 36 -05 -35 05 -64 1,1 -42| -91
Resmi Rezerviler -64 05 -10 -01} -80, -01 -03 -38 53 1.1
Kaynak: TCMB.
38. Mayis-Agustos ddneminde sermaye girislerinin cari acigin  Ustunde gerceklesmesi

tfoplam varlk arfisina yol acmis ancak, Ekim ayindan itibaren cari aci@n vyillik bazda
gerilemesine karsin sermaye cikislannin gézlenmesine bagl olarak doéviz varliklanndaki artis
sinirfl dUzeyde gerceklesmistir.
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Cari islemler Hesabi ve Finansmani
(12-aylk top., milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
*Varlik degisimi, 8demeler dengesi tablosundanresmirezervler, bankalarin déviz v arliklari ve net hata
ve noksan kalemleri toplaminin ters isaretlisi olarak gésterilmistir.

Dogdrudan Yatinmlar

39. 2008 yiinda 17,7 milyar ABD dolan yurt icine, 2,6 milyar ABD dolan yurt disina olmak
Uzere net 15,1 milyar ABD dolan dogrudan yatinm gerceklesmistir. Finansman imkanlarinin
azaldigr 2008 yilinda aylk ortalama 1 milyar ABD dolannin Uzerinde dogrudan yatfinm
gerceklesmesi kayda deger bir gelisme olarak degerlendiriimektedir.

40. 2007 yilinin ardindan 2008 yilinda da dogrudan yatinmlarda en bUyUk pay bankacilik
sektorinun etkisiyle hizmetler sektérGnun olmustur. Hizmetler sektérd 2008 yiinda gayrimenkul
ve diger sermaye dahil toplam dogrudan yafirmlann yUzde 56,6'sini olusturmustur. Diger
taraftan, basta ana metal, gida-totin, elektrikli Gretimi ve dagifimi sektorlerine yapilan
dogrudan yatinmlar sayesinde, imalat sanayiine yapilan yatinmlar dogrudan yafinmlarn
yUzde 22,3'0nU olusturmustur. Son vyillarda, yabancilann yurt icinde gayrimenkul alimlar da
dogrudan yatinmlarda énemli yer tutmaktadir. 2006 ve 2007 yilinda oldugu gibi 2008 yilinda
da gayrimenkul alimlan kanaliyla 2,9 milyar ABD dolan tutarnnda dogrudan sermaye girisi
gerceklesmistir.

Dogrudan yatirmlar Yurt icine Dogrudan yatnmiar
(milyar ABD dolan) (yUzde pay)
10 100 S
O Hizmetler
W Yurt icinde B imolgt San.
Yurt disinda 80 | E ﬁ%ﬂgﬂﬁ“'
m DigerSem.
Elektrik, Gaz
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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41. Son dénemlerde kuresel gelismelerin yarathgr belirsizlik, dogrudan yatinm giriglerinin
sOrdurUlebilirigi kaygilanni artirmistir. Sifirdan yatinmlann toplam dogrudan yatinmlar icindeki
payinin halen cok disuk duzeyde olmasi, séz konusu kaygilan artirmaktadir. AB'ye tam Uyelik
sUrecinin gerektirdigi yapisal reformlarnn gerceklestiriimesi, istihdam yaratacak olan dogrudan
yatinmlarn devamiiidr acisindan énem tasimaktadir.

Portféy Yatirmliar

42. 2008 yilinin Agustos ayindan ifibaren uluslararasi kredi piyasalarinda risk algilamalar
artmis, s6z konusu gelisme gelismekte olan Ulkeleri hem portféy hem de kredi kanalindan
olumsuz etkileyerek risk primlerinin  yUkselmesine ve kUiresel sermayeye erisimlerinin
zorlasmasina neden olmustur. Bu gelismelere bagll olarak, TUrkiye'den de portféy kaynakli
sermayede cikis gdzlenmistir. Ekim ayinda kUresel finansal krizin derinlesmesiyle yurt disi
yerlesikler DIBS ve hisse senedi satislarini artirmislar ve yilin son ceyredinde genel olarak satis
egilimi géstermislerdir. Bdylece, yurt disi yerlesikler yilin tamaminda 4,8 milyar ABD dolarn DIBS
satisi gerceklestirmistir. Ote yandan, Ocak-Temmuz déneminde yabancilann 3,4 milyar ABD
dolan hisse senedi alimi Agustos ayindan itibaren gozlenen satislanni telafi etmis ve yilin
famaminda yurt disi yerlesikler net 0,7 milyar ABD dolar hisse senedi almislardir.

43. Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi ve DIBS satfislan 2009 yili Ocak-Subat déneminde de
devam etmistir. Yilin ik alti haftasinda yabancilann 0,1 milyar ABD dolari hisse senedi, 0,8 milyar
ABD dolari DIBS sattiklarn gdzlenmistir.

44, Hazine, EylUl ayinda yurt disinda 1,5 milyar ABD dolan tahvil ihraci gerceklestirmistir.
Aralik ayinda ise 0,5 milyar geri 8deme yapan Hazine'nin, 2008 yiindaki tahvil inraglar 4 milyar
ABD dolari, geri 6demeleri 3,4 milyar ABD dolari olmustur.

Yabancilarin menkul kiymet Genel Hikimet tahvil ihraci
yatirimlan (milyar ABD dolan) (milyar ABD dolan)
7.5 4,5
m DIBS | Borclanma
50 4 Hisse senedi 3,0 Geri Odeme
2,5 I I I I 1,5
Top
00 f vy T 0,0 1
[ |

-2,5 I 21,5 4
-5,0 -3,0
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

45. Yilin son ¢ceyreginde, gelismis ekonomilerde ortaya ¢ikan durgunlugun gelismekte olan

ekonomileri de kapsayacak sekilde kuresel bir yavaslamaya doénUstGgunin anlasiimasi,
gelismekte olan Ulkelerin risk primlerinin hizla artmasina katkida bulunmustur. YUkselen
Piyasalar Tahvil Ana Endeksindeki (EMBI+) artis 6zellikle Lehman Brothers uluslararasi yatinm
bankasinin EylUl ayinda iflas etmesiyle hizianmistir. 2007 yili sonunda 239 baz puan olan EMBI+
endeksi, 24 Ekim itibanyla 865 baz puana kadar yUkselmis, izleyen dénemde bir miktar
gerilemistir. Ote yandan, son ceyrekte Torkiye'nin risk primi géreli olarak daha iyi bir
performans gostermis ve gelismekte olan Ulkeler ortalamasinin altinda kalmaya devam
etmistir.
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ikincil Piyasa Getiri Farklari Getiri farklarinda Tirkiye'nin EMBH+
(baz puan) ortalamasina gore durumu (baz puan)
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Kaynak: JPM organ.

Getiri Farki (spread): Ulkelerin uluslararasi piyasalarda ihrac ettikleri tahvil gefirileri ve ABD Hazine tahvil getirileri
arasindaki fark.

Diger Yatinmlar

46. Ozel sektér kaynakl uzun vadeli kredi kullanmindaki artis 2008 yilinin ik yansinda da
devam etmis, yilin G¢cUncU ceyreginden itibaren yavaslayarak, son ceyrekte uluslararasi kredi
piyasalarindaki daralmayla birlikte net geri 8demeye dénmUstUr. 2008 yilinin famaminda ise
uzun vadeli sermaye akimlarn portfdy ve dogrudan yatinm disindaki sermaye girislerinin yuzde
64,1'ini olusturmustur. Diger taraftan, yilin ikinci ve UcUncU ceyreginde artan kisa vadel
sermayede son ¢eyrekte cikis gbzlenmistir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolar, net)
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Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile IMFkredileri ve bankalarin déviz v arliklar haric.
Kaynak: TCMB.

47. Yilin son ¢ceyreginde uluslararasi kredi piyasalarnndaki daralma, Ocak-EylGl déneminde
aylik ortalama 2,5 milyar ABD dolan olan &zel sektérin uzun vadeli kredi kullanimini olumsuz
etkilemistir. EylOI ayi itibanyla yillik bazda 30 milyar ABD dolarna ulasan 6zel sektérin uzun
vadeli kredi kullanimi, Aralik ayi itibaryla net 22,4 milyar ABD dolarina gerilemistir. Ote yandan,
Ozel sektor yiin tamaminda net 1 milyar ABD dolar kisa vadeli dis kredi kullanmistir. Bankalarin
ise bu dénemde uzun vadeli kredi kullanimlar azalarak net 0,6 milyar ABD dolarn olurken, kisa
vadeli borclanmalar hizianarak net 2,4 milyar ABD dolarn dUzeyine ¢cikmistir.

48. Uzun vadeli borclann daha ziyade bUyUk ve inracatcg firmalar tarafindan alinmasina
karsin, 6zel sektoér dis borc stokundaki hizli artis dikkat cekmektedir. 2006 yili sonunda 59,9
milyar ABD dolan olan bankacilk disi ézel sektérin uzun vadeli dis borc stoku, 2008 vyil
sonunda 109,6 milyar ABD dolarna yUkselmistir. Diger taraftan, TCMB Sektér Bilancolar ve
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TCMB Risk Merkezi verileri, sirket dlcedi ve ihracat orani ile yabanci para cinsinden borclanma
egilimi arasinda guclU porzitif bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Bunun yani sira, TUrkiye'de
2007 yii sonu itibanyla 6zel sektdrin borc stokunun yaklasik yUzde 70'inin 250 sirkete ait
olmasinin ve bu sirketlerin genellikle bUyUk élcekli ve/veya ihracatcr olmalarinin séz konusu
borcla ilgili risk algilamalarini sinilandirdidr dustnilmektedir.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektdr yatinm Kisa vadeli net kredi kullanimi
harcamalan (12-aylik birikimli) (12-aylik birikimli)
mily ar ABD dolari 1998=100, mily ar YTL mily ar ABD dolari
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Kaynak: TCMB, TUIK.

49, 2005 yili son ceyreginde yUzde 45,5’e ulasan vadeli ithalat/toplam ithalat orani, 2007
yill son ceyreginde yuzde 29,3'e gerilemis, 2008 yilinda tekrar yUkselerek son ceyrekte ylUzde
35,6'ya ulasmistir. Diger taraftan, vadeli inracatin toplam ihracattaki payr son vyillarda artis
gOstermis, 2005 yilin son ceyreginde yUzde 52 olan vadeli ihracat/toplam ihracat orani 2007
ylinda yUzde 61,5 olarak gerceklesmistir. ihracatin vadeli yapilan kismi 2008 yilinda gerileme
edilimi icinde olmus ancak, son ceyrekte yUzde 61'e yUkselmistir. inracatta vadeli ticaretin
payinin arfmasinin 2006 ve sonrasinda gérllen ihracat performansina  katki  yaphdi
dUsunUlmektedir.

Ticari kredi kullanimi ve ithalat Yurt disina agilan ticari krediler & ihracat

(milyar ABD dolan) (%) (milyar ABD dolan) (%)
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Kay nak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
50. 2008 yilinda finansman imkanlannin azalmasina ragmen, &zel sektér dis bor¢ cevirme

orani halen yUksek seviyesini korumaktadir. Yiin son ceyreginde uzun vadeli kredi borc
cevirme orani gerilerken, kisa vadeli bor¢c cevirme oraninda artis gdzlenmistir. Buna badli
olarak, 2007 yiinda yUzde 133,4 olan 6zel sektér dis borc cevirme orani, 2008 yilinda yUzde
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125,5 olmustur. S&z konusu oran ficari kredilerde yuUzde 102,2, diger kredilerde yUzde 175
olarak gerceklesmistir.

Ozel Sektér Dis Borg Cevirme Oranlan (yizde)
225

200 -
175 1

Krediler
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Kaynak: TCM B.

51. Hazine 2008 yilinda IMF kredi geri 6demelerine devam etmis, Mayis ayinda ise son
kredi diliminin onaylanmasiyla 3,6 milyar ABD dolarn kredi kullanmigtir. Buna karsin, Hazine'nin
diger uzun vadeli kredi kullanimlan (DUnya Bankasi vb.) 2,4 milyar ABD dolar, geri ddemesi ise
3,3 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucunda, 2008 yilinda Hazine net
0,7 milyar ABD dolar borclanmustir.

52. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplarn (KMDTH) ile sUGper déviz hesaplarnndan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
yana cikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 vyili ikinci ceyreginde baslayan
cikislar sirmektedir. 2008 yilinda Merkez Bankasindaki s6z konusu mevduatlarda net 1,8 milyar
ABD dolan cikis gézlenmistir. Bu cikislarda hem KMDTH hem de SDH'de 2002'den bu yana
gerceklestirilien kademeli faiz indirimlerinin etkili oldugu diUsunUlmektedir.

53. 2007 yilinin tamaminda 1,9 milyar ABD dolar c¢ikis goérGlen yurt disi yerlesiklerin yurt ici
bankalardaki mevduatinda 2008 yilinin ilk dokuz ayinda 6,9 milyar ABD dolan giris gézlenmistir.
Ancak, Ekim ayindan itibaren finansal krizin etkisiyle séz konusu mevduatiarda cikis
g6zlenmistir. Yiin famaminda ise net 5,2 milyar ABD dolarn artan yurt disi yerlesiklere ait
mevduatiar, bu donemdeki kisa vadeli sermayede gozlenen artista etkili olmustur.

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(milyar ABD dolari)

KMDTH ve SUper Doviz Hesabi Bankalardaki mevduat
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Kaynak: TCMB.
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54, 2007 yili sonunda 249 milyar ABD dolan olan toplam dis borc stoku 2008 yil sonu
ifibanyla 276,8 milyar ABD dolan dUzeyine ulasmistir. S6z konusu artisin temel kaynagi dzel
sektor olurken, kamu kaynakl dis borc artisi sinirl dUzeyde kalmistir.

55. Toplam dis borc stokunun 226,1 milyar ABD dolarini uzun vadeli dis borclar, 50,7 milyar
ABD dolariniise kisa vadeli borclar olusturmaktadir. 2007 yil sonu itibarnyla yizde 82,7'ye ulasan
dis bor¢c stokunda uzun vadeli borclarn payi, vadeli ithalat, yabancilann bankalardaki
mevduatindaki artis ve bankacilik ve 6zel sektérin uzun vadeli kredi kullanimindaki yavaslama
sonucunda 2008 yil sonunda yUzde 81,7'ye gerilemistir.

56. Dis borg gostergeleri incelendiginde, 2006 yill sonunda yUzde 39,4'e yUkselen dis borg
stokunun GSYH’ye oraninin, 2008 sonu itibarnyla yUzde 37,4'e geriledigi gdzlenmistir. Bunun
yani sira, dis borg servisinin GSYH'ye orani yizde 7,1'e, dis bor¢ stokunun ihracata orani
209.,7'ye gerilemistir Diger taraftan, ayni dénemde dis bor¢ stokunun vade ayrmi 6zellikle 2008
yil GcUncu U¢ aylik dénemine kadar kisa vadeli borclar lehine gelismistir.

Secilmis Dis Bor¢ Gostergeleri (yizde)

2006 2007 2008
| Il I \% | Il 1l \% | Il 1l \%

Toplam Dis Borg Stoku / GSYH 370 373 379 394 393 394 389 381 379 388 375 374
Toplam Dis Borg Stoku / ihracat* 246,2 244,4 2410 242,4| 236,6 2349 234,5 232,1| 226,1 2264 213,5 209.7
Dis Borg Servisi / GSYH 7.1 7.0 6,9 7.6 7.9 8.0 8.0 7.5 7.4 6,7 6,5 7.1
Uzun Vadeli /Toplam Dis Borg 778 780 789 794 825 823 833 827 82,6 81,3 80,1 81,7
Kisa Vadeli /Toplam Dis Borg 222 220 211 206 17,5 17,7 167 173 174 18,7 19,9 183
Bilgi icin:

Toplam Dis Bor¢ Stoku (milyar $) 184,3 190,7 196,1 207,3|213,2 223,7 2356 249,0| 2650 286,2 290,7 276,8
GSYH (yillik, milyar $) 497,8 511,383 517,9 526,4|542,1 567.8 606,2 652,7| 699,3 737.2 774,4 740,4

* Bavul ticareti ve diger mallar harig.
Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarlig.
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IV. EK TABLOLAR

CARI ISLEMLER (milyon ABD dolari)

Cariislemler
Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler
Net ihracat | Bavul | ithalat (CIF) Net Turizm Net Faiz Net isci
(FOB) Ticareti Geliri Gideri Gelirleri
(yilhik )
2004 -14431  -22736 63167 3880 -97540 12797 15888 -5609 -4312 1117 804
2005 -22088 -33001 73476 3473 -116774 15334 18152 -5875 -5010 1454 851
2006 -32051  -40962 85535 6408 -139576 13694 16853 -6691 -6322 1908 1111
2007 -38219  -46677 107272 6002 -170063 13323 18487 -7108 -7479 2243 1209
2008 -41416 -52870 132003 6200 -201823 17356 21910 -7921 -8466 2019 1324
(U¢ aylik)
2008 | -12297  -12113 33129 1448 -49178 1232 2776 -1903 -1956 487 352
Il -15489 -16693 35612 1406 -56672 3270 4693 -2487 -2065 421 322
1l -7916  -16121 36456 1771 -57689 9295 9988 -1761 -1991 671 287
\% -5714 -7943 26806 1575 -38284 3559 4453 -1770 -2454 440 363
(aylik)
2008 Oca -4140 -4591 10626 441 -16339 464 885 -165 -547 152 110
Sub -3865 -3426 11074 485 -16027 106 801 -698 -670 153 110
Mar -4292 -4096 11429 522 -16812 662 1090 -1040 -739 182 132
Nis -5160 -5038 11364 462 -17890 413 1053 -647 -625 112 116
May -4800 -5372 12475 503 -19305 1257 1692 -846 -665 161 113
Haz -5529 -6283 11773 441 -19477 1600 1948 -994 -775 148 93
Tem -4001 -6368 12595 490 -20557 2626 3054 -463 -555 204 117
AJu -2999 -6344 11050 704 -19251 3826 3995 -623 -725 142 76
Eyl -916 -3409 12811 577 -17881 2843 2939 -675 -711 325 94
Eki -2333 -4026 9728 596 -14942 2136 2262 -602 -813 159 147
Kas -378 -1287 9393 563 -12071 1023 1269 -255 -722 141 104
Ara -3003 -2630 7685 416 -11271 400 922 -9213 -9219 140 112
(on iki aylik)
2008 Oca -39158 -48098 111333 6050 -175810 13485 18645 -6835 -7606 2290 1248
Sub -39868 -48857 114750 6117 -180454 13339 18822 -6665 -7759 2315 1287
Mar -41093  -49876 117221 6163 -184032 13481 19101 -7052 -7900 2354 1333
Nis -42950 -51533 120272 6069 -189003 13295 19233 -7069 -7957 2357 1364
May -44122  -52707 123600 5923 -193373 13740 19655 -7505 -7997 2350 1396
Haz -46499 -55110 126393 5827 -198584 14183 20066 -7900 -8110 2328 1421
Tem -47623 -56590 130050 5955 -203927 14741 20537 -7933 -8201 2159 1411
AJu -48923 -58374 132363 6136 -208496 15420 21128 -8048 -8239 2079 1349
Eyl -47517  -57772 136135 6233 -211918 15850 21322 -7813 -8248 2218 1321
Eki -46596  -57535 135968 6289 -211233 16570 21729 -7844 -8327 2213 1347
Kas -43633 -55055 134042 6295 -206672 16999 21863 -7752 -8351 2175 1326
Ara -41416 -52870 132003 6200 -201823 17356 21910 -7921 -8466 2019 1324

Kaynak: TCMB.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolarn)

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net Finans Hesabl
Net Dogrudan Portfdy Yatinmlarn Diger Yatinmlar
Yatinmiar Net Varliklar YUkUmIOIOkler Net Bankalarn YOkOmIGIOkler
Hisse Borg Déviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varlikiar Krediler | Merkez B. | Genel HUk. | Bankalar [ Diger Sekiérler | Merkez B. | Bankalar
(yillik )
2004 13360 13360 2005 8023 -1388 1427 7984 4156 -5965 11139 4201 -4414 -267 5708 5106 -209 856
2005 19460 19460 8967 13437 -1233 5669 9001 14903 -342 15481 3074 -2881 -4637 9248 9875 -787 1276
2006 32064 32064 19261 7373 -4029 1939 9463 11544 -10293 24981 674 0 -5223 5814 18812 -1268 5890
2007 36622 36622 19940 717 -2063 5138 -2358 23997 -3531 28855 4231 0 -3901 5608 25888 -1450 -1873
2008 36489 36489 15133 -4778 -1276 716 -4218 25077 -9060 32368 1494 0 742 2909 23419 -1791 5176
(U¢ aylik)

2008 | 11303 11303 3653  -1316 -494 -707 -115 9025 474 9909 1459 0 -978 1198 7206 -323 1331
I 22060 22060 4742 2966 149 3479 -662 14655 -6440 20808 3159 0 2747 1701 10156 -335 3214

[l 9906 9906 3129 -1186 -1119 -691 624 11797 1061 10945 734 0 -116 2902 5621 -749 2322

v -6780  -6780 3609  -5242 188 -1365 -4065 -10400 -4155 -9294  -3858 0 911 -2892 436 -384 -1691

(aylik)

2008 Oca 6212 6212 1135 242 -512 -497 1251 5442 3003 3072 1046 0 211 85 2757 -124 -480
Sub 2317 2317 674 368 270 160 -62 904 -1889 3177 324 0 -465 1209 1627 -84 562

Mar 2774 2774 1844  -1926 -252 -370 -1304 2679 -640 3660 89 0 -302 -96 2822 -115 1249

Nis 5547 5547 725 -2135 -113 127 -2149 6072 690 5299 652 0 -232 1525 2104 -111 1336

May 7717 7717 1812 2355 532 1507 316 3287 -5698 9551 1106 0 3429 -51 4213 -111 906

Haz 8796 8796 2205 2746 -270 1845 171 5296 -1432 5958 1401 0 -450 227 3839 -113 972

Tem 5550 5550 1334 885 -107 579 413 3628 -2584 6647 1015 0 440 1642 1633 -232 2050

Agu 1737 1737 753 -1218 31 -1010 -239 4211 746 2470 407 0 -321 1474 1856 -332 -690

Eyl 2619 2619 1042 -853 -1043 -260 450 3958 2899 1828 -688 0 -235 214 2132 -185 962

Eki -5049  -5049 1801  -4513 10 -1365 -3158 -3841 -3722  -1237  -1531 0 -537 1213 627 -172 -866

Kas -1423  -1423 776 -896 180 -256 -820 -1655 2230 -4436 -1513 0 -21 -2492 376 -102 -484

Ara -308 -308 1032 167 -2 256 -87  -4904 -2663  -3621 -814 0 -163 -1613 -567 -110 -341

(on iki aylik )

2008 Oca 39825 39825 15574  -2165 -3003 5931 -5093 32472 -334 36099 5165 0 -3922 5591 28947 -1503 1470
Sub 39461 39461 14620 -5077 -2227 5621 -8471 34039 -2186 39511 5142 0 -2652 6303 29783 -1501 2083

Mar 39595 39595 15314 -5101 -1905 5082 -8278 31059 -2825 36351 4891 0 -2741 5933 26808 -1523 2626

Nis 43796 43796 15366 -9740 -1842 4449 -12347 39832 420 41960 5486 0 -2026 7040 27707 -1552 4941

May 49835 49835 16456  -7393 -1390 4047 -10050 42621 -720 46145 5960 0 756 5170 28441 -1567 7013

Haz 54583 54583 17351 -3626 -1354 5295 -7567 42362 -2858 46848 6750 0 412 4296 30474 -1589 6104

Tem 55547 55547 16927  -5278 -1086 4735 -8927 44726 -6956 54046 6766 0 875 6537 31279 -1694 9858

Agu 56357 56357 16651  -2288 -77 3940 -6151 43045 -8628 53277 6876 0 950 7148 30018 -1765 9619

Eyl 54032 54032 16158  -2901 -1192 2850 -4559 45069 -5405 52430 6192 0 1004 7261 30467 -1771 8845

Eki 44695 44695 16918 -7137 -1653 1056 -6540 37828 -11707 49889 4594 0 1047 7903 28638 -1803 9075

Kas 42479 42479 17224  -4338 -1617 219 -3640 33186 -10255 42455 2617 0 1290 5266 26839 -1795 7812

Ara 36489 36489 15133 -4778 -1276 716 -4218 25077 -9060 32368 1494 0 742 2909 23419 -1791 5176

Kaynak: TCMB.
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iHRACAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)

2007 2007 2008 2008
| Il 1l \% | Il 1l \%
Toplam 9,0 9.4 124 20,0 13,1 20,7 23,6 243 -4,5| 16,0
Sermaye Mali 12,3 9,7 10,2 12,9 180 159 168 124 -3,2| 10,3
Ara Mali 142 140 11,7 168 142 22,5 279 36,6 -0,9| 21,3
TUketim Mal 3,1 4,1 12,5 22,8 11,0/ 20,7 20,3 13,6 -8,0| 10,8
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tarm ve Hayvancilik -3.9 3.9 252 43,5] 204 225 204 -35 -183] -20
Gida UrOnleri ve icecek -1,3 35 21,1 394 165 463 443 26,7 -3,5| 24,6
Tekstil UrGnleri 7.7 78 10,6 14,7, 103, 11,9 122 7.9 -7.5 58
Giyim Esyasi 0.3 09 122 173 74/ 198 193 9,1 -9.7/ 10,2
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. -5,2 52 7.4 498/ 156 61,9 60,1 67,7 -24,7| 355
Kimyasal Madde ve Urinler 8,3 7.5 7.7 128 9,0/ 170 188 19,9 4,6/ 150
Plastik ve Kaucuk Urnleri 9.5 88 128 178 11,9] 17,5 173 151 1.3 127
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 4,9 59 9.1 12,7 83 14,6 20,7 126 -4,91 10,9
Ana Metal Sanayi 24,1 264 13,0 122| 187| 272 413 796 8,0 430
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 17,5 140 123 13,7| 148 182 21,1 248 4,6/ 16,6
Makine ve Teghizat 124 13,5 133 17,7] 144 163 17,5 138 -4,5 10,3
Elektrikli Makina ve Cihazlar 19,9 13,9 11,1 132] 140 172 180 1246 2,1/ 11,0
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. -12,9  -15.2 -4,8 5.4 -5,5) 169 17,7 9.4 -5,1 8,1
Motorlu Kara Tasit ve Rémorklar 9.7 4,3 7.5 126 8,5 13,0 143 9.6 -5,1 8,4
Kaynak: TUIK.
Miktar Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)
2007 2007 2008 2008
| Il 1 \% | Il 1} Y
Toplam 14,4 13,5 108 74 11,1 18,1 9,1 98 9.7 6,0
Sermaye Mali 39,1 255 345 278 31,2| 23,7 253 153 -20.8 9.8
Ara Mali 14,9 159 13,9 13,5 14,5 28,6 142 149 -3,8/ 13,0
TUketim Mali 10,6 7.7 30 -25 4,2 48 -2,2 08 -124| -26
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 12,7 -168 -188 -12,1| -10,6, -149 1.2 14,7 17,5 7.8
Gida Urinleri ve icecek 9.7 1.5 71 -5.5 24/ -80 -39 4,5 8.2 0.6
Tekstil Uronleri 9.0 6,4 6,1 2.3 58 79 11 03 -11,9] -1.3
Giyim Esyasi 13,5 186 30 22 80 -27 -157 9.4 -178/ -11,7
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 23,1 19.1 21,7 349 252| 237 109 244 99| 104
Kimyasal Madde ve Urinler 10,4 5,6 53 6,8 70/ 120 13,6 14,9 -12,3 6,9
Plastik ve Kauguk Urinleri 27,4 220 12,5 6,5 16,6 9.1 10,0 14,7 -6,7 6,8
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 10,6 10,7 12,1 159 123| 128 298 15,1 -0,5] 143
Ana Metal Sanayi 59 169 6,1 172 11,4 773 227 24,6 122 2779
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 128 188 8,7 7.2 108/ 20,5 21,3 12,9 -9,0 11,3
Makine ve Techizat 27,0 20,3 148 88 168 163 14,5 140 -28/ 104
Elektrikli Makina ve Cihazlar 374 339 259 187 278 157 11,9 13,9 -4 9.0
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. -14,6 -10,5 13,9 -4,7 =511 -102 -143 -282 -29,1| -21,9
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 26,1 248 21,0 230 236 346 168 12,1 -372 4,8
Kaynak: TUIK.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 28



2008 -1V ¢ ODEMELER DENGESI RAPORU

iTHALAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)

2007 2007 2008 2008
| Il 1] \Y | Il I \%

Toplam 8,3 7.2 7.0 157 98 228 28,5 29,6 24| 20,7
Sermaye Mall 62 -09 -23 49 21,100 73 46 -7.6 30
Ara Mali 9.9 7.7 7.7 129 96| 270 355 378 6.7 269
Tdketim Mali 41 58 40 100 65 165 14,6 127 -48/ 92

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):

Ham Petrol ve Dogal Gaz -1.3 -3.3 1.9 272 6,1 50,3 66,1 57,5 11,4 454
Gida Urinleri ve icecek 11,0 196 192 299 205 354 396 331 85 283
Tekstil UrOnleri 5.6 3.5 2.9 5.2 42 75 82 55 -1,0 5.0
Kagit Gronleri 11,3 8.3 84 118 9,9 122 134 118 74 173
Rafine edilmis petrol, Kok kédm., nUkl. Yak. -39 5.1 6,9 40,4 12,4] 583 640 61,6 -69| 40,1
Kimyasal Madde ve Urinler 6.3 7.0 81 125 8,6 19,0 195 21,9 1.8/ 153
Plastik ve Kauguk Urinleri 9.7 7.1 62 14,5 9,6/ 142 156 12,6 -2,9 9.6
Ana Metal Sanayi 260 165 11,5 153| 163 203 287 384 7.3 24,5
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 11 2,3 1.3 8,7 6,4/ 12,9 162 120 -3,5 83
Makine ve Techizat 7.5 1.0 2,4 9.8 53/ 102 14,1 11,5 -44 7.3
Elektrikli Makina ve Cihazlar -42 22 62 124 35 10,5 11,0 1.7 -10,3 2.9
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 53 137 40 121 8,7 12,8 1.1 8,7 3.1 5.1
Tibbi ve Optik aletler 3.3 74 160 2,0 73/ 05 34 -40 -143 -45
Motorlu Kara Tasift ve R&morklar 8,7 6,9 5,1 10,1 8,6/ 12,9 122 7,5 -81 57
Atik ve hurdalar (foptan ve perakende) 31,4 324 200 256 262 402 64,7 1024 -02| 562

Kaynak: TUIK.

Miktar Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)

2007 2007 2008 2008
| Il i \% | Il i \%

Toplam 10,1 83 162 166 128 134 45 02 -228| -1.9
Sermaye Mali -1.0 90 198 243 135 237 42 19 -195 05
Ara Mali 14,5 100 154 13,7 13,3 9.7 32 -04 -248| -33
TUketim Mali -40 -6,9 169 314 89 255 17,7 35 -17,6| 52

Onemli Faslllar (ISIC Rev.3'e gore):

Ham Petrol ve Dogal Gaz 19.3 57 2,9 1.0 6,9 2,2 1.6 6,9 -15.4 -1.9
Gida Urinleri ve icecek -43 -183 -14,9 45 94 240 61 151 -3,6/ 10,1
Tekstil UrOnleri 17,7 279 199 207 21,6 70 -79 -11,6 -22,4, 92
Kagit Grinleri 53 155 159 8.3 11,4 99 -19 -73 -16,4| -9.5
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 9.2 0,0 21,7 295 147 55 213 -7.9 -6.4 3.2
Kimyasal Madde ve Urinler 10,4 130 126 11,9] 120 9.1 32 07 -168 -1.2
Plastik ve Kaucuk Urinleri 6,0 6,6 16,1 16,4 11,1 18,7 74 -14 -18,6 0.9
Ana Metal Sanayi 19.4 9.7 294 13,2 18,0 10,9 -25 -05 -43,0/ -7.8
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1.5 8.8 920 194 9.1 294 21,8 132 -7.7) 13.8
Makine ve Techizat 79 140 145 223| 148 125 -52 -80 -25.3| 7.5
Elektrikli Makina ve Cihazlar 70 333 283 258 237 44,9 158 7.1 -6,1 12,8
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 4,2 74 222 8,7 10,7 9,6 -4,6 -21,1 =352 -13,5
Tibbi ve Optik aletler -2,6 5.1 78 287 10,0 40,5 22,5 236 -3.8 193
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar -10,8 -11,4 9.9 384 5,5 27,3 154 0.1 -382 -29
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 459 14,1 03 11,9 171 21 197 131 -30,7, 0.8
Kaynak: TUIK.
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