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Kutu 2.3

ihracatta Tabana Yayilma ve Dis Talep Soklarina Dayanikhlik

Firma duzeyinde yapilan ¢alismalar, firmalarin dissal soklara karsi tepkilerinin bayukluklerine gére
farklilasabilecegini ortaya koymaktadir. Arastirmalarin ¢ogunda, buytik firmalarin tim firmalari
etkileyen ortak soklara karsi daha kuguk firmalara kiyasla farkli tepkiler verebildikleri, tepkilerin
heterojenliginin ise s6z konusu dissal soklara karsi ekonomi genelindeki tepkiyi etkiledigi
gosterilmektedir. Gabaix (2011), ABD i¢in yaptigi calismada en biyuk 100 firmanin kendine 6zgu
hareketlerinin toplam Uretim seviyesindeki varyasyonlarin yaklasik Gcte birini acikladigini gosterirken
ekonomideki buyuk firma agirligr kaynakh “granuler” dalgalanmalarin, Gretimdeki yogunlasmaya
paralel sekilde belirginlestigini savunmaktadir. Wagner (2013), Almanya'daki imalat sektoru icin de
benzer sonuglar bulmus ve en blyuk firmalarin dissal soklara karsi verdikleri tepkinin imalat sanayi
aretimindeki toplam oynakligin anlasiimasi icin 6nemli oldugunu vurgulamistir.

LiteratUrde ayrica buyuk firmalar tarafindan yapilan ihracatin dis talep kaynakl soklara karsi kiiguk
firmalarinkine kiyasla daha duyarl oldugu ve dis talebin daraldigi donemlerde bu firmalarin
ihracatlarinin gorece daha ¢ok dusus kaydettigi gosterilmektedir. Antras (2020), buyuk firmalarin
kicuk firmalara kiyasla kiiresel deger zincirlerine daha fazla entegre olduklarini gosterirken s6z
konusu durumun buyuk firmalarin dissal soklara karsi daha duyarli olmasina neden oldugunu
savunmaktadir. Di Giovanni ve digerleri (2020) ise Uretim aglarina daha fazla dahil olmalari nedeniyle
biyuk firmalarin, dis soklarin yerel ekonomiye yansimasinda kilit rol oynadigini vurgulamaktadir.
Bricongne ve digerleri (2022), Fransa'da Kuresel Finansal Kriz ve kiresel salgin dénemlerinde ihracatta
gorulen daralmanin belirleyicisinin bliyUk ihracatgi firmalarin ihracatlarindaki dtsts oldugunu
gostermektedir. Calismada ihracat blyUkligune gére ilk binde yer alan firmalarin toplam ihracattaki
paylarinin yuzde 41 duzeyinde bulunmasina karsin 2020 yilinda toplam ihracatta gérulen daralmanin
yuzde 67'sinin bu gruptaki ihracat disusunden kaynaklandigi hesaplanmistir. Aldan ve digerleri (2023)
ise Turkiye'de 2011-2021 dénemindeki ihracat artisinin cogunlugunun KOBi'lerden kaynaklandigini
ortaya koymaktadir. Bu kutuda toplam ihracatta buyuk firmalarin agiriginin azalmasinin ya da
ihracatin tabana yayilmasinin dissal soklara karsi makro 6lctideki dayanikhhg artirdigi tartisilmaktadir.

Turkiye'de ihracattaki yogunlasmanin seyrini takip edebilme amaciyla firma ve dis ticaret verilerini
iceren Ticaret Bakanligi mikro veri tabani kullanilarak Herfindahl-Hirschman (HH) Endeksi ve en ytksek
ihracat yapan ilk 100 firmanin toplam ihracat icindeki payi yillik bazda hesaplanmistir (Grafik 1). Buna
gore, 2022 yiliitibariyla ilk 100 firmanin toplam ihracat icindeki payinin yaklasik ytzde 29 oldugu
goérulmektedir. ihracat pazarindaki yogunlasma veya rekabet derecesini gésteren ve firmalarin toplam
ihracat icindeki paylarinin karelerinin toplanmasi ile hesaplanan HH endeksi ise 2022 yili itibariyla 22,8
degerini almaktadir. Diger yandan, her iki gdsterge de 2018 yilindan bu yana buyuk ihracatci firmalarin
toplam ihracat icindeki payinin azaldigini ve yeni kiicliik firmalarin ihracat pazarina girmesiyle ihracatin
bu donemde tabana yayilma egilimi icinde oldugunu ortaya koymaktadir.

Grafik 1: Herfindahl-Hirschman (HH) Grafik 2: En Yiiksek 5 ihracatgl Sektorde ilk
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhg (TB). Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi (TB).
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Sektorel olarak incelendiginde 2013-2022 ortalamalarina gore en yuksek ihracat yapan ilk 5 sektér
arasinda giyim haric 4 sektérde yogunlasmanin ¢zellikle pandemi sonrasi dénemde azalis kaydettigi
ve ihracatin daha fazla tabana yayildigi gézlenmektedir (Grafik 2). Bununla birlikte, pandemi éncesi
déneme gore yogunlasmanin en fazla distugu ilk 5 sektor ise ana metal, komur-petrol, elektrikli
techizat, kayith medya ve tasit sektorleridir (Tablo 1). 2022 yili itibariyla ihracatta yogunlagsmanin ya da
buyuk ihracatgilarin sektdr ihracati icindeki payinin gérece en dustk oldugu ilk 5 imalat sanayi sektéru
ise siraslyla gida, tekstil, mobilya, giyim ve fabrikasyon metal sektérleri olarak 6ne ¢cikmaktadir

(Tablo 2).

Tablo 1: 2022 Yil itibariyla 2019 Yilina Tablo 2: 2022 Yili itibariyla Yogunlagsmanin
Kiyasla Yogunlagsmanin En Fazla Dustugu En Diisiik Oldugu Sektorler (%)
Sektorler (%)

ilk 10 Firmanin

. o Sektor Adi ilk 10 Firmanin Payi
Sektor Adi Payi Degisim
2019 2022 Gida 17,5
Ana Metal 46,1 38,2 -7.9 Tekstil 18,8
Kémur-Petrol 87,3 79,8 -7.5 Mobilya 20,6
Elektrikli Techizat 56,6 49,6 -7,0 Giyim 22,9
Gl (el 44 48,6 =8 Fabrikasyon Metal 24,0
Tasit 83,2 77,8 -53 )
§|. : Kauguk-Plastik 30,7
Makine Ve Techizat 39,6 34,3 -5,2
) Deri 32,9
Mobilya 25,7 20,6 -5,0 i i
Gida 217 175 42 Makine Ve Techizat 34,3
Tekstil 22.0 18,8 22 Metalik Olmayan Mineraller 34,4
Bilgisayar-Elektronik 760 733 -2,7 Ana Metal 38,2
Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhg. Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhg|.

Buyuk firmalarin dis talep soklarina karsi gorece yuksek duyarliligini gésterme amaciyla da 2014-2022
doéneminde en yuksek ihracat yapan ilk 100 firma ile bu grup disinda kalan diger firmalarin toplam
ihracatlarinin yilhk baytimeleri karsilastirilmistir (Grafik 3). Bu cercevede, kiresel salgin nedeniyle dis
talebin 6nemli 6lctide daraldigi 2020 yilinda buyuk firmalarin ihracatlarinin s6z konusu firmalar
disinda kalan firmalarin ihracatlarina kiyasla olumsuz ayristigi gorilmektedir. Ayrica, literatirdeki
calismalarla uyumlu sekilde dis talep soku sonrasi ihracat kayiplarin telafisinin buytk firmalarda
nispeten daha yavas oldugu dikkat cekmektedir.

Grafik 3: En Yiiksek ihracat Yapan ilk 100  Grafik 4: ihracat Biyiikliigiine Gére
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi (TB). Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi (TB).
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2020 yilinda ihracatta gorilen daralmaya firma grubu diizeyindeki katkilar daha detayli incelendiginde
de benzer bir tablo ortaya ¢ikmaktadir. Bu kapsamda her iki yilda da ihracat gerceklestirmis firmalar
ihracat bayukluklerine gore yuzdelik dilim gruplarina ayrilmis ve bu gruplarin 2019-2020 toplam
ihracat degisimine yuzde katkilarr ile 2019 yili toplam ihracati i¢indeki paylari kiyaslanmistir (Grafik 4).
Tam firmalarin ayni oranda buytdugu varsayimi altinda her dilimin toplam ihracattaki yillik degisime
yuzde katkisinin sok 6ncesi payina esit olmasi beklenmektedir. Bununla birlikte, ihracat bayukluklerine
gore binde 1'lik dilimde bulunan firmalar 2019 yilinda enerji hari¢ toplam ihracatin yaklasik tgcte birini
gerceklestirmelerine karsin, 2020 yilinda toplam ihracatta gorulen daralmanin yaklasik yizde 93'U bu
firmalarin ihracatindaki dususten kaynaklanmaktadir. Ayni ddnemde ihracat buyukltgine gore binde
1ile yuzde 1 arasinda yer alan ve yizde 1 ile ytzde 10 arasinda bulunan firma gruplarinin yillik ihracat
degisimine ylUzde katkilarinin 2019 yilindaki ihracat paylarina yakin gerceklestigi gérulmektedir. Diger
yandan, ku¢uk firmalarin ise ihracat paylari gérece disuk olmasina karsin yillik ihracat buylimesine
pozitif yonde katkida bulundugu ve daralmayi sinirladigi gérilmektedir.

Galismanin bulgulari literattrde yer alan ve blyUk firmalarin kiiresel deger zincirlerine ve Uretim
aglarina daha fazla entegre olmalari nedeniyle dis soklara karsi daha duyarli olduklarini belirten
onceki calismalarin (Antras, 2020; Di Giovanni ve digerleri, 2020) bulgulariyla uyumludur. Kuresel
deger zincirlerinde daha yukarida yer alan buayuk firmalarin girdi tedarik ettigi nihai tuketici firmalarin
mallarina olan talepteki dusus karsisinda tedarikgi firmalarin ihracatinda ileri baglantilarinin
yogunlugu cercevesinde azalma beklenebilmektedir. Geriye baglanti acisindan ise buyuk firmalarin
Uretimde kullandigi girdileri tedarik eden diger firmalardaki talep kaynakli tretim veya tasimacilik
sorunlari benzer sekilde deger zincirlerine enregrasyonun boyutu cercevesinde firmalarin ihracatlarini
etkileyebilmektedir.

Bu cercevede, son yillarda ihracatin tabana yayillma yonundeki egiliminin stirmesinin Turkiye
ekonomisinin dis talep kaynakli soklara karsi daha dayanikli olmasini saglayacagi ve ihracatta
yakalanan artis ivmesinin surdurulebilirligi acisindan 6nem arz ettigi degerlendirilmektedir.
Finansmana erisimde de tabana yayilmanin hizlandirilmasi KOBI'lerin tiretim ve ihracat kapasitelerinin
desteklenmesi dogrultusunda dnemli rol oynamaktadir. Hedefli kredi politikalari s6z konusu
dayanikliligi sistematik olarak gelistirmeyi mimkdun kilmaktadir. TCMB’nin uyguladigi hedefli kredi
programlari da KOBI'lerin finansmana erisimini kolaylastirmayi hedeflemektedir. Bu dogrultuda atilan
adimlarla 2021 yili sonunda reeskont kredisi bakiyesi bulunan firma sayisi 3499 iken 2023 yili nisan ay!
itibariyla bu say1 6650'ye ulagmis, séz konusu firmalar icindeki KOBI payi ise ayni dénemde ylzde
58den yuzde 81,7'ye yiikselmistir. Bu gelisme ile uyumlu olarak, kullandirilan kredi tutar icindeki KOBI
pay! da artis kaydederek ylzde 6,6'dan ylzde 21,7'ye ulasmistir. Benzer sekilde, verimliligi yuksek,
ithalati azaltan ve ihracati destekleyen yatirimlarin tesvik edilmesi, disa bagimliligin ve cari acik
sorununun azaltilmasi ve surdurulebilir blyimenin desteklenmesini amaclayan yatirim taahhatlt
avans kredilerinde (YTAK) de KOBT'leri 6nceliklendiren bir yaklasim izlenmektedir. Bu cercevede, 2022
yilinda YTAK kullandirilan firmalarin yiizde 60’1 KOBI iken bu oran 2023 yili nisan ayi itibariyla yiizde
68'e ulasmustir. Ayni dénemde kullandirilan kredilerin tutar bazinda KOBI payi ise yiizde 21'den yiizde
24'e yikselmistir. Diger yandan, TCMB kaynakli reeskont ve YTAK kredilerindeki hedefli yaklasim
bankacilik sektérinin actig TL firma kredilerinde de yansimalarini bulmaktadir. Hedefli kredi
uygulamalarinin sagladigi imkanlarla 2021 yil aralik ayinda yaklasik ytizde 33 seviyesinde bulunan
akim olarak toplam TL ticari kredilerdeki KOBI payi, 2023 yili mart ay! itibariyla yiizde 50 seviyesine
yaklasmistir (Grafik 5). S6z konusu gelismeler son dénemde finansmana erisimde tabana yayllma
egilimi géruldugline isaret ederken TCMB'nin hedefli kredi programlarinin, 6nimuzdeki dénemde de
finansmana erisimde tabana yayilmayi, dolayisiyla da ihracatta tabana yayllmayi destekleyerek Turkiye
ekonomisinin dis talep soklarina dayanikhligina katki saglamayi strdirecegi degerlendirilmektedir.
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Grafik 5: Toplam TL Ticari Kredilerdeki KOBi
Payi (Akim, %)
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Kaynak: TCMB.
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