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TCMB OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) 78. Hesap
Donemi Olagan Genel Kurul Toplantisi 20 Nisan 2010 tarihinde
idare Merkezi Konferans Salonu'nda gerceklestirilmistir.

Baskan Durmus Yilmaz yapti§i acis konusmasinda, 2009 yilinda
Ulkemizde yasanan makroekonomik gelismeler ve enflasyon
gelismeleri ile para politikasi uygulamalari konularindaki
degerlendirmelerini Bankamiz hissedarlari ile paylasmistir.

Baskan Yilmaz konusmasinda, kriz sUresince merkez
bankalarinca yuritilen genis kapsamlh likidite
operasyonlarinin ve buydk o6lcekli kamu mddahalelerinin
sonucunda 2009 yilinin ikinci yarisindan itibaren krizin
etkilerinin hafiflemeye basladigini, kiresel ekonominin
yavas ve kademeli bir toparlanma egilimine girdigini, bu
toparlanma egiliminin  kiresel risk algilamalarindaki
iyilesmeye ve finansal piyasalardaki normallesme egilimine
olumlu katkida bulundugunu belirtmistir. Yilmaz ayrica,
2010 yilinin ilk ceyreginde iktisadi faaliyete ve kiresel finansal
sisteme dair agiklanan verilerin, toparlanma egiliminin
srddguni gosterdigini, ancak kuresel ekonomiye iliskin
sorunlarin kalicr olarak giderilmesinin uzun zaman alacagini
aciklamustrr.

Ardindan Turkiye ekonomisine degdinen Baskan Yilmaz'in
konusmasinin satir baslari sunlardir:

* Turkiye ekonomisine iliskin risk gostergeleri, 6zellikle kiresel
krizin derinlesmeye basladigi 2008 yilinin son ¢eyreginden
itibaren diger gelismekte olan Ulkelere gére daha olumlu

bir performans sergilemistir. Bu gelisme, Ulkemizin finansal
yapisinin goreli olarak daha saglikli durumda olmasinin bir
yansimasidir.

® TCMB, 2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren fiyat istikrari
temel amaci ile celismeden kiresel krizin yurt ici iktisadi
faaliyet Uzerindeki olumsuz etkisini sinirlamaya odaklanarak,
bu konuda tzerine diseni buyik 6lctide yapmistrr.

® 2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren hizla daralan iktisadi
faaliyet ve sert bir sekilde gerileyen emtia fiyatlarinin etkisiyle
enflasyon oranlari kdresel dlcekte hizli bir sekilde gerilemis
ve bu ddénemde Ulkemizde de enflasyonda benzer bir egilim
g6zlenmistir.

78. Hesap Dénemi Olagan Genel Kurul Toplantisinda
Banka Meclisi ve Denetleme Kurulunun 2009
hesap yilina ait raporlari ile kar dagitimiyla ilgili
teklif gorisilmis, 2009 yili bilancosu, kar ve zarar
hesaplari ile kar dagitimina iliskin teklif onaylanmis,
Banka Meclisi Uyeleri ve Denetleme Kurulu ibra

edilmistir.

30 Nisan 2010 tarihinde Banka Meclisi tiyelikleri sona

erecek olan Prof. Dr. Turalay Keng ve Necati Sahin,

1 Mayis 2010 tarihinden gecerli olarak tg yil stre ile
gorev yapmak Uzere yeniden; Denetleme Kurulunda
acikbulunan tiyeligeise (B) ve (C) sinifi hissedarlarinca
ayni tarihten itibaren iki yil sure ile gorev yapmak
Uzere Prof. Dr. Hasan Tiredi secilmistir.

2009 yilina iliskin TCMB Yillik Faaliyet Raporu da
Genel Kurul'a sunulmus ve kabul edilmistir.




DERECELENDIRME KURULUSLARI

DERECELENDIRME NEDIR?

En genel tanimiyla derecelendirme, bir kurulus veya tlkenin
anapara ve faiz yakamlulUklerini zamaninda ve tam olarak
odeyebilme kabiliyetinin ve istekliliginin degerlendiriimesi
ve notlandirimasi islemidir. Derecelendirme islemi ayni
zamanda bir kurulusun ihrag ettigi menkul kiymet icin de
gerceklestirilebilmektedir. Derecelendirme kuruluslari ise
derecelendirme islemini badimsiz olarak gergeklestiren
kuruluslardr.

Derecelendirme kuruluglart belirli dlgttler araciigiyla ilgili
kurulus, tlke veya menkul kiymeti incelemekte ve siralamaya
tabi tutmaktadir. Verilen dereceler yatinmcilar, menkul kiymet
ihrac edenler, bankalar ve hukimetler tarafindan cesitli
nedenlerle kullaniimaktadrr.

Derecelendirme islemi vadeleri yoninden uzun ve kisa
olmak Uzere ikiye ayrilmaktadir. Uzun vadeli derecelendirmede,
kurumlarin veya dlkelerin uzun vadede yukumldltklerini
yerine getirebilme olasiliklari  belirlenmektedir.  Kisa
vadeli derecelendirmede ise kurumlarin veya Ulkelerin bir
yila kadar olan yukumlalUklerini yerine getirebilmeleri
degerlendirilmektedir.

Turleri yoninden derecelendirme islemi ise uluslararasi
doviz ve ulusal para cinsinden derecelendirme olarak ikiye
ayrilmaktadir. Kurulus veya tlkenin sz konusu paralar cinsinden
yUkumldltklerini ilgili para cinsini yaratarak 6deyebilme
kapasitesi degerlendiriimektedir.

GOrtindm notu, gelecek 1-2 yillik strecte kredi derecelendirme
notunun ekonomik, finansal, sektoérel ve kurumsal kosullar

dikkate alinarak “olumlu’, “olumsuz”ve “duragan”seklinde hangi
yone hareket etme potansiyeli oldugunu gostermektedir.

[zleme ise yakin bir gelecekte bir not degisikligi olasiligi
oldugunu ve degisikligin  hangi ydnde olabilecegini
belirtmektedir.

DERECELENDIRMEDE KULLANILAN OLCUTLER -

® UlkeRiski: Ulkelerin dis borclarini geri édeyebilme kapasitesini
ve istekliligini belirleyen genis ekonomik ve politik unsurlar
butdnudur.

*  Ekonomik risk kapsaminda borc yiikii, déviz rezervi,
o6demeler dengesinin esnekligi, ekonomi ydnetiminin

uyguladigr para ve maliye politikalar, bu politikalarin
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Ucretler, fiyatlar, istihdam ve Uretim Uzerindeki etkileri,
hikimetlerin orta ve uzun vadeli planlari, ihracat gelirlerinin
seyri gibi temel gostergeler incelenmektedir.

* Politik risk unsurlar, tlkelerin borclarni geri ddemede
gosterdigi kararliigin derecesini 6lcmek amaciyla, tlkenin
yonetim bicimi, secim sistemi ve zamanlari, iktidar partisinin
programi ve iktidarda kalma sdresi, dis iliskiler, uluslararasi
bittnlesme, Ulkenin stratejik énemi, merkez bankasinin
bagimsizlik derecesi gibi gdstergelerdir.

® Endustri Riski: Derecelendirilen sirket veya kurulusun faaliyette
bulundugu sektériin ayrintili analizinin yapilmasi amaciyla
gerceklestirilen endustri riski analizi cercevesinde incelenen
unsurlardir.

® Firma Riski: Bu noktada sirket veya kurulusun yonetim kalitesi
ve stratejileri, pazar payi, biydme egilimi, maliyet yapisi temel
gostergeler arasinda yer almaktadir.
DERECELENDIRMENIN ONEMI

Derecelendirme analizleri;

e glvenilir ve istikrar icinde gelisen mali piyasalarin
olusumu,

e degerlendirmelerin genis bir yatinmci kitlesine yayilmasi
yoluyla ekonominin dis kaynak temini ve piyasalarin
uluslararasi piyasalarla btinlesmesi,

o ekonomideki genel risk diizeyinin sinirlandiriimasi,

e finansal islemlerin etkinliginin artmasi ve bUylUmenin
finansmaninin etkin bir sekilde saglanmasi,

e vyatinm kararlarini daha guvenilir bir temele dayandirarak
menkul kiymetlerin fiyatlarinin daha istikrarli olmasina
katkida bulunmasi

acilarindan oldukca énemlidir.

Ancak derecelendirmenin tim faydalarn etkin calisan,
dizenlenen ve denetlenen piyasalarda gecerli olabilmektedir.
Ozellikle son dénemde kiiresel finansal sistemde yasanan derin
kriz, derecelendirme kuruluslarinin ve degerlendirmelerinin
guvenilirliklerinin sorgulanmasina yol agmistir.
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DERECELENDIRME KURULUSLARI

DERECELENDIRME KURULUSLARININ TARIHSEL - Tablo1: Ulkeler icin Derecelendirme Notlari ve Risk Agirliklari

Kredi derecelendirme kavrami ilk olarak 1837 yilinda ABD
ekonomisinde yasanan finans krizi sonrasi sirketlerin
taahhutlerini yerine getirememelerinin ardindan Lewis
Tappan tarafindan gelistirilen yonteme dayanmaktadir.
Daha sonra 1900de John Moody tarafindan yatirnmcilarin
tercihlerini ydnlendirmek amaciyla, sirket bilgilerinin derlendigi
"Moody’s Manual of Industrial and Corporation Securities’
(Moody's'in EndUstri ve Sirket Menkul Kiymetleri) isimli el kitabi
yayimlanmistir. 1909 yilinda ise Moody's ilk kez firma borcu
icin derecelendirme yaparak, en yuksek kalitedeki borca “A’,
orta kalitedekine “B’, en dUsuk kalitedekine ise “C" derecelerini
vermistir.

"

1913 vyilinda sirketlerin  performanslarini yayimlayan bir
sirket olarak kurulan Fitch, 1924de glnimizde kullanilan
U¢ harfli derecelendirme c¢izelgesini piyasaya sunmustur.
Derecelendirmeler ABD Borsasimin ¢okisinin ardindan ilk
kez 1931 yilinda dizenleyici amaglarla kullanilmistir. 1932'de
Duff & Phelps; 1941de ise Standard & Poor’s kurulmustur.

Derecelendirme kuruluslarinin etkinliklerine iliskin ilk yasal
dizenlemeler bu calismalarin ilk yer aldigi piyasa olan ABD
Sermaye Piyasasi Kurulu (Securities and Exchange Commission,
SEQ) tarafindan yapiimistir. SEC, derecelendirme kuruluslarinin
faaliyetlerini ve piyasaya giris ¢ikislarini dizenlemek amaciyla,
1975 yilindan itibaren piyasalar tarafindan guvenilirligi kabul
edilmis olan derecelendirme kuruluslarina “ulusal kabul
gormus istatistiki derecelendirme kuruluslari (NRSRO)” ismini
vermistir. 2008 yili Eylil ayi itibariyla NRSRO statUstine sahip on
kredi derecelendirme kurulusu bulunmaktadir. Bunlar, Moody's
Investor Service, Standard & Poor’s, Fitch Ratings, A. M. Best
Company, Dominion Bond Rating Service Ltd., Japan Credit
Rating Agency Ltd,, R&l Inc, Egan-Jones Ratings Company, LACE
Financial, Realpoint LLCdir.

TURKIYE’'DE DERECELENDIRME FAALIYETI

Turkiyede derecelendirme kuruluslarinin faaliyeti, gézetim
ve denetimine iliskin dizenlemeler Sermaye Piyasasi Kurulu

5

Risk Agirliklari
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(SPK) ve Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan yapilmaktadir. Trkiyede derecelendirme faaliyeti;
kredi derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirmesifaaliyetlerini kapsamaktadir. Derecelendirme,
Turkiyede kurulan ve derecelendirme faaliyetinde bulunmak
Uzere SPK tarafindan yetkilendirilen derecelendirme kuruluslari
ile Turkiyede derecelendirme faaliyetinde bulunmasi SPK
tarafindan kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslar
tarafindan yapilmaktadir.




RAKAMLARLA TURKIYE EKONOMISi

TURKIYE'NIN KREDi NOTUNDA YASANAN SON GELISMELER

2005 yilindan bu vyana, U¢ biyUk uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu olan Fitch, Moody's ve Standard &
Poor’s tarafindan Turkiye'nin kredi notunda gerceklestirilen ilk
artis, 2009 yili Aralik ay1 basinda Fitch'ten gelmistir.

Fitch, Turkiye'nin uzun vadeli déviz cinsi kredi notunu iki
kademe artirarak “BB+"ya yUkseltmistir. Notun ‘yatirim
yapilabilir' seviyeye (BBB-) gelmesi igin tek not artirmi
gerekmektedir. Fitch, ayni zamanda uzun vadeli ulusal para
cinsi notunu “BB'den “BB+'ya ve Ulke tavanini da "BB"den
"BBB-"ye yukselttigini bildirmistir. Fitch, 2009 yili Ekim ayinda
da Turkiye'nin doviz ve Turk Lirasi cinsinden uzun vadeli
kredi notunu, pozitif izZlemeye almistir. Yapilan agiklamada,
pozitif izleme sonucunda, Turkiye'nin kredi notunun Turkiye
ekonomisinin  kuresel mali kriz karsisindaki dayanikhlig
nedeniyle, yil sonuna kadar yukseltilebilecedi belirtilmistir.

IitchRatings

(BBB-) gelmesi icin iki not artinmi gerekmektedir. Standard
& Poor's yaptigi agiklamada, kredi notunun gérinimdinin
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MOODY'S
" L Uzun Dénem -

Uzun Dénem Yabanci | Degisim Ulusal Para Degisim
Para Kredi Notu Tarihi Kredi Notu Tarihi

Ba2 08/01/10 Ba2 08/01/10

Ba3 14/12/05 Ba3 14/12/05

B1 21/12/00 B1 11/02/05

B1*+ 24/07/00 B2 30/09/04

B1 13/03/97 B3 06/04/01

Ba3*- 09/01/97

Ba3 02/06/94

Ba1*- 06/04/94

Bal 13/01/94

Baa3*- 08/10/93

Baa3 05/05/92

Kaynak: Bloomberg
*Kredi notu gorinimu
"pozitif” olarak belirlendigi, hikimetin ekonomi ve maliye

yonetimi konusunda basarili performansinin kredi notunu
destekledigini, ancak Turkiye'nin buytk dis finansman
ihtiyacinin kredi notu Uzerinde ana risk unsuru oldugu
kaydetmistir. Ayrica mali planin gercekgi ve ihtiyatli oldugunu
ve kamu maliyesi Uzerindeki riskleri hafiflettigini de belirtmistir.
BUtln bunlara ek olarak, yurt disindaki olumsuz kosullara
ragmen, dizenleme kuruluslarinin da cabalariyla Turkiye'de

FITCH

Uzun Dénem Yabanci | Degisim Uzun Dnem Degisim

Para Kredi Notu Tarihi UIus?I Para Tarihi

Kredi Notu

BB+ 03/12/09 BB+ 03/12/09
BB-*+ 27/10/09 BB-*+ 27/10/09
BB- 13/01/05 BB- 13/01/05
B+ 09/02/04 B+ 02/09/04
B 25/09/03 B+ 09/25/03
B- 02/08/01 B- 25/03/03
B-+*- 02/04/01 B 05/02/02
BB-*- 22/02/01 B- 02/08/01
BB- 27/04/00 B 02/04/01
B+ 10/04/00 B+ 22/02/01
B+ 20/12/96 BB 27/04/00
BB- 26/09/95
B 10/08/94

finans sektoérdnn istikrarini korudugu kaydedilmistir.

STANDARD

&POOR’S

Kaynak: Bloomberg
*Kredi notu gorinimi

Diger bir uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu olan
Moody’s ise, 2010 yili Ocak ayi baslarinda Turkiyenin kredi
notunu bir kademe yiikselterek Ba3'ten, Ba2'ye ¢ikarmis; nota
bagl goriniminu de pozitiften, duragana gevirmistir. Notun
‘vatinm yapilabilir’ seviyeye (Baa3) gelmesi icin iki not artirmmi
gerekmektedir. Moody’s, Ulke kredi notunun yikseltiimesine
neden olarak, Turkiye'nin mali soklara karsi diren¢ kapasitesine
olan glvende yasanan artisi gostermistir. Ayrica Turkiye
ekonomisine yeniden sermaye girisi oldugunu ve ekonominin
toparlanmaya basladigini da belirtmistir. Moody’s, Turkiye
ekonomisinde yasanan kiiglmeye ragmen, kamu maliyesinin
gegmis krizlere gére gosterdigi dayanikliigin dikkate deger
oldugunu da eklemistir.

Standard & Poor’s ise 2010 yili Subat ayr ortasi sonrasinda
Turkiye'nin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu
BB'ye, uzun vadeli ulusal para birimi cinsinden kredi notunu
ise BB+'ya yukseltmistir. Notun ‘yatinm yapilabilir' seviyeye

S&P

Uzun Donem Yabanci | Degisim LR Degisim

Para Kredi Notu Tarihi UIUS?I Para Tarihi

Kredi Notu

BB 19/02/10 BB+ 19/02/10
BB- 27/06/06 BB 27/06/06
BB-*+ 23/01/06 BB*+ 23/01/06
BB- 17/08/04 BB 17/08/04
B+ 16/10/03 BB- 08/03/04
B 28/07/03 B+ 16/10/03
B- 27/04/01 B 28/07/03
B 16/04/01 B- 27/04/01
B* 23/02/01 B 16/04/01
B+*- 21/02/01 B#- 23/02/01
B+ 25/04/00 B+*- 21/02/01
B 13/12/96 B+ 25/04/00
B+ 28/04/94

Kaynak: Bloomberg
*Kredi notu gorinimu
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MERKEZ BANKASINDAN HABERLER VE YAYINLAR

PARA POLITIKASI CIKIS STRATEJISi

TCMB, seffafiga ve ongorulebilirlige verdigi  6nem
cercevesinde, kiresel kriz sirasinda alinan énlemleri geri alma
ve para politikalarini normallestirme operasyonlarini iceren
cikis stratejisi genel cergevesini uygulamaya baslamadan
once 14 Nisan 2010 tarihinde kamuoyuna duyurmustur.
Stratejide, TCMB'nin kiresel krizin etkilerini sinirlandirma
amaclyla almis oldugu déviz ve Turk Lirasi piyasalarina yonelik
tedbirler siralanmis ve s6z konusu tedbirlerin geri alinmasinda
uygulanacak yontemler belirtilmistir.

Daha fazla bilgi icin: http.//www.tcmb.gov.tr (Stireli Yayinlar)

YILLIK RAPOR
‘ 2009 yilina iliskine TCMB  Yillik
- Faaliyet Raporu 20 Nisan 2010
. tarihinde  dUzenlenen  78.
YL .

Hesap Doénemi Olagan Genel

Kurul Toplantisinda hissedarlara
sunulmustur. Raporda TCMB'nin
2009 yili faaliyetleri stratejik plan
cercevesinde yer almis ve yillik
karsilastirmali finansal tablolar
ve denetleme raporlar kamuoyu
ile paylasiimistir.

VILLIE RAROR 2003

Daha fazla bilgi icin: http.//www.tcmb.gov.tr (Stireli Yayinlar)

ENFLASYON RAPORU 2010-II

Enflasyon Raporu'nun 2010
yili ikinci sayisi 29 Nisan 2010
tarihinde Baskan Yilmaz'in sunum
yaptigr  bir basin  toplantisi
ile kamuoyuna agiklanmistir.
Raporda genel makroekonomik
degerlendirmenin yani sira Turkiye
icin dis talep gostergesi, gida
fiyatlar artisinda et fiyatlarinin
rold, kuresel kriz, para politikasi
kararlarinin  piyasa faizleri
Uzerindeki etkisi, krizden ¢ikis
stratejisi, mali kural ve yakin
dénem enflasyon gelismeleri

sonrasinda iletisim politikasi ve enflasyon
beklentileri ile ilgili bilgi kutularina yer verilmistir.

Daha fazla bilgi icin: http.//www.tcmb.gov.tr (Sireli Yayinlar)

BASKAN YILMAZ'IN BAKANLAR KURULU SUNUMU

Baskan Durmus Yilmaz, TCMB Kanunu'nda yer aldigi Gzere
ve hesap verme sorumlulugu geregince 24 Mayis 2010
tarihinde Bakanlar Kuruluna yaptigi sunumda, uluslararasi
gelismeler, kiresel krizin Turkiye ekonomisine etkileri, Trkiye
ekonomisindeki son gelismeler, maliye politikasi uygulamalari,
enflasyonun gorinimu ve para politikasi durusu hakkinda
bilgi vermistir.

Daha fazla bilgi icin: http.//www.tcmb.gov.tr (Baskanin Konusmalari)

FINANSAL iSTIKRAR RAPORU

Yilda iki kez yayimlanan Finansal
Istikrar Raporunun onuncu sayis|

: 26 Mayis 2010 tarihinde internet
sitemizdeyayimlanmistir.Raporda
uluslararasi gelismeler; Avrupada

- son doénemde yasanan mali
| . sorunlara karsl alinan énlemler

ve bu sorunlarin bankacilik
sektortine etkisi ile kiresel
ekonomide gerceklesen ve
ABD ile Asya Ulkeleri
kaynakli olmasi beklenen
toparlanma cercevesinde
degerlendirilmistir. Raporda ayrica Turkiye
ekonomisi ve finans sektdriindeki son dénem makroekonomik
gelismeler incelenmistir. Raporda “Mali Kural Kanun Tasarisi
Taslagr”, “Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluslar’ “Basel
Bankacilik Komitesi ve Sermaye Yeterliligi Dlzenlemeleri” gibi
konularda da bilgilendirme kutularina yer verilmistir.

Dabha fazla bilgi iin: http.//www.tcmb.gov.tr (Siireli Yayinlar)

CALISMA TEBLIGLERI, KITAPLAR VE CALISMALAR

- Welfare Gains from Disinflation in an Economy With Currency
Substitution

(H. Murat Ozbilgin, Working Paper No. 10/09, May 2010)
- Interest Rates and Real Business Cycles in Emerging Markets
(S. Tolga Tiryaki, Working Paper No. 10/08, May 2010)

- Output and Employment Dynamics in a Model with Social
Interactions in Labor Supply

(Yusuf Soner Baskaya, Mustafa Kiling, Working Paper No. 10/07,
May 2010)

- Regulation and the Market for Checks
(Semih Ttmen, Working Paper No. 10/06, March 2010)
- On the Sources of Qil Price Fluctuations

(Deren Unalmis, Ibrahim Unalmis, D. Filiz Unsal, Working Paper
No. 10/05, March 2010)

- Optimal Monetary Policy under Sectoral Heterogeneity in
Inflation Persistence

(Sevim Késem Alp, Working Paper No. 10/04, March 2010)

- Recovering Risk-Neutral Densities from Exchange Rate
Options: Evidence in Turkey

(Halil ibrahim Aydin, Ahmet Degerli, Pinar Ozlt, Working Paper
No. 10/03, March 2010)

- Turkiye Imalat Sanayiin Ithalat Yapisl

(Seref Saygili, Cengiz Cihan, Cihan Yalgin, Turknur Hamsici,
Galisma Tebligi No. 10/02, Mart 2010)

- Dig Ticarette Kuresel Egilimler ve Turkiye Ekonomisi

(Faruk Aydin, Halya Saygil, Mesut Saygili, Gokhan Yilmaz,
Galisma Tebligi No. 10/01, Mart 2010)

Dabha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr (Yayinlar)
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TUKETICi GUVEN ENDEKSI

Ekonomide tlketici davranislar, hem
kararalicilarhemde piyasaoyunculariicin
olduk¢a onemlidir. Tuketici glvenindeki
iyimserlik, genis harcama yapma istegini
yansitmakta ve borca girme egilimini
yUkseltebilmekte;  kotimserlik —ise
tuketicilerin harcamalarini kismalarina ve
ihtiyati tasarruf egilimlerini artirmalarina
neden olabilmektedir.

2003 yilinda TUIK ile TCMB ishirligi cercevesinde “Tiiketici
Anketi ProtokolU” kapsaminda bir ¢alisma baslatiimis, Tuketici
Egilim Anketi, Hanehalki Isgiicii Anketi'ne modiiler olarak ilave
edilmistir.

Kisisel mali durum, genel ekonomi, harcamalar ve fiyat
beklentileri olmak Uzere dort alani kapsayan anketin amaci,
tUketicilerin, harcama davranislarinin ve beklentilerinin
degerlendirilmesine yodnelik olarak, genel ekonomik duruma,
is bulma olanaklarina, piyasalardaki gelismelere ve kisisel mali
durumlarina iliskin egilimlerinin ve beklentilerinin dgrenilmesi,
yakin gelecekte yapilmasi planlanan harcamalara iliskin aylik
tlketici egilimlerinin saptanmasidir. Tuketici EJilim Anketi,
TUketici GUven Endeksi'ne kaynak olusturmaktadir.

Endeksler Avrupa Birligi'nin de kullandigi denge ydntemine
gbre hesaplanmaktadir. Denge, toplam cevap verenlerin icinde

olumlu ve olumsuz cevap verenlerin ylzdelerinin farki alinarak
hesaplanmakta ve bu farka 100 eklenerek her bir soru igin ayri
yayllma endeksi olusturulmaktadir. Daha sonra Tiketici Glven
Endeksine secilen sorularin yayllma endekslerinin aritmetik
ortalamasi alinarak genel endeks hesaplanmaktadir. Endeks
0 ile 200 araliginda degerler almaktadir. Endeksin 100den
blytk olmasi tlketici glveninde iyimser durum, 100'den
kUguk olmasi tuketici giveninde kétimser durum, 100 olmasi
ise tlUketici glveninde ne iyimser ne de kotUmser durum
oldugunu gdstermektedir. Endeks, her ayin onbesini takip
eden ilk is guind yayimlanmaktadr.

N

TERIMLER SOZLUGU

ULKE TAVANI

Ulke tavani, sermaye ve doviz
hareketleri kisitlamalarina iliskin
olarak, bir Ulkedeki ekonomik
karar alicilarin 6zel sektorin
ulusal parayr yabanci paraya

cevirerek yerlesik olmayan alacakllara gdndermesini
engellemesi veya bunu imkansiz hale getirecek sartlar
koymasi riskine iliskin kredi derecelendirme kurulusunun
degerlendirmesini yansitir. Bu degistirilebilme ve aktarma riski
de kredi derecelendirmede kullanilan sembollerle ifade edilir.

RiSK PRIiMi

Risk primi bir yatirm aracinin tasidigi risklerin fiyatlara
yansimasiyla olusur ve o yatinm araci ile risksiz kabul edilen
bir diger yatinrm aracinin beklenen getirileri arasindaki farka
isaret eder. Ornegin yatmmcilar siyasi ve ekonomik kriz
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gibi istenmeyen sonugclarla karsilasma ihtimaline karsi riskli
gordikleri Ulkelere borg verirken daha ytksek faiz talep
ederler. Ulkelerin reel faizlerinde bu yolla olusan farkliliklar da
Ulkelerin risk primi ile aciklanir.
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