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ENFLASYON
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Turkiye diisen enflasyon siirecindedir.

Enflasyon Gerceklesmeleri ve Hedefler
(YGzde)
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Hedef 35 20 12 8 5 4 4 7,5 6,5 5,5 5 5 5 5 5
Gerceklesme 29,7 18,4 9,3 7,7 9,7 8,4 10,1 6,5 6,4 10,4 6,2 7,4 8,2 = =

Kaynak: TUIK, TCMB. Ocak 2002: 73.16, Mart 2003: 33.41, Temmuz 2006: 11.69, Temmuz 2008: 12.06, Nisan 2010: 10.19, Nisan 2012: 11.44, Mayis 2014: 9.66
Son veri: Mart 2015.
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Diisen enflasyon doneminde Tiirkiye’de goreli Kisi basi reel gelir

artmaktadur.

Turkiye/Avrupa Birligi Kisi Basi Gelir Orani
(Satin Alma Glici Paritesine Gore, Yizde)
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Kaynak: Dlinya Bankasi. Son veri: 2013.
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TemkKinli para ve maliye politikalari ile alinan makroihtiyati onlemler

cekirdek enflasyon gostergelerini olumlu yonde etkilemektedir.

Temel Enflasyon Gostergeleri H ve |
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yilliklandirilmis, 3 Aylik Ortalama, Yizde)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son Veri: Mart 2015.
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Enflasyon beklentileri heniiz arzu edilen seviyelere ulasmamistir.
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Mart 2015.
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Gida fiyatlarindaki yiiksek seyir ve oynaklik TUFE enflasyonunu

olumsuz yonde etkilemistir.

Yilhik Enflasyon

(YUzde)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son Veri: Mart 2015.
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Gida Komitesi'nin alinmasini 6nerecegi onlemler gida enflasyonunun

diistuirillmesine ilave katki saglayacaktir.

TUFE ve Gida Fiyat Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Ocak 2005=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son Veri: Mart 2015.
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Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalari izleme ve Degerlendirme Komitesi

Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalari izleme ve Degerlendirme Komitesi 9 Aralik
2014 tarih ve 29200 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2014 /20 sayih
Basbakanlik Genelgesi ile kurulmustur.

Komite, Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanligi Mustesarinin baskanliginda;

* Ekonomi, Gimrtuk ve Ticaret, Kalkinma ve Maliye Bakanliklarinin
Miistesarlari,

* Hazine Mustesar,

* Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 Baskani ve

« Tiirkiye Istatistik Kurumu Baskaninin katilimiyla olusturulmustur.

Komite, li¢ ayda bir veya gerektiginde baskan veya tliyelerden birisinin talebi

Uzerine en gec¢ bir hafta icerisinde toplanacak ve gorev alani ile ilgili konulari
goruserek Ekonomi Koordinasyon Kuruluna raporlayacaktir.
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Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalari izleme ve Degerlendirme Komitesi

Amaglari

* (Gida ve tarim urtnlerinin kisa ve uzun vadeli arz-talep, ihracat-ithalat
ve Uretim-tiiketim degisimleri ile bu degisimlerin ve dagitim
zincirindeki gelismelerin fiyatlara olasi etkilerini izlemek ve
degerlendirmek,

* Gerekli goriulmesi halinde, alinacak tedbirlere ve uygulanacak
politikalara iliskin onerilerde bulunmak.
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IKTISADI FAALIYET VE DENGELENME
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Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH) 1liml bir artis egilimi

sergilemektedir.

GSYiH
(1998 Sabit Fiyatlariyla Milyar TL, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Son Veri: 2014 C4.
Kaynak: TUIK.
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Kiiresel biiyiime oranlar1 zayif seyrini siirdirmektedir.

Toplulastirilmis Biliyiime Oranlar™®
(Yilhk Degisim, Yiizde)
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*Toplulastirma yapilirken ilkeler GSYiH
Kaynak: Bloomberg, TCMB. degerlerine gore agirhklandinlmigtir.

Son Veri: 2014 4. Ceyrek.
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Dis talepteki zayi1flamaya ragmen net ihracat 2014 biuyumesine katki

saglamistir.

Yillik GSYiH Biiyiimesine Katkilar
(YGzde Puan)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: 2014 CA.
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Son yillarda Tiirkiye’'de diger iilkelere gore daha giiclii bir istihdam

artisi1 gozlenmektedir.

2007-2013 Dénemi Ortalama Yillik istihdam Artis Oranlari

(Ylzde)
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Kaynak: IMF. Kaynak: IMF.
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Turkiye’de istihdam gelismis iillkelere kiyasla daha olumlu

seyretmektedir.

Kiiresel Finansal Kriz Sonrasi istihdam

(2007=100)
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Kaynak: IMF.
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2014 yilinda istihdam artislari giiclii isgiicii arzini karsilamakta

yetersiz kalmis ve issizlik orani artis gostermistir.

Issizlik Orani
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yizde)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Aralik 2014
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Istihdam artis1 agirhikhi olarak tarim dis1 sektorlerde

gozlenmektedir.

istihdam
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Aralik 2014
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Jeopolitik gelismelerin ihracat lizerindeki olumsuz etkileri

Turkiye’nin Avrupa iuilkelerinde ...

AB ithalati icerisinde Tiirkiye’nin Payi
(YGzde, 12 Aylik Kayan Pencereler)
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Son Veri: Ocak 2015.
*12 aylik toplam AB28 ulkelerinin AB28 disi ithalati/ 12 aylk Turkiye’nin AB’ye yaptigi toplam ihracat
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Kaynak: TUIK, TCMB.



... ve dilnyada artan pazar paylyla dengelenmektedir.

Tirkiye’nin Kiiresel ihracattaki Pazar Payi
(Altin Harig, 12 Aylik Hareketli Ortalama, Yizde)
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Kaynak: TUIK, Diinya Ticaret Orgiiti(WTO). Son Veri: Ocak 2015.
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Cari islemler dengesi 2011 yilindan beri iyilesmektedir.

Cari islemler Dengesi
(12 Ay Birikimli, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB.
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Son Veri: Ocak 2015.



Petrol fiyatlarindaki diisiis cari dengeye olumlu olarak yansimaya

baslamistir.
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Kaynak: TUIK
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Son Veri: Subat 2015.



Cari islemler a¢iginin finansmani biyiik ol¢iide uzun vadeli bor¢clanma

ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile saglanmaktadir.

Cari Acigin Finansmani
(12-ay Birikimli, Milyar ABD Dolari)
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*Uzun vadeli sermaye hareketleri banka ve 6zel sektoriin uzun vadeli net kredi kullanimlarini ve banka,
Ozel sektor ve Hazine’'nin tahvil ihraglarini kapsamaktadir.

**Kisa vadeli sermaye hareketleri banka ve 6zel sektoriin net kisa vadeli kredi kullanimlari ve
bankalardaki mevduatlari kapsamaktadir.

Son Veri: Ocak 2015.
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Kaynak: TCMB.



PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR
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Di1s konjonktiir 2015 yi1linda Tirkiye i¢in hem firsatlar hem de

zorluklar barindirmaktadir.

Firsatlar

> Dusuk emtia fiyatlari
» Diusuk uzun vadeli faiz oranlari

Zorluklar

> Zayif seyreden dis talep
> Dolar/Euro paritesindeki oynakliklar
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Emtia fiyatlarindaki diisiis girdi maliyetlerini olumlu yonde

etkilemistir.

S&P-GS Emtia Endeksleri
(01.01.2014=1)
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Son Veri: 2 Nisan 2015.
Kaynak: Bloomberg.
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Gerek Euro bolgesinin uzun vadeli faizleri ...

Almanya 10 Yil Vadeli Tahvil Faizi
(YGzde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 2 Nisan 2015.
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... gerekse ABD Hazinesi’'nin uzun vadeli tahvil faizleri enflasyon

beklentilerindeki dusiis ile birlikte gerilemektedir.

ABD 10 Yil Vadeli Tahvil Faizi

5 (YGzde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 2 Nisan 2015.
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Tirkiye’'de gosterge tahvil faizi kiiresel Kkriz 6ncesi seviyesinin

altindadir.

Gosterge Tahvilin Bilesik Faizi
(Nominal, Yiizde)
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Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 1 Nisan 2015
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Avrupa’daki faiz oranlarinin daha hizl gerilemesi ABD dolarinin

euro karsisinda giiclenmesine neden olmustur.

Dolar/Euro
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Son Veri: 2 Nisan 2015.
Kaynak: Bloomberg.
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ABD dolar1 son bir y1llik donemde tiim para birimlerine karsi

degisen oranlarda deger kazanmistir.

ABD Dolarina Karsi Yillik Yuizde Degisim
(07 Nisan 2014 — 07 Nisan 2015)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Kiiresel para politikalarindaki belirsizliklerin artmasi risk

primlerinde ve ...

Ulkelerin ve Bélgelerin Risk Primleri

(Baz Puan)
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Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 25 Mart 2015.
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..Kur oynaklarinda artislara neden olmustur.

Gelismekte Olan Ulkelerde Kur Oynakhg:

(1 ay vade)
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Kaynak: Bloomberg.
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*Gelismekte olan Ulkeler arasinda Brezilya, Cek Cumhuriyeti, Endonezya, G.
Afrika, Kolombiya, Meksika, Polonya,, Romanya ve Sili yer almaktadir.

Son Veri: 25 Mart 2015.
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Gelismekte olan iillkelere yonelik portfoy akimlari oynak bir seyir

izlemeye devam etmektedir.
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Gelismekte Olan Ulkelere Hisse Senedi ve Tahvil Akimlari
(Milyar ABD Dolari, 4 Haftalik Hareketli Toplam)

Kaynak: EPFR.
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Tahvil Piyasalari B Hisse Senedi Piyasalari

)

Son Veri: 25 Mart 2015.
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Risk primlerindeki artis farkh vadelerdeki DIBS getirilerine

yansimistir.
DIBS Getirileri
(YGzde)
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Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 25 Mart 2015.
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TCMB likidite politikasini konjonktiirel gelismeleri de dikkate alarak

enflasyonu diisiiriicii yonde kullanmaktadir.

Faiz Koridoru
(Yhzde)

Gecelik Bor¢ Alma-Verme Faiz Koridoru

14 - Toplam Fonlama Bakiyesi (Milyar TL, Sag Eksen) o5p
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 1 Nisan 2015.
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Asir1 oynaklik donemlerinde doviz rezervleri de destekleyici bir arac¢

olarak kullanilabilmektedir.

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyar ABD Dolar)
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Son veri: 27 Mart 2015
123,4 milyar ABD dolari
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S1ki para politikasi durusu ve alinan makroihtiyati 6nlemlerin etkisiyle

Kkredi ve para arzi bityiime hizlar1 makul diizeylerde seyretmektedir.

Toplam Krediler* ve M2 Para Arzi
(Kur Etkisinden Arindiriimis, Yillik Yizde Degisim)
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% 40 -
% 35 -
% 30 -
% 25 -
% 20 -
% 15 -

% 10 -

%5 -

% 0

N
N
3

N

QO

Kaynak: TCMB. * Toplam bankacilik sektori (katihm bankalari dahil).
Kredi kartlari dahil. TGA harig.
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Finansal Istikrar Komitesi

Finansal Istikrar Komitesi 8 Haziran 2011 tarih ve 27958 Sayili miikerrer
Resmi Gazetede yayimlanan 637 sayili KHK ile 4059 sayili1 “Hazine
Mistesarliginin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun”a ek 4.maddesi ile
diizenlenmistir.

Finansal Istikrar Komitesi, Hazine Miistesarliginin bagh oldugu bakanin
baskanhginda,

* Hazine Miustesarliginin bagli oldugu Bakan,

* Hazine Mustesari,

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani,

e Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu Baskani,
* Sermaye Piyasasi Kurulu Baskani,

e Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Baskanindan olusur.
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Finansal Istikrar Komitesi

Finansal istikrar Komitesi'nin Gorevleri

Finansal sistemin bitintne sirayet edebilecek sistemik risklerin belirlenmesi,
izlenmesi ve bu tur risklerin azaltilmasi i¢in gerekli tedbir ve politika
onerilerini tespit etmek.

« Ilgili birimlere sistemik risklerle ilgili uyarilar yapmak, uyar1 ve politika
onerileri ile ilgili uygulamalar takip etmek.

e Ilgili kurumlar tarafindan hazirlanacak sistemik risk yénetim planlarini
degerlendirmek.

» Sistemik risk yonetimine iliskin koordinasyonu saglamak.

* Gorev alani ile ilgili olarak, kamu kurum ve kuruluslarindan her turli veri ve
bilgiyi saglamak, kurumlar arasinda politikalarin ve uygulamalarin
koordinasyonunu saglamak.

* Mevzuatla yetki verilen diger konularda karar almak.
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Finansal Istikrar Komitesi

Finansal Istikrar Komitesi'nin Gorevleri

Komite toplantilarinin sonuclar1 ve Komite tarafindan alinan kararlar hakkinda
Bakan tarafindan Bakanlar Kuruluna bilgi sunulur.

(Ek fikra: 6/12/2012-6362/141 md.) Finansal sistemin biitiintine sirayet
edebilecek ol¢tide olumsuz bir gelismenin ortaya ¢ikmasi ve bu durumun
Finansal istikrar Komitesi tarafindan tespiti halinde, alinacak tedbirleri
belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkili olup, ilgili blitiin kurum ve kuruluslar
belirlenen bu tedbirleri derhal uygulamakla yetkili ve sorumludur.
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Finansal Istikrar Komitesi’nde alinan kararlarin da etkisi ile ticari krediler tiiketici

kredilerine gére daha hizl biiyiimekte ve bu gelisme dengelenme siirecine ve finansal
istikrara katki yapmaktadir.

Ticari ve Tiiketici Kredileri
(Yilhk Biyime, Yizde)
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Toplam bankacilik sektori (Katihm bankalari dahil)
Kaynak: TCMB. Kur Etkisinden Arindirilmis, TGA Harig

Son Veri: 27 Mart 2015.
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Tiirkiye’'nin kamu borcu diger iuilkelere gore diisiik seviyededir.

Gelismis Ulkeler ve Tiirkiye Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye
(GSYIH’ye Oran, Yiuzde, 2013) (GSYIH’ye Oran, Yiizde, 2013)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor Kaynak: IMF Fiscal Monitor
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Mali disiplinin devam edecegi ve bunun enflasyondaki diisuisti

destekleyecegi Ongoriilmektedir.

Merkezi Yonetim Biitce Acigl
(GSYiH’ye Oran, Yizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2015-2017). *QOrta Vadeli Program (2015-2017) tahminleri
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Mali disiplinin devam edecegi ve bunun enflasyondaki diisuisti

destekleyecegi Ongoriilmektedir.

AB Tanimli Kamu Borg¢ Stoku
(GSYiH’ye Oran, Yizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2015-2017). *QOrta Vadeli Program (2015-2017) tahminleri
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Yapisal reformlar Tiirkiye’nin biiyiime potansiyelini artiracaktir.

Oncelikli Déniisiim Programlarr’nin katki verecegi bazi alanlar

I. Beseri Sermaye ve Isgiicii Piyasalar
1. Teknoloji ve Yenilikgilik

1. Fiziki Altyapi

Kaynak: Kalkinma Bakanhgi
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TCMB 83. Olagan
Genel Kurul Toplantisi

Erdem Basci
Baskan

09 Nisan 2015
Ankara



