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Kutu 2.1

Firma Goérusmelerinden Elde Edilen Bulgular

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) buinyesinde, reel sektdr firmalari ile yiz yize yapilan
gérusmelere dayanan “Reel Sektére iktisadi Mercek” adi altinda ¢alismalar yaritilmektedir.! Bu
kutuda, Nisan-Haziran 2022 déneminde yapilan gérismelerden elde edilen bulgular 6zetlenmektedir.

GoOrusmelerden edinilen bilgiler yilin ikinci ceyreginde iktisadi faaliyetin énceki ceyrege yakin bir
gérunim sergiledigine isaret etmektedir. ihracat agirlikh faaliyet gésteren firmalarin iktisadi faaliyetteki
surudkleyici roli devam ederken, yurt ici satislarin da dnceki déneme kiyasla sinirli da olsa daha olumlu
gerceklestigi gdézlenmistir.

Yurt icinde ihtiyaca yénelik 6zellikle dayaniksiz ve yari dayanikli mal grubundaki harcamalarin daha
canli oldugu, zorunlu olmayan ve ertelenebilir nitelikteki dayanikli mal talebinin gérece yavasladigi
gozlenmistir.

Salgindan ¢ikis, finansman kosullarinin destegi, kampanyalar ve turizmdeki hareketlilik satislar
destekleyen baslica faktérler olarak 6ne ¢ikmistir. Buna karsilik, fiyatlar genel seviyesinin ve tedarik
sorunlarinin yurt ici talep Gzerinde baski olusturmaya devam ettigi gériilmustir. Onceki dénemlerde
one cekilen talep ve Haziran ayinda yapilan duzenlemeler ile kredi karti harcamalarina getirilen
degisiklikler satislari baskilayan diger unsurlar olarak ifade edilmistir.

Gida ve hizli tuketim urtnlerinde ilk ceyrekte tedarik kaygilarina bagli olarak bazi Urtinlerde stok alimi
yapllmasinin mevcut ¢eyrekte satislari bir miktar baskiladigi aktariimistir. Turizm faaliyetlerinin yogun
oldugu bdlgelerde hazir giyim satislarinin canhligini korudugu iletilmistir. Beyaz esya ve mobilyada
firmalarin kampanyalarla talebi canli tutmaya calistigi ifade edilirken, kredi kartina iliskin dizenlemenin
satislari sinirlayici yondeki etkisinin daha ¢ok mobilya sektértiinde hissedildigi not edilmistir. Otomotiv
sektorinde gug¢lu talep gérinimunun devam ettigi, ancak tedarik sorunlari nedeniyle talebin satislara
tam olarak yansimadigi aktarilmistir. Konut satislarinda yabancilara satislar daha olumlu
seyretmektedir. Firmalar, Ggiincl ¢eyrekte turizme bagli gelismelerin ve Temmuz ayinda yapilacak
Ucret ayarlamalarinin satislardaki yavaslamayi sinirlayacagina yonelik beklentilerini aktarmislardir.

Salgin déneminde avantajli bir ¢ikis yakalayan ihracatta, bu dénemde de giiglii gériiniimiin
korundugu goriilmiistiir.

Salgin ve Rusya-Ukrayna catismasi nedeniyle Turkiye'ye yénelen talebin ihracati desteklemeye devam
ettigi, firmalarin da yeni pazarlara ve musterilere erisim istahinin canlihgini korudugu gézlenmistir.
Bununla birlikte, kiresel enflasyondaki artisin basta AB olmak tzere yurt disi talep Gzerinde baski
yaratmaya basladigina dair anekdotlar paylasiimistir.

ihracatin hazir giyim, mobilya, otomotiv yan sanayi gibi sektérlerde daha glicli devam ettigi; ana metal,
otomotiv ana sanayi ve beyaz esya sektorlerinde ise 6nceki doneme gore yavasladigi ifade edilmistir.
Hazir giyim ihracatinda Turkiye'ye kayan talebin olumlu etkisinin salgin kisitlamalarinin kalkmasiyla
daha hissedilir hale geldigi, Rusya'nin talebini Turkiye'ye yonlendirmesinin de satislara ilave destek
oldugu gorulmustir. Beyaz esya ihracatinda, salgin donemindeki yogun talebin ardindan normallesme
olarak da nitelendirilebilecek bir egilimin basladig ifade edilmistir. Mobilyada ihracata yonelim ve pazar
cesitlendirme saiki glicinu korumaktadir. Otomotiv ihracatinda tedarik sorunlari etkili olmaya devam
ederken otomotiv yan sanayiinde Uzak Dogu'dan kayan talebin pozitif etkisi sirmektedir. Turizmde
sehir otellerindeki canliigin beklenenin Gzerinde seyrettigi, Avrupa talebinin de glcli oldugu bilgileri
paylasiimistir.

" Bu galismanin temel amaci; farkli sektorlerdeki firmalarla gérismeler yaparak donemsel Gretim, yurt ici ve yurt disi satis, yatirim,
istihdam, kredi kosullari, maliyet ve fiyat gelismelerine iliskin zamanli bilgi edinmek, iktisadi faaliyeti yakindan takip etmek ve TCMB ile reel
sektor temsilcileri arasindaki iletisimi gelistirmek olarak belirlenmistir. Yari yapilandiriimis sekilde gerceklestirilen gérismeler sonucunda
elde edilen bulgular, para politikasi kararlari icin nitelikli ve zamanli bir bilgi kaynagi olusturmaktadir. Gérismeler sektérel, bolgesel ve
6lcek duizeyinde toplam iktisadi faaliyet icindeki agirliklari dikkate alinarak olusturulan érneklem cercevesinde imalat sanayi, ticaret ve
hizmet sektorlerindeki firmalar ile gerceklestiriimektedir. Grafikler, firma gorismelerinden elde edilen anekdotal bilgilerin konularina gore
sayisallastiriimasiyla Uretilmektedir. Bu calisma, firma gértismeleri esas alinarak yapilan degerlendirme ve cikarimlari icermekte olup,
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin géruslerini yansitmamaktadir. Elde edilen bilgi, bulgu ve grafikler daha sonra yayimlanacak resmi
istatistik, bilgi ve bulgularla farklilik gésterebilir.
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Grafik 1: Firmalarin Talep Algisi* (Onceki Ceyrege Gore)
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Kaynak: TCMB RESIM.

* Talep Algisi, firmalarin mevcut satis gerceklesmeleri, siparisleri ve
beklentileri dikkate alinarak yapilan degerlendirmeyi gostermektedir. Fark
olarak gosterilen seri, bir dnceki ceyrege kiyasla talep algisi olumlu olan
firmalar ile olumsuz olan firmalar arasindaki farki géstermekte olup talep
algisindaki degisimin boyutuna degil firmalar arasi yayginligina iliskin bilgi
sunmaktadir.

Uretim faaliyetleri ilk ceyrekteki temposuna yakin bir gériiniim sergilerken, iyimser beklentilerin
korundugu gozlenmistir.

Yurt ici satislarda gorulen 6nceki ceyrege kiyasla olumlu egilim Uretim faaliyetlerini destekleyici bir rol
Ustlenirken, ihracatta stregelen temponun buyuk élcuide korundugu ve uretimi olumlu etkilemeye
devam ettigi gérulmustur. Tedarik sikintilarinin ilk ceyrege kiyasla azalmakla birlikte surdugu, emtia
fiyatlari ve enerji giderlerinin de Uretim faaliyetleri Uzerinde baski olusturmaya devam ettigi
aktarniimistir. Bu ¢ercevede hammadde ve ara malinda daha belirgin olmak Gzere firmalarin 6nceki
dénemlere gére stok yénetimine daha fazla 6nem verdikleri gézlenmistir. Ote yandan firmalar, yurt ici
ve yurt disi satis beklentileri dogrultusunda 6niimuzdeki ceyrekte Uretimde mevcut temponun
iyilesebilecegine yonelik 6ngorulerini paylasmistir.

inracat agirlikli veya ihracat baglantili ¢calisan firmalarin yatirim durusunun yurt icine yénelik ¢alisan
firmalara kiyasla daha olumlu oldugu gériilmiistiir.

Artan emtia fiyatlarina bagli Uretim maliyetlerindeki yikselme ve talep belirsizligi nedenleriyle firmalarin
yatirim duruslarinda ihtiyatlilik g6ze carpmaktadir. Bununla birlikte, daha guglu bir talep ile karsi karsiya
olduklarini degerlendiren ihracatgi firmalarin yatirnmlar konusunda olumlu ayristigl gézlenmistir.

Firmalarin yatirim planlari arasinda makine techizat ve enerji yatirimlari dncelikli sirada yer almaktadir.
Gida, gida baglantili ambalaj, makine, tekstil, hazir giyim, kimya, kauguk ve plastik, insaat yan ve
fabrikasyon metal imalatgilarinin, makine ve cihaz yatirim planlari dikkat cekmektedir. Gorismelerde,
ozellikle Avrupa pazarina yonelik calisan bazi imalat sanayii firmalarinda Yesil Mutabakata uygun Gretim
déndsumune iliskin yatirim planlarinin énceliklendirildigi, enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle GES
yatirim istahinin da glcli seyretmeye devam ettigi gdzlenmistir.

Bu donemde gerceklestirilen goriismelerde 6zellikle uzun vadeli finansman kosullarinin yatirnmlarin
finansmaninda 6zkaynaklara yénelimi artirdigl gézlenmistir. Finansman sorunlari nedeniyle ertelenen
bazi yatirimlari baslatma veya niyet asamasindaki bazi yatirnmlarin 6ne cekilmesi konusunda ise Yatirim
Taahhutlt Avans Kredisinin etkili olabildigi gézlenmistir.
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Grafik 2: Firmalarin Yatirim Durusu* (Gelecek 12 Aylik
Doénem, %)
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Kaynak: TCMB RESIM.

* Yatinm Durusu, firmalarin gelecek 12 aylik ddnemdeki yatirim istahi
dikkate alinarak yapilan degerlendirmeyi gostermektedir. Fark olarak
gosterilen seri, yatirim durusu olumlu olan firmalar ile olumsuz olan
firmalar arasindaki farki gostermekte olup yatirim durusundaki degisimin
boyutuna degil firmalar arasi yayginhgina iliskin bilgi sunmaktadir.

Yatirim durusuna paralel olarak firmalarin 6nimuzdeki donemlerde mevcut istihdam dizeyini
korumayr amagladigi dikkat cekmistir. Talep kosullarina iliskin olumlu beklentilerin ve yetismis calisan
bulma zorluklarinin istihdam planlarinda etkili olacagi anlasiimaktadir.

Firmalarin finansman ihtiyaci, isletme sermayesi ihtiyacindaki artisa bagli olarak yiikselmeye devam
etmistir.

Firmalar artan isletme sermayesi ihtiyacini temel olarak hammadde fiyatlari ve eneriji giderlerine bagli
olarak artan maliyetlerle iliskilendirmistir. isletme sermayesi ihtiyaci artisi icin nakit akis uyumsuzlugu,
stok yonetimi gibi unsurlar da dile getirilirken, yatirim finansmani konusunda 6zellikle uzun vadeli
finansman ihtiyacina vurgu yapiimistir.

ilk ceyrek sonunda gevseyen kredi kosul ve standartlarinin ikinci ceyrek genelinde de benzer seyrettigi
gorulmustur. Ceyrek genelinde krediye erisimin strdiugu gézlenmekle birlikte, makroihtiyati tedbirlerle
Haziran ayi itibariyla kosul ve standartlarda bir sikilasma yasandigina dair anekdotlar paylasiimistir.
Kamu kaynakli kredilerin bu sikilasmayi sinirladig gézlenirken, TCMB kaynakli ihracat ve yatirim
taahhatld avans kredilerinin destekleyici roline dikkat ¢ekilmistir.

Enerji ve kiiresel emtia fiyatlarindaki gelismelerin maliyet artisi yoniinde firmalar iizerinde baski
olusturdugu vurgulanmigtir.

Yilin ikinci ¢ceyreginin genelinde firmalarin maliyet kaynagi olarak en ¢ok vurguladig unsurlar 6zellikle
déviz kuru haric hammadde ve enerji olmustur. Diger taraftan Haziran ayi itibariyla bazi firmalarca kur
gelismelerine de vurgu yapilmaya baslandigi gérulurken, endustriyel metal fiyatlarinda son dénemde
gorulen dususlerin tedarik zincirinin uzunlugu ve s6zlesme vadeleri nedeniyle firmalarin girdi
maliyetlerine henliz yansimadigi belirtilmistir. Yogun enerji kullanimi bulunan sektdrlerde dogal gaz ve
komur maliyetlerinin ise Grun fiyatlarina yansitildigr géralmustur.



