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Abstract: Using Turkey’s bilateral trade data from the 1994-2012 period, this note

investigates the sensitivity of the export/import coverage ratio to trading
partner exchange rate and Gross Domestic Product. Empirical findings indicate that a 1
percent growth in trading partners’ Gross Domestic Product is associated with a 1.6-1.7
percent increase in the coverage ratio, while 1 percent appreciation in trading partner’'s real
exchange rate is associated with 0.94-1.45 percent increase in the coverage ratio.

Tarkiye’nin 1994-2012 doénemindeki ikili ticaret verilerine dayanarak, ihracatin
Ozet: ithalati karsilama oraninin ticaret ortaklarinin kuruna ve Gayri Safi Yurt Igi

Hasilasina olan duyarhligi arastirilmistir. Ticaret ortaklarinin Gayri Safi Yurt [gi
Hasilasindaki yizde 1’lik bir baylimeye karsilik Tarkiye’nin karsilama oraninda yuzde 1,6-1,7
oraninda bir artis gdzlenmektedir. Ticaret ortaklarinin reel (efektif) kurlarinin yizde 1
oraninda degerlenmesi ise Turkiye’nin karsilama oranlarinda ylizde 0,94-1,45 oraninda bir
artisa karsilik gelmektedir

1. Girig

Dis ticaret gelismeleri gerek iktisadi faaliyet gerekse i¢ ve dis ekonomik dengelerle ilgili ima
ettikleri degisiklikler nedeniyle acik ekonomilerde dikkatle takip edilmektedir. Bu baglamda
kullanilan baslica gdstergelerden birisi ihracatin ithalati karsilama oranidir (6rnegin bkz Mikic
ve Gilbert, 2009). ithalatin ne kadarinin ihracat tarafindan karsilandigini gésteren karsilama
oranl, birimden bagimsiz bir 6lgidur. Bu 6lgl gerek Ulkeler arasindaki gerekse ayni tlkenin
farkli zamanlardaki ticaret performansinin kargilastiriimasinda yararli olabilmektedir.
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Bu calismada karsilama oraninin bir dis ticaret olglsu olarak o6zellikleri ve Turkiye'de
karsilama oraninin son yillardaki seyrine iliskin bazi gézlemler sunulmakta, ve bu oranin
ticaret ortaklarinin reel déviz kuru ve Gayri Safi Yurt i¢ci Hasila (GSYIiH) degisimlerine ne
derece duyarl oldugu sorusuna cevap aranmaktadir. Bu amagla Turkiye’nin 91 ana ticaret
ortaQi ile arasindaki ikili ithalat ve ihracat verileri kullanilarak yapilan galismanin bulgulari
sunulmustur. Elde edilen temel bulgu, Turkiye'nin dis ticaret ortaklarinin reel doéviz
kurlarindaki degerlenmeler ile milli gelirlerindeki artiglarin UGlke bazinda ikili karsilama
oranlarinda Turkiye lehine artiglarla iliskili oldugu yonindedir.

2. Bir Dig Ticaret Olglsl Olarak Kargilama Orani

Dis ticaret acigi, yani ihracat ile ithalat arasindaki fark, dis ticaret performansinin temel
gostergesidir. Ancak bu fark ABD dolari olarak veya baska herhangi bir para birimi cinsinden
Olculdiginde, ticaret aciginin farkli Glkelerdeki (veya ayni Ulkede ama farkli zamanlardaki)
degerlerinin karsilastirilmasi giic olabilmektedir. ihracatin ithalati karsilama orani ise dis
ticaret aciginin normalize edilmis ve birimlerden arindiriimis bir dlgisudur. Bu anlamda hem
Ulkeler arasi hem de zamanlar arasi karsilastirma yapmaya daha uygun oldugu séylenebilir."

Karsilama oraninin bir dlgii olarak avantaji bir érnekle daha iyi anlagilabilir. GSYiH’si ve dis
ticaret acig§1 miktar olarak ayni olan iki Ulkeden birinin ihracat ve ithalati sirasiyla GSYiH'nin
yuzde 10 ve yuzde 15’i, digerinin ise ylizde 35 ve yuzde 40’1 olsun. Her ikisi de ylizde 5 dis
ticaret acigi veren bu iki Ulkeden ilkinin karsilama orani ylzde 67 iken digerinin yizde 88’dir.
Ticaret hacmi daha ylksek (ve bu baglamda dis diinyayla entegrasyonu daha yiiksek) olan
ulkenin ayni dis ticaret agigina ragmen daha yuksek bir karsilama oranina sahip olmasi, bu
Ulkenin ayni ac¢igi daha kolay kapatabilme kapasitesinin olmasi ile iligkilidir. Boyle bir tlke
ithalatta sinirli bir yizde azaligla veya ihracatta sinirli bir yizde artigla s6z konusu acigi
kapatabilir. Ayni acigin dis ticaret iliskileri zayif bir llke tarafindan kapanmasi ise ithalat veya

! Siklikla kullanilan diger bir normalizasyon ise, dis ticaret agiginn toplam ticaret hacmine bolinmesiyle elde
edilen olgtidiir:

X — M,

X+ M,

Normalize edilmis ticaret dengesi olarak da adlandirilan bu 6l¢ii, esas olarak karsilama oranina denktir. Bu

Zy =

6l¢iiniin karsilama oran1 Z, = % ile olan iligkisi su denklemle gosterilebilir:
t
Z,—1
Z:o+ 1
Diger bir ifadeyle, anilan iki 6l¢ii yukaridaki son denklem uyarinca birebir eslenebilmektedir.

Zy =

Bu es iki dlciiniin avantajlar1 olmakla birlikte, yaniltic1 olabilecek bir yonleri, ithal {irlinlerin isglenmesi yoluyla
yapilan ihracatin toplam ihracata oranmin yiiksek oldugu iilkelerde ticaret dengesini oldugundan daha dengeye
yakin gosterebilecek olmasidir.
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ihracatinda buyuk bir yizde degisim gerektirecektir. Dolayisiyla, ayni para birimi cinsinden
veya GSYIiH’nin orani olarak ayni goriinen bir agik farkli tlkeler igin farkli anlam tasiyabilir.
Karsilama orani bu farklii§i yansitabilen bir dl¢gududr. Ayni para birimi cinsinden (veya
GSYiH’nin orani olarak) belli miktardaki bir ticaret acigi, dis diinyayla entegre olmus ve
ticaret hacmi ylksek bir llke igin daha ylksek bir karsilama orani verecektir. Bu nedenle
karsilama orani gerek dis ticaret acigindan gerekse GSYiH ile béliinerek normalize edilmis
dis ticaret agigi dlgtisinden farkli bilgi tagimakta ve dis ticaret dengesinin alternatif bir élglsu
olarak kullaniimaktadir.

Bir Ulkenin zaman icinde disa aciklik derecesi degisebildigi icin; karsilama orani ayni tlke
icin farkh zamanlardaki dis ticaret performansinin degerlendiriimesi yoninde de bilgiler
saglayabilir.

3. Mal Ticaretindeki Karsilama Orani ile Toplam Ticaretteki Karsilama Orani

Karsilama orani genellikle toplam ticaret (mal ve hizmet) yerine siklikla yalnizca mal
ticaretine konu ihracatin mal ticaretine konu ithalata orani olarak hesaplanmaktadir. Bu
yerlesmis aliskanhigin mal dis ticareti dengesi ile hizmet dis ticareti dengesi dnemli farklilik
gOsteren Tuarkiye gibi Glkelerde yaniltici olabilecedi disunulebilir. Nitekim mal ticaretinde acik
veren, fakat hizmet ticaretinde fazlaya sahip olan Turkiye igin, yalnizca mal ticareti icin
hesaplanan karsilama orani, hizmet ticaretini de hesaba katan toplam karsilama oranindan
seviye olarak énemli derecede farklidir (Sekil 1). Ote yandan, bu iki kargilama orani zaman
icindeki degisimleri bakimindan Sekil 1'de gorildigu gibi dnemli paralellik géstermektedir.
Ozellikle son yillarda bu paralelligin olduk¢a giclii oldugu ve mal ticareti igin hesaplanan
karsilama oraninin toplam karsilama oranindaki gelismeleri buylk odl¢cide temsil edebildigi
gOrulmektedir.

Sekil 1'deki iki oran arasindaki fark, uzun vadeli bakildiginda, mal ticaretinin hizmet
ticaretinden daha hizli gelismesi ve hizmet ticaretinin toplam ticaret icindeki payinin
dismesine bagl olarak 2006 yilina dek sinirh bir azalma gostermis, ancak anilan payin son
yillarda sabit bir egilim izlemesi sonucu iki oran arasindaki paralellik guglenmistir. Her iki
Olguye gobre, kuresel kriz dncesinde Tuarkiye'nin hizli buyime ve yilksek yatinm oranlariyla
uyumlu olarak Sekil 1’deki karsilama orani azalma egilimi gdstermistir.? Kriz sirasinda ise,
Tarkiye’nin i¢ talep daralmasinin dis talepteki daralmadan daha blylk olmasi sonucu

? Bu dénemde, yiiksek ithalat igerigi olan makine techizat yatirnmlarmin GSYIH’ye oran olarak giiglii seyretmis
olmasi, dis ticaret performansindaki onemli belirleyici faktorlerden biri olmustur. Dig agig1 genisleten bir
maliyeti olmakla birlikte bu yatirimlar amlan dénemde potansiyel GSYTH’deki biiyiimenin hizli olmasim
saglamigtir (bkz Demiroglu, 2012, 2013).

Ekonomi Notlari 3




Sayi: 2014-08 / 27 Haziran 2014

ithalattaki azalma ihracattakinden énemli miktarda daha ylksek bir oranda olmus, dolayisiyla
karsilama orani blylk bir artis gOstermistir. Ancak, krizi takip eden dénemde, TCMB’nin
glclu faiz indirimleri ve kuresel likidite genislemeleri sonucu Turkiye’'nin hizli toparlanmasi ile
birlikte 2011 yilina dek ithalatta hizli bir artig gorulurken, ticaret ortaklarindaki toparlanmanin
yavas olmasi nedeniyle ihracattaki artis gorece zayif kalmis, dolayisiyla karsilama orani
disme egilimi gostermistir. 2011 yili ve sonrasinda ise, i¢ ve dis talebin dengelenmesine
yonelik politikalarin etkisiyle karsilama orani tekrar artmaya baglamistir. Sekil 1°de 2011 yazi
sonrasinda gorilen inis-gikish hareketlerde altin fiyatlarinin énemli roli olmus, altin-disi
karsilama oranindaki genel egilim ise artis yoninde olmustur. Anilan artis yonli harekette
kredilerin blyime hizinin yavaslamasi ve reel TL kurundaki deger kayiplari da énemli rol
oynamistir. Son yillarin butliin bu 6nemli gelismeleri sirasinda Sekil 1’deki iki dl¢inin sasirtici
derecede paralel hareket ettigi gorilmektedir. Bu iki seri arasindaki basit korelasyon
katsayisi da 2006 ortasindan itibaren olan dénemde 0,99 olarak dlgulmustur.

sekil 1. ihracatin ithalati Karsilama Orani: Mal Ticareti ile Toplam Dis

Ticaret (Mal ve Hizmet) Karsilik Oranlarnin Karsilastinimasi*

Mal ve Hizmet Ticareti Kargilama Orani ——Mal Ticareti Kargilama Orani
1,00 1,00
0,95 0,95
0,90 - - 0,90
0,85 0,85
0,80 0,80
0,75 0,75
0,70 - - 0,70
0,65 0,65
0,60 0,60
0,55 ‘ ‘ 0,55
< I T OO0 WD O© © ©ONNNNMNOWOOWOO O O O O v~ NN O”OM
O O O O O O O O O 0O 0O 0O OO0 O ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™™ v v
~— O AN NN O MO ~— O —FT OANNMNMNNLLOMOO
O O v~ O O O O «~O v O O OO «~“O OoOOoOOoOT-«—Oo -« o o
*12 aylik ortalamalar.
Kaynak: TUIK, TCMB hesaplamalari.

4. Ampirik Analiz

Calismanin bu bdliminde, Turkiye'nin ticaret ortaklari ile arasindaki dolar cinsinden ikili
ithalat ve ihracat miktar verileri kullanilarak, Turkiye’de ihracatin ithalati kargilama oraninin
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ticaret ortaklarina iliskin reel kur ve milli gelir gelismelerine duyarliigi ekonometrik bir analiz
kapsaminda incelenmektedir.®

4 .a. Veriseti

Ekonometrik analizde yillik frekansta 91 tlkenin 1994-2012 dénemi TUFE bazli reel kur, reel
milli gelir ve Tarkiye’nin ilgili Glkeler ile olan ikili nominal ABD dolari cinsinden mal ithalat ve
ihracat verileri kullanilmistir.* Secilmis (lkelerin reel kur ve milli gelir verileri igin IMF’nin IFS
veri seti kullanilirken, ihracat ve ithalat verileri igin TUIK veri seti kullanilmistir. S6z konusu
91 udlkenin Tarkiye’nin toplam dis ticaretini temsil kapasitesinin yiksek oldugu
disinilmektedir. Ornegin, Tablo 1'de listelenen bu dlkeler Tirkiye'nin 2012 yili ihracati ve
ithalatinin sirasiyla yizde 80 ve yuzde 92’sini kapsamaktadir. Bu rakamlarin arasindaki
farkin 6nemli bir nedeni, Tarkiye'nin ihracatinda 6nemli payi olan Irak’in veriye ulasmadaki
zorluk nedeniyle 6érneklemde yer almamasidir. Tlrkiye'nin 91 Ulkeyle olan karsilama oranlari

Tablo 1: TUrkiye'nin ikili Ticarette ihracatinin ithalatini Karsilama Oranlar

1994-2012 ortalamasi, yUzde

Gambiya 273090,3 Gircistan 205,2 Peru 93,4 Avustralya 45,9
Dominik Cumbhuriyeti 41506,5 Kongo 193,8 Romanya 85,5 Fildisi Kiyisi 43,9
Ekvator Ginesi 19318,7 lizlanda 189,7 Filipinler 84,3 Guney Afrika 39,5
Trinidad ve Tobago 18218,1 Belize 188,4 Hollanda 84,0 lIsvigre 38,2
Sierra Leone 6406,5 Singapur 176,1 Kosta Rika 80,7 lsveg 38,2
Togo 6036,8 Polonya 164,5 Pakistan 80,2 iran 37,4
Nikaragua 5788,9 Hong Kong 159,7 Orta Afrika Cumhuriyeti 78,1 Rusya 35,9
Bahamalar 5328,6 lsrail 159,0 Bulgaristan 77,9 Ekvator 33,2
Zambiya 4999,0 Suudi Arabistan 152,5 Macaristan 75,4  Sili 31,7
Bolivya 1850,3 Portekiz 150,8 Almanya 75,4 Ukrayna 31,4
St. Kitts ve Nevis 852,4 Uganda 146,7 lIspanya 69,5 Tayland 31,3
Azerbaycan 564,0 Gabon 141,0 Kanada 66,9 Finlandiya 25,4
Makedonya 526,7 Slovenya 140,7 Avusturya 66,2 Malezya 25,4
Malta 424,0 Yunanistan 139,6 ABD 64,3 Liksemburg 25,2
Paraguay 388,9 Venezuela 127,5 Fransa 62,8 Arjantin 24,3
Kuveyt 298,6 Kolombiya 124,8 Meksika 62,6 Brezilya 22,4
Moldova 284,5 Danimarka 122,3 Cek Cumhuriyeti 59,1 Hindistan 21,6
Bahreyn 278,9 Ingiltere 112,0 Belgika 58,5 Endonezya 20,8
Nijerya 270,7 Cezayir 110,3 ltalya 57,6 Cin 17,6
Hirvatistan 258,0 Kamerun 107,9 Norveg 50,8 Tayvan 16,8
Tunus 256,9 Gana 106,7 Slovakya 48,0 Japonya 9,0
Misir 223,4 Kazakistan 100,6 Iirlanda 46,6 Gliney Kore 8,8
Fas 209,5 Yeni Zelanda 95,6 Uruguay 46,6

Kaynak: TUIK ve yazarlarin hesaplamalari.

3 Bu calismada kullanilan veriler dis ticareti iilke bazinda ayristirmakta ancak sektorel bazda ayristirmamaktadir.
Sektor bazinda ayrisan verilerle yapilacak bir g¢aligma, esnekliklerdeki olasi sektdrel farkliliklar konusunda
yararl bilgi saglayabilir.

* Bazi tilkelerin verileri her yil icin meveut degildir.
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incelendiginde birbiri ile baglantili iki bulgu én plana ¢ikmaktadir. ilki karsilama oranlarinin
tlkeler arasindaki dagiiminin kayda deger sekilde heterojen bir yapi sergilemesidir. ikincisi
ise karsilama oranlarinda hem zaman iginde hem de Ulke bazindaki yukari yénla ug degerler
genelde Turkiye'nin dis ticaret hacminin ¢ok dusuk oldugu Ulkelerde gbézlenmektedir. Nitekim
1994-2012 déneminde ortalama karsilama oraninin yizde 500’Un Uzerinde gergeklestigi 13
Ulkenin Turkiye ile olan dis ticaret hacminin Tirkiye’'nin toplam dis ticaret hacmi igindeki payi
sadece yuzde 1,2 seviyesindedir. Buna karsilik, karsilama oraninin gérece makul
seviyelerde seyrettigi (yizde 500’Un altinda ancak ylzde 20’nin tzerinde) 74 Glkenin Tirkiye
ile olan dig ticaret hacminin Turkiye’nin toplam dis ticaret hacmi igcindeki payi ise ylizde 87,7
seviyesindedir. Kargilama oraninin asagi yonli ug degerler aldidi (ylizde 20’nin altinda olan)
dort Ulkenin Turkiye ile olan dis ticaret hacminin Tarkiye’nin toplam dis ticaret hacmi igindeki
payl ise yluzde 11,1 seviyesindedir.

4.b.Model ve Tahmin Sonuglari
Tarkiye'nin ¢ Ulkesiyle arasindaki kargilama orani (Z. ;) su sekilde tanimlansin:

Zc,t = Xc,t/Mc,t (1)

Burada X, Turkiye'nin t yilinda c Ulkesine yaptidi ihracati, M., ise o llkeden yaptigi ithalat
gostermektedir. Calismada asagidaki denklemler tahmin edilmistir:

log(Zc,t) = ﬁl log(RERc,t) + ﬁz log(GSYiHc,t) + @+ @ Xt+ @+ Ect (2)

alog(Z,,) = B,alog(RER.) + 3, Alog(GSYiHy ) + @, + @ Xt + @, +e,c  (3)

RER. . degigkeni, c llkesinin t yilindaki reel (efektif) déviz kurunu gdstermekte, RER, .’ deki
bir artis c Ulkesinin para biriminde reel anlamda bir deder artisina isaret etmektedir. GSYiH, ,
degiskeni c Ulkesinin t yilindaki sabit fiyatlarla olglimusg gayri safi yurt igi hasilasidir. RER,,
ve GSYIH, . degiskenleri, dis ticaret denklemlerinde siklikla kullanilan degiskenlerdir (6rnegin
bkz. Leamer ve Stern, 1970). Her iki degisken igin seriler 2010=100 endeksi ile normalize
edilmistir. log(Z,,) , Z., degiskeninin dogal logaritmasini, alog(Z,,) ise Z., ‘nin yillik ylzde
degisimini vermektedir. ¢, terimi llke sabit etkilerini kontrol etmekte olup, bu terim (2)
numaral denklem gergevesinde Turkiye'nin ¢ Ulkesi ile olan ikili karsilama oranindaki
zamandan badimsiz seviye farklarini kontrol etmektedir. Ornegin, Tirkiye ile herhangi bir ¢
Ulkesi arasindaki karsilama orani, iki Ulke arasindaki uzaklik gibi zamana gore degismeyen
veya bazi durumlarda dis ticarete konu olan mallarin niteligi, bu ulkelerdeki tiketicilerin
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tercihleri veya bu Ulkeler arasindaki teknolojik farkhliklar gibi zamana gore degisim
gostermeyen ya da yavas degisen faktdrlere bagh olmak Uzere ortalamadan farkli
olabilmektedir. ¢, X t terimi ise, Turkiye ile ¢ Glkesi arasindaki karsilama oraninda zaman
icinde godzlenebilecek artiglari veya azaliglari kontrol etmeyi amaglayan, Ulkeye 6zgu
dogrusal egilim terimidir. Zaman iginde gézlenen dis ticaret gelismeleri bu terimin denklemde
yer almasini énemli kilmaktadir. ikili karsilama oranlarinda zaman iginde ortaya gikabilecek
egilimlere neden olabilecek etkenler arasinda ulkeler arasindaki dis ticaret anlagsmalari,
bolgesel politik gelismeler, daha once ithal edilen mallarin yurticinde dretimine yonelik
teknolojik gelismeler veya dis pazarlarda bolgesel cesitlenme politikalari sayilabilir. Bu
baglamda, Turkiye’nin Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkelerine olan ihracatinda son yillarda
gorulen artig, ikili ticaret iligkilerinde zaman icinde ortaya gikabilecek egilimlere iyi bir drnek
teskil etmektedir (Aldan ve digerleri, 2012). Bu unsurlarin kontrol edilmemesi, gelir ve kur
duyarliliklarinda yanh sonuglara neden olabilmektedir.

Son olarak, ¢; zaman sabit etkilerini kontrol etmektedir. Bu terimle Turkiye’'nin tim ticaret
ortaklari ile dis ticaretini benzer sekilde etkileyen unsurlar kontrol edilmistir. Bu unsurlara
drnek olarak, Tirkiye’nin GSYIiH'si ve reel déviz kuru gibi Tirkiye’ye 6zel unsularin yani sira,
kuresel iktisadi faaliyet gibi tim Ulkeleri ayni anda etkileyen unsurlar sayilabilir. ., terimi ise
her Ulke ve yil igin gbzlenen karsilama oraninin denklemden ayrisma miktarini gosteren hata
terimidir. Yukaridaki (2) numarali denklem c¢ergevesinde tahmin edilen parametrelerden g;,
Tarkiye'nin ticaret ortaklarinin reel déviz kurunun yizde 1 oraninda degerlenmesi durumunda
Tarkiye'nin karsilama oraninda gézlenecek yiizde degisimi vermektedir. Yabanci bir paradaki
degerlenmenin Turkiye'nin o Ulkeye olan ihracatini artinp ithalatini azaltacagi
disinildiginden, B, parametresinin  pozitif olmasi beklenmektedir. ilgi duyulan
parametrelerden S8, ise, ¢ Ulkesinin GSYiH’sindeki yiizde 1lik ekstra bir artisa karsilik
karsilama oraninda gdzlenen vyiizdelik degisimdir. Ticaret ortaklarinin GSYiH'lerindeki
artislar, harcamalarinda bir artis anlamina geldigi icin, Tirkiye’de Uretilen mallara olan
taleplerini (diger bir ifadeyle bu llkelere olan ihracati) artiracak, bu da karsilama oranini
yiikseltecektir. Dolayisiyla 8, parametresinin de pozitif olmasi beklenmektedir.®

Tablo 2'nin ilk iki sitununda (2) numaral denkleme iligkin tahmin sonugclari gésterilmektedir.
Bu sonuclara gore, ticaret ortaklarinin para birimlerindeki degderlenmeler, Tarkiye’nin
karsilama oranindaki artislarla ekonomik ve istatistiki anlamlihgi yiksek bir iliski
gostermektedir. (1) no’lu sitin batin Ulkelerin dahil edildigi tahmini géstermektedir. (11) no’lu
sutin ise 1994-2012 yil ortalama karsilama degerinin ylizde 500’den buyuk ya da yuzde
20’'den kigik oldugu ulkeler cikarildiginda elde edilen sonuglari gostermektedir. Bu

> Ticaret ortaklarimin GSYH’lerindeki artisin nedeninin ticarete konu mallardaki iiretim yeteneklerindeki artislar
(arz soklar1) olmasi durumunda farkli bir sonu¢ beklenebilirdi, ancak iilkelerin GSYH artiglar1 genellikle o
tilkelere yapilan ihracatin artmasiyla sonuglanmaktadir.
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sonuglarin  gok farkli olmamasi, elde edilen bulgularin ug¢ degerler tarafindan
belirlenmediklerini teyit etmektedir. Bitlin Ulkeler dahil edildiginde yapilan tahmine gore,
Tarkiye'nin ticaret ortaklarinin para biriminin ylzde 1 oraninda degerlenmesi durumunda
Tarkiye’nin ihracatinin ithalatini kargilama orani ylizde 1,27 oraninda artmaktadir. Turkiye’'nin
ticaret ortaklarinin GSYiH'sindeki ylizde 1 oraninda bir artis ise Tirkiye'nin karsilama
oraninda yuzde 1,65 oraninda bir artisa yol agmaktadir. Bu buyuklikleri, Turkiye'nin
ihracatinin ithalatini karsilama oraninin Turkiye’nin ticaret ortaklarinin, sirasiyla, déviz kuruna
ve milli gelirine esnekligi olarak da yorumlamak miimkiindiir.®

Tablo 2: Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: Bagimli Degisken:
|Og(ZC t) AIOg(Zc t)

(1) (In (i) (IV)
log(RER.;) 1,27*** 1,45%**
log(GSYHC_t) 1,65 1,58
A log(RERC,t) 0,94*** 1,09***
Alog(GSYH,,) 1,70%* 1,60*
Y1l sabit etkileri Evet Evet Evet Evet
Ulke sabit etkileri Evet Evet Evet Evet
Ulkelere 6zgii dogrusal zaman trendi Evet Evet Evet Evet
Gozlem Sayisi 1616 1380 1499 1300
R’ 0,90 0,85 0,26 0,27

Not: (1) Gozlemler her lilkenin Tiirkiye ile arasindaki toplam dig ticaret hacmi ile
agirliklandinlmistir. (2) Standart hatalar tahmin edilirken iilke diizeyinde kiimelendirilmistir.
(3) *** ylizde bir diizeyinde, * yliizde on diizeyinde anlamhliga isaret etmektedir. (4) | ve Il
no’lu spesifikasyonlarda bitiin tlkeler kullaniimig, Il ve IV’te ise u¢c degerler (karsilama
orani 5’ten biiyiik ve 1/5’ten kiiclik iilkeler) diglanmisgtir.

% Karsilama oranindaki yiizde birlik bir artig, cari agikta (GSYH’ nin orani olarak) yaklasik 0,3 yiizde puanlik bir
iyilesmeye karsilik gelmektedir. (fhracatin ve ithalatin GSYH’ye oranlar1 yiizde 26 ve yiizde 33 oldugu icin,
kargilama oraninin ithalat veya ihracattan hangisi nedeniyle degistigine bagli olarak, 6rnegin yalnizca ihracat
nedeniyle degistiyse 0,26 puan, ancak yalnizca ithalat nedeniyle degistiyse 0,33 puan, genelde ortalamada 0,3
puan civart bir degisimin ticaret dengesinde goriilmesi beklenmelidir. Ote yandan ticaret ortaklarinin
GSYH’lerindeki artiglarin ihracat yogun bir iyilesmeyle sonuglanacagi diisiiniiliirse, 0,26 bu senaryodaki daha
gegerli olan biiyiikliiktiir.) Dolayisiyla karsilama oranindaki yiizde 1,65°lik bir artis, cari agikta GSYH’nin
yaklasik yiizde 0,41 civarinda bir iyilesmeye karsilik gelmektedir. Bu miktar, IMF’nin External Balance
Assessment caligmalarinda 0,40 olarak tahmin edilen konjonktiirel duyarlilik katsayisiyla uyumludur (bkz. IMF,
2013). Yukarida 1,27 olarak bulunan kur esnekligi ise ithalat ve ihracat i¢in ayr olarak tahmin edilen ticaret
denklemlerindeki kur esnekliklerinin toplamina karsilik gelmektedir. Bu say: literatiirle uyumludur. Ekinci ve
Kiling (2013, Tablo 2) tarafindan sunulan literatiir taramasina gore, ¢esitli ¢aligmalardaki ithalat ve ihracat kur
esnekliklerinin ortalamasi 0,72 ve 0,64, medyanlar1 ise 0,75 ve 0,63 olarak bulunmaktadir. Bunlarin toplamlart
ise ortalamalar i¢in 1,36 medyanlar i¢in 1,38’dir ve 1,27 degeri ile olduk¢a uyumludur.
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Tahmin edilen (2) no’lu denklemin her iki tarafindaki degiskenlerin birim kok o&zelligi
tagiyabilecedi bilinmektedir. Ote yandan, kullanilan panelde yatay kesitteki gézlem sayisi
zaman serisi boyutuna gére oldukgca yuksektir. Bu tlr panellerde “aldatici regresyon”
(spurious regression) sorunu zaman serileri tahminlerinde gorilenden daha hafiftir ve tahmin
edilen katsayilar tutarlidir (bkz Kao 1999). Ek olarak, sol taraf degiskeninde glgli bir birim
kok ozelligi bu calismada kullanilan verilerde goriilmemektedir.” Yine de, birim kdk ézelliginin
yaratabilece@i olasi sorunlardan kaginmak amaciyla, (2) no’lu denklemin zamana gore
degisimini alarak elde edilmis olan (3) no’lu denklem tahmin edilmis, bulunan sonuglar Tablo
2’nin (1) ve (IV) no’lu situnlarinda gdsterilmistir. Bu sonuglarin déviz kuru esnekligi icin
sinirll miktarda dasiik olmakla birlikte ilk iki situnda sunulan sonuglara benzer oldugu
gOrulmektedir. Tablo 2’deki ekonometrik analiz sonuglarina goére, kiresel blylime
oranlarinda 2014 yilinda beklenen iyilesmenin Turkiye’nin dis ticaret performansina ve
ihracatinin ithalatini karsilama oranina olumlu yansimalari olmasi beklenebilir.?

5. Sonug

Bu notta Turkiye’nin ihracatinin ithalatini karsilama oraninda son yillarin gelismeleri gdézden
geciriimekte ve karsilama oraninin ticaret ortaklarinin kurlari ile milli gelirlerine duyarlihdina
iliskin tahmin sonuglari sunulmaktadir. Tahmin c¢alismasinda Tuarkiye’nin dis ticaret
ortaklariyla yaptigi ikili ihracat ve ithalat verileri kullaniimistir. Elde edilen sonuglar,
Tarkiye'nin ihracatinin ithalatini karsilama oranlarinin, Tirkiye’'nin ticaret ortaklarinin reel
efektif kurlarindaki degerlenme ve GSYiH'lerindeki artis kargisinda iyilestigine isaret
etmektedir. Bu bulgular, 2014 yilinda kiresel biyimede gbzlenmesi beklenen iyilesmenin ve
son bir yil icinde Turk Liras’'nda gorilen deger kayiplarinin Turkiye'nin dis ticaret
performansini ve cari agigini olumlu etkileyecegi yonindeki éngoriilerle uyumludur.

" Dengeli olmayan panellerde uygulanabilen Fisher tipi birim kok testi sonuglarina gore, birim kék hipotezi
log(GSYIH) degiskeni igin reddedilememekte, ancak log(RER) ve log(Z) degiskenleri icin sirasiyla yiizde 3 ve
yiizde 1 olasilik seviyelerinde reddedilmektedir. Bu degiskenlerin birinci farki alindiginda ise birim kok hipotezi
her ii¢ degisken i¢in yiizde 1 olasilik seviyesinde reddedilmektedir.

¥ Ornegin, IMF 2013 yili igin yiizde 3,0 olarak tahmin edilen kiiresel biiyiimenin 2014 yilinda yiizde 3,7, 2015
yilinda ise yiizde 3,9’a yiikselecegini 6ngérmektedir. Detay i¢in bakiniz IMF (2014).

Ekonomi Notlari 9




Sayi: 2014-08 / 27 Haziran 2014

Referanslar:

Aldan, Altan, M. Faruk Aydin, Olcay Y. Culha, Enes Sunel, Temel Taskin, 2012. “ihracatta
Bolgesel ve Sektorel Cesitlenme”, TCMB Ekonomi Notlari, No. 2012-18.

Demiroglu, Ufuk, 2012. “Turkiye'de Sermaye Stogu ve Sermaye Hizmetleri Endeksi’, TCMB
Ekonomi Notlari, No. 2012-26.

Demiroglu, Ufuk, 2013. “The Effects of the Investment Decline on Potential GDP in Turkey’s
2001 and 2009 Crises”, Central Bank Review, 13(3) s. 25-44.

Ekinci, M. Fatih, ve Zlbeyir Kiling, 2013. “An Evaluation of IMF External Balance
Assessment Methodology and a Sensitivity Analysis on the Trade Elasticities”, TCMB
Ekonomi Notlari, No. 2013-26.

IMF, 2013, “External Balance Assessment (EBA) Methodology: Technical Background”
http://www.ieo-imf.org/external/np/res/eba/pdf/080913.pdf

IMF, 2014, World Economic Outlook Update, January 2014.

Kao, Chihwa, 1999, “Spurious Regression and Residual-Based Tests for Cointegration in
Panel Data,” Journal of Econometrics, 90(1) s. 1-44.

Leamer, Edward E., and Robert M. Stern, 1970, Quantitative International Economics,

Boston: Allyn and Bacon.

Mikic, Mia, and John Gilbert, 2009, Trade Statistics in Policy Making: A Handbook of
Commonly Used Trade Indices and Indicators, United Nations ESCAP.

Ekonomi Notlari, ekonomik gelismelere dair tartismalara zamanh bir katkida bulunmak ve TCMB biinyesinde Tiirkiye
ekonomisi ve para politikasi iizerine yapilan ¢alismalarin sonu¢larmi kamuoyuyla paylasmak amaciyla hazirlanan bir
yayindir. Burada sunulan goriisler tamamiyla yazarlara aittir, dolayisivla TCMB 'nin ya da ¢alisanlarinin gériislerini temsil
etmeyebilir. Bu seri Yusuf Soner Baskaya 'nin editorliigiinde yayimlanmaktadwr. Burada yer alan metnin tamaminin bagka bir
verde yayimlanabilmesi icin TCMB den yazili izin alinmasi gerekmektedir. Goriis ve dneriler igin:

Editor, Ekonomi Notlari, TCMB Idare Merkezi, Istiklal Cad, No: 10, Kat:15, 06100, Ulus/Ankara/ Tiirkiye.
E-mail: ekonomi.notlari@tcmb.gov.tr

Ekonomi Notlari 10




