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Kutu 2.5
Kisa Vadeli Dis Borg istatistiklerinde Olasi Yanhliklar

Kisa Vadeli Dis Borg (KVDB), herhangi bir tarihte kullanimi gerceklestirilmis olan ve bir ekonomide
yerlesik kisilerin yurt disi yerlesiklere borclu oldugu, kullanim tarihinden itibaren 1 yil icinde anapara
ve/veya faiz 6demeleri yapilmasini gerektiren cari, sartl olmayan yuktumlultklerin bakiyesi olarak
tanimlanmaktadir.

TCMB tarafindan aylik frekansta yayimlanan KVDB istatistikleri, borclu bazinda Merkez Bankasi, Genel
Hukumet, Bankalar ve Diger Sektorler olmak Uzere dort sektor altinda siniflanmaktadir. Enstriman
tlra agisindan ise mevduat, kredi ve ticari kredi olmak Uzere Ug kisimdan olusmaktadir. 2021 yili 1 inci
ceyregine iliskin KVDB stokunun enstriiman ve sektoér dagilimi Grafik 1'de yer almaktadir.

Grafik 1: Enstriman ve Sektor Bazinda Kisa Vadeli Dis Borg (2021C1, %)
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Kaynak: TCMB.

Cesitli kaynaklardan derlenen KVDB istatistiklerinde uluslararasi standartlarda yapilan giincellemeler,
yeni veri setlerine erisim, veri paylasim teknolojilerindeki gelisim gibi nedenlerle yanlliklar zamanla
tespit edilebiliyor, uluslararasi standartlara ve istatistiklerin revizyon politikasina uygun olarak s6z
konusu istatistikler guincellemeye tabi tutulabiliyor. Bu kapsamda, ilgili enstriimanlar bazinda tespit
edilen olasi yanliliklar asagida 6zetlenmistir.

Mevduatlar

TCMB nezdindeki mevduat ve depo bakiyeleri, son yillarda oldukga distk tutarli olan yurt disinda
yerlesik vatandaslara ait Kredi Mektuplu Doviz Tevdiat Hesaplari ve Super Déviz Hesaplari ile diger
merkez bankalariyla yapilan ikili para takasi (swap) anlasmalarindan dogan yukumlualukler ve yurt disi
bankalarca TCMB nezdinde agilan depo hesaplarini gostermekte olup, tamami kisa vadelidir.

Bankalar nezdindeki mevduat verileri ise yurt disinda yerlesik gercek ve tizel kisilerin yurt icinde
yerlesik bankalardaki doviz ve TL mevduatlarindan olusmakta olup, tamaminin kisa vadeli oldugu
varsayllmaktadir. Ancak, s6z konusu mevduat yukimlualtkleri icin banka mizan verilerinde 1 yila kadar
ve 1 yilin Ustiinde olmak Uzere vadeye gore ayrim oldugu bilinmektedir. Bu ¢ercevede, mevcut
tablodaki mevduat kalemlerinin kisa ve uzun vadeli olarak ayristiriimasi halinde uzun vadeli mevduat
KVDB kapsaminda olmayacaktir.
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Krediler

Bankalar ve diger sektorler tarafindan yurt disindan saglanan krediler, orijinal vadesi 1 yila kadar olan
nakit kredileri icermektedir. S6z konusu kredilerin veri kaynagi, TCMB tarafindan aylik olarak derlenen

yurt disi krediler olup, kisa ve uzun vade ayrimi yapilabilmektedir. Uluslararasi metodolojide’

bankalarin yurt disi yerlesiklerden repo yoluyla sagladigl kaynaklarin da kredi yakamlulagu olarak

gosterilmesi 6nerilmektedir. Yurt disi yerlesiklerle menkul kiymetler (Eurobond, DIBS vb.) tizerinden

yapilan repo islemleri icin s6z konusu uyarlamanin yapilmasi durumunda, bankalarin kisa vadeli kredi

stokunda artis beklenebilir.

Ticari Krediler

Ticari kredi yakamlualtkleri iki bilesenden olusmaktadir; ithalat borclari ile pesin ihracat ve
prefinansman. ithalat borglar, ithalatcilarin yurt disindaki satici firmalardan dogrudan sagladigy,

malin/hizmetin bedelinin vadeli olarak ddendigi kredilerdir. Pesin ihracat ve prefinansman ise mal
bedelinin avans seklinde ve pesin olarak yurt disindaki musteriden (ithalatgidan) saglanmasi ve

ihracatin belirli bir sire sonra gerceklestirilerek karsi tarafa olan yukimluligun yerine getirilmesidir.

Grafik 2: Dis Ticaret ve Ticari Krediler* (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB.
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* |hracat alacaklari ve ithalat borclari 2021 C1, ihracat ve ithalat ise Mart 2021 itibariyla yilliklandirilmistir.
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ithalat ile ithalat borclarinin seyri ihracat alacaklari ve ihracat iliskisi de dikkate alinarak incelendiginde,
ithalat borc¢larinda son yillarda dikkat cekici bir artis gézlenmektedir (Grafik 2). Ttrkiye'nin ithalati ve
vadeli ithalatinda yapisal bir degisiklik olmadigi degerlendirildiginde, bu artisin nedenlerinin detayh

incelenmesine ihtiyac oldugu gértlmektedir.

Ulkelerin ticari kredi yukumluliiklerine bakildiginda da, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin “ithalat
Borglarvithalat” oranlarinin ortalama ve medyan degerlerine kiyasla, Turkiye’'nin oraninin gérece

yuksek oldugu gozlenmektedir (Grafik 3).2

' Bkz. IMF Odemeler Dengesi ve Uluslararasi Yatirim Pozisyonu 6. El Kitabi (BPM®6, p 5.53); BIS-ECB-IMF Menkul Kiymet

istatistikleri El Kitabi (p 3.40). Ayrica, G20 Veri Aciklari Girisimi kapsaminda da tilkelerin menkul kiymet istatistiklerini

“yasal sahiplik” yerine “ekonomik sahiplik” ilkesine gére yayimlamasi dnerilmektedir.

2 Gelismis Ulkeler: ABD, Almanya, Avusturya, Belgika, Birlesik Krallik, Cekya, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Gliney Kore,

Hollanda, Hong Kong, israil, isveg, isvicre, italya, Japonya, Kanada, Norvec, Portekiz, Singapur, Slovakya ve Yunanistan.
Gelismekte olan Ulkeler: Arjantin, Belarus, Brezilya, Bulgaristan, Cin, El Salvador, Endonezya, Fas, Filipinler, Guatemala,

GUney Afrika, Hindistan, Kazakistan, Kirgizistan, Kolombiya, Kosta Rika, Macaristan, Meksika, Misir, Nikaragua, Pakistan,

Polonya, Romanya, Rusya Federasyonu, Sili, Tayland, Tirkiye ve Urdin.
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Grafik 3: ithalat Borglari / ithalat Oranlari (2020)
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Kaynak: TCMB, Dunya Bankasi, IMF IFS.
Not: ithalat Borglari / ithalat oranlarinin hesabinda ithalat borglari i¢in 2020 yili dérdiincii ceyrek itibariyla
ithalat borglari bakiyesi, ithalat icin ise Ulkelerin 2020 yili toplam ithalatlar kullanilmistir.

Diger Ulkelere gore Turkiye'nin ithalat bor¢larinin gérece ytiksek olmasi olasi bir yanlhga isaret
etmekte olup hesaplamada kullanilan mevcut veri kaynaklarinin ve hesaplama yénteminin gézden
gecirilirek uluslararasi standartlara uyumun artirilmasini gerekli kilmaktadir.

Bu amacla, 2020 yilinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Turkiye istatistik Kurumu is birliginde,
bircok tlkede yaygin olarak kullanilan dogrudan raporlama teknigi ile firma seviyesinde veri
derlenmesine yonelik bir calisma baslatiimistir. Calisma ile ceyreklik dénemler itibariyla toplam vadeli
ithalatin ve ihracatin en az yuzde seksenini temsil eden firmalardan ticari alacak ve borclarini yurtigi -
yurt disi ayriminda, yabanci para kompozisyonlarini da icerek sekilde raporlamalari talep edilmektedir.
Uluslararasi kuruluslardan da teknik destek alinarak yurattlen ¢alisma neticesinde elde edilecek
bulgularin KVDB istatistiklerinin yani sira ithalat borglari ile ihracat alacaklari kalemlerinin girdi teskil
ettigi Turkiye'nin Brut Dis Borcu, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu, Firmalarin Déviz Varlik ve
Yikamlaltkleri ile Odemeler Dengesi istatistiklerindeki olasi yanliliklarin diizeltiimesine de katki
sunmasli beklenmektedir.



