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Ozet

Bu calismada, vadeli dis ticaret kaynakli ihracat alacaklari ve ithalat borglarindan olusan ticari kredi
verilerinin kalitesinin artirilmasi amaciyla Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan kullanilan
veri derleme yonteminin firma diizeyinde dogrudan raporlama sistemi ile degistirilmesi sireci ele
alinmakta, drneklem seciminde kullanilan yéntem ve zaman serilerinin Uretilmesine dair ayrintilar
paylasiimaktadir. Derlenen yeni veriler, ihracat alacaklarini yukari yonlQ, ithalat borglarini ise asagi
yonlU etkilemistir. Resmi istatistik Uretiminde énemi giderek artan mikro veri kullanimi ve dogrudan
raporlama yontemi ile elde edilen veriler sonucu, Turkiye'nin ithalat bor¢larinin toplam ithalata orani
gelismis ve gelismekte olan tlkelerin ortalama ve medyan degerlerine yakinsamistir. Notta ayrica,
uluslararasi metodolojiye uyum kapsaminda menkul kiymetlerin sahiplik taniminda ve kisa vadeli dis
borclardaki yurt disi yerlesiklerin mevduatlarinin vade ayriminda yapilan degisikliklere iliskin de bilgi
verilmekte, s6z konusu calismalarin; Kisa Vadeli Dis Borg, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu, Finansal
Kesim Disindaki Firmalarin Déviz Varlk ve Yakamliltkleri, Ttrkiye Briit Dis Bor¢ Stoku ve Odemeler
Dengesi istatistiklerine etkileri 6zetlenmektedir.

Ekonomi Notlari, TCMB bunyesinde Turkiye ekonomisi ve para politikasi Uzerine yapilan ¢alismalarin sonuglarini kamuoyuyla
paylasmak ve ekonomik gelismelere dair tartismalara zamanli bir katkida bulunmak amaciyla hazirlanan bir yayindir. Burada
sunulan gérusler tamamiyla yazarlara aittir ve dogrudan TCMB'nin ya da calisanlarinin gorislerini temsil etmeyebilir. Metnin
tamaminin baska bir yerde yayimlanabilmesi icin TCMB'den yazili izin alinmasi gerekmektedir.
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Giris

Uluslararasi mal ve hizmet ticaretinde cesitli 6deme sekilleri mevcuttur. Ornegin Turkiye'de, ihracat
ve ithalatin pesin, mal mukabili, kabul kredili, akreditifli ve takas gibi cesitli 6deme sekilleri
bulunmakta, 6deme sekillerine gore ihracat ve ithalat degerleri Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK)

tarafindan Dis Ticaret istatistikleri altinda aylik olarak yayimlanmaktadir. Mal mukabili, kabul kredili
ve vadeli akreditif, vadeli ihracat ve ithalatta en sik kullanilan 6deme sekilleridir.

Ticari kredi ve avanslar, vadeli 6deme sekilleri kullanilarak gerceklestirilen uluslararasi mal ve hizmet
ticaretinden kaynaklanan varlik (ihracat alacaklar) ve yikumlaltkler (ithalat borglar) olarak
tanimlanmaktadir (BPM6, 5.70, Dis Borg istatistikleri Kilavuzu, 3.41). Ticari kredi ve avanslar,
metodoloji acisindan, yurt ici yerlesik sirket ile yurt disi yerlesik sirket arasindaki iliskinin niteligine
gére Odemeler Dengesi ve Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) tablosunda “Finans Hesabi” altinda
“Dogrudan Yatirimlar” veya “Diger Yatirimlar” basliklari altinda siniflandiriilmaktadir. Yurt disinda
yerlesik sirket ile yurt icinde yerlesik sirket arasinda dogrudan yatirim iliskisi mevcut ise iki sirket
arasinda gerceklesen mal ve hizmet ticaretinden kaynaklanan ticari kredi ve avans verisi “Dogrudan
Yatinimlar” altinda “Diger Sermaye” olarak kayda alinmaktadir. Yurt ici yerlesik sirket ile yurt disi
yerlesik sirket arasinda dogrudan yatirim iliskisi bulunmadigi durumda ise ticari kredi ve avanslar
“Diger Yatirimlar” altinda “Ticari Krediler (Varlik veya Yukumlultk)” olarak gésterilmektedir (BPM6,
6.26-27).

ihracat alacaklari ve ithalat borclarindan olusan ticari kredi verileri stok olarak Kisa Vadeli Dis Borg,
Turkiye Brat Dis Borg Stoku, UYP ve Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve
Yukumlaltklerine, akim olarak ise Odemeler Dengesi istatistiklerine yansitiimaktadir.

Vadeli dis ticaret kaynakl kredi kullanim ve geri 6deme bilgileri idari kayitlardan dogrudan
derlenememektedir. Bu nedenle, ticari kredilere iliskin veriler uzun yillardir dis ticaretin makro
verilerine, banka raporlamalarina, karsi sektor verilerine ve geri 6demeler icin ortalama vade
varsayimina dayali olarak hesaplanmaktadir. S6z konusu hesaplamalarin bazi yanliliklara yol
acabilecegine dair sipheler zaman icerisinde belirginlesmistir. Bu dogrultuda, bahse konu
yanliliklarin tespiti ve giderilmesine iliskin calismalar TCMB ve TUIK isbirligi ile baslatilmistir.

Bu yanliliklar, U¢ farkl géstergeye dair gézlemler cercevesinde tespit edilmistir. ilk olarak, Ttrkiye'nin
toplam ithalati, en ytksek degerine ulastigl 2013 yilindan itibaren azalmasina ragmen, ithalat
borg¢lari son yillarda dikkat cekici bir artis géstermistir.

ikinci olarak, gerek veri derleme gerekse capraz veri kontrolleri amaciyla, resmi istatistik tretiminde
mikro verilerden yogun sekilde yararlanilmaya baslanmistir. TCMB, “Déviz Pozisyonunu Etkileyen
islemlerin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Tarafindan izlenmesine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” uyarinca, 2018 yilindan itibaren 15 milyon ABD dolari ve Uzeri yabanci para
kredi riski bulunan firmalardan ddviz risklerinin takibi amaciyla yabanci para borg ve alacaklarina
iliskin raporlama almaktadir. TUrkiye'nin toplam ithalatinin yaklasik % 40'ini temsil eden bu
firmalarin raporladigi yurt disi ticari borglarin eski borg istatistiklerimizde yer alan degerlerin oldukca
altinda oldugu goérulmustur.

Son olarak, tlkelerin ticari kredi yukamlaliklerine bakildiginda, Turkiye’nin “ithalat Borglari/ithalat”
oraninin, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin oranlarinin ortalama ve medyan degerlerine kiyasla,
gorece yuksek oldugu tespit edilmistir.

Bu gozlemler cercevesinde, 2020 yilinda TCMB-TUIK is birliginde, bircok tilkede yaygin olarak
kullanilan dogrudan raporlama yontemi ile firma seviyesinde veri derlenmesine yonelik bir calisma
baslatilmis, 2021 yilinda bu ¢alismanin saha uygulamasi yapiimistir.

Bu notta, bircok temel istatistige girdi teskil eden ticari kredilerin mikro veri temelli derlenmesi
amaciyla yurutulen dogrudan raporlama ¢alismasi hakkinda bilgi verilmekte, veri kaynaginda yapilan
iyilestirmelerin s6z konusu istatistiklere yansimalari 6zetlenmektedir. Notta ayrica diger iki revizyon
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hakkinda da bilgi verilmektedir. Bunlardan ilki uluslararasi metodolojiye uyum amaciyla menkul
kiymetlerin sahiplik taniminda yapilan degisiklik, ikincisi ise yurt disi yerlesiklerin mevduatlarinin
vade ayrim gdsterimine iliskin yapilan iyilestirmedir.

Eski Uygulama ve Tarihgesi

Ticari kredilerin zaman serisi incelendiginde, ithalat bor¢lari kaleminin Odemeler Dengesi
tablosunda 1984 yilindan itibaren yer aldig1 gértulmektedir. S6z konusu ticari kredi yakumlulik
kaleminin, bankacilik sisteminden elde edilen 1984-1991 arasi yillik verileri mevcuttur. 1992 yilindan
itibaren ise aylik ticari kredi verileri yayimlanmaya baslanmistir. Bu dénemde aylik veri, bankacilik
sistemi ile eski adiyla Devlet istatistik Enstitisi-DIE (TUIK) dis ticaret verilerinden hesaplanmustir.
Banka raporlamalarina dayanan ticari kredi kullanim bilgileri ile TUIK vadeli dis ticaret verileri, séz
konusu ticari kredi kullanimlarini olusturmakta iken, ticari kredi geri 8demeleri bankacilik
sisteminden elde edilmistir.

Kullanim ve geri 6deme bilgileri farkli kaynaklardan derlenen ticari kredilerin hesaplama yénteminde
kullanilan varsayimlar zaman icinde gtincellenmistir. Ornegin, ithalatin 6nemli oranda dustagu 1999
yilinda ithalat borglari stokunda kayda deger bir artis gbzlenmistir. Bunun Uzerine bankalar nezdinde
yapilan bir calisma neticesinde vadeli ithalat islemlerinin, varsayimlarda kullanilandan daha kisa
vadeye sahip oldugu tespit edilmistir. Ayrica, banka kayitlarindan alinan verilerin ticari kredi geri
ddemelerini tam olarak yansitmadigi, dolayisiyla ithalat bor¢lari stokunun olmasi gerekenden daha
fazla tahmin edildigi gézlenmistir.

S6z konusu calisma sonucunda, ticari kredi borglarinin ortalama U¢ ayda 6dendigi varsayimini icerir
yeni bir hesaplama yontemine 1999 yilinda gecilmis, verilerde 1996-1999 dénemi i¢in giincelleme
yapilmistir. Takip eden yillarda ihracat ve ithalat yapan firmalar nezdinde anketler dizenlenerek
ortalama geri 6deme vade varsayiminin degisip degismedigi gézden gecirilmistir. Anketlerde vade
yapisinin zaman i¢inde kayda deger bir degisim gostermedigi tespit edilmis, bu nedenle 1999 yilinda
benimsenen hesaplama yontemi uzun yillar boyunca kullanilmistir.

Benzer bir ¢calisma, ihracat alacaklari icin 2015 ve 2016 yillarinda yapilmis, TCMB reeskont
kredilerinin ortalama vade bilgileri de dikkate alinarak ticari kredi alacaklari icin ortalama geri 6deme
vade varsayimi iki aydan alti aya cikariimistir.

Bu yonteme dayanan ihracat alacaklari asagidaki formul yardimiyla hesaplanmaktadir:

6
1
1A, = [Ap_y + (Xpe — Ez Xpe-i) M

i=1

Burada I4,, t ddnemindeki ihracat alacaklarini, X,,, t dénemindeki vadeli ihracati ifade etmektedir.
Vadeli ihracat TUIK dis ticaret verilerindeki mal mukabili, kabul kredili ve akreditifli 6deme sekillerini
kapsamaktadir.

ithalat alacaklarinin hesabinda ise su formul kullanilmaktadir:

3
1
1By = 1Bey + (Myp =5 ) M)
i=1 (2)
+ Bankalardan raporlanan aylik ticari kredi kullanim tutarlart
— Bankalardan raporlanan aylik ticari kredi geri 6deme tutarlart

Burada IB,, t donemindeki ithalat borglarini, M, , ise t ddnemindeki vadeli ithalati ifade etmektedir.
ihracat alacaklarindan farkli olarak bu hesaplamada vade varsayimi sadece mal mukabili ithalat icin
yapilmaktadir. Kabul kredili ve akreditifli 6deme sekilleri icin ise bankalardan elde edilen ticari kredi
kullanim ve geri 6deme bilgileri Gzerinden hesaplama yapilmaktadir.
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Yukaridaki iki formulden de anlasilacagi Uzere, aylk ihracat ve ithalat ile mal mukabili, kabul kredili
ve akreditifli 6demeden olusan vadeli ihracat ve ithalat paylarinin zaman icindeki seyri, ticari kredi
alacak ve borclarinin temel belirleyicisi olmaktadir. ihracat alacaklarinin tahsili ve ithalat borclarinin
geri 6demelerine iliskin kayitlar bu formullerde yer alan ortalama geri 6deme vade varsayimlarina
gore istatistiklere yansitiimaktadir.

Ticari Kredilerin Dogrudan Raporlama Yéntemiyle Derlenmesi Calismasi

Uretilen istatistiklerin glincel olmasi ve ekonomideki dinamikleri zamanli bir sekilde yansitabilmesi
batin tlkeler icin 6nemlidir. Bu kapsamda, cesitli kaynaklardan derlenen 6demeler dengesi ve dis
borg istatistiklerindeki olasi yanhliklar, uluslararasi standartlarda yapilan guncellemeler, yeni veri
setlerine erisim ve veri paylasim teknolojilerindeki gelisim gibi ¢esitli vesilelerle zaman igerisinde
tespit edilebilmekte, s6z konusu istatistikler uluslararasi standartlara ve istatistiklerin revizyon
politikasina uygun olarak giincellemeye tabi tutulabilmektedir. ithalat borgclari ile ihracat
alacaklarindaki gelismeler de bu bakis acisiyla ayrintili olarak incelemeye tabi tutulmus, 6zellikle son
yillarda bazi tutarsizliklar tespit edilmistir.

Dis Ticaret istatistiklerine, Genel Ticaret Sistemi'ne gecis yili olan 2013'ten itibaren bakildiginda,
vadeli ihracatin toplam ihracata oraninda kayda deger bir degisim gézlenmezken, vadeli ithalatin
toplam ithalata oraninin % 40 seviyesinden % 65-70 seviyesine yukseldigi gorulmektedir (Grafik 1).

Grafik 1: Odeme Sekillerine Gére Vadeli Dis Ticaretin Seyri
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Kaynak: TUIK.

ithalatin kompozisyonu ve yapisinda belirgin bir yapisal degisim olmamasina karsin, vadeli ithalat
gumriik beyanlarindaki bu artis ithalat borclarina da artis yonli yansimistir. ithalat ile ithalat borclar
ve ihracat ile ihracat alacaklari arasindaki iliskinin zaman icindeki gelisimine bakildiginda, ithalattaki
son yillardaki disuse karsin ithalat bor¢larinda yUksek bir artis gérilmektedir (Grafik 2).

Grafik 2: Dis Ticaret ve Ticari Krediler* (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
* Grafikteki veriler 2021¢1 itibariyla yilhklandinlmistir.
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Diger taraftan, TCMB 2018 yilindan itibaren 15 milyon ABD dolari ve Uzeri yabanci para kredi riski
bulunan firmalardan déviz pozisyonlarinin takibi amaciyla yabanci para borg ve alacaklarina iliskin
raporlama almaktadir. TUrkiye'nin toplam ithalatinin yaklasik % 40'ini temsil eden kurumsal
firmalarin raporladigi yurt disi ticari borglarin, dogrusal timevarim yéntemiyle yapilan
karsilastirmada eski borg istatistiklerindeki ithalat borglari degerlerinin oldukga altinda oldugu
gorulmustur. Benzer bir kiyaslama yurt digi ticari alacaklar i¢in yapildiginda, eski UYP
istatistiklerindeki verilere gore ihracat alacaklarinin daha yuksek oldugu gézlenmistir.

Ticari kredi yikumlaluklerinin ithalatlarina orani tlkeler arasinda karsilastirildiginda ise Turkiye'nin
“Ithalat Borglari/ithalat” oraninin gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin ortalama ve medyan
degerlerinin oldukca Uzerinde oldugu goérulmektedir (Grafik 3). Gelismekte olan ulkelerin 2020 yili
ortalamasi % 13 ve medyan degeri % 9 duzeyinde iken, gelismis Ulkelerin ayni oranlari sirasiyla % 10
ve % 8 duzeyindedir. Turkiye'nin ayni dénemdeki ithalat borclarinin ithalata oraniise % 26
dizeyindedir.

Grafik 3: ithalat Borglari / ithalat Oranlari (2020)
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Kaynak: TCMB, Dunya Bankasi, IMF IFS.

Not: ithalat Borglari / ithalat oranlarinin hesabinda ithalat borglari icin 2020 yili dérdincii ceyrek itibariyla ithalat borglari ve
avanslarin bakiyesi, ithalat icin ise tlkelerin 2020 yili toplam ithalatlari kullaniimistir.

Gelismis Ulkeler: ABD, Almanya, Avusturya, Belcika, Birlesik Krallik, Cekya, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Glney Kore,
Hollanda, Hong Kong, israil, isvec, isvicre, italya, Japonya, Kanada, Norveg, Portekiz, Singapur, Slovakya ve Yunanistan.
Gelismekte olan lilkeler: Arjantin, Belarus, Brezilya, Bulgaristan, Cin, El Salvador, Endonezya, Fas, Filipinler, Guatemala,
GuUney Afrika, Hindistan, Kazakistan, Kirgizistan, Kolombiya, Kosta Rika, Macaristan, Meksika, Misir, Nikaragua, Pakistan,
Polonya, Romanya, Rusya Federasyonu, Sili, Tayland, Tirkiye ve Urdin.

Ulke uygulamalari incelendiginde, ticari kredi verilerinin Odemeler Dengesi ve UYP kapsaminda ¢ok
blUyUk oranda merkez bankalari tarafindan yayimlandigi ve veri derleme yénteminin agirlikla
“dogrudan raporlama” veya “anket” yéntemi oldugu goérulmektedir (Tablo 1).



Tablo 1: Ticari Krediler, Ulke Uygulamalari
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Ulke Yayin Frekansi |Veriyi Yayimlayan Kurum Veri Derleme Metodu
ABD Ceyreklik ABD Ekonomik Analiz Biirosu Dogrudan Raporlama
Almanya Ayhk Merkez Bankasi Dogrudan Raporlama
Avusturya Ayhk Merkez Bankasi Dogrudan Raporlama
Belgika Aylik Merkez Bankasi Anket

Bulgaristan Ceyreklik Merkez Bankasi Dogrudan Raporlama
Cekya Ceyreklik Merkez Bankasi Anket

Endonezya Ayhk Merkez Bankasi Dogrudan Raporlama
Fas Ceyreklik Fas Ulusal Doviz Ofisi Anket

Fransa Ceyreklik/Yillik  |Merkez Bankasi Anket

Giiney Afrika Yillik Merkez Bankasi Anket

Hollanda Aylik Merkez Bankasi Ekonometrik Model

isveg Aylik istatistik Ofisi Dogrudan Raporlama

italya Ayhk Merkez Bankasi Dogrudan Raporlama ve idari Kayit
Japonya Ceyreklik Merkez Bankasi Anket

Kore Yillik Merkez Bankasi Anket

Kosta Rika Ceyreklik Merkez Bankasi Anket

Malezya Ceyreklik istatistik Kurumu Anket

Meksika Ceyreklik Merkez Bankasi Anket

Polonya Aylik/Ceyreklik |Merkez Bankasi Anket

Portekiz Ceyreklik Merkez Bankasi Dogrudan Raporlama

Romanya Ayhk Merkez Bankasi Bankacilik Sistemi ve idari Kayit
Sili Ceyreklik Merkez Bankasi Dogrudan Raporlama ve idari Kayit
Tayland Yillik Merkez Bankasi Anket

Tiirkiye Ayhk Merkez Bankasi Bankacilik Sistemi ve idari Kayit
Yunanistan Yillik Merkez Bankasi Anket

Kaynak: Eurostat, IMF, Ulkelerin Merkez Bankalari ve istatistik Kurumlari.

Veri ve Yontem

Bir 6nceki bélimde deginilen olasi yanliliklar ve diger tlke uygulamalari, Turkiye'nin dis ticaret
kaynakli ihracat alacaklari ve ithalat borc¢larinin derlenmesinde daha nitelikli ve kapsamli bir veri
kaynaginin olusturulmasi ihtiyacini dogurmustur. Bu amacla, TCMB-TUIK isbirliginde firmalarin dis
ticaret kaynakli ticari borg ve alacaklarini tespit icin 2020 yilinda teknik ¢cahismalar baslatiimistir.
TCMB tarafindan ¢ercevesi olusturulan ve TUIK tarafindan 2021 yilinda saha uygulamalari yuratilen
dogrudan raporlama calismasi ile ihracat alacaklisi ve ithalat bor¢lusu firmalardan alacak ve borcun
tutari, déviz kompozisyonu, vadesi ve avans bilgileri mikro duzeyde derlenmeye baslanmistir.

Ticari krediler dogrudan raporlamasinin pilot calismasi ilk defa 2020 IV. Ceyrek dénemi icin
gerceklestirilmistir. 2021 I. Ceyrek dénemi i¢in ise daha genis bir érneklem ile calisma yapilmistir.
Gelecek doénemler icin de bu ¢alisma duzenli olarak devam edecektir.

Orneklem secimi ve arastirmanin temsil oraninin belirlenmesinde, firmalarin vadeli ithalat ve ihracat
degerleri blyukten ki¢tge dogru siralanmis ve minumum % 80 (esik deger siniri) temsiliyet oranina
gore firmalar secilmistir. 2021C1 arastirmasi 8.971 firmaya uygulanmistir. Yaklasik % 99 cevaplilik
orani ile 8.869 firmadan veri derlenmistir. 2021C2-C3-C4 dénemi ¢alismalarinda da bu firma
orneklemi kullanilacaktir. 2021C1 érneklemi toplam ihracatin % 81'ini, ithalatin ise % 86'sinI temsil
etmektedir (Grafik 4).
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Grafik 4: Arastirmanin Temsil Orani
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Kaynak: TUIK.
Secilmis Ulkelerin ticari kredi verileri icin yaptiklari dogrudan raporlama ve anketlerdeki firma sayilar

ve toplam ithalat buytkIugu dikkate alindiginda, Turkiye bu ¢alisma ile ticari krediler anketini en
ylksek 6rneklem sayisi ile yapan Ulkelerden biri olmustur (Grafik 5).

Grafik 5: Secilmis Ulkelerin ithalat Degerleri ve Ticari Kredi Anketi Yaptiklari Firma Sayilari
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Kaynak: TCMB, Eurostat ve Ulkelerin Merkez Bankasi ve istatistik Kurumlari.
Tiimevarim ve Ge¢mis Zaman Serilerinin Uretilmesi

istatistiklerde seri kirilmalari bircok sorunu beraberinde getirmektedir. Ornegin, verinin detaylarina
hakim olmayan kullanicilar istatistiksel nedenlerle ortaya ¢ikan kirilmalari ekonomik nedenlere
baglayabilir. Seri kirilmalari veri setlerinin bilgi degerini de azaltabilmektedir. Buytme oranlar gibi
temel makroekonomik gostergeler ve mevsimsellikten arindirilmis serilerde olusan metodolojik
kirilmalar, bu verilerle yapilan iktisadi ve istatistiksel analizlerin aciklayici glictinu
sinirlandirabilmektedir. Bu tir kirllmalarin ardindan serilerin yeniden dogru bir analiz yapacak
uzunluga ulasmasi i¢in uzun sureler gerekebilir (Gatto, 2006). Bu nedenle, yeni tretilen serilerin
geriye dogru uzatilmasi, verilerin raporlandigi uluslararasi kuruluslarca da (OECD, Eurostat, BIS, IMF

vd.) tavsiye edilmektedir.

Bu kapsamda dogrudan raporlama arastirmasi ile elde edilen ticari kredi borg¢ ve alacak verileri
oncelikle tam kapsayicilik saglayacak sekilde timevarim yontemiyle genisletilmis, daha sonra da
girdi olusturduklari istatistiklere geriye donik olarak yansitilabilmeleri icin ge¢mis zaman serileri
Uretilmistir. Tumevarim ve zaman serilerinin Uretiminde takip edilen asamalar asagida 6zetlenmistir.

2021 yil birinci ceyregi icin yapilan ankette kapsanan firmalar Turkiye'nin toplam ihracatinin % 81'ini,
ithalatinin ise % 86'sini temsil etmektedir. Ankette kapsanmayan ihracat icin %19, ithalat icinse %14
oranindaki firmalarin anket kapsamindaki firmalara benzer sekilde ticari kredi kullandiklari
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varsayllirsa, anket sonucu elde edilen ticari kredi stoklarinin basit dogrusal oranla 1/0,81 ve 1/0,86
oranlari ile genisletiimesi gerekmektedir.

Basit dogrusal oranla timevarim islemi yerine daha ayrintili bir calisma yapilmistir. TUIK tarafindan
arastirma kapsamindaki firmalarin NACE Rev.2 (Avrupa Toplulugu’'nda Ekonomik Faaliyetlerin
istatistiki Siniflamasi) bilgileri kullanilarak ikili sektér diizeyinde ortalama ihracat alacaklari/ihracat ve
ithalat borglari/ithalat oranlari hesaplanmistir. NACE siniflamasinin ikili kodlari esas alinarak her
sektor kendi icinde bu oranlar kullanilarak %100'e tamamlanmistir. Boylece, dogrudan raporlama
sonuglari ikili sektdr seviyesinde genisletilerek, Turkiye'nin 2021C1 icin toplam ihracat alacaklari ve
ithalat borglar tutarlari elde edilmistir.

Yine 2021C1 ikili sektor seviyesindeki oranlar kullanilarak, ticari kredi stoklarinin zaman serileri
olusturulmustur. ihracat alacaklari icin kullanilan formiil asagidaki gibi olup, ithalat borglari icin de
ayni yontem izlenmistir:
N
1A, = Z(ki X (Xpe + Xiemr + Xie—2)) 3)
i=1
Burada, /A, t ddnemindeki ihracat alacagini, k; i sektérintn 2021C1 dénemindeki ihracat
alacaklarmin geyreklik ihracata oranini, Xj:ise i sektériiniin t ddnemindeki toplam ihracatini ifade
etmektedir.

Bu formullerle elde edilen sektdr stoklarinin toplulastiriimasi ile Turkiye'nin ihracat alacaklari ve
ithalat borg¢lari zaman serileri 2009-2020 yillari igin elde edilmistir. 2009 6ncesi i¢in ise firmalarin is
kayitlarinda sektor bilgileri mevcut olmadigindan toplam ihracat ve ithalat Gzerinden hesaplamalar
ayni yontemle geriye géturulmustar.

Yeni calisma sonucunda hesaplanan ticari krediler eski veriler ile karsilastirildiginda, 2021 Mayis ayi
itibariyla ihracat alacaklari 13,1 milyar ABD dolari artarak 24,5 milyar ABD dolarindan 37,6 milyar
ABD dolarina yikselmistir (Grafik 6a). ithalat borclari ise 25,1 milyar ABD dolari azalarak 56,5 milyar
ABD dolarindan 31,4 milyar ABD dolarina gerilemistir (Grafik 6b).

Grafik 6a. Eski ve Yeni ihracat Alacaklari Serisi

ihracat Alacaklari (Milyar ABD Dolari)
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Grafik 6b: Eski ve Yeni ithalat Borglari Serisi

ithalat Borglari (Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: TCMB ve TUIK.

Borg istatistiklerini Etkileyen Diger Calismalar

Vadeli dis ticaret islemlerinden kaynaklanan ticari kredilerin firmalardan dogrudan raporlama
yoluyla derlenmesi calismasi ile birlikte iki baslikta yapilan iyilestirme de borg istatistiklerini
etkilemektedir.

Bunlardan ilki, menkul kiymetlerin sahiplik taniminda uluslararasi metodolojiye uyum calismasidir.
Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Uluslararasi Para Fonu (IMF)
tarafindan hazirlanan Menkul Kiymet istatistikleri El Kitabr'na uyum kapsaminda, menkul kiymet
istatistiklerinde menkul kiymeti elinde tutan bilgilerinin “yasal sahiplik” yerine “ekonomik sahiplik”
esasina gore derlenmesine gecilmektedir. Ornegin, bir bankanin sahipligindeki menkul kiymet
(Eurobond, DIBS) yurt disi yerlesik ile repo veya édiin¢ verme islemi sonucu el degistirdiginde, eski
uygulamada DiBS'ler icin yasal sahiplik Eurobond'lar icin ekonomik sahiplik esas alinmakta iken, yeni
uygulamada DiBS'ler icin de ekonomik sahiplik esas alinmaya baslanmistir. Bir menkul kiymetin
ekonomik sahibi ise tim risk ve faydalari tasiyan taraf olarak tanimlanmaktadir. Bu yeni tanim ve
uygulama geregi, repo yoluyla saglanan yurt disi kaynaklar ve fonlar, banka icin kredi yikimlalGgu
olarak kaydedilmektedir. Repo konusu menkul kiymetler ise bankanin ekonomik sahipliginde
kalmaya devam etmektedir.

Diger iyilestirme ise, yurt disi yerlesiklerin Turkiye'deki mevduatlarinin kisa ve uzun vade ayriminin
yapilmasina iliskindir. Eski uygulamada, yurt disinda yerlesik gercek ve tuzel kisilerin yurt icinde
yerlesik bankalardaki doviz ve TL mevduatlarinin tamaminin kisa vadeli oldugu varsayilmaktadir.
Ancak, s6z konusu mevduat yukumlaltkleri icin banka mizan verilerinde 1 yila kadar ve 1 yilin
Ustinde olmak tzere vadeye goére ayrim oldugu bilinmektedir. Bu ¢ercevede, eski tablodaki mevduat
kalemlerinin kisa ve uzun vadeli olarak ayristirilmasi banka mizan bilgileri cercevesinde yapilmistir.
Galisma sonucu, uzun vadeli mevduat tutarlari Kisa Vadeli Dis Borg tablosundan ¢ikarilmistir.

Revizyonlarin istatistiklere Etkisi

Ticari krediler calismasi, menkul kiymetlerin sahiplik taniminda uluslararasi metodolojiye uyum ve
yurt disi yerlesiklerin mevduatlarinda kisa ve uzun vade ayrimi yapilmasi sonucu gercgeklesen
glncellemelere baglh olarak, Mayis 2021 itibariyla, Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku’nda toplam 25,7 milyar
ABD dolari azalma olmustur. Bu kapsamda, Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku 144,9 milyar ABD dolari iken,
revizyon sonrasi 119,2 milyar ABD dolarina gerilemistir.
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Alt kalemler itibariyla incelendiginde, repo yoluyla saglanan fonlardaki gincelleme sonrasi bankalar
altinda yer alan “Krediler” kalemi 4,6 milyar ABD dolari artmis, yurt disinda yerlesik gercek ve tizel
kisilerin yurt icinde yerlesik bankalardaki uzun vadeli déviz mevduatlarinin ayristirilmasi sonucu
“Doviz Tevdiat Hesabi ve TL cinsinden Mevduat” kalemi 5,1 milyar ABD dolari azalmis ve ticari
kredilerdeki revizyon sonrasi diger sektérler altinda yer alan “ithalat Borglari” kalemi 25,1 milyar ABD

dolari azalis gstermistir (Tablo 2).

Tablo 2: Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (Milyon ABD Dolari)

SEKTORE GORE ESKI|
(VA ARVEVD)

MERKEZ BANKASI 23.621
MUHABIR ACIKLARI 0
MEVDUAT 23.621
GENEL YONETIM (**) 0
BANKALAR 59.158
KREDILER 8.581
DOViZ TEVDIAT HESABI 20.724
BANKA MEVDUATI 14.293
TL CINSINDEN MEVDUAT 15.560
DIGER SEKTORLER 62.093
TICARI KREDILER 59.172
ITHALAT BORCLARI 56.507
PREFINANSMAN VE PESIN IHRACAT 2.665
DIGER KREDILER 2.921
KAMU 0
OZEL 2.921
TOPLAM 144.872
. . ESKi
ENSTRUMANA GORE (2021 Mayss)
Krediler 11.502
Mevduat 50.577
Ticari Krediler 59.172
Hazine-Eurobond 0
Merkez Bankasi 23.621
TOPLAM 144.872

Kaynak: TCMB.

YENI
(VAPARVEV) FARK
23.621
0
23.621
0
58.621 -537
13.157 4.576
15.967 -4.757
14.293
15.204 -356
36.952 -25.141
34.031 -25.141
31.366 -25.141
2.665
2.921
0
2.921
119.194 -25.678
YENi
(2021 Mayis)
16.078 4.576
45.464 -5.113
34.031 -25.141
0 0
23.621 0
119.194 -25.678

Revizyonlarin UYP Uzerindeki etkileri ise Tablo 3'te gdsterilmistir. UYP varliklar tarafinda, menkul
kiymetlerin sahiplik taniminda uluslararasi metodolojiye uyum sonrasi bankalarca ters repo yoluyla
verilen kredilerde 0,8 milyar ABD dolari artis, ticari kredi verilerindeki glincelleme sonrasi ise diger

sektorlerin varliklarinda 13,1 milyar ABD dolari artis olmustur.

UYP'nin yakumlultkler tarafinda ise menkul kiymetlerin sahiplik taniminda uluslararasi metodolojiye
uyum sonucu portfoy yatirimlarinda yaklasik 1,9 milyar ABD dolari azalis, kisa vadeli kredilerde 4,6
milyar ABD dolari ve uzun vadeli kredilerde 2,9 milyar ABD dolari olmak tzere toplam 7,5 milyar ABD
dolari artis gerceklesmistir. Kisa vadeli ticari kredi yakumltlukleri ise 25,1 milyar ABD dolari

azalmistir.

Revizyonlar sonucu UYP varliklari 254,2 milyar ABD dolarindan 268,2 milyar ABD dolarina yukselmis,
yukdmlaltkler ise 582,0 milyar ABD dolarindan 562,4 milyar ABD dolarina gerilemistir. Varlik ve
yukumlualtklerdeki degisimler sonucu net UYP acigi 33,6 milyar ABD dolari azalarak 327,8 milyar ABD

dolarindan 294,2 milyar ABD dolarina gerilemistir (Tablo 3).
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Tablo 3: Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Milyon ABD Dolari)

UYP, net

33
3.3.2
3.3.2.1
3.3.2.2

34
3.4.1

2.2
2.2.2
2.2.2.1
2.2.2.2

3.2
3.2.2
3.2.2.1
3.2.2.2

3.3
3.3.1
3.3.1.1
3.3.1.2

Kaynak: TCMB.

Varliklar

Diger yatirimlar
Krediler
Bankalar
Kisa Vade
Uzun Vade

Ticari Krediler
Diger Sektorler

Yukumlilukler
Portfdy yatirimlari
Borg senetleri
Genel Hukimet
Yurt ici (DIBS)
Yurt Disi (Eurobond)

Diger yatirimlar
Krediler
Bankalar
Kisa Vade
Uzun Vade

Ticari Krediler
Diger Sektorler
Kisa Vade
Uzun Vade

ESKi
(2021 Mayis)
-327.766

254.238

1.773

24.468

582.004

7.532
46.434

8.131
57.418

59.172

YENI
(2021 Mayis)
-294.199

268.189

2.572

37.620

562.388

5.604
46.434

12.707
60.295

34.031

FARK
33.567

13.951

799

13.152

-19.616

-1.928

4.576
2.877

-25.141

Ticari krediler revizyonunun etkiledigi bir baska istatistik olan Finansal Kesim Digindaki Firmalarin
Déviz Varlik ve Yukumlaltkleri tablosunda, ihracat alacaklari ve ithalat borglarinin yabanci para
cinsinden tutarlari yer almaktadir. S6z konusu kalemlerdeki gincellemeler sonrasi, Mayis 2021
itibariyla firmalarin net doviz pozisyonu a¢igi 37,0 milyar ABD dolari azalarak 168,6 milyar ABD

dolarindan 131,6 milyar ABD dolarina gerilemistir (Grafik 7). Kisa vadeli net déviz pozisyonu fazlasi

ise 37,0 milyar ABD dolari artarak 19,8 milyar ABD dolarindan 56,8 milyar ABD dolarina yukselmistir.
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Grafik 7: Finans Disi Kesimin Déviz Varlik ve Yikumlualtkleri (Milyar ABD Dolari)

— Sk Y eni

0
-50
-100
-150
-200
-250

(o] < N O N~ 0 [e)) o — N m < N M~ 0 ()] o —

e @ ©o 9o 9o 9o 9 o @ o @ o o s e e . A

o~ — o m < N O N~ [ee] (o)) o — o — o~ m < N

— o o (@) o (@) o o o o — — — o o o o o

Kaynak: TCMB.

Kisa Vadeli Dis Borg¢ verilerinin girdi olusturdugu Turkiye Brat Dis Borg Stoku'nun, ticari krediler
guncellemesi nedeniyle azalis yonlU, menkul kiymetlerin sahiplik taniminda yapilan uyum nedeniyle
artis yonlu olmak Uzere nette azalis yonlu etkilenmesi beklenmektedir.

ihracat alacaklari ve ithalat borclari stok verilerinin revizyonu ile menkul kiymetlerde ekonomik-yasal
sahiplik degisikliginin yapiimasi sonrasi Odemeler Dengesi "Portfy Yatirimlar”, “Diger Yatirimlar”
altindaki ticari krediler ve nakdi krediler kalemleri etkilenmektedir. ihracat alacaklari stokunun
artmasi sonucu 6demeler dengesinde ticari kredi net varlik edinimi kalemi artis gbstermekte, ithalat
borclari stokunun azalmasi sonucu ise ticari krediler net yakimlulik olusumu kalemi azalmaktadir.

Bankalarin yurt disi yerlesiklerle menkul kiymetler (Eurobond, DIiBS vb.) Gzerinden yaptiklari repo
islemleri yoluyla sagladiklari kaynaklarin dikkate alindig) revizyonun, Odemeler Dengesi tablosunda
portféy yatirimlari ile diger yatirnmlar altinda bankalarin kisa vadeli kredi akimlari arasinda gosterim
yeri degisikligi olarak yansimasi beklenmektedir.

Uc baslikta yapilan revizyonlarin yon itibariyla istatistiklere yansimalar Tablo 4'te 6zetlenmistir.
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Tablo 4: Revizyonlarin istatistiklere Etkileri

Revizyon Basliklari

1. Menkul 2. Yurt Disi 3. Ticari Kredilerin
. Kiymetlerin Sahiplik Yerlesiklerin Dogrudan
Istatistik Adi Taniminda Mevduatlarinda Kisa Raporlama ile Toplam Etki
Uluslararasi ve Uzun Vade Derlenmesi
Metodolojiye Uyum Ayrimi Yapilmasi Calismasi
AL Azal jzlls ; (‘i‘tT\aalllast
Kisa Vadeli Dis Borg |(Bankalar/Krediler, 3 (Diger Sektorler/Ithalat .
(Bankalar/Mevduat) borglarindaki azahs
repo kaynaklr) Borglarr)
kaynakl)
Artis
(Varliklar/Diger
yatirimlar/Krediler/Ban
kalar, ters-repo
! Artis
kaynakl) (Varlklar/Diger
yatirimlar/Ticari
Artis -
(Yikamldlikler/Diger |Etkisi yok krediler-Thracat
. alacaklarr) Azalis
Uluslararasi Yatirnm [yatinmlar/Krediler/Ban |(Kisa ve uzun vade (Net UYP'de
Pozisyonu kalar, repo kaynaklh) |arasinda yer ..
degisikligi) Azalis iyilesme)
Azalis gisiKlig (Yukimliiliikler/Diger
(Yakamialukler/Portfoy vatinmlar/Ticari
krediler-Ithalat
yatirimlari/Borg borclar)
senetleri/Genel ' ¢
Hukimet/Yurt Igi,
DIiBS stoku azaligi
kaynakl)
Artis ]
Finansal Kesim (Varliklar/Ihracat
i alacaklarr) Azalis
Disindaki Firmalarin e - .
Lo (Net doéviz pozisyon
DRI VLT Azalig aciginda iyilesme)
VLA LS (Yakamlalikler/ithalat
borclar)
Etkisi yok Azalis
- . Artis Azalig :
Turkiye Briit Dis (Bankalar/Krediler, (Kisa ve uzun vade (Diger Sektorler/ithalat (Ithala_t
Borg Stoku repo kaynakii) arasinda yer Borclan) borglarindaki azahs
po kay dedisiklidi) s kaynakli)
Artis
(Finans Hesabi/Diger
yatirimlar/Ticari
Etkisi yok krediler/Net varlk
2 . S Azalis
(Portfoy yatirimlari ile edinimi) —_— .
- . -y (Ticari kredilerde
Odemeler Dengesi |diger yatirimlar e et
P net yiikiimliiliik
arasinda gosterim yer Azalis azalist)
degisikligi) (Finans Hesabi/Diger §
yatirimlar/Ticari
krediler/Net
yukimlalik olusumu)

Kaynak: TCMB.
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Sonug

Bu calismada firmalardan dogrudan raporlama ile elde edilen mikro veriler ile ticari kredilerin
derleme yonteminde yapilan iyilestirmeler hakkinda bilgilendirme yapilmis, eski ve yeni metodoloji
arasindaki farklar ve ydontemsel detaylar paylasiimistir. Ayrica, menkul kiymetlerin sahiplik taniminda
uluslararasi metodolojiye uyum kapsaminda yapilan revizyon ve yurt disi yerlesiklerin
mevduatlarinda kisa ve uzun vade ayrimi yapilarak uzun vadeli mevduatlarin Kisa Vadeli Dis Borg
kapsamindan ¢ikariimasina iliskin degisiklikler analiz edilmistir.

Yapilan Ug revizyonun istatistikler Gzerindeki etkileri 2021 Mayis itibariyla karsilastirmali olarak
sunulmustur. Buna gore, Mayis 2021 itibariyla; Kisa Vadeli Dis Borg 25,7 milyar ABD dolari azalarak
144,9 milyar ABD dolarindan 119,2 milyar ABD dolarina; Firmalarin Net Déviz Pozisyon Acigl 37,0
milyar ABD dolari azalarak 168,6 milyar ABD dolarindan 131,6 milyar ABD dolarina; Net Uluslararasi
Yatirim Pozisyonu agigl ise 33,6 milyar ABD dolari azalarak 327,8 milyar ABD dolarindan 294,2 milyar
ABD dolarina gerilemistir.
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