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Genel Degerlendirme

> Yurtici nihai talep ve ihracat ilimh biiytime egilimlerini korumaktadir.

> Cariislemler aciginda 2014 yilinda kayda deger bir iyilesme

gozlenebilecektir.

> Hanehalkinin asir1 bor¢clanmasiyla ilgili tedbirler cari islemler

acigindaki iyilesmeyi destekleyecektir.

> Merkez Bankasi enflasyonu kontrol altina alarak 2015 yilinda %5

B

diizeyine indirmek icin elindeki butiin araglari etkin bir sekilde
kullanacaktir.
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I. Kiuresel Gelismeler
[I. Buyume
1. Dis Denge

1Iv. Enflasyon
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KURESEL GELISMELER




Kiiresel Buyume

Toplulastirilmis Biiylime Oranlan® 2014 Yili Bliyiime Tahminleri
(Yillik Degisim, Yiizde) (Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Toplulastirma yapilirken dlkeler GSYIH Kaynak: Bloomberg. Son veri: Ocak 2014

degerlerine gore agirhklandinimistir.
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Biiyiime Ongoriileri

Diinya Ekonomisi
(Yuizde)
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Kaynak: Consensus Forecast
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Biiyiime Ongoriileri
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Kaynak: Consensus Forecast
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Biiyiime Ongoriileri

Gelismekte Olan Ulkeler

(Yuizde)
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Kaynak: Consensus Forecast
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Dunya Ticareti

Mal Ticareti
(Yilhk Degisim, Yiizde)
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Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii
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Issizlik

Gelismis Ulkelerde issizlik Orani
(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg.
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Faiz Orani (ABD)

ABD 10 Yillik Tahvil Nominal Faizi
(Yuizde)
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Son Veri: 11 Subat 2014
FOMC: Amerikan Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
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Sermaye Hareketleri

Gelismekte Olan Ulkelere Sermaye Akimlari
(13 Haftalik Har. Ort., Milyar ABD Dolan)
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OMT: Dogrudan tahvil alim programi (ECB)
QE: Niceliksel genisleme (FED)
Son Veri: 05 Subat 2014
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Nominal Doviz Kurlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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22.05.2013-11.02.2014
(Yiizde Degisim)
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*Pozitif degisim ABD dolarina karsi deger kaybini gdstermektedir.



Tahvil Piyasas1™*

Giliney Afrika
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*10 yillik yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
Kaynak: Bloomberg Son Veri: 11 Subat 2013
FOMC: Amerikan Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
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Tahvil Piyasas1™*

Brezilya
(Yuizde)
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*10 yillik yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
Kaynak: Reuters. Son Veri: 11 Subat 2013
FOMC: Amerikan Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
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Tahvil Piyasas1™*

Hindistan
(Yuizde)
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*10 yilhk yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
Kaynak: Bloomberg Son Veri: 11 Subat 2013
FOMC: Amerikan Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
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Tahvil Piyasas1™*

Endonezya
(Yuizde)
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*10 yilhk yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
Son Veri: 11 Subat 2013
FOMC: Amerikan Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
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Kaynak: Bloomberg



Tahvil Piyasas1™*

Tiirkiye

(Yiizde)
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*10 yillik yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
Son Veri: 11 Subat 2013
FOMC: Amerikan Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
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Kaynak: Bloomberg



Fed’in Cikis Sinyali Ardindan GOU’lerde Alinan Onlemler

Hindistan Para politikasi sikilastirildi.
Doviz mudahalesi yapildi.
Likidite politikasi sikilastirildi.
Altin ithalatina sinirlama ve vergi getirildi.
Yurtdisinda yasayan Hintlilere yiksek faiz ile swap imkani saglandi.

Brezilya Para politikasi sikilastirildi.
Doviz mudahalesi yapildi.

G. Afrika Para politikasi sikilastirildi.

Endonezya Para politikasi sikilastirildi.
Doviz mudahalesi yapildi.
Cari acig1 azaltmaya yonelik yapisal dnlemler alindi.

Tirkiye Para politikasi sikilastirildi.
Doviz mudahalesi yapildi.
Mali disiplin korundu.
ihracati destekleyici tedbirler alindi.
KOBI ve ticari kredilere avantaj sagland..
Asiri borclanmayi 6nleyici tedbirler alindi.
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AB Normlari: Kamu Bor¢ Stoku

Kamu Kesimi Borcu / GSYiH

(2012, Yiizde)
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Kaynak: Eurostat, TCMB
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*AMB’nin Macroeconomic Imbalances Procedure (Makroekonomik Dengesizlikler Prosediirti) galismasindan alinmistir.



AB Normlar:: Ozel Bor¢ Stoku

Ozel Kesim Borcu / GSYIH

(2012, Yiizde)
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Kaynak: Eurostat, TCMB *AMB’nin Macroeconomic Imbalances Procedure (Makroekonomik Dengesizlikler Prosediirti) galismasindan alinmistir.
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AB Normlari: UYP

Net Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu / GSYiH

(2012, Yiizde)
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Kaynak: Eurostat, TCMB *AMB’nin Macroeconomic Imbalances Procedure (Makroekonomik Dengesizlikler Prosediirti) galismasindan alinmistir.
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AB Normlari: Borg Artisi

Ozel Kesim Kredi Hacmindeki Degisim / GSYiH

(2012, Yiizde)
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Kaynak: Eurostat, TCMB *AMB’nin Macroeconomic Imbalances Procedure (Makroekonomik Dengesizlikler Prosediirti) galismasindan alinmistir.

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



AB Normlari: Finansal Borg Artisi
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Kaynak: Eurostat, TCMB
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Finansal Sektorun Toplam Yukumlulukleri
(Yilhk Degisim, 2012, Yiizde)
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*AMB’nin Macroeconomic Imbalances Procedure (Makroekonomik Dengesizlikler Prosediirti) galismasindan alinmistir.



AB Normlar:: Konut Fiyatlari

Konut Fiyatlan
(Yilhk Reel Degisim, 2012, Yiizde)
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Kaynak: Eurostat, TCMB *AMB’nin Macroeconomic Imbalances Procedure (Makroekonomik Dengesizlikler Prosediirti) galismasindan alinmistir.
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AB Normlari: IThracat Artisi

Diinya ihracatindaki Pay*
(Son 5 Yillik Yiizde Degisim, 2012)
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*AMB’nin Macroeconomic Imbalances Procedure (Makroekonomik Dengesizlikler Prosediirli) ¢alismasindan alinmistir.
Kaynak: Eurostat, TCMB . . e . . . , . L .
S6zkonusu donemde Tirkiye'nin Diinya ihracatindaki payi binde 6,5’tan binde 8’e yiikselmistir.
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AB Normlari: D1s Denge

Cari islemler Dengesi / GSYiH
(Son 3 Yillik Ortalama, 2012, Yiizde)
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Kaynak: Eurostat, TCMB *AMB’nin Macroeconomic Imbalances Procedure (Makroekonomik Dengesizlikler Prosediirli) ¢alismasindan alinmistir.
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BUYUME
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (GSYIH’ye Oran, Cari Fiyatlar, Yizde)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri: 2013 ¢3 Kaynak: TUIK, TCMB.
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Yatirim Oranlar1 (GOU)

Yatinmlarin GSYiH’ye Orani*

(2013, Yiizde)
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Kaynak: IMF, WEO, OVP. *Turkiye verisi 2014-2016 OVP, diger Ulkeler IMF WEO Ekim 2013 tahminleridir.
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Tasarruf Oranlar1 (GOU)

Tasarruflarin GSYiH’ye Orani*

(2013, Yiizde)
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Kaynak: IMF, WEO. *Turkiye verisi 2014-2016 OVP, diger Ulkeler IMF WEO Ekim 2013 tahminleridir.

R
B MERKEZ BANKASI



Yatirnm

Yatirnrmin Kaynaklari
(GSYiH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi. *2013 verisi 2014-2016 OVP’den alinmistir.
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Tasarruf

Toplam Yurt igi Tasarruflar
(GSYiH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi.
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Tasarruflar1 Artirmaya Yonelik Yapisal Onlemler

> Bireysel Emeklilik Reformu

> Asir1 Bor¢clanmanin Onlenmesi
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Turkiye: Kamu Borcu

AB Tanimhli Kamu Borg¢ Stoku
(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2014-2016). *QOrta Vadeli Program (2014-2016) tahminleri
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Ulkelerin Kamu Borglari

Gelismis Ulkeler ve Tiirkiye Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye
(GSYH’ye Oran, Yiizde, 2012) (GSYH’ye Oran, Yiizde, 2012)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor Kaynak: IMF Fiscal Monitor
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Turkiye: Risk Primi

Turkiye-ABD 10 Yilhik Tahvil Faiz Farklar

(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 11 Subat 2014
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Turkiye: Risk Primi

Tiirkiye 5 Yillik CDS Fiyatlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 10 Subat 2014
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Gosterge Tahvil Faizi
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Nominal Bilesik Faiz
(Yuizde)

10,79

Kaynak: TCMB.
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Istihdam Karsilastirmasi

Kiiresel Finansal Kriz Sonrasi istihdam
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125 e |FlaNda Portekiz
Japonya Amerika _,—" Turkiye
120 == jtalya = Fransa __—"—
-
e [ngiltere e Kanada ,a"
L d
115 Almanya Kore ’,v"
e [SVEC isvicre == -
110 o ="
Avustralya === Tirkiye "o‘ Avustralya
"
105 =" e jsvigre
= - AImanya
’—____— 4/ Ilésp(?
, _ t
100 - T e — ——— | n%hs%re
= ta 3
95 — Amer|Y<
90 Portekiz
85 I Ipa f%jy
Yunanistan
80 r T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Kaynak: IMF WEO, TUIK.
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Istihdam Orani

47

46

45

a4

43

42

41

40

39

o o © © A
S S S S S
A )

Kaynak: TUIK, TCMB

B

istihdam Orani*
(Yiizde, Mevsimsellikten Arindirilmis, + 15 Yas)

S
SN\

*Toplam galisanlarin 15 yas tizeri toplam niifusa orani.
Son veri: Ekim 2013
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Istihdam

istihdamda Kayithlik
(Bin Kisi)

16.000 6.000
—— Kayitli istihdam (Tarim Disi)) === Kayit disi istihdam (Tarim Disl, sag eksen) 5.800
15.000
5.600
14.000 5.400
5.200
13.000
5.000
12.000
4.800
11.000 4.600
4.400
10.000
4.200
9-000 r T T T T T T T T T T T T T T T T T 4-000
o © © © QA Q % ® ) o Q Q N N "% %% > )
S S S S S S S Q S S ~ ~ O O N N N N
Qb‘\ ,\9\ gb‘\ ,\9\ Qv\ ,\9\ Qv\ ,\9\ Qu\ ,\9\ Qb‘\ ,\9\ Qb‘\ ,\9\ gb‘\ ,\9\ Qb‘\ ,\9\

*Mevsimsellikten Arindirilmis
Son veri: Ekim 2013
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Kaynak: TUIK.



Issizlik

issizlik Orani
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde)

20

= = == ssizlik Orani (%) Tarim Digi issizlik Orani (%)

18

16

14

12

10

\,\—\’—~"_’

6 T T T T T T

H $» g o o 4 ) ) O %) Q Q
S ¢ & & ¢ J S ¢ @ @ W
A I P N Y S M R O M R RO

Kaynak: TUiK, TCMB.
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Oncii Gostergeler

Kariyer.net ilan Basina Basvuru Orani
(Mevsimsellikten Arindirilmis)

230 20
Kariyer.net Toplam ilan Basina Basvuru — = =Tarim Disi issizlik Orani (sag eksen)
210
18
190
170 16
150
14
130
110 12
90
10
70
50 r T T T T T T T T T T T T 8
Q ® ® Y Y Q O N N o o > >
Q Q Q Q Q 2 N N N N 4 N N
N & N & M & P & P & P & N
Kaynak: Kariyer.net, TUiK, TCMB. Son Veri: Aralik 2013
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Oncii Gostergeler

Reel Kesim ve Tiiketici Gliven Endeksleri

120 90
v~ 80
110 y' 7 " ,\
\f 0
10 "
60
90 50
20 40
- RKGE
| ——CNBC 30
70 €
—TUIK-TGE (sag eksen) 20
60
10
50 r T T T T T T T T T T T T T T 0
A A % % ) ) o S S N 0 "\ % o >
S S S S S S S S N N ~) ~) N N Ay
D N > N N 3 > N > N > QO > O >
Kaynak: TCMB. Son veri: Ocak 2014
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Oncii Gostergeler

Sanayi Uretimi ve Satin Alma Yoneticileri Endeksi(PMI)*
(2010=100, Mevsimsellikten Arindirilmig, Aylik)

70,0 - - 125,0
e Sanayi Uretimi (sag eksen) s PM| 1195
"+ 120,0
60,0 -
~ - 115,0
50,0 Jmmmcmmmmmmm e NN M) - 2N ---- ------ - 52,7
- 110,0
40,0 1 - 105,0
30,0 - - 100,0
- 95,0
20,0 -
- 90,0
10,0 -
- 85,0
0,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 80,0

o) D ) %) Y 9 Y Q Q Q Q N N N
Q Q Q Q Q Q Q \ \ % % N N N
IR IR AN NIRRT EIRAIR O MO
Kaynak: TUIK, MARKIT, TCMB. * Sanayi Uretimi verisi Aralik 2013, PMI verisi Ocak 2014 itibariyladir.
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Oncii Gostergeler

Kapasite Kullanim Orani Yatirim Harcamasi Beklentisi*
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde) (Mevsimsellikten Arindirilmis)
85 40
30
80
20
) ””H | | \\“ ’MNH il
75
; |||||.| |||| || ”l“ ||| |
|"||| ||
70 -10
-20
65
-30
-40
60
-50
55 T T T T T T T T T T T T T T T -60
A QP DO OO O DD DD WD W P P FRXR @YW W R R W W W
PRSI OARIN S SN GACNCININ AN\ N AFS P AP\ NP NN

*|ktisadi Yonelim Anketi Soru 23: Gegmis on
Kaynak: TCMB. Son veri: Ocak 2014 Kaynak: TCMB. iki aya kiyasla gelecek on iki ayda sabit
sermaye yatirim harcamasi beklentiniz.
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Kurulan Firma Sayisi

Kurulan Firma Sayisi
(12 Ay Birikimli, Bin Adet)

60

55

50

45

40

35 I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

\4

00
y

LA S N O S S SO SO - S - S - S S S SRR SR SR AR AR AR R VAR VR, VIR, VIR SR
S R PP PRI P W W W W R W
R AP MRS RS R A M M S P R AR M A M AR P M AR M ARSI SRS

Kaynak: TOBB. Son Veri: Aralik 2013
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Karsiliksiz Cekler

Karsiliksiz Cek Oranlan®

12 12
= Karsiliksiz Cek Donlisiim Orani (Adet)

10 ——Karsiliksiz Cek Donilisiim Orani (Tutar) 10

8 8
6 6
4 4
2 2
0 ey ()
0"’\0% 0“‘\0% 6\\0% '\9\000 0"’\& QV\QO’ 6\\& '\9\& 0“’\\9 0“‘\\9 6\\\9 \9\\9 0"’\\:\/ 0“‘\\:\, 6\\\/\/ '\9\\:\, 0"’\0 0“\0 6\\0 '\9\0 0\\'& 0“‘\0 6\\0 \9\0 0"’\\}

*Karsiliksiz gek donlisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve
Kaynak: TCMB. tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki orani.

Son veri: Ocak 2014
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Tahsili Gecikmis Alacaklar

Bireysel ve Firma Kredileri TGA Oranlan

(Yiizde)
7,0 7,0
65 6,5
= Firma Kredileri —Bireysel Krediler
60 6,0
5.5 5,5
5.0 5,0
4,5 4,5
40 4,0
35 3,5
3,0 30
2,5 2,5
20 2,0

O 9 O Q Q Q N N N % " % > > > ™
Q Q Q » N > N N N N % Ny > Y Y Y
N & 3 N $ 3 N $ 3 N $ 2 N $ % N

Kaynak: TCMB. Son Veri: 31 Ocak 2014
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GSYiH

(Mevsimsellikten Arindirilmis, Dogal Logaritma)

4,80 -

4,75 -

4,70 -

4,65 -

4,60 -

4,55 -

4,50 -

4,45 -

4,40

tl2fslalal2lslalal2fsla nl2lsla 12lsle al2lsa 1l2]s0e 1]2l5]a]1]2]3]

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kaynak: TUiK, TCMB.

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



DIS DENGE
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Nihai Yurt ici Talep ve Gayri Safi Yurtigi Hasila
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2003C1=100)

180
170 ——-
———GSYIH === Toplam Nihai Yurt ici Talep p /
160
150
140
130
120

110

100

et calel s clealal el alal e ol sl al el e al el ool ol ol s el alal el
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kaynak: TUiK, TCMB.
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[hracatin Ithalat1 Karsilama Orani

Karsilama Orani*
(Ayhk, Yiuzde)
80

75

70

65 Ortalama: %63,8

60

55

50 TTT 1T L L L L L L TTT 1T L L TTT 1T TT T 17T

x
J J
AN

Kaynak: TUIK, TCMB. *Mevsimsellikten arindirilmamis, altin harig. Ocak ay1 tahmindir.
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Di1s Denge

80

70

60

50

40

30

20

10

0 r T T T

Cari Acik
(12-Ayhik Kuimaulatif, Milyar Dolar)

Cari Acik

= Cari Agik (Altin harig)

P @ @ @ © © © @ O O WO O NN N
S PP @@ @D WW
AR AR R PR A MO MRS MR RSP

Kaynak: TCMB.
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>

Son Veri: Kasim 2013.



Cari A¢igin Finansmani

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-Aylik Birikimli, Milyar Dolar)

110 ~
Portféy Yatirimlari
mmm Diger (Dogrudan Yatrimlar Harig)
90 - Dogrudan Yatirimlar
—CA
70 -
50 -
10 ' I"m
il
-10 - III I
A0 QA A A PP DO O O IO VD QDO VD IO DD DD VN DA DO DLDDDD
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q VR AN R R S SR S SR SR 2R S 2R N A R S 2R N R A N R
AR NP M R AR O A NP P M MR M MM MM MR

*Portfoy; hisse senetleri ve hiiklimetin yurtici borg senetlerini kapsamaktadir. Diger; bankalar ve diger sektorlerin kisa ve uzun vadeli
net kredileri, bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahviller ve bankalardaki mevduat kaleminin toplamindan olusmaktadir.

BB e o
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Kaynak: TCMB.



Ozel Sektoriin Di1s Bor¢ Yenileme Oranlari

(Yuzde, 6 Aylik Hareketli Ortalama)

200

—Banka
180

—Banka DisI Sektorler
160
140

120

100

80

60

O © © O WO O OO OB DBDDDODD D ADAADDDDD DD D
X @ W R PR W W W RN W AW W W W
R M R O O R A N O R R M A S R M A M S U M O M A AN

Banka disi sektérlerin dis borg yenileme orani 32. Sayili Karara gore dizeltilmistir.
Son Veri: Kasim 2013.
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Kaynak: TCMB.



ihracat

Tiirkiye*

(Altin Harig, 12 ay oncesine gore degisim, Yiizde)

30
25
20
15

10

-10

N N N N N N
% N Ny N N N N
S P Voo

Kaynak: TiM, TUIK. *Ocak 2014 TiM verisidir.
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ihracat

Ticaret Ortaklarina ihracat
(Ocak itibariyla Son 3 Aylik Toplam, Yillik Degisim, Yiizde)

35 -
30 A
25 -

20 A

15 -

10 -

5_ I

0 II,L

ispanya Almanya Irak ingiltere Fransa italya

Kaynak: TiM, TCMB.
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Ihracat Pazar Cesitlenmesi

ihracat Pazar Payi*
(6 Aylik Hareketli Ortalama, Yiizde)

60
50 AB-28
40
——Avrupa (AB Harig) Kuzey Amerika -—Asya Ortadogu ve Afrika
30 ,s~\ . ’_," TNe” "N,
’-"" \\_\ ’a'— "'-,_~-"’,
U4 -
U4
U4
’I

20 s ="

- - o
~- ek

- L d P
—-~-‘—¢ X

) o 0-0-0-0-000-00
°o°°°°°°° 0000006044 000000000005,, o o00000000
o

—_—

00000000007
©-0-0.90-0-0-0-0-0-0-0. 0-0-0-0-0-0-0-0-000
°- ©0-0-0-0-0-0-6-6-0-0-0-% g
°°o°ooooo°°°°°o°°°°oooooo°°°

O r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

> @ > P ® O P ®©® D DD @O OO O DD DD DD
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q N N N N N N . Yy
S N A\ P A S A AN AN N AN AN

*Altin harig.
Son Veri: Aralik 2013
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Kaynak: TUIK.



Euro Bolgesi: Bilesik PMI Endeksi

60

55

45

40

35

30

/\
S
R

Euro Bolgesi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)

S

Kaynak: Bloomberg.

B
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A ®
d ¢ &
S S

& @ O
SRS
S & & &

® O WO WO W WD W WD WD D WD WD WD W
N N N N Y N Y N Y N N N N
R A MR O P I MG NP MR O MY

Son Veri: Ocak 2014



Oncii Gostergeler

Siparis Beklentileri*
(Mevsimsellikten Arindirilmis)
40

——|hracat —I¢ piyasa
30

20

10

-10

-20

L S S S S-S - S S-S NS SR« SR ~ SR R R L N, VR VU VRN, VAR S S S S
S @ PP PR LR P @ W W W W W W W W W W W W
I R O M I M O I A M M SR A A AR IR A AR AR AEF AR NN

*Gelecek 3 ay, iktisadi Yénelim Anketi
Son veri: Ocak 2014
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Kaynak: TCMB.



Kredi Buyume Oranlari

Tuketici Kredileri* ve Ticari Krediler
(Yilik Degisim, Yiizde)
60 60

—TUketici —Ticari (KEA)
50 50

40 40
] A
,’ ‘ M
¢t | "
30 AN 30

ol a

A
20 20
f X W

] Kr
10 10
0 T w T 0
-10 -10
A A ® ® o) o) o S N N & o % & x
S S S S S S
> N O N O N 0"'\\/ 6\\\, Q\’\\/ 6\\\/ 0"’\\/ 6\\\/ 0"’\\/ 6\\\/ 0\\\,

Toplam bankacilik sektord (Katihm bankalari dahil, TGA Harig)
Kaynak: TCMB. * Kredi kartlari dahil.

Son veri: 31 Ocak 2014
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Kredi Faiz Oranlari

(Yilhik Faizler, Yiizde)

28 28
—Ticari (4 Haftalik HO)

26 Konut 26

24 —Nakit , 24
— GoOsterge Tahvil

2 i \ ——TCMB Faizi* 2

20 ¢ 20

o

18 \‘h 18
16 \/
14
12
10

~ O o

O r T T T T T T T T T T T T T 0

o o S N 2 2 % %
Q Q N N N N N %
0"'\ Q‘b\ \ Q"'\ 0’1'\ Q‘b\ Q"'\ Q‘b\

\'\9
NG N

*20.10.2011 tarihi 6ncesi TCMB borglanma faizini, bu tarih sonrasi ortalama fonlama faizini ifade etmektedir.
Son veri: 31 Ocak 2014
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Kaynak: TCMB.



Piyasa Faiz Oranlari

(Yuzde)

14 7 /35 Yil - TCMB Faiz Farki — 5 Yillk Piyasa Faizi

12 - —— 3 Aylik Piyasa Faizi =-=== TCMB Ortalama Fonlama Faizi

AN NN NN TN T BN BN TN TR TN I
,\\'\/ QQ’\\/ Qq\'\/ 0\'\/ N\'\/ '1,\ 3 '»\ S ,\,\'\/00’\ \ \'\/ ‘o\\/ \'\/Q%\'\/ Qq\'\/ \9\'\/ \'\/ 'Q’\\/ 3 '»\'\/ S %\'\/

*20.10.2011 tarihi 6ncesi TCMB borglanma faizini, bu tarih sonrasi ortalama fonlama faizini ifade etmektedir.

Kaynak: TCMB. )
Son veri: 10 Subat 2014
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Nominal Doviz Kuru

Haftalik Degisimler (ABD dolari/TL)

2,40 - Kurul Ara /
Toplanti
2,30 - Duyurusu
2,20 - I . ‘
17 Arahk * ‘
- L |
2,00 |“ “ |i*”l.
' Bernanke’nin T ' ‘ ' i
Konusmasi + ' ' 0 l o |
1,90 - \ l ‘
N
. I
1,80—"6!* “Dpneor
)
1,70 T T T T T T T T T T T T
% < ” < % % < ’b < < < x x
6"\\/ 0“’\\/ 0“‘\\, o“\'\/ ob\\/ 6\\\/ 0°°\\/ 0‘3\\, '\9\\/ \,'\/\\' '\'}\\/ 0"’\\, 6"\\,

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Nominal Doviz Kuru

Dort Saatlik Degisimler (ABD dolari/TL)

2,40 - Kurul Ara
Toplanti >
Duyurusu
2,35

30 - (X
| T
' Ml’f' “"“ I li#’r ¢' “ Aclklama:

2,25 - + \
+,ll¢+*'+ qu 1'+'--
i' Kurul Ara T I o ‘*“
i'iﬂ.a* T0p|ant| ade |
2,20
| l”h"" Karari
+ ’.._ “'
e ! ,.
**v‘ !
2,15 Trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T T T T T T T T T T T I T I T T T I I T T T T T T T T T T T T T T I T T T T T T T T I T T T T T I T T I T I I I Tl
v v ™ v ™ v ) ™ v O v v ™ v ) ™ v ™ ™ v O
NN NN N RN N RN NGRS RN S N S N N N RN S N N S RN SR
AR RO R R IR SR IR SR SR S S S S S S SN S SN S, SN S S

NN N N N N NN NN N N T N N T N R N L VL I Y YL A S
NS RIS SRR N RO A RS A SR AR RN AR
SN RN SN S N S e DA S - NS A TS S B S E A G R S AN U AU U

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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»
e
=
Z
=
>
He)
Qa
=
=
=
@)
Z.

17.12.2013-27.01.2014 27.01.2014-11.02.2014

22.05.2013-17.12.2013

(Yiizde Degisim)
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eAsny
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s
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uelslIede
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eAuewoy
eAjesisnay
uelsipulH
eAuojod
J3IAS|
eAzauopuj
|1eJs]
epue|z|
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eA|1zaig
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s
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EXISNSN
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eAuewoy
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epue|z|
aloy
eAuojod
a431As|

*Pozitif degisim ABD Dolarina karsi deger kaybini géstermektedir.

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Kur Oynakhigi

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Nominal Déviz Kuru Oynakliklari

(Yiizde, gelecek 1 ay i¢cin ima edilen oynaklik)

28 A - 28
Gelismekte olan Ulkeler
23 - 23
Tiirkiye
18 4 - 18
13 - - 13
8 1 - 8
3 T T T T T T T T T T T T T T T 3
N N N 9 Q% U Q2 Q2 Q2 > > > > &) > 3
N N N N N N N N N N N N N’ N’ N N
N & N > & & &N & N Q P & & & N >

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Gliney Afrika, Endonezya, Hindistan ve Tiirkiye'yi icermektedir.
Son Veri: 06 Subat 2014



Reel Efektif Doviz Kuru

Reel Efektif Doviz Kuru
(Baz Yil: 2003)

140

130

120

110

100 - 101,5

-
-
-
- -
-
-
- -
-
- -
- -
- -
- -
-
- -
- -
-
-
-
-

90

80 I T T T T T T T T

» D > > O O L L&
S & & & & & & & S
O RN A O AN

>
N
S

> ™
> N
AN

2
N
Q/\

S Q) ) ) Q Q N N Vv
Q Q Q Q N N N N N
R M R P A R U AP

05 |

Kaynak: TCMB. .
Son Veri: Ocak 2014
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TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyar ABD dolan)

T T O S O S S S W W S S-S S S VR SR VR VR
Q& QTS E S EE XY wWwR W W
O N R M O M M A MR O M A M O O A A A AN S MRS

s
D W
QY

Son veri: 31 Ocak 2014
Kaynak: TCMB. .
124,2 milyar ABD dolari

BB ERKES SAensT
B MERKEZ BANKASI



TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyar ABD dolan)

22
20
18
16
14
12

10

A @ @ O O O
d & @ @ S
S o"’\\/ N

YD DD D> > O B oD
d & Q@ @ E S
A A N A R N A PN

Son veri: 31 Ocak 2014
19,6 milyar ABD dolari
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Kaynak: TCMB.



TCMB Rezervleri
(Milyar Dolar)

ihracat
Doviz Reeskont
140 mTCMB diger doviz rez. = YP ZK igin doviz Sa(t-l)ml Kre((ii)leri
. ROM déviz B TCMB diger altin rez. Tarriras 2612 5,15 0,97
® Kiym.mad. igin altin ROM altin Agustos 2013 1,95 1.19
100 Eylil 2013 1,86 1,15
Ekim 2013 0,84 1,07
%0 Kasim 2013 1,44 1,70
- Aralik 2013 4,67 1,02
Ocak 2014* 5,8 0,6
40 Subat 2014 0,3 0,1
20 ROM Doéviz 33,3
| e
00)\\:\/ \,'»\0 0\,\'\'} Q”)\Q o‘o\\:‘/ 6\\0 0"’\0 N,"’\Q 0“’\'\?) 6"\& 0"’\0 6\\0 0"’\0 N,"’\\:b Toplam 63,9
Kaynak: TCMB. * 23 Ocak 2014 tarihindeki dogrudan déviz satigi dahil edilmistir.
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ENFLASYON
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Kuiresel Enflasyon

TUFE Enflasyonu

. s
Emtia Endeksleri (Villik Degisim, Yiizde)

1000 10
—Ana Endeks ———Tarim =——End. Metal ——Enerji Gelismis Ulkeler === Gelismekte Olan Ulkeler
900 KA
I
8 ] \
800 ' \
' \
700 / \ ’
6 ] \ , ’Il \
[} \ FAXN y) \
600 N A J \ ) S \’ "‘ -
\.I I\A,V \‘ (] \ \.-\\’ “
\,"
500 4
400
2
300
200
0 T T
100 \rl
0 I T T T T T T T T T T T T T T T T -2
OO A A @ @O D OO WD W) WD WD WX © X A A D DO OO DD DD
PP XXX W W W W W W W P& & &S DWW W W W W
R A O Y STV ST QT ST AT VAV SV VSV VSV N

Son Veri: 30 Ocak 2014 . .
Kaynak: Bloomberg, TCMB. o . Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son veri: Eylul 2013
*30 glnluk hareketli ortalama
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Enflasyon

Enflasyon Gergceklesmeleri ve Hedefler
(Yuzde)

80
— Gergeklesme = Hedef
70
60
50
40
30

20

10

0 r T T T T T T T T T T T T T T T T T T

A RS R R R R i i L 2 R %%%Q,@\,@,\:\/

o A
'\'}\0 0‘°\° \Z"\Q 0‘°\° O\Q QQ’\Q '\'}\0 Q‘°\Q \Z"\Q 0‘°\° O\Q QQ’\Q '\'}\0 Q‘°\Q \9'\0 0‘°\° 'Q\Q QQ’\Q '\')\0 SV OV OOV @ N @ 0\\’ R Q“’\\’ N

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Hedef 35 20 12 8 5 4 4 7,5 6,5 5,5 5 5 5 5 5
Gerceklesme 29,7 18,4 9,3 7,7 9,7 8,4 10,1 6,5 6,4 10,4 6,2 7,4 = = =

Kaynak: TCMB.
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Enflasyon

TUFE ve Ana Egilimi
(Yilik Degisim, Yiizde)

12

11
—o—TUFE H |

10

4 r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

N "2 "2 "% o % o "2 o 2 o o % > > > > > > > ¢ > > > ) ™
Y N N N Y N N N N N N Y N N N Y N N N Y N N N Y N N
R I M R R I R M R A M M MR MNP MM

Kaynak: TUiK, TCMB. Son Veri: Ocak 2013
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B

Enflasyon Beklentileri

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri* ve Gergeklesmeler

(Yuzde)
14
—l2ay =24y ccccc- Hedef === Gerceklesmeler
hY
12 . [N "\
n ,l 5y ,
"n \
I \Va I\‘ "‘l \ I\.,"|
0 ST A ' \ \ A !
) S “ 'l \ :V \ " ||
! \ \
\ ! ‘| ] “ IA\ ! 'u’\"\ N
\ ~d ] 1\ ! ) \ ¢\
8 vt \s ! AVAR ! \ RS A6
v A W e, ! /7 ! \ ! N
e \ : , V' \a ,' 7,06
T A LR I )
\ 6,50
6 \ N
\ & J L3 [
v \-\’[ | XXX fpecccccccce,
.......... \ ] seccccsccsssccsscsscsssscssssssssnns
v
v
4 ®cecececccccscccccscceccccceccceccs SNg
2 r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
© © O A A A L P Q@ AP P OO D OV OO WX DD DDND D IO
FFFL PR RIADEER R W W R R W W N
R G A M M R e A T I A AN
Kaynak: TUIK, TCMB.
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*TCMB Beklenti Anketi.



Enflasyon GOorinumi

Enflasyon Raporu Tahmini

(Yuizde)
Tahmin Araligi* - Belirsizlik Araligi e Yil Sonu Enflasyon Hedefleri

12
10 +
g | «—— KontrolUfku ——»
6 —

® ® [ [ o
4 -
2 -
-2
-4 -

% > > > > ™ ™ ™ ™ » » » » o o © ©

% % > > N N4 N4 4 4 > Ny N N N N N N
N & ® % N & ® % N & & R N S & % N

Kaynak: TCMB
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*Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ytizde 70'tir.



Genel Degerlendirme

> Yurtici nihai talep ve ihracat ilimh biiytime egilimlerini korumaktadir.

> Cariislemler aciginda 2014 yilinda kayda deger bir iyilesme

gozlenebilecektir.

> Hanehalkinin asir1 bor¢clanmasiyla ilgili tedbirler cari islemler

acigindaki iyilesmeyi destekleyecektir.

> Merkez Bankasi enflasyonu kontrol altina alarak 2015 yilinda %5

B

diizeyine indirmek icin elindeki butiin araglari etkin bir sekilde
kullanacaktir.

wenkez oancasr | T
MERKEZ BANKASI
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Plan ve Biitce Komisyonu Sunumu

Erdem Basci
Baskan, TCMB

13 Subat 2014



