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Kiymetli Basin Mensuplari, Saygideger Katilimcilar,
Bu yil ikincisini duzenledigimiz Enflasyon Raporu Bilgilendirme toplantisina hos geldiniz.

Fiziki olarak katihm saglayan ve ekranlari basinda bizleri takip eden misafirlerimizi de selamlayarak
toplantimizin hayirlara vesile olmasini diliyorum.

Konusmama politikalarimizin  gerekcelerini olusturan makroekonomik goértnumle ilgili
degerlendirmelerimizi aktararak baslayacagim. Ardindan orta vadeli enflasyon tahminlerimize
iliskin aciklamalarda bulunacak ve son olarak politikalarimizla ilgili genel bir degerlendirme
yapacagim. Sizlerden gelecek olan sorulari da cevapladiktan sonra insallah toplantimizi verimli bir
sekilde bitirmeyi planliyorum.

Makroekonomik Goranum

Subat ayinda catismaya donusen jeopolitik riskler salginin ardindan tedarik zincirlerindeki
aksamalarin artmasina ve arz kisitlarinin yeniden kétilesmesine neden olmaktadir. Cin'de artan
vaka sayilari neticesinde alinan karantina 6nlemlerinin genisletilmesi de arz surekliligindeki
bozulmayi derinlestirmektedir. Rusya ve Ukrayna arasindaki ¢catismanin basta Euro bdlgesi olmak
Uzere kuresel ekonomiyi emtia fiyatlari, tedarik ve ticaret kanallariyla etkilemesi kiresel bayime
gorinumu Uzerindeki riskleri artirmaktadir. Bu dogrultuda, ticaret ortaklarimizdaki buydme
beklentileri de dnceki Rapor donemine gore asagi yonlu guncellenmektedir.

Salgin surecinde tedarik problemleri sonucunda artan enflasyon, jeopolitik risklerin artisini takiben
bu kez emtia fiyatlari kanaliyla yikselmektedir. Bolgesel ¢atismalarin tetikledigi glicli negatif arz
soklari kiiresel hammadde fiyatlarinda buyuk artislara yol agcmistir. Diinya genelinde gerek manset
gerekse cekirdek enflasyon oranlari yuksek seviyelere ulasmistir. Diger taraftan salginin etkilerinin
zayiflamasiyla ortadan kalkmasi beklenen arz ve tedarik sorunlari henlz dizelme egilimine
girmemistir. Ayni zamanda, jeopolitik riskler de bahsedilen kanallarla enflasyonu olumsuz
etkilemeye devam etmistir.

Saygideger Katilimcilar,

Konusmama yurt i¢i makroekonomik gérintimle devam etmek istiyorum. 2021 yilinin dérddncu
¢eyreginde salgin sonrasi normallesme surecinin devami ve dis talebin de destegiyle iktisadi
faaliyet guclu seyretmis ve 2021 yili blyumesi yuzde 11 olarak gerceklesmistir.

Uretim tarafinda, dérdinci ceyrekte yillik blyumeye en yiksek katki hizmetler ve sanayi
sektoérlerinden gelmistir. Harcama tarafinda ise dérdincu ¢eyrekte hem i¢c hem de dis talep yillik
bliylUmeye katki saglamistir. Net ihracat yillik bUytimeye doérdiunci ceyrekte 4,2 puan katki
vermistir. Boylece, Turkiye 2021 yili dérdlnct ceyreginde OECD Ulkeleri arasinda net ihracatin yillik
blyUumeye en fazla katki yaptigi Glkeler arasinda yer almistir.

Birinci ceyrege iliskin veriler iktisadi faaliyetin kompozisyonundaki iyilesme egiliminin devam
ettigine isaret etmektedir. Bu donemde, i¢ talep bir miktar ivme kaybetmekle birlikte Gretim dis
talebin katkisiyla giicini korumustur. Sanayi Uretimi Ocak-Subat aylari ortalamasi mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis olarak bir dnceki ¢eyrege kiyasla yltzde 2 oraninda artmistir.
Takvim etkilerinden arindirilmis sanayi uUretimi ise ilk ceyrekte yillik bazda yuzde 13,3 oraninda
kuvvetli artis kaydetmistir. Uretimde gézlenen bu artis imalat sanayinin geneline yayilirken
ihracatci sektorlerde sanayi Uretimi daha glicli seyretmektedir. Sanayi ciro endeksleri de yurt disi
talebin sanayi Uretimini olumlu etkiledigini gdstermektedir. Sanayi Uretimi uzun siredir devam
eden arz kisitlarina ragmen esnek ve dayanikh yapisiyla bliyUmeyi ve isglcl piyasasini
desteklemektedir.



Yatirnrm harcamalari gucli bir artis egilimindedir. Potansiyel buylimenin sudrukleyicilerinden
makine-techizat yatirimlari 2019 yilinin son ¢eyreginden bu yana dokuz ¢eyrektir yillik bazda Ust
Uste artis kaydetmektedir. S6z konusu dénemde makine-techizat yatinmlariin yillik bazda
ortalama blUyUme orani yaklasik yizde 20 seviyesinde olmustur. Diger taraftan, net ihracat gibi
cari dengeyi destekleyen bilesenlerin katkisi salgin sonrasinda yuksek seviyelerde gerceklesmistir.
Bu durum buyumenin kompozisyonunda surdurtlebilir bilesenlerinin glclendigine isaret
etmektedir. 2021 yilinda makine-techizat yatirimlari ve net ihracatin gayrisafi yurtici hasila icindeki
pay! yuzde 17,4'e ¢ikarak son on yilin en ylksek seviyesine ulasmistir.

Anket verileri, Nisan ay itibariyla firmalarin gelecek dénem yatirrm harcamalarini artirmayi
planladigina isaret etmektedir. Bu egilimin yatirim mali Ureten ve ihracatci sektorler basta olmak
Uzere tim sektorlere yayilarak giclendigini gozlemliyoruz. Ocak-Subat aylari ortalamasiyla
bakildiginda yatirrm mallari ithalatinda ve sermaye mallari basta olmak Uzere sanayi Uretiminde
gorulen artislar sabit sermaye mallari talebinin glclu seyrettigini teyit etmektedir.

Kapasite kullanim oranlari bazi sektérlerde tarihsel ortalamalarinin Gzerine cikmustir. ilave
kapasite ihtiyacinin 6nimuzdeki dénemde de yatirm talebini destekleyebilecek bir unsur
oldugunu degerlendiriyoruz. Bu ¢ercevede, artan yatirim ihtiyacinin uzun vadeli Turk lirasi yatirim
kredileriyle karsilanmasi 6nem arz etmektedir.

Kompozisyonu guclenen biyumenin isglici piyasasina yansimalari da memnuniyet vericidir. Yurt
ici Uretim ihracatin katkisiyla gic¢lt seyrederken ekonomimizin istihdam olusturma kapasitesinin
surekli arttigini gérdyoruz. Subat ayi itibariyla son bir yilda mevsimsellikten arindirilmis olarak
istihdam 2,4 milyon kisi kadar artis géstermistir. Bu dénemde isglcline katihm orani artarken
issizlik orani ytzde 13,2'den ylzde 10,7'ye gerilemistir. Turkiye salgin sonrasinda OECD Ulkeleri
arasinda istihdamini en fazla artiran Ulke olmustur. Yuksek frekanslh veriler, istihdam
gorinumundeki iyilesmenin ve isglcl piyasasindaki olumlu seyrin iktisadi faaliyet goriinimduyle
uyumlu olarak surdtgune isaret etmektedir.

Salgin sonrasi istihdam artislarina sanayi sektort guglu katki verirken, anketler imalat sanayinde
istihdam beklentilerinin yUksek seviyelerde oldugunu goésteriyor. Bu cercevede, énimuzdeki
dénemde istihdamin artisinin devam edecegini dngoriyoruz.

ihracata dayali blytme sarddralebilir fiyat istikrari icin 6nem arz etmektedir. Turkiye ekonomisi
komsu, yakin bolgedeki veya emsal Ulkelerle karsilastirnildiginda imalat sanayinin ihracattaki payi,
ihracat yapilan trdn ve pazar sayisi ile ihracat cesitliligi bakimindan 6ne ¢cikmaktadir. Turkiye'nin
ihracatinda imalat sanayi UrlUnlerinin pay! yaklasik yizde 78 ile diger emsal ve ¢cevre Ulkelerin
coguna kiyasla daha yiiksektir. Ulkemiz, iki yuzden fazla tlkeye 4300 civarinda cesitte Griin satarak
benzer Ulkelere kiyasla daha yuksek bir pazar ve Uriin ¢esitlenmesine ulasmistir. En fazla ihracati
yapilan G¢ dranun toplam ihracat icindeki payinin yaklasik yluzde 29 gibi gérece dusuk bir oranda
olmasi ise ihracatinin belli Grinlerde yogunlasmadigina isaret etmektedir. Salgin déneminde
Turkiye'nin kuresel ticaretteki konumu 6nem kazanmis, ekonomimizin sahip oldugu goreli
avantajlari degerlendirebilecegi bir firsat penceresi olusmustur. Bu dénemde ekonomimiz hizla
bolgesel bir Uretim merkezine déndsmektedir.

Turkiye buytimesinin yapisinda ihracat odakl 6nemli bir déntsiim yasamaktadir. ihracatimiz 2021
yilinda 225 milyar dolara ulasirken salgin 6ncesi doneme kiyasla ihracattaki buyime OECD ulkeleri
arasinda en iyi performanslardan birini gdstermistir.



ihracatimiz, salgin déneminde yakaladigl artis egilimini 2022 yilinin ilk ceyreginde yiikselen
bélgesel risklere ragmen korumustur. Bélgesel catismanin etkileriyle kacinilmaz olarak Rusya ve
Ukrayna'ya olan ihracatimiz azalirken, ayni dénemde AB'ye olan ihracatimiz belirgin artis
gostererek ihracattaki olasi kayiplar cok kisa sure icinde telafi edilebilmistir. Bununla birlikte
jeopolitik gelismelerin etkisiyle enerji fiyatlarindaki rekor artislarin ivmelenerek sUrmesi
sonucunda ithalat ilk ¢ceyrekte ylUkselmistir. Altin ve enerji hari¢ tutuldugunda ara mallari ithalati,
enerji disi emtia fiyatlarindaki artislara paralel olarak yukselisini sGrdirmus, tUketim ve yatirim
mallari ithalati nispeten daha sinirl artmistir.

Surdurulebilir cari dengenin kalici fiyat istikrari icin kritik 5Gnemde oldugunu degerlendiriyoruz. Dis
ticaretimizi fiyat etkilerinden arindirarak miktar bazinda inceledigimizde ihracat miktarinin ithalata
kiyasla belirgin bir iyilesme sagladigini gériyoruz. 2021 yihinda altin harig ihracat miktari yuzde
21,3 oraninda artarken altin hari¢ ithalattaki yillik artis yizde 4,4 oraninda gerceklesmistir.
Bununla uyumlu olarak is ve fiyat cevrimlerinden arindirilmis temel cari denge gostergesi 2021 yili
sonunda ilk defa pozitif olmustur. 2021 yilinin ikinci yarisinda asilamanin yayginlagsmasi ve seyahat
kisittamalarinin gevsetilmesiyle ivmelenen yabanci ziyaret¢i sayisindaki artis egilimi glcunu
korumaktadir. Boylelikle hizmetler dengesinin cari dengeye sundugu olumlu katki artarak
strmektedir. Ote yandan, cari islemler dengesinde enerji fiyatlarindan kaynaklanan riskler devam
etmektedir. Uzun dénemli egilimi gosteren 12 ayhk birikimli cari islemler acigl ytkselen eneriji
fiyatlarinin etkisiyle son aylarda artmistir. Altin ve enerji hari¢ bakildiginda ise yillik cari dengedeki
iyilesmenin sirmekte oldugu goérulmektedir.

Liralasma stratejimizin en 6nemli bilesenlerinden biri de kredilerin iktisadi faaliyetle uyumlu
hareket etmesini saglamaktir. SGrdUrulebilir cari dengenin tesis edilmesiicin uzun vadeli Turk lirasi
kaynaklarinin yatinmlara, ihracata, kapasite artislarina ve ézellikle KOBI'lere yénlendirilmesi kritik
Onemdedir. Liralasma stratejisi cercevesinde kredilerin blyUme hizi ve kompozisyonu fiyat istikrari
ve finansal istikrarla uyumlu hale getirilecektir. Yilin ilk ceyreginde firmalara verilen kredilerdeki
artis kredi blyUmesinin en 6nemli belirleyicisi olmustur. Nisan ayi itibariyla kur etkisinden
arindinilmis ticari kredi ve tuketici kredisi buyime hizlar sirasiyla ytuzde 47,9 ve ylzde 17,7
dizeyinde gerceklesmistir.

Jeopolitik riskler neticesinde kuresel emtia fiyatlarindaki artislar isletme sermayesi talebini
artirarak ticari kredilerdeki artista 6nemli rol oynamistir. Bununla birlikte, ticari kredi blylumesi
enflasyona kiyasla daha yavas seyretmistir. Diger taraftan, ticari kredilerdeki ivmelenmenin iktisadi
faaliyetle uyumlu olmayan kismindan duydugumuz rahatsizhigr PPK kararlarinda dile getirmis ve
son karar metnimizde makroihtiyati araglarimizi bu dogrultuda gu¢lendirecegimizi belirtmistik. Bu
kapsamda kredilerin Uretim, yatinm ve ihracat icin kullandiriimasina yoénelik makroihtiyati
tedbirlerimizi kararlilikla uygulamaktayiz.

Saygideger Basin Mensuplari, Degerli Katimcilar,
Simdi enflasyon gérinimunu kisaca degerlendirecegim.

Tuketici enflasyonu yilin ilk ¢eyreginde yuzde 61,14 olarak gerceklesmis ve tum alt gruplarda
artislar gézlenmistir. Mevsimsellikten arindirilmis veriler ise aylik artislarin yuksek seyretmekle
birlikte yavaslama egiliminde oldugunu goéstermektedir. Yilin ilk ¢eyreginde enerji ve gida basta
olmak uzere klresel emtia fiyatlarindaki glclu artislar enflasyondaki yukselisin ana belirleyicisi
olmustur. Nitekim, uluslararasi emtia fiyatlarinda Mart ayinda tarihsel olarak en yuksek ayhk
artislardan biri kaydedilmistir. ithalat fiyatlarindaki artisin yani sira, yiiksek seyreden tasimacilik
maliyetleri ve tedarik strecindeki aksakliklar gibi arz yonlG unsurlar enflasyon gdérinimund



olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Emtia fiyatlarindaki keskin artislara bagl olarak
enflasyondaki yukseliste enerji ve gida gruplari 6ne ¢ikmistir.

Degerli Katilimcilar,

Orta vadeli tahminlerimize ge¢meden 6nce, enflasyonun temel makro belirleyicilerine iliskin
degerlendirmelerimize yer vermenin faydali olacagini dustnUyorum. Yaptigmiz analizler
enflasyondaki yuUkselisin temel belirleyicilerinin kuresel emtia fiyatlari, déviz kuru ve arz yénlu
aksakliklar olduguna isaret etmektedir.

Yilin ilk ceyreginde ithalat birim deger endeksi emtia fiyatlarini takiben belirgin artislar gostermis
ve enflasyonu yukariya ceken esas unsurlardan biri olmustur. Emtia piyasalarindaki arz-talep
dengesizlikleri nedeniyle siregelen fiyat artislari, Rusya ve Ukrayna arasindaki catismayla birlikte
daha da glclenmistir. Enerji endeksi ylizde 44 oraninda ceyreklik ytkselisle 6ne ¢ikarken emtia
fiyat artislarinin alt endeksler geneline yayildigini goériyoruz.

Subat ayl sonunda sicak catismaya dénen jeopolitik gelismelerle birlikte gida fiyatlarina iliskin
riskler belirginlesmis, basta bugday ve aycicek yagi olmak Uzere uluslararasi tarimsal emtia
fiyatlarinda yuksek artislar gdzlenmistir. Bu donemde, uluslararasi gida fiyatlari tarihsel olarak en
yuksek seviyesine ulasmistir.

Karesel arz zincirlerindeki aksakliklarin yilin ilk ¢eyreginde de surdugunu géruyoruz. Jeopolitik
sorunlarin yani sira artan vakalar nedeniyle Cin'in salgin tedbirlerini sikilastirilmasi, tedarik
surelerinde iyilesmeyi sinirlamakta ve uluslararasi tasimacilik maliyetlerinin yUksek seviyelerini
korumasina neden olmaktadir. Kiiresel sorunlarin yani sira yurt ici enerji fiyatlarindaki gelismeler
de Uretici fiyatlar Gzerinde baski olusturmaktadir.

Merkez Bankasi bunyesinde takip ettigimiz cikti acigl gostergeleri 2021 yilinin son ceyreginde
potansiyelin Gzerinde bir ekonomik aktiviteye isaret etmistir. Gectigimiz yil canli seyreden i¢ talep
kosullarinin 2022 yilinin ilk ¢ceyreginde yavasladigini géruyoruz. Bu dénemde dis talep, jeopolitik
gelismelere karsin glcinU korumus, mal ihracatinin guclu seyrine hizmet ihracatindaki
toparlanma eslik etmistir.

Kredi kullaniminda gézlenen yavaslama 2021 yili son ceyreginde tersine doéndukten sonra 2022
yihinin ilk aylarinda yukselis egilimine girmis ve iktisadi faaliyeti destekleyen unsurlardan biri
olmustur. Sektérel kirihmlar incelendiginde, kredi gelismelerini TL cinsinden firma kredilerinin
surukledigi izlenmistir. Bireysel kredilerin tarihsel ortalamasina yakin bir seyir izlemesiyle
enflasyon Uzerinde tlketici kredisi kaynakli etkiler ihmli seyretmistir.

Yilin ilk ceyreginde cikti agig1 gostergeleri bir dnceki ¢eyrege kiyasla yavaslasa da pozitif bolgede
kalmaya devam etmis, talep kosullarinin enflasyondaki ytikselise etkisi doéviz kuru, kiresel emtia
fiyatlar, arz yonlU aksakliklar gibi diger ana belirleyicilere kiyasla dustk olmustur.

Orta Vadeli Tahminler

Degerli Katihmcilar, buraya kadar 6zetledigim cercevede para politikasi gelismelerini de kisaca
degerlendirdikten sonra orta vadeli tahminlerimize ge¢mek isterim.

Aralik ayi iletisimimizde de belirttigimiz gibi arz yonlu ve para politikasi etki alani disindaki arizi
faktorlerin fiyat artislari Uzerinde olusturdugu gecici etkilerin ima ettigi alanin kullanimini
tamamladik. Ocak-Nisan arasinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ylizde 14 dizeyinde sabit
tutulmasina karar verdik.



Merkez Bankasi fonlamasi sade bir operasyonel cercevede Acik Piyasa islemleri ve para takasi
islemleri kanahyla yapiimis, gecelik faizler Merkez Bankasi politika faizi civarinda olusmustur.
Merkez Bankasinin 6ngérilebilir likidite yénetimi sayesinde Borsa istanbul gecelik repo faizleri,
politika faizi etrafinda dalgalanmaya devam etmistir.

Orta vadeli tahminler uretilirken, baslangic noktasi olarak simdiye kadar 6zetledigim iktisadi
gérinimu esas aldik. ithalat fiyatlari, gida fiyatlari, kiiresel biyime ve maliye politikasi gibi dissal
unsurlar icin varsayimlarimizi gézden gecirdik ve guncelledik.

Sicak catisma ortamina dontsen Ukrayna ve Rusya arasindaki gerginligin etkisiyle uluslararasi
emtia fiyatlari gectigimiz Rapor donemine gore belirgin bir sekilde yukselmistir. Yilin ilk ceyreginde
elektrik ve dogal gaz fiyatlarinda yuksek artislar gdrtlmustir. Tahminlerimizde baz aldigimiz vadeli
fiyat egrileri, ham petrol fiyatlarinin Snumuzdeki dénemde Ocak Enflasyon Raporu varsayimlarinin
Onemli bir oranda Uzerinde kalacagina isaret etmektedir. Bu dogrultuda, ham petrol fiyatlarina
iliskin varsayimlarimizi 2022 yilinda ortalama 102,2; 2023 yilinda ise ortalama 93,9 ABD dolari
olarak guncelledik. Enerji disi emtia fiyatlari arz-talep uyumsuzlugu, tasimacilik maliyetlerindeki
artislar, jeopolitik gelismeler ve tarimsal kurakliga bagli olarak yukselisine devam etmektedir.
ithalat fiyatlarinin genel seviyesine iliskin varsayimlarimiz da yukari yénli giincellenmistir.

Jeopolitik riskleri, uluslararasi gida fiyatlarinda stregelen artislarin birikimli etkilerini ve tarimsal
kuraklk gelismelerini dikkate alarak gida fiyatlarina yonelik varsayimlarimizi 2022 ve 2023 yillari
icin yukar1 yonlu gtncelledik.

Kuresel iktisadi faaliyet Uzerinde, jeopolitik riskler, artan enerji maliyetleri ve olasi arz sikintilarina
dair belirsizliklerin artmasina bagli olarak dis talebe iliskin varsayimlarimizi gectigimiz Rapor
dénemine gore asagl revize ettik. Ayrica, kiresel enflasyondaki artisa bagh olarak 2022 yilinda
finansal kosullarin bir 6nceki Rapor déneminde 6ngoérutlenden daha siki olacagini varsaydik.

Tahminler Uretilirken, makroekonomik politikalarin orta vadeli bir perspektifle enflasyonu
disurmeye odakli, liralasma adimlari kapsaminda koordineli bir sekilde belirlendigi bir gérinim
esas aldik.

Degerli Katilimcilar,

Simdi sizlerle, anlattigim bu ¢erceve dahilinde Urettigimiz enflasyon tahminlerimizi paylasacagim.
Temel varsayimlarimiz ve kisa vadeli 6ngorulerimiz cercevesinde, para politikasi durusunun
surddrulebilir fiyat istikrari hedefi dogrultusunda belirlenecegi bir gérinim altinda, klresel baris
ortaminin yeniden tesis edilmesi ve baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla enflasyonun kademeli
olarak azalacagini ve hedeflere yakinsayacagini dngoruyoruz.

Tahminlerimize iliskin belirtmek istedigim 6nemli bir unsur da tahmin araliklarimiza iliskindir.
Enflasyon yukseldikce enflasyon beklentilerindeki dagilim agilmakta, dolayisiyla enflasyonun
tahmin edilebilecegi aralik genislemektedir. Bu durum tahmin patikamiza yansitiimistir.

Bu ¢ercevede, enflasyon tahmin araligimizin orta noktalari 2022 yili sonunda ylzde 42,8, 2023 yil
sonunda yuzde 12,9 ve 2024 yil sonunda ise yuzde 8,3 seviyelerine tekabul etmektedir.

Boylece, 2022 yil sonu enflasyon tahminini 19,6 puanlik glincellemeyle ytizde 23,2'den ylizde 42,8'e
yukselttik. Bir nceki Rapor dénemine gore Turk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarina bagl giincelleme
enflasyon tahminini 5,5 puan artirirken; gida fiyatlari varsayimindaki artistan 2,8 puan katki
gelmektedir. Diger yandan, yonetilen/ydnlendirilen fiyatlar, buytk 6lctide alkol-tatan fiyatlari ile
elektrik ve dogal gaz fiyatlarindaki artis kaynakli olarak yil sonu enflasyon tahminini 2,1 puan yukari



cekerken baslangic kosullarindaki glincellemenin enflasyon ana egilimine katkisi tahminler
Uzerinde 9,3 puan artisa neden olmustur. Ayrica, ¢ikti agigindaki giincellemenin ise tahminlerimize
0,1 puan asagi yonlu katkisi olmaktadir.

2023 yil sonu enflasyon tahminini de ylzde 8,2'den yuzde 12,9e yukselttik. Baslangi¢
kosullarindaki guincellemenin enflasyonun ana egilimine etkileri, 2023 yil sonu enflasyon tahminini
1,9 puan artirmaktadir. Diger yandan, gida enflasyonu varsayimindaki giincelleme, tahmini 0,7
puan yukari ¢cekmektedir. Turk lirasi cinsinden ithalat fiyatlari tahmine 2,2 puan yUkseltici ydonde
katkida bulunurken, ¢ikti acigindaki gtincellemeler 0,1 puan dusurtct yénde etkilemektedir.

Saygideger Katiimcilar,

Jeopolitik risklerin olusturdugu arz kisitlari ve artan belirsizlikle kiiresel enflasyon yakin tarihin en
yuksek seviyelerini asmakta ve klresel buyime beklentileri hizla bozulmaktadir. Bununla birlikte,
ekonomimiz salgin sonrasinda kuresel ticaretteki konumunu gli¢lendirmekte ve blylmemizde
yatirim ve net ihracatin katkisinin artisiyla kendini gosteren yapisal bir gelisme yasanmaktadir. Bu
cercevede, isglcU piyasasi goOstergeleri salgin sonrasinda surekli iyilesme kaydetmekte ve
ekonominin istihdam olusturma kapasitesindeki artis cari dengeyi kuvvetlendiren sektorler
tarafindan beslenmektedir. ihracat miktari ithalat miktarina gére gucli bir artis géstermekte,
dongusel etkilerden arindirilmis cari dengemiz fazlaya isaret etmektedir.

Yakin donemde cari dengemiz Uzerinde risk olusturan ve bdlgemizdeki catismalarla zirveye ¢ikan
enerji ve hammadde fiyatlari enflasyonu da olumsuz etkilemektedir. Kiiresel ekonomi agisindan
surdurulebilir bulmadigimiz enerji fiyat seviyelerinde normallesme yasandik¢a enflasyondaki
dusUs ve surdurulebilir cari denge hedeflerimize ulasacagiz. Bu sureci liralasma stratejisi
cercevesinde atacagimiz gtclt adimlarla yurutmeye kararhyiz.

Konusmamin son bélimuinde Merkez Bankasinin politika gézden gecirme slrecinin asli unsuru
olan liralasma stratejisi hakkinda bilgilendirme yapacagim. Liralasma Stratejimizin temel hatlarina
2022 yili Ocak Enflasyon Raporunda yer vermistik. Hanehalki, firma ve banka bilan¢olarinda milli
paramizin agirhginin kalici olarak artmasi ve Ulkemizde tek 6ddeme aracinin Turk lirasi olmasi
liralagsma stratejimizin nihai hedefidir.

Bildiginiz gibi liralasma stratejisi kapsaminda goézden gecirme sureci tamamlanan bir dizi
uygulamay! yakin zamanda hayata gecirdik. Tark lirasi yukomltltkler icin tutulan zorunlu
karsiliklarin sadece Turk lirasi ile tesisi prensibi dogrultusunda, déviz cinsinden tesis edilmesi
imkanini sonlandirdik. Reeskont kredilerimizin net ihracatci firmalar igin yalnizca belirlenen Turk
lirasi cinsi harcama alanlarinda kullanimina izin vererek, Merkez Bankasinin fonlamasi kaynakl
yabanci para talebi olusmamasini ve reeskont kredilerinin amacina uygun degerlendirilmesini
sagladik.

2021 yil Aralik ayinda yabanci para ve altin mevduatlarin TL'ye déndsumidnu destekleyerek, TL
mevduat tercihinin glc¢lenmesi yoninde o6nemli bir adim attik. Bu uygulama banka
bilancolarindaki TL payini artirirken fonlama vadesini uzatti. Uygulamanin banka bilangolarini
guclendirmesi yoluyla finansal istikrara katkisini net bir sekilde gérmekteyiz.

Liralagsma stratejimizin dnemli bir bileseni de uygun maliyetli ve uzun vadeli kredilerin Uretim,
yatirim ve ihracat artislariyla strdurulebilir fiyat istikrarini desteklemesidir. Uzun vadeli ve uygun
maliyetli Turk lirasi kredilerin dogru bir kompozisyonla ve tabana yayilmis olarak iktisadi faaliyetle
bulusmasi icin makroihtiyati araclarimizi gucli bir sekilde kullanmaya devam ediyoruz.



Liralasma stratejisi kapsaminda gbzden gecirme sureci devam eden likidite ydnetiminin teminat
yapisina ydnelik atilacak adimlar teknik ekiplerimiz tarafindan tamamlanmistir. Cok yakin bir
doénemde Para ve Kur Politikasi metnindeki yol haritamiz ile uyumlu olarak fonlama yapisinda Turk
lirasi cinsinden kiymetlerin teminat olarak kullanimini ve talebini artirici ek adimlarimizi devreye
alacagiz.

Diger taraftan Merkez Bankasi olarak liralasma kapsaminda firmalarimizin édemelerini Turk lirasi
ile yapmalarini 6nemsiyoruz. Para ikamesinin ve dévize endeksleme davranisinin parasal aktarimi
verimsizlestiren ve enflasyonu artiran zararlarinin farkinda olarak bu konuda son dénemde atilan
adimlari degerli buluyoruz.

Saglam, guclu ve istikrarl TUrk Lirasinin altyapisini saglamak kalici fiyat istikrari hedefimize dogru
en oOncelikli esiktir. Bir butun olarak para politikasi araclarimizin etkinligini arttiracak kapsamli
calismalari tim taraflarla birlikte ytrutmekteyiz. Nihai amacimiz butiin ekonomik birimlerimizin
her tirlG kararlarinda lira disinda hicbir para birimine gerek duymadan Turk lirasi ile tasarruf
yapabildikleri, tim finansal kararlarini Turk lirasi ile alabildikleri bir finansal mimariyi
tamamlamaktir.

Konugsmami bitirirken Para Politikasi Kurulu Uyelerimiz ve Arastirma ve Para Politikasi Genel
Muaduarlagu calisanlarimiz basta olmak Uzere Rapor ve basin toplantisiyla ilgili hazirliklarda gérev
alan ve de s6z konusu politikalarin gelistirilmesi icin yuksek bir eforla emek veren tim
¢alisanlarimiza huzurlarinizda stukranlarimi sunuyorum.

Bu vesileyle 6nimuzdeki gtinlerde idrak edecegimiz Ramazan Bayraminizi tebrik ediyor; Glkemize
ve tum dunyaya saglik, huzur ve esenlik getirmesini Cenab-1 Allah'tan niyaz ediyorum.

Simdi sizlerden gelecek sorulari, siremizi de gbz énuinde bulundurarak alabilirim.



