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3. Enflasyon Gelismeleri
3.1. Enflasyon

2012 yilinda tUketici enflasyonu &nceki yila kiyasla 4,3 puan gerileyerek
yuzde 6,16 oraninda gerceklesmistir. Boylelikle son 44 yilin en dUsuk yil sonu
tUkeftici enflasyonuna ulasiimigtir. 2011 yili genelinde TUrk lirasinda gdzlenen
deder kaybinin enflasyon Uzerindeki olumsuz yansimalarinin, basta dayanikli
tUketim mallan Uzerinde olmak Uzere bUyUk dlcide tamamlanmasi ile temel mall
grubu vyillik enflasyonu yil genelinde kademeli bir azalis egilimi sergilemistir. Yil
sonunda bir 6nceki yil fiyat dizeyinin de altina gerileyen islenmemis gida
fiyatlanndaki gecmise kiyasla oldukca olumlu seyir enflasyondaki gerilemenin
onemli bir belirleyicisi olmustur. Tarm disindaki uluslararasi emtia fiyatlarnin yil
genelinde imli bir seyir izlemesi, déviz kurlanndaki istikrarli gidisat ve yavaslayan
ekonomik faaliyet enflasyon gérinimune olumlu katki yapmistir. Bu dénemde
hizmet enflasyonunda sinirli bir artis gdzlense de maliyet ve talep baskilarinin
hafiflemesi ile temel enflasyon gostergeleri yil genelinde asadi yonlU bir egilim
sergilemistir. Ote yandan, ézellikle enerjideki kamu fiyat ve vergi ayarlamalar
enflasyonu olumsuz etkileyen bir faktér olmustur. Bu cercevede 2012 yilinda
tUketici enflasyonu yUzde 5 olan enflasyon hedefinin 1,16 puan Uzerinde

gerceklesirken, belirsizlik aralidinin icinde kalmistir.

2012 yiinin son c¢eyregdinde yillk fUkefici enflasyonu bir 6nceki ceyrege
kiyasla 3 puan gerilemistir. Alt gruplar detayinda bakildiginda, bu gelismede
mevsim ortalamalarinin  oldukca altinda gerceklesen islenmemis gida fiyat
arhisinin én planda oldugu goérilmektedir (Grafik 3.1.1). Son ceyrekte gecmis
yillarda (2006-2011) ortalama yUzde 8,5 oraninda artan grup fiyatlan 2012 yilinin
ayni déneminde yUzde 2,82 oraninda artmistir. Bu gelisme sonucunda gida
grubunun enflasyona yaphg katki UcUncU ceyrek sonuna kiyasla 1,7 puan
azalmigtir (Grafik 3.1.2). Temel mal grubunun katkisi ithalat fiyatlan ve ekonomik
faaliyetteki zayif gérGnim paralelinde 0,46 puan azalrken, hizmet grubunun
enflasyona olan katkisinda &nemli bir degisim gdzlenmemistir. Ayrica, alkolld
icecekler ve t0tUn gruplannda vyillik enflasyon éngérildugu Uzere son ceyrekte
belirgin olarak azalarak enflasyondaki dUsUse &nemli katki saglamistir. Diger
taraftan, yapilan vergi artislan ve yénetilen enerji kalemlerindeki ayarlamalarin

efkisi ile enerji grubunun enflasyona olan katkisi sinirl bir oranda yUkselmistir.
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2013 yill genelinde islenmis gida ve enerji grubu vyillik enflasyonunun azalis
gOsterecedi tahmin edilmektedir. Benzer sekilde, temel mal enflasyonunun
dayanikl tUketim disinda kalan giyim ve diger tfemel mal fiyatlan kaynakl olarak
yavaslama egdilimini sirdUrecegi, hizmet grubu vyillik enflasyonunun ise son iki
yllda gézlenen sinirh arfisin ardindan 2013 yilinda daha ilimli bir seyir izleyecedi
Ongodrilmektedir. Enflasyonun, Ekim Enflasyon Raporu'nda da éngdrildigu gibi,
t0tOn UrOnlerinde Ocak ayr basinda yapilan vergi ayarlamasinin yaklasik 0,75
puanlk katkisi sonucunda yUkselmesi, sonrasinda ise kademeli bir azalis

egdiliminde olmasi beklenmektedir.

Grafik 3.1.1. Grafik 3.1.2.
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Mevsimsel etkilerden arnndinimis islenmemis gida fiyatlan  yilin - son
ceyreginde dnemli bir oranda dusmustir (Grafik 3.1.3). Boylelikle islenmemis
gida fiyatlan 2012 yiinda yUzde 2,78 oraninda gerileyerek éngérUlere kiyasla
daha olumlu bir gérinim c¢izmistir. Bu gelismede, fiyatlan genel tUkefici fiyat
seviyesinin altina inen taze meyve ve sebze fiyat gelismeleri belirleyici olmustur
(Grafik 3.1.4). 2012 yil sonbahar mevsiminde yurt genelinde ortalama sicakliklar
mevsim normallerinin Uzerinde gergeklesmistir. Bu cercevede, 6zellikle sebze
fiyatlan mevsimsel etkilerden arnndinldiginda Ekim ve Kasm aylarinda dnemli
oranlarda gerilemistir. Aralk ayinda fiyatlar tekrar yukarn yonlo bir gérinim
sergilese de, sebze fiyatlan 2012 yiinda yaklasik yizde 15 oraninda gerilemistir.
Son ceyrekte temelde et fiyatlanna badll olarak, meyve-sebze disinda kalan
islenmemis gida fiyatlan da gerilemis, boylelikle bu alt grupta 2012 yili fiyat artisi
yUzde 0,30 ile sinirli kalmistr. Ote yandan, sUt fiyatlanndaki artis egdilimi ceyrek

sonuna dogru zayiflamakla birlikte son ceyrekte de devam etmistir.
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Grafik 3.1.3. Grafik 3.1.4.

islenmemis Gida Fiyatlar Taze Meyve-Sebze ve Tuketici Fiyatlan
(Mevsimsellikten Arindinlmis, Yilliklandinimis 3 Aylik Ortalama (Mevsimsellikten Arnindinimis Fiyat Endeksi, 2003=100)
YUzde Degisim)

100 7 260 ~ Taze Meyve-Sebze Fiyatlari

80 240 | e T ketici Fiyatlar

60 - 220

0 | 200 -

180 -

20

160
0 i
140 4

-20 7 120 1

-40 100 -

-60 - 0 +—7"—T——T—— 7T
W W 0 O O O O O O «H = = N N N N WO O NN DO O « « N
O O O O O O o d A A oA - « o O O O O O O O O O O = o o o o

N S 0O N & 00 N 0 N g 0 O N ©O N © N O N © N © N © N © N
O O 4 O O 4 O O 4 © O + O O - O +1 O+ O «1 O «1 O «1 O « O « O «
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

islenmis gida UrOnleri fiyatlar son ceyrekte yizde 3,35 ile tarihsel
ortalamalara kiyasla yUksek bir oranda artmistir (Tablo 3.1.1). Bu grupta yillik
enflasyon son ceyrekte gbérece yatay seyrederek yili yUzde 9,37 ile yUksek bir
seviyede tamamlamistir (Grafik 3.1.5). Yil genelinde islenmis gida fiyatlarinin
seyrinde 6ne cikan baslica alt kalem ekmek ve tahil Grinleri fiyatlan olmustur
(Grafik 3.1.6). Bilhassa ekmek fiyatlarn 2012 yilinda yUzde 15,43 oraninda artmustir.
Bu gelismede baslangicta Tirk Gida Kodeksi Ekmek ve Ekmek Cesitleri
Tebligi'ndeki gramaja dair dUzenlemelerin etkisi hissedilmistir. Ancak daha sonra
yurt ici bugday fiyatlan da yukarn yénlU bir edilim izleyerek Mayis ayindan bu
yana yuUzde 15,6 oraninda artmigtir. Bu gelismenin etkisi ekmek fiyatlannin yani
sra makarna ve diger tahil OrOnleri fiyatlan Uzerinde de izlenmistir. Bunun
yaninda, son ¢eyrekte sUt fiyat gelismelerine paralel olarak, peynir ve diger sut
UrGnleri fiyatlan yUzde 6,82 oraninda yUkselmistir. Bu dénemde islenmis et rinleri
ile kati ve sivi yaglarda da fiyat artislan kaydedilmesi ile arfislann islenmis gida

fiyatlarnnin geneline yansidigi gézlenmistir (Grafik 3.1.6).

Grafik 3.1.5. Grafik 3.1.6.
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Sonuc olarak, gida grubu vyillik enflasyonu islenmis gida fiyatlarnindaki
gobrece olumsuz seyre karsilik, islenmemis gida fiyatlarindaki gelismelere bagl
olarak bu ceyrekte yaklasik 6,5 puan azalarak yizde 3,90 seviyesine gerilemistir.
Bdylelikle, gida enflasyonu Ekim Enflasyon Raporu’'nda &ngérilen seviyenin
belirgin olarak altinda gerceklesmistir.

Tablo 3.1.1.

Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlarn
(3 Aylik ve Yilik YUzde Degdisim)

2011 2012

I\ Yillik | Il 1} \% Yillik

TUFE 5,66 10,45 1,55 0,39 1,36 2,74 6,16
1. Mallar 7.29 11,97 1,54 -0,19 1,12 3,25 5,82
Eneriji 4,03 10,36 5,08 -0,57 3,70 5,02 13,79
Gida ve Alkolsiz Icecekler 9,57 12,21 2,89 -5.85 4,01 312 3,90
Islenmemis Gida 17,23 14,89 3.66 -14,76 7,01 2,82 -2,78
Islenmis Gida 3,30 9,82 225 1,55 1,92 3.35 9,37
Enerji ve Gida Disi Mallar 6,93 12,51 -1,14 4,78 -2,24 2,50 378
Temel Mallar 4,92 10,09 -1,32 5,88 -2,93 3.03 4,49
Dayanikl Mallar (Altin Haric) 1,90 12,19 1,41 -0,05 -0,69 -0,48 0.17
Alkolll icecek, TUtON ve Altin 14,46 21,70 -0,33 -0,17 1,03 0,04 0,57

2. Hizmetler 1,22 6,27 1,57 1,96 2,00 1,38 7,09
Kira 1,21 4,71 0,89 127 1,59 1,61 5,46
Lokanta ve Oteller 2,14 8,20 1,99 2,62 2,66 1.74 9,31
Ulastirma 1,73 9.49 2,12 1.79 3,21 0,81 8,16
Haberlesme 0,47 1,04 0,06 2,07 1,79 3.00 7,08
Diger Hizmetler* 0.65 712 2,24 2,00 1,27 0,41 6,04

*Kira, lokanta ve ofeller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetler.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Enerji fiyatlan yilin son ceyredinde yUzde 5,02 oraninda artmistr
(Tablo  3.1.1). Bu dbnemde, enerji grubu fiyat gelismelerinde kamu kesimi
kararlan dn plana cikmistir. 22 Eyldl 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan OTV
Kanunu'na tabi bazi  OrOnlerdeki vergi degdisimlerine iliskin - dUzenleme
cercevesinde akaryakittan alinan OTV miktan artinimistir. Ayrica, 1 Ekim’den
ifibaren gecerli olmak Uzere elekirik ve dogalgaz fiyatlan (srasiyla yizde 9,78 ve
9.84) yUkseltiimistir. S6z konusu kamu ayarlamalannin  tUketici enflasyonuna
dogrudan efkisi yaklasik 1 puan olmustur. Anllan kamu fiyat ayarlamalarinin
etkisiyle eneriji fiyatlan EylUl ve Ekim aylarinda yUzde 8 civarinda yUkselmis, yilin
son iki ayinda ise uluslararasi petrol fiyatlarindaki gerilemenin yurt ici akaryakit
fiyatlanna olan yansimalanyla sinirl bir azalis géstermistir (Grafik 3.1.7). Sonug¢
olarak, eneriji grubu yillik enflasyonu gecen ceyrege kiyasla 1,07 puan artarak yili
yUzde 13,79 gibi yUksek bir artis orani ile tamamlamistir. Son bir buguk yillik
dénemde elekirik ve dogalgaz fiyatlannda kaydedilen yUksek oranl birikimli
arhislar 6nUmMUzdeki dénemde tUketici fiyatlan Uzerinde yukarn yonlG maliyet
baskisi olusturma riski tasisa da, toplam talep kosullarinin seyri anilan baskilar

sinirlayabilecektir.
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Grafik 3.1.7. Grafik 3.1.8.
Enerji Grubu Fiyatlan Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(Endeks, 2003=100) (Yilik YUzde Degisim)
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*Konut grubunda yer alan enerji kalemleri elektrik, su, dogalgaz, tUp gaz
ve kati yakitlardir.

Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Temel mal grubu yillik enflasyonundaki yavaslama egdilimi son ¢eyrekte de
surmuUs ve vyl sonu ifibanyla enflasyon yUzde 4,5 seviyesine gerilemistir
(Grafik 3.1.8). Bu ddnemde mevsimsellikten arndinlmis femel mal grubu
fiyatlannin arhgi bir dnceki ¢ceyrege kiyasla sinirl bir oranda yUkselse de, ana
egilimdeki imli seyir korunmustur (Grafik 3.1.9). TUrk lirasi cinsinden ithalat
fiyatlanndaki azals ve ikfisadi faaliyette kaydedilen yavasilama, fiyatlara
gelebilecek baskilar sinilamistir. Temel mal grubu fiyatlanndaki yavasiamanin
ana sUrUkleyicisi dayanikli tUketim mallan olurken bu grupta 2012 yill enflasyonu
yUzde 0,17 olmustur (Grafik 3.1.10). Alt gruplar bazinda, otomobil ile elektrikli ve
elekiriksiz aletler gruplarnda fiyatlann bir énceki yila kiyasla disus kaydettigi
izlenmistir (Tablo 3.1.2). 2012 yili EylGl ayinda alinan mali énlemler kapsaminda
motor hacmi 1600 cc’ye kadar olan otomobiller icin nispi OTV orani yUkseltilmis,
ancak bu gelismenin otomobil ve temel mal fiyatlarina belirgin bir yansimasi
olmamigstir. Dayanikll tUketim mallan grubundaki bu olumlu seyre karsilik, giyim
grubu enflasyonu son ¢ceyrekte de artmis ve yili ybzde 8,2 ile manget enflasyonun
Uzerinde bir dizeyde tamamlamistir. Bu gelismede 2011 yilinda tekstil ve hazr
giyim ithalatinda alinan koruma 6nlemleri kapsaminda yapilan gimrik vergisi
arhislannin etkili oldugu tahmin edilmektedir. Son olarak, giyim ve dayaniki
tUketim disinda kalan temel mallarn ¢eyreklik artis oraninda devam eden
yavaslama ile bu grupta yilik enflasyon son ceyrekte de dusls kaydetmistir
(Grafik 3.1.10 ve Tablo 3.1.2).
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Grafik 3.1.9. Grafik 3.1.10.
Temel Mal Fiyatlarn Temel Mal Fiyatlian
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Tablo 3.1.2.
Temel Mal Fiyatlan
(3 Aylik ve Yillik YUzde Dedisim)
2011 2012
v Yillik | Il [l I\ Yillik
Temel Mallar 4,92 10,09 -1,32 5,88 -2,93 3,03 4,49
Giyim ve Ayakkabi 11,72 8,01 -10,90 22,34 -11,37 12,00 8,20
Dayanikl Mallar (Altin Harig) 1,90 12,19 1.41 -0,05 -0,69 -0,48 0,17
Mobilya 4,01 13,25 3,19 1,76 -0,58 1,84 6,33
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler 3,29 527 0,94 -2,75 -0,65 -0.96 -3.41
Otomobil 0,52 15,52 1,09 0,42 -0,82 -1,07 -0,40
Diger Dayanikl Mallar 3,00 10,06 1,22 3.13 0,69 0,54 5,68
Diger 3,44 9,18 2,76 2,42 1,28 1,05 7.1

Kaynak: TUIK, TCMB.

Hizmet grubu yillik enflasyonu bir énceki ceyrege kiyasla 0,17 puan artarak
yUzde 7,09 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 3.1.8). Yiin son ¢ceyregdinde fiyat
arhislan hizmet grubu genelinde ve haberlesme haric tUm alt gruplarda gecmis
yil ortalamalannin altinda gerceklesmistir (Grafik 3.1.11). Ozellikle ulastrma ve
lokanta-otel hizmetleri fiyatlarnda son yillann en dosik son c¢eyrek artisi
g6zlenmistir. Kiralarda UcUncuU ¢eyrekteki dusUk oranli artis egilimi korunmus, yillik
kira enflasyonu bu ddnemde 0,4 puanlk artisla yUzde 5,46'ya yUkselmistir.
Ancak, son ¢eyrekte hizmet fiyatlan ile ilgili en dikkat ¢cekici gelisme haberlesme
hizmetlerinde olmustur. Haberlesme hizmetleri fiyatlan bu dénemde &zellikle
infernet kullanm Ucreti kalemindeki fiyat gelismelerinin  efkisiyle yUzde 3
oraninda artmis, bu grupta yillik enflasyon belirgin olarak hizianarak yili yUzde
7,08 oraninda tamamlamistir (Grafik 3.1.12). Yil genelinde hizmet fiyatlannin seyri
degerlendirildiginde, tUketici enflasyonunun bir sUre cift hanelerde seyrettigi bu
dénemde, yavaslayan ekonomik faaliyet ile dis fiyat ve ddviz kurlarnindaki istikrarl

gidisatin hizmet enflasyonundaki muhtemel artisi sinirladigr gérGimektedir.
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Grafik 3.1.11.
Alt Gruplar ltibarnyla Hizmet Fiyatlan
(DordinecU Ceyrek YUzde Degisim)
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Grafik 3.1.12.
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*Diger hizmetler kira, lokanta ve oteller, ulastrma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetlerdir.

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Hizmet grubunda vyillik enflasyon Mayis ayindan bu yana yUzde 7

seviyesinde yatay bir seyir izlemektedir. Mevsimsellikten anndinimis veriler bu iiml

gorGnimun hizmet enflasyonunun ana egdiliminde de

izlendigine

isaret

etmektedir (Grafik 3.1.13). Ancak, hizmet grubunda fiyat arfirma egiliminin grup
geneline yayiliminda 2012 yilinda bir yUkselis kaydedilmistir (Grafik 3.1.14). Yayilim

endeksinin yukseldigi bir donemde fiyatlarnn artis ediliminin yatay seyrediyor

olmasi fiyat artislannin bOyUklGgunin gegmis ddnemlere kiyasla daha disuk

seyrettigine isaret etmektedir.

Grafik 3.1.13.
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Grafik 3.1.14.
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* Yayilim Endeksi: Ay icinde fiyat artan maddelerin sayisi ile fiyati azalan
maddelerin sayisi arasindaki farkin toplam madde sayisina orani olarak

hesaplanmaktadir.
Kaynak: TUIK, TCMB.
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Temel enflasyon goéstergelerinden H ve I'nin yilik enflasyonlar yilin son
ceyredinde srrasiyla yUzde 6,50 ve 5,81'e gerilemistir (Grafik 3.1.15). Bu
gelismede, 6nceki ceyrege paralel olarak, temel mal grubu enflasyonundaki
yavaslama belirleyici olmustur. Tork lirasindaki deger kaybinin yansimalarinin yil
icinde yavaslamasi ile birlikte, temel enflasyon gostergelerinde vyillik enflasyon il
boyunca azals egdiiminde olmus ve her iki géstergede de 2011 yili sonuna
kiyasla 2 puanin Uzerinde bir dUsUs kaydetmistir. Mevsimsellikten arindinimis
veriler ana egdilimin | ve H gdstergelerinde yilin ikinci yansinda sirasiyla yizde 4 ve

5 seviyelerinde dalgalandigina isaret etmektedir (Grafik 3.1.16).

Grafik 3.1.15. Grafik 3.1.16.
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3 Aylik Ortalama YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

TUFE ve H gdéstergesine iliskin yayllm endeksleri son ceyrekte gerilemistir
(Grafik 3.1.17). Yayllm endeksleri yil icinde belirgin olarak azalarak tarihsel
ortalamalar seviyesine gelmistir. Hizmet fiyatlarindaki yaylimin yil genelinde
artmakta oldugu géz 6nUne alindiginda, mal grubunda fiyat arfirma egiliminin
yavaslamis oldugu goérUimektedir. TCMB bUnyesinde tfakip edilen alternatif
cekirdek enflasyon gostergeleri, H ve | gbéstergelerinden farkllasarak, G¢cUncU
ceyrekteki artisin  ardindan son ki ayda asadl yoénlo bir seyir izlemistir
(Grafik 3.1.18). Sonuc itibanyla, temel enflasyon goéstergeleri, yayilm endeksleri
ve alternatif cekirdek gostergeler birlikte incelendiginde, enflasyonun ana

egilimindeki Iml seyrin surmekte oldugu degderlendirimektedir.
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Grafik 3.1.17. Grafik 3.1.18.
TUFE ve H Yayilim Endeksleri Temel Enflasyon Gostergeleri SATRIM ve FCORE*
(Mevsimsellikten Anndinimis 3 Aylik Ortalamal) (3 Aylik Ortalama)
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*SATRIM: Mevsimsellikten anndinimis veriler ile hesaplanan budanmis
ortalama enflasyon.
FCORE: Faktér modele dayali gosterge
(Bakiniz Enflasyon Raporu 2011-I, Kutu 3.2).
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TCMB.

2012 yi boyunca asadr yonli bir seyir izleyen Urefici fiyatlan yillik
enflasyonu yUzde 2,45 ile tarihi dusUk yil sonu seviyesine gerileyerek yil genelinde
tUketici fiyatlan Uzerinde maliyet yénli baskilan sinilamistir (Grafik 3.1.19). Uretici
fiyatlan son ceyrekte temelde enerii fiyatlan kaynakl olmak Uzere ylUzde 1,72
oraninda artmistir (Tablo 3.1.3). Tarihsel ortalomalara gbére dérdUncU ceyrekte
artig gosteren tanm grubu fiyatlan, meyve-sebze ve canl hayvan fiyatlanndaki
azalisa bagdl olarak bu dénemde dUsmUstir (Grafik 3.1.20). Ote yandan, tahil
grubu fiyat artisi bu ceyrekte de sirmustir. Ozellikle yurt ici bugday fiyatlanndaki
yUkselis, ivmesi kinimakla beraber bu dénem de devam etmis, bu durumun
ekmek-tahil grubu fiyatlan Uzerinde olumsuz yansimalar olmustur. Buna ek
olarak, son ¢ceyrekte t0tUNn, pamuk ve sut fiyatlar belirgin oranda (sirasiyla yuzde

35,7, 8,8 ve 7,4) artmistir.

Tablo 3.1.3.
UFE ve Alt Kalemler
(Uc Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2011 2012
\% Yillik | Il Ml \% Yillik
UFE 3,28 13,33 0,65 -0,89 0,97 1.72 2,45
Tanm 13,09 10,53 1.65 -3,36 0,91 -3,31 -417
Bitkisel, Meyve ve Sebze Urinleri 17.18 9.83 0.76 -3,75 2,82 -4,78 -5,05
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Urinler 5,51 6,56 -0,28 -2,44 -0,16 -0,29 -3,15
Sanayi 1.48 13,92 0,45 -0,37 0,98 2,74 3,83
Madencilik 293 19.76 0,90 2,24 213 013 5,49
imalat 0,72 14,59 1,06 -0,83 1,22 -0,17 1,27
Petrol UrGnleri Hari¢ imalat 0,70 13,42 0,79 -0,36 0,87 0,18 1,48
Petrol ve Ana Metal Urinleri Haric imalat 1,39 12,38 0,93 -0,09 1,15 0,48 2,50
Elektrik, Gaz ve Su 7.91 6,38 -4,64 2,57 -1,41 28,21 23,64

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Grafik 3.1.19. Grafik 3.1.20.
Uretici ve Tuketici Fiyatlan Tanm Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim) (DérdUncy Ceyrek YUzde Degdisim)
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-5 - Bitkisel Uriinler Canli Hayvan ve Tarim
3888855838333 53232998 ile Meyve ve Hayvansal
§83888383838983849 Sebze Uriinleri Urdinler
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Son ¢eyrekte ddviz kurlanndaki istikrarl seyir ve emtia fiyatlanndaki azalisin
etkisiyle TUrk lirasi cinsinden ithalat fiyatlan sinirli da olsa gerilemistir (Grafik 3.1.21).
Bu durumun yansimalaryla imalat sanayi fiyatlan son ceyrekte yUzde 0,17
oraninda azalmistir (Tablo 3.1.3 ve Grafik 3.1.22). Bu dénemde uluslararasi petrol
fiyatlanndaki gerilemeye paralel olarak petrol Grinleri imalat fiyatlarn dGsmuUs, bu
UrOnler dislandiginda ise imalat sanayi fiyatlan sinirli oranda artmigtir. Alt gruplar
bazinda incelendiginde, son ceyrekte imalat sanayi fiyatlannin ara mal ve
dayanikll mallar gruplarina bagl olarak azaldigi gézlenmis, bu gelismede ise
demir-celik ve mUcevherat fiyatlanndaki azalisin etkili oldugu izlenmistir. Sonuc
olarak, 2012 boyunca azalan imalat sanayi yillik enflasyonu yili yizde 1,27 ile

tarihi dUsUk bir seviyelerde tamamlamigtir.

Grafik 3.1.21. Grafik 3.1.22.
ABD Dolari ve Tirk Lirasi Cinsinden ithalat Petrol Haric Imalat Sanayi Fiyatlar
Fiyatlar*(Endeks, 2003=100) (Uc Aylik Ortalama YUzde Degisim)
Ithalat Fiyatlari (ABD Dolari)
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*Aralik ay verisi tahmindiir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
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3.2. Beklentiler

2012 yilinin  UgclncU ceyreginde temel enflasyon gobstergelerindeki
gerilemeye paralel olarak azalis gdsteren orta vadeli enflasyon beklentileri, yilin
son ceyreginde de bu olumlu seyrini sUrdurmuUstUr (Grafik 3.2.1). Enflasyon
beklentileri vadeler bazinda incelendiginde, beklentilerin hem yakin hem de
orta vadede bir dnceki ¢ceyrege kiyasla asadr yonli guncellendigi gdzlenmistir
(Grafik 3.2.2). Ozellikle 24 ay sonrasi icin beklentilerin uzun bir aradan sonra ilk
defa belirgin bir dUsus gosterdigi dikkat cekmektedir. Bununla birlikte enflasyon
beklentileri halen 2013 ve 2014 yil sonlan icin yUzde 5 olarak belirlenen hedefin
Uzerinde seyretmektedir.

Grafik 3.2.1. Grafik 3.2.2.
12 ve 24 Ay Sonrasindaki TUFE Beklentileri* Enflasyon Beklentileri Egrisi*
(Yilik YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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*TCMB Beklenti Anketi'nde cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri
*TCMB Beklenti Anketi verileri olup, 2013 yill &ncesi igin ikinci anket  kullanilarak dogrusal interpolasyon ydntemiyle olusturulmustur. 2013 yil
dénemi beklentileridir. dncesiicin ikinci anket dénemi beklentileridir.
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Bu ddnemde, katiimcilann hem gelecek 12 hem de gelecek 24 aylk
enflasyon beklentileri arasindaki uyumun Ekim ayina kiyasla azaldigr gdzlenmistir
(Grafik 3.2.3 ve Grafik 3.2.4).

Grafik 3.2.3. Grafik 3.2.4.
Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi* Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi*
Ekim 2012 Ocak 2013 Ekim 2012 Ocak 2013
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* Yatay eksen enflasyon degerlerini, dikey eksen Kernel tahminini ifade etmektedir. TCMB Beklenti Anketi verileri olup, 2013 yili éncesi icin ikinci anket
dénemi beklentileridir. Kaynak: TCMB.
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Tatin Uriinlerinde Vergilendirme Yénteminde Son Degisiklikler ve OTV
3.1

Artiglarinin Fiyatlara Etkisi

Toton Oronlerinden alinan dolayl vergilerin hesaplama ydntemi 2012 yilinda
yapllan dizenleme cercevesinde degistirimistir. Bu kutuda 2012 yilinda Ozel
Toketim Vergisi (OTV) Kanunu'nda yapllan séz konusu dedisiklik ile birlikte t0ton
Ur0nlerindeki yeni OTV uygulamasinin fiyatlar Ozerindeki etkisi incelenmektedir.

OTV’ye tabi Urlnlerdeki genel uygulamadan farkl olarak t0t0n Urinlerinde OTV
hesaplamasinda kullanilacak matrah, UrinUn nihai tOketicilere perakende satis

fiyatidir. Dolayisiyla, bu ydntemle, hesaplanan OTV'den KDV alinmasinin yaninda,
KDV nihai tUketici fiyatina dahil oldugundan hesaplanan KDV tutarindan da OTV
alinmasiyla karmasik bir vergilendirme semasi ortaya ¢cikmaktadir'.

Toton Uronlerinde paket basina tahsil edilecek OTV tutarn, yapillan dizenlemeden
dnce, belilenen asgari maktu OTV miktarindan az olmamak Uzere, nihai satis fiyat
Uzerinden hesaplanan nispi OTV tutan olarak hesaplanmaktaydi. OTV Kanunu’nda
yapilan degisiklik ile birlikte, mevcut uygulamaya ek olarak tGtUn UrUnlerinden
aynca maktu OTV alinmasina da olanak saglanmistir2,

Bu yeni OTV hesaplama ydntemiyle nihai satis fiyat; Uretici fiyat, bayi-dagitici
(perakendeci-toptanci) geliri, nispi ve maktu OTV ile KDV tutarlarinin toplamindan
olusmaktadir. Matematiksel gosterim ile bu iliski su sekilde ifade edilebilir:

Nihai Satis Fiyati (NSF): Y

Ureticinin Fiyati: X

Bayi/Dagitici Geliri: Yx*p

Nispi OTV Tutan: Y * 6tv

Paket Basina Maktu OTV Tutari: M

Toplam OTV Tutan: (Y = 6tv) + M

KDV Tutari: [X+ (Y *p) + (Y x6tv) + M] * kdv

NSF = Uretici fiyati + Bayi/Dagitict Geliri + OTV Tutart + KDV Tutart
Y=X+*p)+ [(Y*06tv) + M] + [X + (Y *p) + (Y * 6tv) + M] * kdv

1 Bu konu ile ilgili degerlendirmeler Enflasyon Raporu 20111V, Kutu 3.1'de sunulmustur.

2 31.05.2012 tarihinde kabul edilen 6322 sayil “Amme Alacaklannin Tahsil Usuld Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapimasina Dair Kanun” cercevesinde OTV Kanunu'nda degisiklik yapilmistir. OTV Kanunu’nun 11. maddesinin 5. fikrasi *...(B)
cetvelindeki mallar (tGtGn Urdnleri) igin maktu vergi ile birlikte, asgari maktu vergi tutarina gére hesaplanacak vergi tutarindan
az olmamak Uzere nispi vergi uygulanir” seklinde degistirilmistir.
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Y ukanda verilen esitlikten nihai satis fiyat (Y); Uretici fiyat (X), nispi OTV orani (6tv),
maktu OTV miktan (M), KDV orani (kdv) ve bayi-daditici payinin (p) bir fonksiyonu
olarak su sekilde yazilabilir3:

(1 + kdv) * (X + M)

NSF =Y =
1—(1+kdv)*o6tv— (1 + kdv) *p

GérUldUgU Uzere, nihai satis fiyat (Y); KDV orani (kdv), nispi OTV orani (6tv),
Uretici fiyatl (X), bayi-dagitici payr (p) ve maktu OTV (M) ile pozitif iliskilidir.
Fonksiyonun yapisi itibarnyla, nihai satis fiyatinin Orefici fiyati ve maktu OTV ile iliskisi
dogrusaldir ve bu parametrelerdeki bir birimlik degisim, diger parametreler ayni
kaldiginda, tGtUn Grunleri fiyatlarni sabit bir oranda artirmaktadir. Ancak, nihai satis
fiyati ile KDV orani, OTV orani ve bayi-dagitici payl arasindaki iliski dogrusal
degdildir. Bu U¢ parametfredeki degdisimin nihai fiyatlar Uzerindeki  eftkisi
parametrelerin mevcut seviyesine baglidir ve bu seviye yUkseldikce bir birimlik
artisin nihai fiyatlara yansimasi daha yUksek olmaktadir4.

Son OTV Ayarlamalarinin Fiyatlara Etkisi

@TV Kanunu'nda yapilan dedisiklik sonrasinda ilk dizenlemede 1 Ocak 2013
tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Bakanlar Kurulu Karari ile nispi OTV orani yUzde
65'ten yUzde 65,25'e, paket basina asgari maktu OTV 3,15 TL'ye yUkseltilirken
paket basina maktu OTV tutan 0,09 TL olarak belirlenmistir. Bu dedisikligin t0ton
fiyatlarn Uzerindeki etkisine bakildiginda, KDV orani, Urefici fiyatl ve bayi-dagitic
payl sabit kaldigi varsayimi altinda, yukandaki esitik cercevesinde OTV
degisikliklerinin - TUFE'deki ortalama  sigara fiyatini  yUzde 13,7 artiracadi
hesaplanmaktadir. Nitekim, Ocak ayinda aciklanan veriler, ortalama sigara
fiyatinin yaklasik yOzde 15 oraninda arthdina isaret etmektedir. Uretici firmalarnn
fiyatlama tercihleri nihai UrGn sahis fiyahni  belirlediginden hesaplanan ile
gerceklesen artis oranlar sinirh da olsa farklilasabilmektedir.

Sonug olarak, tUtin Urinlerinde nispi OTV oranlarnnin yUksek seviyede bulunmasi
ve bayi-dagitim payinin nihai tGkefici fiyati Gzerinden oransal olarak belirlenmesi
nedeniyle sadece nispi oranlardaki vergi ayarlamalarn yUksek oranl fiyat
degisimlerine sebep olabilmektedir. Dolayisiyla yeni maktu OTV uygulamasi, bu
cercevede isleyisi ve fiyatlara yansimasi bakimindan vergilendirme sistemini daha
anlasilir, tahmin edilebilir ve esnek bir yapiya kavusturmaktadir.

3 Enflasyon Raporu 20111V, Kutu 3.1'de sunulan analize ek olarak OTV hesaplamasinda yeni eklenen maktu tutar ve sektér
yetkillerinden alinan bilgiler dahilinde nihai satis fiyatinin belirli bir yizdesi olarak hesaplanan bayi-dagitici geliri de fiyatlama
yapisina dahil edilmistir. Yapilan hesaplamalarda bu bayi-dagitici payinin yizde 7 oldugu varsayilmistir.

4Bu noktaya iliskin detayl bir analiz Atuk, Cebi ve Ozmen (2011)'de sunulmustur.
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