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Uretimin ithal Girdi icerigi ve ihracatin Reel Kur Esnekligi:
Turkiye Ornegi

Demirhan Demirt  Selcuk Gul* Abdullah Kazdal®

Ozet

Klresel deger zincirlerine entegrasyondaki ilerlemeler Uretimde ithal girdi kullaniminin artmasina neden
olmaktadir. Yerli tUretimde yabanci ara Urunlerin kullanimi orta ve uzun vadede verimlilik artislari ile
iliskilendirilebilirken, Gretimde ithal girdi gereksiniminin boyutu da &zellikle dis ticaret esnekligi acisindan
onemli olabilir. Bu ¢alisma, Turkiye imalat sanayinde Uretimin ithalat gereksiniminin, reel déviz kuru
hareketleriile ihracat miktar degisimleri arasindaki iliskide rol oynayip oynamadigini incelemektedir. Kisa
ve uzun vadeli dinamiklere iliskin model tahminleri ve lokal projeksiyonlar yontemiyle alinan etki-tepki
fonksiyonlari, ithalat gereksiniminin derecesinin, ihracat talebinin reel doéviz kuru gelismelerine
hassasiyeti acisindan énemli olduguna dair bulgular sunmaktadir. ithalat gereksinimi gérece distiik olan
imalat sektorlerinin ihracatinin reel kur esnekligi daha yuksektir. Bu da s6z konusu sektorlerdeki
firmalarin reel kur dalgalanmalarina karsi fiyat belirleme siirecinde, ortalama olarak, daha esnek
olduklarini géstermektedir. Ote yandan, calismanin sonuclari Tirkiye'de ihracatin temel belirleyicisinin
dis talepteki degisimler oldugunu, reel déviz kuru hareketlerinin ihracat hacmi Uzerindeki etkisinin ise
nispeten sinirli oldugunu géstermektedir.

JEL Siniflandirmasi: C23, F14, F31, L60
Anahtar Kelimeler: ithalat Gereksinimi, Reel Kur Esnekligi, Lokal Projeksiyonlar

Abstract

Advances in the integration to global value chains lead the use of imported inputs in production to
increase. While the use of foreign intermediate products in domestic production may be linked with
productivity gains over the medium-to-long term, the extent of the import dependency in production may
also matter, especially from a trade-elasticity perspective. This study examines whether the import
dependency of production in the manufacturing sectors in Turkiye plays a role in the relationship between
real exchange rate movements and variations in export volume. Estimations regarding the short-run and
long-run dynamics and the impulse response functions from the local projections provide evidence that
the degree of import dependency does matter in terms of the responsiveness of export demand to the
real exchange rate dynamics. Manufacturing sectors with relatively lower import dependency have higher
real exchange rate elasticity of exports, which indicates that the firms in those sectors, on average, are
more elastic in the price determination process with respect to the real exchange rate fluctuations. On
the other hand, the results of the study show that the main determinant of Turkiye's exports is the
variations in external demand, and the effect of real exchange rate movements on export volume is
relatively limited.

JEL Classification: C23, F14, F31, L60
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Yonetici Ozeti

Kuresel deger zincirlerine entegrasyondaki artisin ihracat hacmi ile déviz kuru hareketleri arasindaki iligki
Uzerindeki etkisi literaturde siklikla tartisiimaktadir. Bununla birlikte, mevcut bulgular ithal girdi
kullaniminin ihracatin déviz kuru esnekligini azaltip azaltmadigi konusunda bir fikir birligi sunmamaktadir.
Bu calismada, kisa ve uzun dénem icin panel veri regresyonlari ile lokal projeksiyonlar (LP) yontemi
kullanilarak Turkiye imalat sanayinde sektdrel duzeyde ithal girdi kullaniminin ihracatin reel déviz kuru

esnekligi Uzerindeki rol arastiriimaktadir.

Calismada ihracat talep modeli tahminlerinde temel agiklayici degiskenler olarak sektérel dizeyde dig
talep ve reel kur degiskenleri kullanilmistir. Panel veri tahminleri, imalat sanayi sektérleri icin Turkiye'nin
ihracatinin ana belirleyicisinin hem kisa hem de uzun vadede, ihracat ortaklarinin gelirlerindeki degisimler
oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, doviz kuru hareketlerinin ihracat dinamikleri Gzerinde
nispeten sinirli bir etkisi oldugu bulgulanmaktadir. Kisa vadeli esneklikler, ihracatin reel déviz kuru
hareketlerine 6nemli 8lctde tepki vermedigini gdstermektedir. Bununla birlikte, Gretim sureclerinde daha
az ithal girdi kullanimi olan sektorler icin istatistiksel olarak anlamli reel doviz kuru esneklikleri tahmin
edilmektedir. Doviz kuru hareketleri ihracatgilarin girdi maliyetlerini de etkilediginden, sadece daha az
ithal girdi kullanan sektorlerin  bu hareketlere daha esnek sekilde uyum saglayabildigi
degerlendirilmektedir. Diger taraftan, uzun dénemli esneklikler, toplam ihracat icin reel doviz kuru
esnekliginin istatistiksel olarak anlamli oldugunu, ancak yine de s6z konusu esnekligin mutlak deger
olarak ihracatin dis talep esnekligine gére daha dustik oldugunu géstermektedir. ihracatin uzun dénemli
reel doviz kuru esnekligi, daha az ithal girdi kullanan sektorlerde daha ytiksekken ithal girdilere yiksek
oranda gereksinim duyan sektorlerde s6z konusu esneklik istatistiksel olarak anlamh degildir. Lokal
projeksiyonlardan elde edilen etki-tepki fonksiyonlari da panel veri regresyonu sonuglariyla uyumlu olup,
ithal girdi gereksinimi derecesinin sektoérel dizeyde ihracatin reel déviz kuru esneklikleriyle iliskili
oldugunu goéstermektedir. Bu bulgulara gore, dusuk ithalat gereksinimine sahip sektorler, reel déviz kuru

hareketlerine daha fazla tepki verebilmektedir.

Calismamizin sonuglari, reel kur hareketlerinin ekonomi genelinde ihracati artirici yénde belirgin bir
etkisinin olmadigina isaret etmektedir. Sanayi politikalari ile yapisal olarak yerli girdi kullaniminin tesvik
edilmesi kur hareketlerinin miktarsal olarak ihracata yansimasini artirabilecektir. Bununla birlikte,
¢alismamizda reel kur uyarlamalari ile yalnizca belirli imalat sanayi sektérintn miktarsal olarak ihracatini
artirabilecegi, s6z konusu etkinin de mutlak deger olarak dis talep gelismelerinin etkisine kiyasla oldukca
sinirl olacagl bulgulanmaktadir. Bu cercevede, ihracattaki kalici ve strdurtlebilir kazanimlarin temelde
fiyat rekabetciliginden ziyade katma degeri yiiksek ve teknolojik Grln cesitlendirmesiyle saglanabilecegi
degerlendirilmektedir. Buna ek olarak, ihracatta pazar cesitliliginin artirilmasi yéninde 6zellikle salgin
sonrasi dénemdeki kazanimlarin dis talepteki dalgalanmalarin ihracat miktari Gzerindeki etkilerini

sinirlamaya katkida bulunmasi beklenmektedir.



1. Girig

Kuresellesme ve teknolojideki hizli ilerleme, 6zellikle gelismekte olan Ulkelerin Gretim
yapilarinda 6nemli degisikliklere yol agmistir. Kiresel deger zincirlerindeki genisleme
sonucunda Uretim surecleri daha ¢ok i¢ ice gecmis, yerel Uretim aglarl ise daha
uluslararasi bir yapiya burinmastur. Bu baglamda, belirli girdiler icin dis Uretimden
yararlanmak daha dusuk maliyetli ve yUksek kaliteli malzemelere guvenli erisimi temin
etmenin bir yolu olarak éne cikmistir (Ozcan-Tok ve Seving, 2019). Literatiurde, ithal
girdi kullaniminin verimlilik artisi sagladigini gésteren calismalar bulunmaktadir. ithal
ara girdilerin daha dusuk maliyetle ve daha iyi kalitede temin edilebilir olmasi ve bu
arunlerin yerel piyasada ikame edilmesinin kisa vadede mUmkin olmamasi s6z
konusu verimlilik artislarinin arkasinda yatan temel sebepler olarak 6ne ¢ikmaktadir
(Halpern vd., 2015). Bununla birlikte, Uretim sureclerinde ithal girdilerin yaygin bir
sekilde kullanimi, doviz kuru dalgalanmalari ve yuksek dolarizasyon seviyesiyle
birlestiginde, enflasyon ve cari denge kanallari Gzerinden ekonomileri dis soklara karsi
daha kirilgan hale getirebilmektedir. Bu iki kanalin disinda, tretim icin zorunlu girdilere
gereksinim bu girdilerin arzinin garanti altina alinmadigl durumlarda Uretimin
surekliligini tehlikeye atabilmektedir. Ornegin, Covid-19 pandemisi sonrasi dénemde
kuresel Olcekte yasanan arz kesintileri, yuksek ithal girdi kullanimina sahip sektorlerin
dretim sureclerinin, nispeten daha az ithal girdi kullanimina sahip sektorlere gére daha

fazla bozulmasina yol agmistir.

iktisadi faaliyet acisindan énemi géz oénine alindiginda ithal girdi kullaniminin
etkilerinin alternatif kanallardan incelenmesi 6nem tasimaktadir. Bu ¢alismada, ithal
girdi yogunlugunun reel déviz kuru hareketlerinin ihracat hacmi Uzerindeki etkisinde
rolt olup olmadigina odaklaniimaktadir. Reel ddviz kuru degisimlerinin ihracat hacmi
uzerindeki etkisi ihracatcilarin ithalatgilarin para birimi cinsinden satis fiyatlarini daha
esnek bir sekilde ayarlayabilmesine baghdir. ihracatcilarin sadece yerli girdileri
kullanmakla kalmayip ithal girdilerden de faydalanmalari nedeniyle déviz kuru
degisimleri firmalarin maliyet dinamiklerinde rol oynayarak fiyat belirleme
esnekliklerini azaltmaktadir. Ornegin, reel déviz kurunda gézlenen bir duists veya yerli

para biriminin deger kaybr durumunda ihracata konu mallarin uluslararasi



pazarlardaki rakip UrUnlere kiyasla daha ucuz hale gelmesi beklenmektedir. Bu
durumda, ihracatgilar fiyatlarini yerli para birimindeki deger kaybina uygun sekilde
ayarlayabildikce daha fazla satis yapabilmektedir. Ancak, yuksek oranda ithal girdi
kullanimi ithal edilen girdilerin yerli para birimi cinsinden degerinin yukselmesine
neden olarak ihracatcilarin fiyatlari deger kaybinin ima ettigi kadar disirememelerine
yol agmaktadir. Diger yandan, dusuk ithal girdi yogunlugu Uretim surecinde ithalat
faturasini sinirlandirarak ihracatgilara yabanci para birimi cinsinden ihracat fiyatlarini
daha esnek bir sekilde belirleme imkani saglamaktadir. Bu cercevede, reel doviz kuru
hareketlerinin ihracat hacmi Uzerindeki etkisinin buydklugu ile ihracatcilarin ithal girdi

kullanim oranlarinin iliskili olmasi beklenmektedir.

Guncel literaturde, kUresel deger zincirlerine entegrasyondaki artisin ihracat hacmi ile
doviz kuru hareketleri arasindaki iliski Uzerinde ne olcude etkili oldugu sikca
tartisiimaktadir. Bununla birlikte, mevcut bulgular ithal girdi kullaniminin ihracatin
doviz kuru esnekligini azaltip azaltmadigi konusunda bir fikir birligi sunmamaktadir.
Literaturdeki calismalarin bir kismi kuresel deger zincirlerine daha yuksek
entegrasyonun ihracatgilarin yerel para biriminin deger kaybina yanit olarak mallarinin
yerel para birimi fiyatlarini artirdiklari icin deger kaybinin ithalatcilarin para birimi
cinsinden fiyatlara yansimasini azalttigini dne surmektedir. Bu nedenle, reel doviz kuru
hareketlerinin, ithalat¢inin para birimi cinsinden mal fiyatlarinin 6nemli dl¢ude
degismedigi varsayimiyla, ihracat talebine belirgin bir etkisi olmamasi beklenmektedir
(Abeysinghe vd., 1998; Amiti vd., 2014; Ahmed vd., 2015; Cheng vd., 2016; Tan vd.,
2019; Adler vd., 2019; Edwards ve Hlatshwayo, 2020; Sato ve Zhang, 2019). Ornegin,
Ahmed vd. (2015), 46 ulkeyi iceren panel veriyle yaptiklari calismada, kuresel deger
zincirlerine entegrasyonun ihracatin reel doviz kuru esnekliginde yuzde 22'lik bir
azalmaya neden oldugunu bulgulamistir. Benzer sekilde, Tan vd. (2019) GlUneydogu
Asya ulkeleri icin yaptiklari calismada, ihracatta yuksek yabanci katma degerin,
ihracatin reel déviz kuru esnekliginde yaklasik ytzde 93 oraninda azalisa neden oldugu
sonucuna ulasmaktadir. Diger yandan, literatirdeki bazi calismalar, ithal girdi
kullaniminin ihracatin reel déviz kuru esnekliginde anlamli bir degisiklige neden

olmadigina isaret etmektedir. Leigh vd. (2017), 60 Ulkeyi kapsayan panel veri setini



kullandiklari ¢ahsmada kuresel deger zincirlerine entegrasyondaki artisin ihracat
talebinin reel doviz kuru dalgalanmalarina tepkisinde bir azalmaya neden olmadigini
ortaya koymaktadir. Benzer sekilde, Bang ve Park (2017) kuresel deger zincirlerine
goreli olarak daha yuksek entegrasyona sahip Cin, Japonya ve Kore gibi t¢ Ulke icin bu
durumu incelemis ve kuresel deger zincirlerine katimin ihracatin reel kur esnekligini
yalnizca Kore icin azalttigini, ancak Cin ve Japonya icin reel kur esnekligi Uzerinde
istatistiksel olarak anlaml bir etkisinin olmadigini raporlamistir. Sonuclar, kuresel
deger zincirlerine katiimin dis ticaret esneklikleri Gzerindeki etkisinin incelenen
ekonominin yapisi ve ulkenin deger zincirlerine katiim sekline baglh oldugunu

gostermektedir.

Turkiye'de ihracatin reel déviz kuru esnekligi ile ilgili yapilmis ge¢cmis ¢alismalar ihracat
hacmindeki degiskenligin temel belirleyicisinin dis talepteki degisimler oldugunu, reel
doéviz kuru hareketlerinin ihracat hacmi Uzerindeki etkisinin ise nispeten sinirli
oldugunu gostermektedir. Celgin vd. (2019) 2003-2017 dénemi i¢in hata duzeltme
denklemleri kullandiklari calismada reel doéviz kuru hareketlerinin ihracat talebindeki
degiskenligi aciklamada kismen anlamli oldugunu, 6nceki calismalarla uyumlu bir
sekilde dis talebin ihracatin temel belirleyicisi oldugunu rapor etmistir. Daha yakin
donemde, GUl ve Kazdal (2021) imalat sanayinde sektdrel duzeydeki verilere
odaklanmis ve dis talepteki degiskenligin ihracat hacmindeki degiskenligi aciklamada
reel kurdaki degiskenlige kiyasla daha buyudk bir rol oynadigina dair destekleyici
bulgular sunmustur. Ayrica, analiz sonuclari son donemde ihracatin reel déviz kuru
esnekliginin kisa vadede hem istatistiksel anlamda hem de mutlak deger olarak
arttigini, ancak dis talep gelismelerinin ihracat Gzerindeki etkisinden daha dusuk bir

etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

LiteratUrde, Turkiye'de ihracatin reel déviz kuru esnekligini ihracat yapilan bolgeye
gore veya sektorel bir perspektiften ele alarak reel déviz kuru esnekliginde asimetri
olup olmadigini arastiran calismalar da yer almaktadir. Ornegin, Culha ve Kalafatcilar
(2014) ile Bozok vd. (2015), ihracat yapilan bolgeye gore ve sektorel duzeylerde
ihracatin déviz kuru esnekligini incelemektedir. Ulke dizeyinde veri kullanan Gul

(2018) ise yerel para birimindeki degerlenme ve deger kayiplarinin ihracat talebi



Uzerinde asimetrik etkilere sahip olup olmadigini arastirmaktadir. S6z konusu
calismalar, Turkiye'de ihracatin reel doviz kuru esnekliginin farkl sektorler veya ihracat
yapilan ulkeler acisindan degisebilecegini, ayrica ihracat hacminin yerel para
birimindeki degisime olan tepkisinin deger kazanci veya kaybi olmasina gore asimetrik

olabilecegini géstermektedir.

LiteratUrdeki diger bazi calismalar ise reel kur hareketlerinin ihracat Uzerindeki etkisini
firma duzeyinde veri setlerini kullanarak incelemistir. Ornegin, Toraganli ve Yalgin
(2016), 2002-2010 dénemi icin genis bir Turk imalat sanayi firma panelini kullanarak
doviz kuru hareketlerinin ihracat Uzerindeki etkisini arastirmis ve ihracatin reel déviz
kuru esnekliginin zaman igerisinde azaldigl sonucuna varmistir. Ayrica, “dogal olarak
riskten korunmus firmalar” seklinde adlandirilan orta dizeyde doéviz borcu/ihracat
oranina sahip firmalarin ihracatinin reel doviz kuru hareketlerine daha az duyarh
oldugu bulgusuna ulasmistir. Akgiindiz ve Fendoglu (2019), firma alis-satis beyanlari,
ardn duzeyinde ihracat ve ithalat ile firma duzeyinde bilanco verilerini kullanarak
firmalar tarafindan dogrudan ithal edilen girdilerin yani sira bu firmalarin tedarikgileri
tarafindan yapilan ithalatlari da dikkate almistir. Calismanin sonuglari, daha yuksek
duzeyde ithal girdi kullanan ihracatgilarin déviz kuru arttiginda ihracat fiyatlarini
onemli Olcude artirdigini ve bdylece ihracat hacimlerini daha az genislettigini

gostermektedir.

Turkiye'deki ithal girdi kullanimi ve dis ticaret alanindaki ¢alismalar son yillarda ithal
girdi kullanim oranlarinin seyrine iliskin de bulgular sunmaktadir. Ornegin, Saygil vd.
(2012) ithal girdi kullanim oranlarinin tarihsel olarak artan bir egilimde oldugunu
raporlamaktadir. Ote yandan, Erduman vd. (2020) calismasinda secili imalat sanayi
sektorleri ile tarim ve hizmet sektérleri kirilimlari icin Uretimdeki ithal girdi payinin
zaman icerisinde nispeten yatay seyrettigini, ancak ihracattaki paymnin arttigini
bulgulamaktadir. Ayrica, bu calismada ithal girdi kullanimmin imalat sektorleri
arasinda belirli 6lctde farkhlik gosterdigi ortaya konulmustur. TCMB bunyesinde firma
duzeyinde gerceklestirilen bir baska ¢alisma ihracat yapan sirketlerin ithal girdileri
kullanma oraninin 2009-2020 yillari arasinda ortalama olarak yuzde 28,5; 2020 yili icin

ise yuzde 28,65 olarak hesaplandigini gostermektedir (TCMB, 2022). Akgunduz ve
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Fendoglu (2019) ise tedarikcilerin ithal girdi kullanimini da dikkate alarak, ihracat
yapan sirketlerin ithal girdi kullanim payini yaklasik ytzde 45 olarak hesaplamistir.
Uluslararasi karsilastirma acisindan bakildiginda ise, 2018 yili itibariyla, Tarkiye,
Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiiti (OECD)'nin 2021 “Trade in Value Added” (TIVA)
istatistikleri'nin kapsadigi Ulkeler arasinda ihracatta yabanc katma deger payi
acisindan ortanca degerin altinda yer almaktadir (Ek Grafik 1). Bununla birlikte,
Turkiye'nin ithal girdi kullanim orani son otuz yilda iki katindan fazla artmis

durumdadir.

Gegmis bulgular Turkiye'de imalat sanayinin kayda deger duzeyde ithal girdi kullanimi
oldugunu gostermektedir. Ancak ithal girdi yogunlugu ve dis ticaret iliskisi konusunda
sinirlh miktarda nicel bulgu mevcuttur. Bu ¢ercevede, bu calismada, imalat sanayinde
sektorel duzeyde ithal girdi kullaniminin ihracat talebinin reel doviz kuru hareketlerine
olan tepkisi Uzerinde rolu olup olmadiginin arastirilmasi amaclanmaktadir. Kisa ve
uzun doénem icin panel veri regresyonlari ile lokal projeksiyonlar (LP) yéntemi
kullanilarak elde edilen sonuclar daha yuksek ithal girdi kullaniminin imalat sanayinde
reel doviz kuru esnekliginin daha dusuk olmasina sebep oldugunu géstermektedir. Bu
durum, reel ddviz kuru hareketlerine karsi ihracatcilarin fiyat ayarlamasinin, Gretim
girdilerinin maliyeti ve nihai ihracat urdnlerinin fiyati arasindaki karsilikl dinamikler
nedeniyle daha az esnek oldugunu gostermektedir. Sonu¢ olarak, yuksek oranli ithal
girdi kullanimi dis ticaretin reel doviz kuru dalgalanmalarina uyum saglama esnekligini
zayiflatmaktadir. Bu bulgular, yerli Uretimin tesvik edilmesine yonelik politikalarin
énemini vurgulamaktadir. Uretimde ithal girdi yogunlugunu azaltmak icin yerli
girdilerin kullanimini tesvik edecek politikalar, ithal girdi kullaniminin reel déviz kuru
dalgalanmalarina uyum surecindeki olumsuz etkisini hafifletmeye yardimc olma
potansiyeli tasimaktadir. Yerli Uretim kapasitesini artirma ve ithal girdilere olan
gereksinimi azaltmaya yonelik politikalar déviz kuru dalgalanmalarina karsi daha

dayanikli ve daha esnek bir imalat sanayi yapisina katkida bulunabilecektir.



2. Verive Yontem

Veri seti, 2005C1-2020C4 donemi boyunca imalat sanayi sektorleri duzeyinde ihracat
hacim endekslerini kapsamaktadir. ihracat hacim endekslerinin daha uzun bir zaman
arahg icin kesintisiz olarak mevcut olmamasi sebebiyle tahmin dénemi bu donem ile
sinirhdir. 2021 yili itibariyla dis ticaret hacim endeksi verileri Turkiye istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan gincellenmis ve yeni seriler 2013 yilindan itibaren basladig! icin
endekslerin zaman arahg kisalmistir. Bu nedenle, daha uzun bir zaman dilimini
kapsayan guncelleme 6ncesi seriler kullaniimaktadir. 1 ihracat talebinin temel
belirleyicilerinden dis talep degiskeni her bir imalat sanayi sektord icin sektor
diizeyindeki ihracat payina gore dis ticaret ortaklarinin Gayrisafi Yurt ici Hasila'larinin

(GSYiH) (1) nolu esitlik kullanilarak agirliklandiriimasiyla olusturulmustur.
YFy = %2y weirYFer (1)

Esitlikte YFj,, i sektoruicin t yilindaki dis talep degiskenini temsil etmektedir. Degisken
olusturulurken her bir sektoruin en ¢ok ihracat yaptigi 10 tlkenin milli gelirleri hesaba
katilmistir. we;, i@ sektérinde, t yilinda c ulkesine yapilan ihracatin ilgili sektérdan ¢
yilindaki toplam ihracatina oranini temsil etmektedir. YF,, ise ¢ Ulkesinin t yilindaki

GSYiH'sini temsil etmektedir.

imalat sanayi sektorleri diizeyinde reel efektif déviz kuru serileri olusturulurken de
benzer bir yaklasim izlenmektedir. Her bir imalat sanayi sektora icin karsilikli reel
efektif doviz kurlari Avrupa ulkelerine ve Avrupa disi Ulkelere olan ihracat paylarina
gore euro ve ABD dolari cinsinden agirlandirilarak sektorel dizeyde reel efektif doviz
kuru hesaplanmaktadir. S6z konusu yaklasimin arkasinda Turkiye'nin Avrupa
Ulkelerine ihracatinin c¢ogunlukla euro cinsinden, diger Ulkelere ihracatinin ise

cogunlukla ABD dolari cinsinden olmasi yatmaktadir.

REER;; = weir * Pr/(Pey * ee/TL,t) + wgi * Pe/(Pge * e$/TL,t) (2)

12013-2022 dénemi icin yeni seriler giincelleme 6ncesi donem icin ilgili donemdeki biytme oranlariyla geriye
goturilerek 2005C1-2022C4 ddnemi icin de drneklem elde edilmistir. S6z konusu érneklem ile elde edilen bulgular
temel bulgularla uyumludur.



(2) numarali esitlikte REER;;, i sektorunun t zamanindaki reel efektif doviz kuru
degiskenini ifade etmektedir. wg;; ve wg; @ sektorinin t zamaninda sirasiyla
Avrupa'ya ve Avrupa disina yaptigl ihracatin ilgili sektordeki toplam ihracata oranini
gosterirken, P, Turkiye'nin tlketici fiyat endeksini, P, ve Pg, siraslyla t zamaninda
Euro bolgesi ve ABD tuketici fiyat endekslerini temsil etmektedir. Sonug olarak, ihracat
talebinin iki temel belirleyicisi olan reel doviz kuru ve dis talep serileri imalat sanayi

sektorleri duzeyinde olusturulmaktadir.

Tahmin yontemi, ihracat-reel ddviz kuru iligkisinin sektorler duzeyinde ithal girdi
yogunlugu acisindan farklilasip farklilasmadigini daha iyi incelemek icin alternatif
ampirik yaklasimlar icermektedir. ilk olarak, tahminlere baz olusturmasi amaciyla
Ahmed vd. (2015) calhismasinda 46 Uulke paneli cercevesinde ihracatin reel kur
esnekliginin hesaplanmasinda ve Aldan vd. (2012) calismasinda Turkiye ithalat
dinamiklerinin incelenmesinde kullanilan ve kisa donem esnekliklere odaklanan bir
model ¢ercevesinde tahmin yapilmaktadir. Bu yaklasimda ihracat talebi (3) numarali
denklemde gosterilen fark modeliyle tahmin edilmektedir. Bu model, ihracatin iki
temel belirleyicisi olan ihracat agirlikli dis talep ve reel efektif doviz kurlari arasindaki

kisa vadeli iliskiyi ortaya koymayl amaclamaktadir.
D(EXP)it = Yo + X_o@;D(YF)ir_j + XLy §;D(REER);—j +3; (3)

Bu modelde, EXP ihracat hacmini temsil ederken, YF ihracat agirlikli dis talebi ve REER
reel efektif doviz kurunu temsil etmektedir. i, Ek Tablo 1'de sunulan imalat sanayi
sektorlerini, t ceyreklik frekansta zamani, D ilgili degiskenin farkini, 9 ise hata terimini
gostermektedir. Tum degiskenlere logaritmik donustirme uygulanmistir. Uygun
gecikme sayisinin  secilmesinde alternatif spesifikasyonlarin  gecikmelerinin
anlamhhgina gore genelden 6zele yaklasimi takip edilmektedir. Bu ¢ercevede, birlikte

anlamliligr en yuksek gecikme sayisi secilmektedir.

Denklem (3) sirasiyla tum 6rneklem, yuksek ithal girdi icerikli sektorler ve dusuk ithal
girdi icerikli sektorler icin ayri ayri tahmin edilmektedir. Sektorlerin ithal girdi icerigini
temsil etmek tzere TUIK tarafindan yayimlanan 2012 girdi-cikti tablolarindan elde

edilen “ithal Ara Girdi/Toplam Ara Girdi” oranindan yararlaniimistir. S6z konusu oranin



medyan degerinin Uzerinde bulunan sektorler ithal girdi gereksinimi yuksek sektorler
olarak degerlendirilirken, medyan oranin altinda yer alan sektérler nispeten daha az
ithal girdi gereksinimi olan sektorler olarak siniflandinimistir. Ek Tablo 1'de sektoérel
ithal girdi siniflandirmasi sunulmaktadir. Ek Tablo 2'de ise butun érneklem ile yuksek
ve dusuk ithal girdi icerigine sahip alt drneklemler icin 6zet istatistikler yer almaktadir.
2022 yili ihracat gelismelerine bakildiginda, ihracat degerine gore ilk sirada yer alan
bes sektdorin (motorlu kara tasitlari, ana metaller, gida Uranleri, giyim esyalari ve
kimyasal drunler) toplam ara girdileri icinde ithal ara girdilerin payl agisindan
farkhlastigl gozlenmektedir. Calismamizdaki siniflandirma cercevesinde tasit, ana
metal ve kimya Urunleri sektorleri yuksek ithal girdi gereksinimine sahipken, gida ve
giyim Urunleri sektdrleri nispeten daha dusuk ithal girdi gereksinimine sahiptir. Ek
Grafik 2'de imalat sanayi sektorlerinin Turkiye'nin toplam ihracati icindeki payi ile

toplam girdileri icinde ithal ara girdilerin payi karsilastiriimali olarak yer almaktadir.

ikinci yéntem olarak ise kisa dénem dinamiklerin yani sira uzun dénem dinamiklerin
hesaplanmasini da mumkun kilan ve dis ticaret esneklerinin hem makro odl¢ekte
ulkeler arasi hem de mikro Olcekte firma bazli hesaplanmasinda literatirde yaygin
olarak kullanilan panel dagitilmis otoregresif gecikmeli (ARDL) modeller yaklasimi

kullaniimistir (Raissi ve Tulin, 2018; Bozok vd., 2015; Gul, 2018).

Panel ARDL yaklasimiyla ihracat talebi modeli tahmin edilmekte, ihracatin kisa ve uzun
vadeli dinamikleri ve Uretimdeki ithalat icerigiyle etkilesimi incelenmektedir. ARDL
modeli ile uzun dénem iligskisinin tahmin edilebilmesi icin birincil kosul modelde yer
alan degiskenlerin en fazla birinci dereceden buttnlesik olmasidir. Bu cercevede,
sektorler duzeyinde ihracat, dis gelir ve reel kur degiskenlerine panel birim kok testleri
uygulanmistir. Oncesinde seriler arasinda yatay-kesit bagimlihgi olup olmadigi test
edilmis ve serilerin yatay-kesitte bagimli olmadigl Juodis ve Reese (2022) yaklasimi
cercevesinde teyit edilmistir.? Dengeli olmayan panellere uygulanabilen birinci nesil

panel birim kok testlerinden Fisher (Choi, 2001) ve Im-Pesaran-Shin (2003) testleri

256z konusu yaklasim panel yatay-kesit bagimliligini test etmek amaciyla literatiirde oldukga yaygin kullanilan Pesaran
(2004, 2015) yatay-kesit bagimlilik testinin zaman boyutu arttik¢a bos hipotezi reddetme olasiliginin hatal sekilde
arttigini ortaya koymus ve 6nerdigi yaklasimla soruna ¢6zim sunmustur.



serilerin hicbirinin ikinci dereceden butunlesik olmadigina isaret etmektedir. Hata
terimlerinde olasi yatay-kesit bagimliligi ve ardisik bagimhlk gibi sorunlara direncli

Pesaran (2007) birim kok testi sonuglari da s6z konusu bulguyu desteklemektedir.

ARDL modelinin uygulanmasi i¢in ikinci bir kosul ise serilerin ikinci dereceden
batunlesik olmadiginin teyit edildikten sonra degiskenler arasinda uzun dénem
iliskisinin olup olmadiginin test edilmesidir. Bu ¢ercevede, hata duzeltme modeli
temelli olan Westerlund (2007) panel esbutinlesme testinden yararlaniimaktadir. Ek
Tablo 3'te sunulan test sonuclarina gore degiskenler arasinda esbutinlesme olmadigl
yonundeki bos hipotez reddedilmekte ve uzun dénem iliskisi oldugu yonunde bulguya

ulasilmaktadir.

ihracat ve belirleyicileri arasinda uzun dénem iliskinin panel ARDL yéntemleriyle
tahmin edilmesi amaciyla Blackburne ve Frank (2007) ¢calismasi érnek alinmaktadir. Bu
cercevede, dinamik panel veri modeli hata duzeltme terimini de icerecek sekilde

asagidaki gibi yazilabilir:

D(EXP);; = 0(EXPy_y — wYFy — TREERy,) + X5_] 0;D(EXP)ye—; + X_0 0, D(YF)ye_; +

YTt 6;D(REER) j—j +1ui e 4)

(4) nolu ihracat talebi modelinin en kiigUk kareler yontemi ile tahmininden kisa ve uzun
donem esneklikleri elde edilmektedir. Denklemde yer alan u ve € sirasiyla panel sabit
etkileri ve hata terimlerini gésterirken, 6 ise hata duzeltme parametresidir. S6z konusu
parametrenin negatif ve istatistiksel olarak anlamli tahmin edilmesi kisa dénemde
uzun dénem dengesinden sapmalarin istikrarli bir dengeye yakinsadigl anlamina

gelmektedir.

Panel ARDL modelinin tahmininde Pesaran ve Smith (1995) tarafindan gelistirilen
ortalama grup tahmincisi, Pesaran, Shin ve Smith (1999) tarafindan gelistirilen
havuzlanmis ortalama grup tahmincisi ve dinamik sabit etkiler tahmincisi yontemleri

arasinda tercih yapmak amaciyla Hausman testi uygulanmaktadir. Test sonuglari



cercevesinde modeller dinamik sabit etkiler tahmincisi ile tahmin edilmektedir.?
Gecikme sayisi kisa donemdeki gecikmelerin anlamhhgina gore genelden o&zele

yaklasimi takip edilerek secilmektedir.

Son olarak, ilk iki tahmin yontemine kiyasla degiskenler arasi olasi dinamik etkileri de
kapsayan Jorda (2005) tarafindan gelistirilen LP yaklasimi kullanilarak etki-tepki
fonksiyonlari tahmin edilmektedir. Dis ticaret esnekliklerinin hesaplanmasinda LP
yontemini kullanan Boehm vd. (2023) calismasina benzer sekilde bu calismada
alternatif bir yaklasim olarak ihracatin reel kur esnekligi LP modeli ¢ercevesinde de
incelenmistir. Bu model-bagimsiz yontem, etki-tepki fonksiyonlarinin tahmininde daha
esnek bir yapiya sahiptir ve veri Uretme surecine iliskin fonksiyonel bicim hatalarina

daha az duyarhdir.

3. Bulgular

Tablo 1, ihracat talebi ile dis talep ve reel déviz kuru arasindaki kisa vadeli iliskiyi
gosteren fark modeli tahmin sonuclarini sunmaktadir. ilk stitun tim érneklem icin
sonuclari gosterirken, ikinci ve Uguncu sutunlar sirasiyla yuksek ithal icerigine sahip
sektorler ve dusuk ithal icerigine sahip sektorler icin bulgulari icermektedir. Tahmin
sonuclari, Turkiye'nin ihracatindaki degisimlerin en dnemli belirleyicisinin dis talepteki
degisimler oldugunu géstermektedir. Dis talepreki degisimin cari degeri ve gecikmeleri
icin katsayl tahminlerinin toplami olarak ifade edilen kisa dénemli etki pozitif ve
istatistiksel olarak anlamhdir. Bu cercevede, dis talepte artis olmasi durumunda
ihracat miktarinda da artis oldugunu ima etmektedir. Sonuclar, tim o6rneklem icin
degerlendirildiginde kisa vadede ihracatin reel doviz kuru esnekliginin istatistiksel
olarak anlamsiz olduguna isaret etmektedir. S6z konusu sonuclar, Gul ve Kazdal'in
(2021) calismasinin bulgulariyla uyumludur. Bununla birlikte, bulgular imalat sanayi
sektorlerinin ithal girdi kullanim derecesine gore ele alindiginda, Uretimde daha dusuk
ithal icerigine sahip sektdrlerin kisa vadeli reel doviz kuru esnekliginin istatistiksel

olarak anlaml, ancak ihracatin gelir esnekligine kiyasla olduk¢ca dusuk oldugu

3 pesaran ve Smith (1995) tarafindan gelistirilen Ortalama Grup ortalama grup tahmincisi ve Pesaran, Shin ve Smith
(1999) tarafindan gelistirilen Havuzlanmis Ortalama Grup havuzlanmis ortalama grup tahmincisi sonuclar niteliksel
olarak temel bulgularla uyumludur. Tahminler STATA yaziliminin “xtpmg” komutu ile yapiimaktadir.
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gdzlenmektedir. Ote yandan, daha yiksek ithal girdi kullanimina sahip sektérler icin
ihracatin reel doéviz kuru esnekligi istatistiksel olarak anlamli degildir. Sonuclar, Turk
lirasindaki deger kaybinin dusuk ithal icerigine sahip sektdrlerin ihracat hacimlerinde
bir artisa neden oldugunu, ancak daha yuksek ithal icerige sahip sektorlerin ihracat
hacimleri Gzerinde istatistiksel olarak anlaml bir etkisinin olmadigini gostermektedir.
Bulgular, Akgunduz ve Fendoglu'nun (2019) calismasiyla uyumlu olarak yuksek ithal
girdi kullanimina sahip sektérlerde/firmalarda ihracat hacimlerinin reel déviz kuru
hareketlerine zayif bir sekilde tepki verdigini gostermektedir. Ayrica, emek yogun
sektorlerde ihracatin reel doviz kuru degisimlerine daha yuksek tepki verdigini
bulgulayan Akdogan vd. (2021) calismasi ile emek yogun sektdrlerin gérece daha
dusuk ithal girdi oranina sahip oldugu birlikte degerlendirildiginde calismamizin

bulgulari teyit edilmektedir.

Tablo 1. Tahmin Sonucglari: Fark Modeli

Bagimli Degisken: L Yiksek Ithal Girdi Dusuk Ithal
DEXP, Tum Orneklem icerigi Girdi igerigi
DYFi 2,643*** (0,417) 2,505**%* (0,704) 2,689*** (0,458)
DYFit1 -0,243 (0,148) -0,061 (0,183) -0,534** (0,184)
DYFit.2 -0,658*** (0,230) -0,577 (0,422) -0,640** (0,204)
DREER -0,097 (0,067) -0,031 (0,118) -0,138* (0,069)
DREER;1 0,005 (0,052) 0,077 (0,075) -0,055 (0,076)
DREER.> 0,003 (0,082) -0,040 (0,166) 0,049 (0,045)
Sabit Terim 0,006*** (0,002) 0,006 (0,004) 0,006** (0,002)
Gozlem Sayisi 1343 641 671
Uyarlanmis R-kare 0,165 0,122 0,274

Not: Degisken varyans-saglam standart hatalar parantez icinde verilmistir. *, ** ve *** sirasiyla yizde 10, ylzde
5 ve yuzde 1 anlamlilik diizeyini temsil etmektedir.

Kisa vadeli iliskiyi gosteren tek denklemli fark modellerine ek olarak, uzun vadeli
dinamikleri ortaya koymak icin ARDL modeli tahmin edilmistir. Tablo 2, ARDL
modelinden elde edilen sonuclari tim 6rneklem ile yuksek ve dusuk ithal icerigine
sahip sektorler icin ayri ayri sunmaktadir. Buna gore, Turkiye'de ihracatin ana
belirleyicisi Tablo 1'deki fark modellerinin sonuclarini teyit eden bir sekilde ve 6nceki
calismalarla (Celgin vd., 2019; Gul ve Kazdal, 2021) da uyumlu olarak dis taleptir. S6z
konusu bulgu hem kisa hem de uzun vadede gecerlidir. Nicel olarak ifade edilirse,
ticaret ortaklarinin agirlikh gelirindeki yuzde 1 oranindaki artis uzun vadede ihracat

hacminde yaklasik yuzde 2,2 oraninda bir artisa sebep olmaktadir. Benzer sekilde,
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yuksek ve dusuk ithal girdi icerigine sahip sektorler icin bu oranlar sirasiyla ytzde 2,6
ve yuzde 2,2'dir. Bununla birlikte, ihracatin uzun dénemli reel doviz kuru esnekligi
tahmini dis talep esnekligi tahminine gére mutlak deger olarak 6nemli 6lctde daha
dusuktar. Nicel olarak ifade edilirse, diger tum faktorler sabitken, Turk lirasindaki
yuzde 1 oraninda deger kaybi imalat sektdrlerinin ihracat hacminde uzun vadede

yaklasik yuzde 0,19'luk bir artisa yol agmaktadir.

Tablo 2. Tahmin Sonucglari: Uzun Donem Esneklikleri

Tiim Orneklem Yiiksek ithal igerik Diisiik ithal igerik
Kisa Dénem (Hata Dlizeltme Modeli)

CointEq -0,215%** (0,018) -0,227%** (0,026) -0,138*** (0,021)
DYF; 1,086*** (0,365) 0,857 (0,646) 1,089%** (0,310)
DYF¢q 1,926%** (,0,492) 1,766** (0,845) 2,338*** (0,423)
DYFi -0,813*** (0,216) -0,773** (0,361) -0,849*** (0,190)

DREER: 0,064 (0,110) 0,041 (0,175) 0,115 (0,099)
DREER¢+ -0,175(0,132) -0,148 (0,209) -0,236** (0,119)
DREER:.2 0,092(0,058) 0,063 (0,091) 0,146*** (0,053)
Sabit Terim -1,083%** (0,326) -1,725%%* (0,612) -0,598** (0,260)

Uzun Dénem (Seviye Denklemi)
YFt 2,171*** (0,206) 2,555*** (0,351) 2,173*** (0,275)
REER¢ -0,187*% (0,119) -0,027 (0,183) -0,340%* (0,165)
Gozlem 1152 640 512

Sayisl
Not: Degisken varyans-saglam standart hatalar parantez icinde verilmistir. *, ** ve *** girasiyla
yuzde 10, ylzde 5 ve ylizde 1 anlamlilik dtzeyini temsil etmektedir.

Bunun yaninda, ihracatin reel déviz kuru esnekligi yuksek ve dusuk ithal icerige sahip
olan sektorler arasinda heterojenlik gostermektedir. Reel doviz kurunda yuzde 1
oranindaki dusUs daha az ithal girdi kullanim oranina sahip sektdrlerin ihracat
hacminde yaklasik yuzde 0,34'lUk bir artisa neden olurken, reel déviz kuru
degisimlerinin yuksek ithal girdi kullanim oranina sahip sektdrlerin ihracat hacmi
Uzerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Daha acik bir ifadeyle,
dusuk ithal icerigine sahip sektorler icin yerel paradaki deger kaybi rekabet avantaj
saglarken ithal girdi kullanimi daha yuksek olan sektorler, deger kayiplari kaynakli fiyat
rekabetciligi kazanamamaktadir. Calismanin bulgular, ithalat maliyetinin de doviz
kuru dalgalanmalariyla degismesi nedeniyle, imalat sanayi sektdrlerinin Gretim

sureclerindeki ithal girdi kullanim derecesinin fiyat olusumu esnekliginde rol
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oynadigini gostermektedir. Bu cercevede, fiyat belirleme esnekligindeki bozulmalar

doviz kuru soklarinin ihracat hacmine olan etkisini zayiflatmaktadir.

ihracat ve reel déviz kuru hareketleri arasindaki iliskinin sektérlerin ithal girdi
gereksinimine gore farkhlasip farkhlasmadigini daha detayli incelemek icin Jorda
(2005) tarafindan gelistirilen dinamik LP yontemiyle tahmin edilen etki-tepki
fonksiyonlarindan da yararlaniimaktadir. Bu yaklasim, klasik vektor otoregresyonlara
kiyasla veri Uretim surecinin gecikme yapisindan kaynaklanan bicim hatalarina karsi
daha direncli ve esnek bir tahmin cercevesi sunmaktadir. Grafik 1’'de, tum 6rneklem
ve sektorlerin ithal icerigi bazinda hesaplanmis etki-tepki fonksiyonlarinin sonuglari

yer almaktadir.

Grafik 1. LP Modeli Cercevesinde Reel Kur Soku icin Etki-Tepki Analizi

a. Tiim Orneklem b. Yiiksek ithal icerik c. Diisiik ithal icerik
0.4 0.6 0.6
0.2 8"2‘ 0.3
r T T T T T T T T 1 0.0 O:o 0.0
02 | T N/
0.2 -0.3
0.4 04
0.6 06 0.6
0.8 -0.8 0.9
0123456789101112 01234567 89101112 0123456789101112

Not: Kirmizi ¢izgi birikimli etki-tepki fonksiyonunu gostermektedir. Tarali alanlar ise yGzde 95 guven
araligini temsil etmektedir.

Bulgular, tum 6rneklem ve yalnizca yuksek ithalat icerigine sahip sektorleri iceren alt
drneklem icin ihracat hacminin reel doviz kuru sokuna tepkisinin ¢cogunlukla ¢ok kisa
vadede (bir ila iki ceyrek) istatistiksel olarak anlamli olmadigina isaret etmektedir.*
Bununla birlikte, dusuk ithalat icerigine sahip sektorler icin ihracat hacminin reel doviz
kuru esnekligi s6z konusu doénemde istatistiksel olarak anlamhdir. Bununla birlikte,
ihracat hacminin doviz kuru soklarina tepkisinin isareti ekonomik olarak da anlamhdir.
Yani, uretim sureclerinde ithal girdilere daha az gereksinimi olan sektorler icin reel
doéviz kurundaki dususler kismen rekabet avantaji saglamakta ve bu sektorlerde
ihracatin artmasina neden olmaktadir. Bu ¢ercevede, dinamik LP modelinin bulgulari,

panel veri regresyonlari ve literatirdeki ge¢cmis bulgularla uyumlu sekilde, imalat

4 ihracat hacminin dis talep sokuna kisa vadede tepkisi Ek Grafik 3'te sunulmaktadir.
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sanayi sektorleri icin genel olarak ihracatin reel déviz kuru esnekliginin sinirli
oldugunu; ancak uretimde ithal girdilere daha az gereksinim duyan sektdrlerde déviz

kurundaki azalislar sonucunda rekabet avantaji elde edilebilecegini gostermektedir.

Sonug olarak, panel veri regresyonlari ve LP modelinden elde edilen etki-tepki
fonksiyonlari, imalat sanayi sektorlerinin ithal girdi kullanim yogunlugunun sektorel
duzeydeki ihracat hacminin reel doviz kuru hareketlerine tepkisini belirlemede rol
oynadigina isaret etmektedir. Ayrica, ihracatin reel doviz kuru esnekligi, daha kisa ve
daha uzun vadelerde, Uretim sureclerinde daha yuksek ithal girdi gereksinimine sahip

sektorler icin anlamh olarak daha dusuktar.

4. Sonug ve Degerlendirme

Son birka¢ on yilda, kuresel dizeyde deger zincirleri daha fazla buttnlesik hale
gelmistir. Bu nedenle, uretim sureclerinde ithal edilen girdilerin kullanimi da
yayginlasmistir. Bazi durumlarda, fiyat ve kalite avantajlari veya hizli ve givenilir
tedarik firsatlari bu egilimi desteklemistir. ithal edilen girdilerin Gretimde
kullanilmasinin verimliligi artirdigina dair literatirde bulgular olsa da s6z konusu
yabanci girdilerin kullanim derecesi doviz kuru dalgalanmalarinin yogun oldugu
donemlerde cari denge ve enflasyon uUzerindeki dolayll etkileri nedeniyle
makroekonomik istikrar acisindan izlenmesi gereken bir gostergedir. Ayrica, Covid-19
pandemisi déneminde ara mali tedarikinde yasanan kesintiler, Ulkelerin Uretim
sureclerinin surekliligini, ithalat gereksinimine bagli olarak farkh o6lculerde olmakla
birlikte, olumsuz etkilemistir. Bu c¢ercevede, ithalat gereksiniminin cesitli
perspektiflerden incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu calismada, dis ticaret
perspektifinden bakilarak Turkiye imalat sanayindeki ithalat gereksiniminin ihracatin

reel doviz kuru esnekligi Uzerinde bir etkisi olup olmadigi arastirilmaktadir.

Panel veri tahminleri, imalat sanayi sektorleri icin Tdrkiye'nin ihracatinin ana
belirleyicisinin hem kisa hem de uzun vadede, ihracat ortaklarinin gelirlerindeki
degisimler oldugunu godstermektedir. Bununla birlikte, doviz kuru hareketlerinin
ihracat dinamikleri Gzerinde nispeten sinirh bir etkisi oldugu gérulmektedir. Kisa vadeli

esneklikler, ihracatin reel doviz kuru hareketlerine 6nemli dl¢tde tepki vermedigini
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gostermektedir. Ancak uretim sureclerinde daha az ithal girdi kullanimi olan sektorler
icin istatistiksel olarak anlamli reel déviz kuru esneklikleri tahmin edilmektedir. Doviz
kuru hareketleri ihracatcilarin girdi maliyetlerini de etkilediginden, sadece daha az
ithal girdi kullanan sektdrlerin bu hareketlere daha kisa bir sure icinde adapte oldugu
degerlendirilmektedir. Diger taraftan, uzun vadeli esneklikler, toplam ihracat icin reel
doviz kuru esnekliginin istatistiksel olarak anlamli oldugunu, ancak yine de mutlak
deger olarak dis talep esnekligine gére daha dustk oldugunu gostermektedir.
ihracatin uzun vadeli reel déviz kuru esnekligi, daha az ithal girdi kullanan sektérlerde
daha yuksekken ithal girdilere yuksek oranda gereksinim duyan sektorlerde séz
konusu esneklik istatistiksel olarak anlamli degildir. Lokal projeksiyonlardan elde
edilen etki-tepki fonksiyonlari da panel veri regresyonu sonuclariyla uyumlu olup, ithal
girdi gereksinimi derecesinin sektdrel duzeyde ihracatin reel doviz kuru esneklikleriyle
iliskili oldugunu gostermektedir. Bu bulgulara gére, dusuk ithalat gereksinimine sahip

sektorler, reel doviz kuru hareketlerine daha fazla tepki verebilmektedir.

Gahsmamizin sonuglari, reel kur hareketlerinin ekonomi genelinde ihracati artirici
yonde kayda deger bir etkisinin olmadigina isaret etmektedir. Sanayi politikalari ile
yapisal olarak yerli girdi kullaniminin tesvik edilmesi kur hareketlerinin miktarsal
olarak ihracata yansimasini artirabilecektir. Bununla birlikte, calismamizda reel kur
uyarlamalari ile yalnizca belirli imalat sanayi sektérunin miktarsal olarak ihracatini
artirabilecegi, s6z konusu etkinin de mutlak deger olarak dis talep gelismelerinin
etkisine kiyasla oldukca sinirli olacagl bulgulanmaktadir. Bu cercevede, ihracattaki
kalci ve surdurudlebilir kazanimlarin temelde fiyat rekabetciliginden ziyade katma
degeri  yuksek ve teknolojik Urun cesitlendirmesiyle  saglanabilecegi
degerlendirilmektedir. Buna ek olarak, ihracatta pazar cesitliliginin artirilmasi ydnunde
dzellikle salgin sonrasi donemdeki kazanimlarin dis talepteki dalgalanmalarin ihracat

miktari Uzerindeki etkilerini sinirlamaya katkida bulunmasi beklenmektedir.
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Grafik 1: ihracatta Yabanci Katma Degerin Payi (2018)
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Grafik 3: Lokal Projeksiyonlara (LP) Gére Dis Talep Soku icin Etki-Tepki Analizi
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Not: Kirmizi cizgi birikimli etki-tepki fonksiyonunu goéstermektedir. Tarali alanlar ise yizde 95 guven

araligini temsil etmektedir.

Tablo 1: imalat Sektérleri ve ithal Girdi Gereksinimine Gére Siniflandirilmasi

NACE ithal Ara Girdi/Toplam ithal Girdi
Rev. 2 Sektoér Ara Girdi Siniflamasi
10 Gida 0,15 Dusuk
11 icecekler 0,15 Dusuk
13 Tekstil 0,18 Duasuk
14 Giyim 0,18 Dusuk
15 Deri 0,18 Dusuk
17 Kagit ve kagit dranleri 0,38 Yiksek
20 Kimyasal Urtinler 0,45 Yuksek
21 Temel eczacilik Grunleri 0,34 Yuksek
22 Kauguk ve plastik trtnler 0,39 Yiksek
23 Diger metalik olmayan mineral Urtnleri 0,15 Dusuk
24 Ana metaller 0,37 Yiksek
25 Fabrikasyon metal trlnler 0,23 Dusuk
26 Bilgisayarlar ile elektronik ve optik artnler 0,41 Yiksek
27 Elektrikli techizat 0,30 Yiksek
28 Makine ve ekipmanlar 0,31 Yiksek
29 Motorlu kara tasitlar 0,36 YUksek
30 Diger ulasim araglari 0,30 YUksek
31 Mobilya ve diger mamul esyalar 0,20 Dusuk

Not: imalat sanayi sektérleri NACE Rev.2 iki basamakli siniflandirmasina gére sunulmaktadir. 2012 Girdi-Cikti tablosu
kullanilarak sektorlerin toplam girdileri icinde ithal ara girdilerinin payi hesaplanmakta ve ithal girdi siniflamasi bu
orana gore yapilmaktadir. S6z konusu tabloda ana kalem seklinde yer alan gida ve icecekler ile tekstil, giyim ve deri
imalati alt kalemlerinin ithal girdi orani i¢in ana kalem degeri kullaniimistir.
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Tablo 2: Ozet istatistikler

G'::‘::(;:#:ﬁ Degisken GS(;Z;:“ Minimum S;::C:;t Ortalama | Medyan | Maksimum
Disik ithal ihracat 512 3,79 0,28 4,51 4,55 5,36
Girdi Dis Gelir 512 4,59 0,13 4,80 4,78 5,14
Gereksinimi Reel Kur 512 4,01 0,20 4,55 4,62 4,82
Seﬁt'gﬂer 'thglrfrzlrd' 512 0,15 0,03 0,18 0,18 0,23
Yiiksek ithal ihracat 608 3,57 0,33 4,48 4,53 5,33
Girdi Dis Gelir 640 4,58 0,12 4,78 4,76 5,09
Gereksinimi Reel Kur 640 4,01 0,20 4,56 4,63 4,84
Seft'g[}er 'thoa'r:rllrd' 640 0,30 0,05 0,36 0,37 0,45
ihracat 1120 3,57 0,31 4,49 4,54 5,36
BLitiin Dis Gelir 1152 4,58 0,13 4,79 4,77 5,14
Srneklem Reel Kur 1152 4,01 0,20 4,56 4,62 4,84
'thoa'raGr:Ird' 1152 0,15 0,10 0,28 0,30 0,45

Not: Degiskenlere logaritmik déntsim uygulanmistir. Tabloda ithal girdi orani disindaki degerler, ihracat miktar
endeksi, ihracat agirlikli kiiresel biyiime endeksi ve reel kur endeksinin logaritmasini ifade etmektedir. ithal girdi
orani sektordn [0,1] araligindaki toplam girdi kullanimi icinde ithal girdi payini gdstermektedir.

Tablo 3. Panel Esbutliinlesme Testi Sonuglari (Westerlund, 2007)

istatistik Deger Z-degeri P-degeri Direncli P-degeri
Gt -2,21 -0,93 0,18 0,12
Ga -11,50 -1,82 0,04 0,05
Pt -11,89 -3,56 0,00 0,01
Pa -12,24 -5,47 0,00 0,01

Not: Testin bos hipotezi degiskenler arasinda esbutiinlesme olmadigi yoniundedir. Gt ve Ga test istatistikleri
cercevesinde bos hipotezin reddi, en az bir yatay kesitte esbitinlesme oldugu seklinde yorumlanirken Pt ve Pa
istatistikleri cercevesinde bos hipotezin reddi bir butin olarak panel icin esbutiinlesme oldugu seklinde
yorumlanmaktadir.
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