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4. Arz ve Talep Gelismeleri

2015 yili ikinci ceyregdine iliskin Gayri Safi Yurt ici Haslla (GSYiH) verilerine gére iktisadi faaliyet
Temmuz Enflasyon Raporu’nda ortaya konulan gérinime kiyasla daha gicli bir seyir izZlemis ve GSYIH
dénemlik bazda yizde 1,3, yillk bazda ise yizde 3,8 oraninda artmistir. GSYIH yillk artisinda, sanayi
Urefimi artisina kiyasla daha gUclU artan sanayi katma degeri, olumlu hava kosullarn neficesinde artis
kaydeden tarm katma degeri ile ik ceyrekteki gUglU gdérinimUnU koruyan net vergi kalemleri baslica
roli oynamistir. GSYIH dénemlik blyUmesinde ise sanayi katma degerindeki artis éne cikmaktadir.
Harcama tarafindan bakildiginda, nihai yurt ici talebin 6zel kesim araciigiyla yillk bGyimeye belirgin
katki yaptigi, dénemlik bazda ise &zel yatinmlarnn strUkleyici oldugu gériimektedir. Bu dénemde net

inracat ise bUyUmeyi sinilayan unsur olmustur.

2015 yill UgUncU ceyregine iliskin mevcut veriler, iktisadi faaliyetin donemlik artis hiznda yilin ilk
yansina gére dusUs olabilecedine isaret etmektedir. Sanayi Uretimi Temmuz-Agustos déneminde bir
énceki ceyrege gére yizde 0,7 oraninda arhs kaydetmistir. ic talep tarafinda, ic ve dis belirsizliklerin
artmasi sonucu finansal kosullarda gerceklesen ek sikilasmanin ve déviz kurunun gecikmeli yansimasiyla
yUkselmeye devam eden temel mal fiyatlannin etkisiyle O¢cUncU ¢eyrekte 6zel tUketimin daha iIimli bir
seyir iziemesi beklenmektedir. Ote yandan, Temmuz-Agustos déneminde énceki ceyrege kiyasla sinirli
oranda gerileyen altin hari¢ ihracat miktar endeksinin UcUncU c¢eyrekte yUkselebilecedi tahmin

edilmekte, bu cercevede dis talebin dénemlik bUyUmeye katkisinin artacagdi distnilmektedir.

Onimizdeki dénemde, bUyimenin imli bir seyir iZieyecedi beklenmekle birlikte asadr yénld
risklerin 6nemini korudugu dusunUimektedir. GUven endekslerindeki zayif seyir cercevesinde glven
kanalinin destegi bir sire daha zayif kalabilecektir. Yakin dénemde i¢c ve dis oynakliklar nedeni ile
finansal kosullarda bir miktar daha sikilasma yasanmistir. Dis talebe iliskin gerek jeopolitik gelismeler
gerekse kiresel para politikasindaki belirsiziikler sebebi ile asad yénlU riskler devam etmektedir. Ote

yandan, Avrupa Ulkelerinde gdzlenen toparlanma dis talebi destekleyebilecekfir.

ic ve dis belirsizliklerin azalmasi durumunda finansal kosullarda ortaya cikabilecek iyilesme ve
artabilecek given 2016 yill bUyUmesini destekleyebilecek unsurlar olarak gériimektedir. Bu cercevede,
2016 yilinda i¢ talebin bUyUmeye iiml katki vermesi ve Avrupa ekonomilerinde sUregelen toparlanmaile
dis talep desteginin artmasi beklenmektedir. Sonuc olarak, 2015 ve 2016 vyillannda toplam talep
kosullarinin enflasyondaki disis surecini desteklemeye devam edecedi 6ngdérUimektedir. Dis ticaret
hadlerindeki gelismelerin gecikmeli etkilerinin ve mevcut makrointiyati cercevenin de cari islemler

dengesindeki iyilesmeyi destekleyecedi tahmin edilmektedir.
4.1. Arz Gelismeleri

TUIKK tarafindan aciklanan verilere gére, 2015 yilinin ikinci ceyredinde ikfisadi faaliyet Temmuz
Enflasyon Raporu’nda ortaya konulan gérinime kiyasla daha giclU bir seyir izlemis ve GSYIH bir dnceki
yilin ayni geyregine goére yUzde 3,8 oraninda artmistir (Grafik 4.1.1). Milli gelir yillik arfisinin beklentilerin
Uzerinde gergeklesmesinde, sanayi Uretimi yillk artisina kiyasla daha gugli artan sanayi katma degeri
ve bir dnceki ceyrekte oldugu gibi bu dénemde de sanayi katma degerinin olduk¢ca Uzerinde

gerceklesen net vergi kalemleri etkili olmustur. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinimig verilere gére ise
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GSYIH bir dnceki ceyrede kiyasla yizde 1,3 oraninda bir artis kaydetmistir. Bu dénemde, sanayi katma

degeri ilk ceyrege kiyasla yizde 2,7 artarak geyreklik bUyUmeye en yUksek katki yapan sektér olmustur.

Diger sektdrler de dénemlik bUyUmeye pozitif ydnde katki vermistir (Grafik 4.1.2).

Grafik 4.1.1.

GSYIiH Yilik BoyUmesi ve Uretim YénUnden Katkilar

(YUzde Puan)

e Net Vergi

Grafik 4.1.2.
GSYiH Ceyreklik BUyUmesi ve Uretim Yéninden
Katkilar (Mevsimsellikten Anndinimis, YUzde Puan)

mmmm Net Vergi

14 4 Tarim 14 59 Tarim rs
12 i mmm [nsaat L 12 m— ingaat
1 Sanayi 44 Sanayi L g
10 | i L 10 mmmm Hizmetler
mmmm— Hizmetler — GSYH
N —o— GSYIH 31 3
8 4 r8
II
6 L6 2 L2
il vl :\ iyt 4 140 E 1 HE
. i | b\/l Il I 3 |
2 ‘N TLo ] I \ A I
\~/‘ / 0 | [ W | = I I gl s
I II i IIII g & i S Rl 0
0 AENNNEERNNNNNNNNEEEE [ ]
-1 o
"2 2 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2
1|2(3]4|1|2|3|4|1|2|3|4(1|2|3|4|1|2|3|4|1|2
2010 2011 2012 2013 2014 |2015|
2010 2011 2012 2013 2014 |2015
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Sanayi Uretimi Temmuz-AJustos déneminde takvim etkilerinden arnindinimis verilerle ilk ceyrekteki
artis hizini korumus ve gecen yilin ayni dénemine kiyasla yuzde 3,6 oraninda artis kaydetmistir (Grafik
4.1.3). Mevsim ve ftakvim eftkilerinden anndinlmis verilerle sanayi Uretimi ise, Temmuz ayindaki
gerilemenin ardindan Adustos ayinda belirgin bir artis sergilemis ve Temmuz-Agustos déneminde ikinci
ceyrek ortalamasinin yUzde 0,7 Uzerinde gerceklesmistir (Grafik 4.1.4).

Grafik 4.1.3.

Sanayi Uretim Endeksi
(Yilik YUzde Degisim)

Grafik 4.1.4.

Sanayi Uretim Endeksi
(Mevsimsellikten Arindinimis, Ceyreklik YUzde Degisim)
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2015 yili EylUl ayinda bayram nedeniyle gecen sene EylUl ayina goére olusan 3 gunlUk is ginu
farkinin ve bayram éncesi gUnlerin idari tafil ilan edilmesiyle olusan kdpri ginG etkilerinin verilerin yillik
yUzde degisimine kuvvetli dUsUs olarak yansimasi beklenmektedir. Bu nedenle EylUl ayinda verileri
degerlendirirken takvim etkilerinden anndinimis yillik yUzde degisim degerine bakmak iktisadi egilimi
go6zlemleyebilme adina daha dnemli olacaktir. Bu cercevede, EylUl ayinda Uretimin yillk bazda dnemli
SlcUde daralabilecegdi degerlendiriimektedir. Mevsim ve takvim etkilerinden anndinimis verilerle, EylUl
ayinda tasit Uretiminde gerileme gériimektedir. Ote yandan, anket gdéstergeleri de Eylil ayinda
Urefimin aylk bazda temelde i¢ piyasa kaynakli daha iiml bir seyir izleyecegine isaret etmektedir.
Nitekim, IYA'da kayith ic piyasa siparislerindeki zayiflama, ihracat siparislerindekine kiyasla daha
belirgindir. PMI ve PMI Uretim endeksi gdstergeleri de bir dnceki aya gére dusmuUs ve 50 seviyesinin
altinda kalmistr (Grafik 4.1.5 ve 4.1.6). Yatinmci giveni gdstergelerinden IYA yatinm egilimi ve sanayi
dalindaki genel gidisat sorularinda da gerileme gérUimektedir. Bu ¢cercevede, sanayi Uretiminin EylUl
ayinda gerileyecedi ve UcUncU ceyrekte bir dnceki ceyrege kiyasla iiml bir artis gdsterecedi
degerlendirimektedir. Ayrica, yilin ikinci yansina iliskin olarak i¢ ve dis belirsizliklerin given kanalinin
destedini siniMayabilecek olmasi, ddviz kurunda gdzlenen oynaklik ve finansal piyasalarda gdzlenen
sikilasma yurt ici talep Uzerinde asadr yénlo risk olusturmaktadir. Onimizdeki dénemde Avrupa Birligi
Ulkelerinin talebindeki artisin da katkisiyla bUyUme kompozisyonunun kademeli olarak net inracat lehine
degismesi ve yilin geri kalaninda ihracatinda destegiyle sanayi Uretimindeki artiglann iliml seviyelerde

seyretmesi beklenmektedir.

Grafik 4.1.5. Grafik 4.1.6.
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4.2. Talep Gelismeleri

2015 yili ikinci ceyreg@ine iliskin GSYIH verileri harcama tarafindan incelendiginde, nihai yurt ici
talebin yillk bUyUmeye yaphdi katkinin bir dnceki ceyrege gdre yUkseldidi, net ihracatin ise blyUmeye
negatif katki yapmaya devam ettigi gézlenmektedir (Grafik 4.2.1). Bu dénemde, nihai yurt ici talepte
go6zlenen ivmelenmede hem tUketim hem de yatinm harcamalarn efkili olmustur. Mevsimsellikten

anndinimis verilere gbre dénemlik bUyUmeye i¢ talep pozitif, ihnracat ise negatif katki yapmistir.
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Grafik 4.2.1. Grafik 4.2.2.
Talep YénUnden Yillik BUyUmeye Katkilar Yurt ici Ozel Tuketim ve Alt Kalemleri
(YUzde Puan) (Mevsimsellikten Anindinlmis, 2011C1=100)
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Ozel tUketim harcamalan yilin ikinci ceyredinde énceki ceyrede kiyasla artmistir. Bu dénemde,
dayanikli tUketim mali harcamalan azalirken, diger tUketim mallanna yapilan harcamalar yatay
seyretmistir (Grafik 4.2.2). Ote yandan, dayanikli mallara yénelik harcamalarin son iki ceyrekte gérece
zayif seyretmesi dzel tUketimdeki bUyUmeyi sinlamaktadir. Ozel makine-techizat ve 6zel insaat
yatinmlarn ise yilin ikinci ceyreginde beklenenin Uzerinde ve belirgin oranda artmistir (Grafik 4.2.3).
Bdylelikle, 6zel yatinmlarda bu dénemde 2011 yilindan bu yana gdzlenen en yUksek ¢eyreklik bUyime
kaydedilmistir. Kamu kesimi tarafinda, yilin ikinci ceyreginde kamu tUketimi artisini sGrdirmUs, kamu
yatinmlan da makine-techizat kaynakli olarak yUkselmistir. Toplam kamu harcamalan dnceki ¢ceyrege
benzer bir ceyreklik bUyUme sergilemistir (Grafik 4.2.4).

Grafik 4.2.3. Grafik 4.2.4.
Ozel Yatinmlar ve GSYIH Ozel ve Kamu Kesimi Talebi
(Mevsimsellikten Anndinimis, 2011C1=100) (Mevsimsellikten Anndinlmis, 2011C1=100)
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Grafik 4.2.5.

TUketim Mallan Uretim ve Ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinimis, 2010=100)
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2015 yilinin ik yansinda yurt ici talebin bUyUmeye katkisi dis talepten yUksek olmus, bir diger
ifadeyle bUyUmenin sUrUkleyicisi ic talep olmustur. UcincU ceyre@e iliskin veriler, ic talepte yavaslama
inracatta ise toparlanma gézlenebilecegine, bdylelikle bUyime kompozisyonundaki dedisimin net
ihracat lehine olabilecegdine isaret etmektedir. Nitekim, 6zel tUketim talebine iliskin g&stergelerden
ithalat
(Grafik 4.2.5). Otomobil satislan yilin O¢UncU ¢eyreginde azalmistr (Grafik 4.2.6). TUketici gUveni

tUketim mallan  Urefimi  Temmuz-Agustos déneminde gerilerken sinil - oranda  artmistir
zaylflamaya devam etmisti. Temmuz-Agustos déneminde &nceki ceyrege kiyasla makine-techizat
Uretimi artarken ithalatl gerilemistir (Grafik 4.2.7). insaata iliskin gdstergelerden mineral maddeler Uretimi
artarken ithalatl azalmistir (Grafik 4.2.8). UcOncU ceyrekte bir miktar artan yatnmer giveni ise distk
dUzeylerdeki seyrini korumustur. Bu ¢ercevede, mevcut gdstergeler yilin O¢cUncU ¢eyreginde ic talebin

bUyUmeye katkisinin iIimli seyredecedine isaret etmektedir.

Grafik 4.2.7.
Makine-Ekipman Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri

Grafik 4.2.8.
Mineral Maddeler Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri
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KUresel ekonomideki yavaslama ve jeopolitik gelismeler kaynakll olarak mal ve hizmet ihracati

ikinci ceyrekte ceyreklik bazda gerilemistir. Bu dénemde mal ve hizmet ithalat sinirl oranda azalmistir
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(Grafik 4.2.9). Ote yandan, dis ticaret ana edilimini daha sadlikli yansitan altin haric miktar endeksleri
degerlendirildiginde, yilin ikinci ¢eyreginde ihracatin arth@r ithalatin ise gdrece yatay seyrettigi
g6zlenmektedir (Grafik 4.2.10). Agustos ayi itibaryla énceki ceyrede kiyasla altin hari¢ inracat ve ithalat
miktar endeksleri gerilemistir. Ancak, altin hari¢ ihracat miktar endeksindeki gerileme sinirfli oranda
gerceklesmistir. Onimizdeki dénemde, jeopolitik faktdrlerin olumsuz etkisine ragmen, AB Ulkelerinin
talebindeki artisin ihracatimizi olumlu etkilemesi beklenmektedir. Bu durum, i¢ falebin seyrine bagl
olarak ithalat talebinde gdzlenebilecek yavasiama ile beraber degerlendirildiginde, dnUmUzdeki

dénemde net ihracatin cari dengedeki iyilesmeyi destekleyecegdi disunUlimektedir.

Grafik 4.2.9. Grafik 4.2.10.
Mal ve Hizmet ihracat ve ithalati ile GSYIH ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2011C1=100) (Altin Harig, Mevsimsellikten Arindinimig, 2011C1=100)
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Ozetle, 2015 yil ikinci ceyredinde ikfisadi faaliyet ézel yatnmlarda beklenenin Uzerinde ve
belirgin oranda gbézlenen artisin da etkisiyle gUcl bir blyUme sergilemistir. 2015 yilinin ilk yansinda yurt igi
talebin bUyUmeye katkisi dis talepten yUksek olurken, yilin ikinci yansinda blyime kompozisyonundaki
degisimin net ihracat lehine olacadr dustntimektedir. Ote yandan, kiresel piyasalardaki belirsiziikler ile
gUven endekslerindeki zayif seyir blUyUme Uzerinde asagdi yonlu risk olusturmaktadir. Bu gérinim alfinda,
talep kosullarinin cari dengedeki iyilesmeyi destekleyecegdi ve enflasyona disiricU ydnde katki
verecegi degerlendiriimektedir.

2016 GorinUmuo

Yakin dénemde, tUketici ve yatinmci giveni zayiflamis, finansal kosullar sikilasmis, kiresel sermaye
akimlar daha oynak ve daha zayif bir seyir iziemeye baslamistir. Ayrica, Fed'in faiz artisi sirecine iliskin
belirsizlikler canlii@ini korurken, Cin ekonomisi yavasiamaya baslamis ve jeopolitik gelismeler ficaret
ortaklanmizi olumsuz ydnde etkilemeye devam etmistir. Bu gelismelerin, 2016 bUyUmesini ve talep
kompozisyonunu cesitli kanallar vasitasiyla etkilemesi beklenmektedir. Son dénemde yasanan bu
gelismelerin gelecek yil i¢ talepte ne 0OlcUde hissedilecegini, 2015 yili genelinde iktisadi faaliyefi
etkileyen ic ve dis belirsizliklerin &nUmuUzdeki ddnemdeki seyri tayin edecektir. Diger yandan, Avrupa
ekonomisindeki bUyUmeye dair toparlanma sinyallerinin gelmeye baslamasi ve Yunanistan kaynakli

sorunlarin ¢6zOmU konusunda ilerleme saglanmasi ise olumlu gelismeler olarak ortaya ¢ikmigtir.
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Avrupa ekonomisindeki toparlanmanin gelir kanali, reel kur gelismelerinin ise fiyat kanal ile
ihracat destekledigi; yurt ici belirsizliklerin azaldigi ve jeopolitik gelismelerin glven ve ficaret kanalindan
ek bir olumsuz katki yapmadid bir senaryoda bUyUmenin 2015 yilina gdbre bir miktar artacagdi
dUsUnUlmektedir. 2016 yill geneline iliskin talep gérinimU degerlendirildiginde, 2015 yilina gdre i¢
talebin bir miktar zayiflamasi, inracatin katkisinin ise artmasi beklenebilecekftir. Bu géronUim Uzerinde dig

talep icin asadi yonlU riskler daha belirginken yurt ici talep Uzerindeki riskler ise daha dengelidir.

Grafik 4.2.11. Grafik 4.2.12.
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Dis talepte bir toparlanma beklenmekle birlikte asadi yonlU riskler mevcudiyetini korumaktadir.
TUrkiye'nin inracat dinamiklerinde gelismis Ulkelerin iktisadi faaliyetleri dnemli bir belirleyici olmaktadir. Bu
cercevede, Avrupa ekonomisindeki toparlanmanin ihracatimizi 2016  yilinda destekleyecedi
degerlendirimektedir (Grafik 4.2.11). Orta Dogu ve Kuzey Afrika Bolgesiicin de toparlanma beklense de
jeopolitik gelismeler bu bdlge icin ihracatimiz Uzerinde belirgin asadr yonlU riskler olduguna isaret
etmektedir (Grafik 4.2.12). Rusya ve Irak’a yapilan ihracata iliskin belirsizlikler asadr yonlu riskleri besleyen
onemli bir diger faktérdUr. Fed kararlannin ve Cin ekonomisindeki yavaslamanin dinya ekonomisine
eftkileri ile Avrupa’daki toparlanmanin kaliciigr konusundaki belirsizlikler de dis talebe iliskin asag yonlu
risklere isaret etmektedir.

KUresel bUyUmeye iliskin tahminler, 2016 yiinda ve orta vadede &nceki yillara gére daha iimili
bUyUme oranlan goérilecedine isaret etmektedir (Grafik 4.2.13). Bu cercevede, kiresel potansiyel
bUyUmenin bir miktar gerilemesi ihtimali, Ulkemizdeki bUyUme gelismeleri acisindan bir  kisit
olusturabilecektir. Diger yandan, kiresel anlamda milli gelir bUyUmesine gére daha yuUksek bUyUme
oranlan goésteren kiresel mal ficareti son dénemde géreli olarak yavasiamistir. Oyle ki, 2002-2007
déneminde bUyUmenin ortaloma 1,6 kat artis gbsteren kiresel mal ithalat artis hizi, 2012-2014
déneminde bUyUmenin ortalama yUzde 80'i civannda kalmistir. Bu durum, ihracattaki rekabetin kiresel
bUyUmedeki zayiflamanin ima ettiginden daha fazla artmis olabilecegdine isaret etmektedir. 2000’li
yillarda gecirdigi yapisal dénUsim ve dinya ekonomisine artan bUtinlesmesi ile birlikte Turkiye milli gelir
bUyUmesinin kiresel bUyUme ile iliskisi artmigtir (Grafik 4.2.14). Bu dogrultuda, dis talep bUyUmesi ve reel

kur gelismeleri ihracata destek saglayacak olsa da Orta Vadeli Program’da belirtilen yapisal reformlarnn
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hayata geciriimesi kiUresel duzeyde artan rekabet ortaminda bUyUmenin daha surdUrilebilir ve dengeli

olmasinda belirleyici olacaktir.

Grafik 4.2.13. Grafik 4.2.14.
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Yurt ici talebe iliskin riskler dengelidir. 2010 yiindan sonra uygulanan makroihtiyati tedbirlerin
ardindan milli gelir dengeli ve nispeten dUsUk oynaklikta bir bUyUme egilimi sergilerken, nihai yurt ici
talep kademeli toparlanmanin ardindan iIimli bir seyir iziemistir (Grafik 4.2.15). 2016 yiinda da i¢ talebin
imli seyrini korumasi beklenmektedir. ic ve dis gelismeler nedeniyle finansal kosullarda gdzlenen
sikilasmanin i¢ talep Uzerinde asadi yonlU risk olusturdugu, ancak vyurt ici belirsizliklerin - azalmasi
durumunda bu sikilasmanin devam etmeyecedi ve i¢ talepte belirgin bir yavaslamaya yol acmayacagdi
degerlendirimektedir. Diger yandan, yurt ici belirsizliklerin azalmasi durumunda tUketici ve yatinmci
gUveninde yasanabilecek artisin etkisiyle ic talep Uzerinde yukarn yonlU riskler de bulunmaktadir. Ayrica,
kUresel kriz sonrasi gbézlenen gUc¢lU istihdam performansinin gelir kanalindan, cari acikta 6ngdrilen disus
ve gUcli kamu maliyesinin de ekonomi politikalan acisindan alan olusturarak yurt ici falebi

destekleyebilecegdi degerlendiriimektedir.

Grafik 4.2.15. Grafik 4.2.16.
Milli Gelir ve Nihai Yurt Ici Talep Ortalama BUyUme Milli Gelir icindeki Paylar
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
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2010 yil sonrasi finansal istikran desteklemek icin alinan tedbirlerin sonucu olarak i¢ falebin milli
gelirden daha dUsUk oranda bUyUmesinin etkisiyle, &zel kesim talebinin milli gelir igindeki payr azalmis,
ithalatin pay ise yatay bir seyir iziemistir (Grafik 4.2.16). Bu dénemde, ihracatin payinda ise artis
gerceklesmistir. 2016 yilinda i¢ talebin iimh seyretmesi, dis talebin ise toparlanma egilimi sergilemesi ve
bu sayede blUyUme kompozisyonundaki dengelenmenin sirmesi beklenmektedir. Boylece, mevcut
makroihtiyati cerceve cari islemler dengesindeki iyilesmeyi desteklemeye devam edecektir
(Grafik 4.2.17). Bu gérunUm altinda, 2016 yilinda toplam talep kosullannin enflasyondaki dUsUs sUrecini

destekleyecegdi 6ngdrilmektedir (CGrafik 4.2.18).

Grafik 4.2.17. Grafik 4.2.18.
Cari Islemler Dengesi (CID) Cikh Acigi
(12 Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolar) (YUzde)
ciD
307 0 eeeeee- CID (altin harig) r 30 1,0 5 £ 1,0
CID (enerii ve altin harig)
10 0,5 r 05
-10 0,0 0,0
20 0,5 - t-05
-1,0 4 r-1,0
-50
41,5 4 r-15
-70
-2,0 1 r-2,0
-90 - - -90
(2] o o — - N N o l32] < < wn wn
o — -~ — - — — — — — - — —
[s¢] 0 N @ N @ N @ N © N ©
o o o o o o o o o o o o o
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TCMB.

4.3. Emek Piyasasi

2015 yilinda iktisadi bUyUmenin iliml gerceklesmesinin efkisiyle issizlik oranindaki genel egilim artig
yénunde olmustur. 2015 yilinin ilk ¢eyreginde gerileyen tarm disi issizlik orani ikinci ve Ug¢UncuU
ceyreklerde artmistir (Grafik 4.3.1). Tarm disi istihdam 2015 yili ik ceyreginde yUksek oranda artis
gdstermis ancak takip eden dénemde ivme kaybetmistir. Ote yandan, yilin ilk iki ceyredinde artis edilimi
duraksayan isglcUne katilim Nisan déneminden itibaren tekrar artis egilimine girmistir (Grafik 4.3.2). Bu

durum, istihdamdaki iIhmli gérinimle birlesince issizlik oranlarnnda artis meydana gelmistir.

Grafik 4.3.1. Grafik 4.3.2.
Issizlik Oranlar Tanm Disi Istihdam ve IsgicUnUn Calisabilir Yastaki
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Tanm disi istihdam gelismeleri incelendiginde, hizmetler sektoérU istihdaminin istihdam artisinin
temel belirleyicisi olmaya devam etfigi gérUimektedir (Grafik 4.3.3). Kamu ydnetimi, egitim ve saglik
sektérleri ile idari faaliyetler sektérd hizmet istihdami artisina istikrarl bir sekilde katki vermektedir. Ote
yandan, ekonomik faaliyetteki iimli seyir ve turizm sektérindeki duraganlik hizmet sektdrU istihdamini
sinilandirmaktadir. Sanayi sektoérU istihdami Uretim artisindaki ivme kaybina paralel olarak 2014 yili ve
2015 yilinin ilkk yansinda ortalamada dUsUk bir oranda artis gdstermistir. Dalgall bir seyir izleyen sanayi
istihdami Haziran ve Temmuz dénemlerinde gerilemistir (Grafik 4.3.4). OncU gdstergeler sanayi
istihdaminda yilin GcUncl ceyredinde ilave kdtilesme ydninde bir sinyal vermemektedir. Uc aylik
ortalamalarla bakildiginda, sanayi Uretiminde iiml bir artis gdzlenmektedir. PMI istihdam degeri, EylUI
ayinda bir miktar artmakla birlikte, son é aydir istihdam artisi ve azalisina giden firmalarnn oranlannin ayni

oldugunu ifade eden ndtr degerine yakin bir seviyede bulunmaktadir.

Grafik 4.3.4.

Sanayi Uretimi, istihdami (2010=100) ve PMI istihdam
Degeri* (Mevsimsellikten Anndinimis)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, Markit.

Yiin ilk yansinda gerileyen insaat istihdami, Temmuz déneminde artmistir (Grafik 4.3.5). insaat
istihdamiyla yakindan iliskili olan metalik olmayan mineral maddeler Uretiminde Nisan ayindan itibaren
g6zlenen yatay seyrin ardindan Agustos ayinda goérilen toparlanma insaat istihdamindaki artisla
tutarlidir. Sanayi istihdami ile ilgili g&stergeler bir gerilemeye isaret etmemektedir. Ote yandan, hane
halkinin issizlikle ilgili beklentileri k&tUlesmektedir. TCMB TOketici GUven Endeksi ve endeksin alt
kalemlerinden biri olan Issiz Sayisi Beklentisi, GcincU ceyrekte sert bir sekilde dUsmUstir (Grafik 4.3.6). Bu

durum issizlikteki iyilesmenin zaman alabilecegdine isaret etmektedir.
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Grafik 4.3.5. Grafik 4.3.6.
insaat Sektdri istihdami ve Metalik Olmayan Mineral TUketici GUven Endeksi, TGE ssiz Beklentisi ve Tanm Disi
Madde Uretimi* (Mevsimseliikten Anndirimis, 2010=100) issizlik Oran*
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Kaynak: TUIK.

Ucret gelismeleri izZlendiginde 2015 yili ik ceyredinde yiksek bir oranda artan saatlik Gcretlerin,
ikinci ceyrekte hiz keserek artmaya devam ettigi gdézlenmektedir (Grafik 4.3.7). Bu dénemde, enflasyon
gelismelerinin de eftkisiyle Ucretler reel olarak degdismemistir. Saatlik Ucretlerin asgari Ucretle uyumlu
hareketi bu dénemde de devam etmistir. Saatlik Ucretlerde, beklenen enflasyon ve verimlilik artigi
Uzerinde gerceklesen artislar firma maliyetlerini yukarn ¢eken bir unsur olmaktadir. Bu cercevede, ikinci
ceyrekteki verimlilik arhsi, saatlik Ucrette yilin ik yansinda gézlenen artisi dengelemistir. 2015 yili ikinci
ceyreginde saatlik Geret artarken, Uretimdeki artis paralelinde yasanan verimlilik kazanimlarinin etkisiyle
birim isgUcU maliyeti gerilemistir. Birim isgucU maliyetindeki yillk artis hizi sanayi ve hizmet sektdrlerinde

yaklasik yizde 10 oraninda gerceklesmistir.

Grafik 4.3.7. Grafik 4.3.8.
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Ozetle, tanm disi istihdamdaki gérece distk oranli artisin etkisiyle issiziik orani Haziran-Temmuz
déneminde vyilin ikinci ceyregine gbére artmistir. Bu dénemde, tarm disi istihdamda en yUksek paya
sahip olan hizmetler sektéronin istihdam artisina katkisi sGrmektedir. Sanayi istihdami gerilerken insaat

istihdami Temmuz ayinda artarak yilin ilk yansinda yasanan kayiplanni kismen telafi etmistir. Onci
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gostergeler, 6nUmuzdeki dénemde, tanm disi sektdrlerde sinirli istihdam arfislan gérUlebilecegine isaret
etmektedir. istihdamdaki imli seyir tanm disi isgicUndeki artisla birlikte degerlendirildiginde issizlik
oranlarinda yilin geri kalaninda gerileme beklenmemektedir. ic ve dis belirsiziikler, iktisadi faaliyet ve

isgUcU piyasasi agisindan asadr yonlU risk unsuru olmaya devam etmektedir.
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Turkiye'de Tuketici GUven Endeksini Belirleyen Unsurlar

ikﬁso‘r yazini, tUketici glven endeksinin tUketim harcamalarini tahmin edebildigine iliskin gUcli kanitlar
sunmaktadir. Konuyla ilgili calismalar, tGketim harcamasina iliskin kararlarda, ‘satin alma istegi’nin en az satin
alma guci kadar efkili oldugunun Katona (1968) tarafindan gosteriimesi Uzerine daha da yogunlasmustir.
Pek ¢cok ampirik ¢calisma; érnegin, ABD icin Carroll, Fuhrer ve Wilcox (1994), bazi Avrupa Ulkeleri icin Nahuis
ve Jansen (2004), ingiltere icin Delorme, Kamerschen ve Voeks (2001) ve Fransa icin Belessiotis (1996),
tUketici gUvenine iliskin gelismelerin hanehalki tUketiminin tahmin edilmesinde énemli bir 6ncl gdsterge
oldugunu gostermistir. TUrkiye'de tUkefici given endeksine odaklanan az sayida calismada da endeksin
hanehalki tUketimini tahmin etmekte énemili rol oynadigi bulunmustur (Bkz. Arsoy (2012) ve Karasoy ve
YUnculer (2015)).

Toketici guven endeksinin fUketim harcamalannin tahmininde 6nemli bir aciklayici degisken olmasi,
endeksin dinamiklerini belireyen unsurlarin daha iyi anlasiimasini gerekli kiimaktadir. Literatire bakildiginda
bu unsurlar tfemel olarak makroekonomik ve finansal degiskenler olarak listelenmektedir. Makroekonomik
degiskenlerden sanayi Uretimi, enflasyon ve issizik orani gibi veriler 6n plana cikarken; finansal
degiskenlerden doviz kuru, faizler ve hisse senedi piyasalan tUketici gbvenini etkileyen diger etkenler olarak
gosteriimektedir. Bu kutuda, GurgUr ve Kiling (2015) tarafindan kullanilan metod takip edilerek, tUketici
gUven endeksini uzun ve kisa vadede aciklayan degdiskenler tespit edilmeye calisiimigtir.

COI|§modo TCMB ve TUIK tarafindan yapilan anket verileri baz alinarak tiretilen tUketici giiven endeksi
kullaniimistir. Veri sefi Ocak 2004 ile Nisan 2015 arasindaki gézlemleri icermektedir. Aciklayicr degisken olarak
sanayi Urefim endeksi, issizlik orani, fUkefici fiyat endeksi, ABD dolar kuru ile tUketici kredi faizi kullanilmigtir.
Tablo 1'de, kullanilan degiskenler, kaynaklan ve kapsadigi zaman araliklan ile birlikte veriimektedir. Hisse
senedi piyasalarnin bir géstergesi olarak Borsa Istanbul endeksinin tUketici given endeksi Uzerinde herhangi

bir etkisi gdzlenmediginden bu degisken tahmin modelinde kullanimamuigtir.

Tablo 1: Veri Tanimlan

Degisken Kisaltma Kaynak Zaman Araligi Notlar

TUketici GUven Endeksi tge TUIK 2004:01-2015:04

TL/ABD Dolar Déviz Kuru ex TCMB 2004:01-2015:04 Her ayin ilk iki hafta ortalamasi, log
TUketici Kredi Faizi faiz TCMB 2004:01-2015:04

ssizlik Orani issizlik TUIK 2005:01-2015:03 Mevsimsellikten anndinimis
Sanayi Uretim Endeksi sUe TUIKK 2005:01-2015:03 Mevsimsellikten anndinimis, log
TUketici Fiyat Endeksi tofe TUIK 2004:01-2015:04 Mevsimsellikten arindirnimis, log

Birim Kok testleri sonucunda degiskenlerin bUtUnlesme derecelerinin ayni olmadigi bulunmustur.  Ayni
zamanda, kullanilan émeklem boyutunun da kisa olmasi uzun vadeli iliski test edilirken Pesaran sinir testi
tekniginin kullaniimasini zorunlu kilmistir.! Pesaran sinir testi, esbUtinlesmenin varligini fest etmek icin ARDL
yontemi kullanilarak kisitsiz bir hata dUzeltim modelinin kurulmasina ve esbiUtinlesmeya sahip oldugu
dUsinUlen degdiskenlerin parametrelerinin anlamliik derecelerinin sinanmasina dayanmaktadir. Model

denklemi su sekildedir:

p-1 p-1
Atge; = ag + (Btgec; + 0'Xiy) + Z BriAtger + ZY,AXt—i + & (1)
i=1 i=0

T Model segiminin detaylan GUrgUr ve Kiling (2015)'te aynintili olarak verilmistir.
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Burada tge, tUketici glven endeksini, X, = (exy, faiz, issizlik,, sie,, tife,) aciklayici degiskenleri, A degiskenin
birinci farkini ve p ise gecikme sUresini gdstermektedir. Yapilan testler sonucunda degiskenler arasinda bir
esbUtinlesimin varligr belilenmistir. Ardindan uzun vadeli iliskiyi gésteren parametrelerin tahmin edilmesi
amaclyla bir ARDL modeli kurulmustur. Model, serilerdeki otokorelasyonu ve degiskenler arasindaki
eszamanliigr kontrol etmek amaciyla aciklayici degiskenlerin birinci derece farklan ve gecmis degerlerini de
icermektedir. Belirtilen uzun vadeli iliski modeli asagida verilmistir:

p q
tge, = ap + 0'X; + Z Biitgeei + Zy’AXH + & (2)
i=1 i=0
Bu model, Pesaran, Shin ve Smith (2001) takip edilerek tahmin edilmistir. Sonuglar Tablo 2'de veriimektedir.
Buna godre sanayi Uretimi disindaki bUtin degiskenlerin istatistiki olarak olduk¢a anlamli sekilde gUven
endeksini etkiledigi fespit edilmistir. D&viz kurundaki yUzde 1'lik bir arfis, fUkefici glven endeksinde uzun
vadede 0,28 puanlik bir dUsise neden olurken, tUketici fiyat endeksindeki benzer miktarda bir artis glven
endeksinde 0,61 puanlik bir azalisa neden olmaktadir. Ayrica tUkefici faizlerinde ve issizlik oranindaki 1 yUzde
puanlik arfislar, given endeksini sirasiyla 1,74 ve 3,51 puan dUsUrmektedir.

Tablo 2: ARDL (7,7,1,2,1,1) ve Uzun Vade Parametre Tahminleri

Degisken Parametre Standart Sapma
ex -0,28 0,06
faiz -1.74 0,31
issizlik -3,51 0,75
sUe 0,09 0,19
tife -0,61 0.12

Noft (1) Tahminler EKK metoduyla yapilmistir.
Not (2) *, **, ve *** yUzde 10, yUzde 5 ve yUzde 1 dizeyindeki anlamliliklan ifade etmektedir.

Colwmomn son kisminda kisith bir hata dizeltim modeli kullanilarak kisa dénemde tOketici glven endeksinin
belirlieyicileri fahmin edilmistir. Tablo 3'te verilen sonuclara gére tUketici given endeksinin herhangi bir soka
maruz kaldiginda tekrar uzun dénem dengesine ulasmasi (Aect) oldukga hizll gerceklesmektedir. Soklarn
yan émrU 2 aydir. Ayrica déviz kurunda, faizde, issizlik oraninda ve fiyat endeksinde meydana gelen artislar
gUven endeksi Uzerinde ayni ddénemde gbzlenen negatif bir etki yaratmaktadir.

Tablo 3: Kisa Vade Parameter Tahminleri

Standardize edilmis

Degisken Parametre tistatistigi
parametreler
Aect -0,35 -0,67 -7,56***
Atge(-1) 0,09 0.9 1,29
Atge(-2) 0,04 0,04 0,50
Atge(-3) 0,27 0,27 3,61%*
Atge(-4) 0,15 0,15 1,61
Atge(-5) 0,27 0,27 2,924
Atge(-6) 0,31 0,31 3,35%**
Aex -0,42 -0,54 -7,40%*
Aex(-1) -0,08 -0,10 -1,81*
Aex(-2) -0,06 -0,07 -0,90
Aex(-3) 0,14 0,18 2,30**
Aex(-4) 0,11 0,15 1,82*%
Aex(-5) 0,21 0,28 4,08***
Aex(-6) 0,15 0,19 2,93+
Afaiz -0,83 -0,34 -5,14%x*
Aissizlik -1,55 -0,15 -2,71%x*
Aissizlik(-1) 2,16 0,22 3,78**
Aissizlik(-2) 2,85 0,29 3,49%*
AsUe 0,01 0,00 0,04
Atife -0,87 -0,18 -3,82%+*

Not (1) ect hata duzeltim terimini gostermektedir.

Not (1) Tahminler EKK metoduyla yapiimistir. Standardize edilmis parametreler ise tahminlerin standart
sapmalari ile carpilip bagimli degiskenin standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmistir.

Not (2) *, **, ve *** yUzde 10, yUzde 5 ve yUzde 1 dUzeyindeki anlamlilikian ifade etmektedir.
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Parametrelere bakildiginda ddviz kurundaki ve fiyat endeksindeki yUzde 1'lik bir artis given endeksinde
siraslyla 0,42 ve 0,87 puanlik bir dUsise neden olmaktadir. TUketici kredi faizlerindeki ve issizlik oranindaki 1
yUzde puanlik artislar ise given endeksini, sirasiyla, 0,83 ve 1,55 puan azaltmaktadir. Déviz kurundaki artisin
tUketici gUveni Uzerinde sebep oldugu negatif etki, ileleyen dénemlerde sinirll da olsa pozitif bir etkiye
doénUsmektedir. Bu durum ddviz kurunun given endeksi Uzerinde oynadigl karmasik rolU ortaya koymaktadir.
TOrk lirasindaki deger kaybi bir taraftan tUkeficilerin alim glcUnU dUsUrerek ve beklentileri bozarak giveni
asagl cekebilecekken, diger taraftan tUketicilerin ellerinde tuttuklan ddviz cinsinden mevduatiann deger
kazanmasi vasitasiyla servet efkisi ile satin alma giicinU, dolayisiyla giveni arfirabilmektedir. Issizlik oranina
gelen bir sokun da gUven endeksi Uzerinde karmasik bir etkisi oldugu gézlenmektedir. Ancak bunun olasi bir
sebebinin issizik verisinin  TUIK tarafindan Uc aylk ortalamalar alinarak  hesaplanmasi  olabilecedi
dUsUnUlmektedir.

Ozeﬂe, enflasyon, issizlik orani, tUketici kredi faizleri ve ddviz kurunun tUketici glven endeksi Uzerinde hem
kisa hem de uzun vadede efkili oldugu bulunurken sanayi Uretiminin etkisi oimadigi gérGimustur. Kisa vadede
Ozellikle ddviz kuru ve tUketici fiyatlannin etkisinin ise digerlerine gére daha kuvvetligi oldugu gdzlenmistir. Bu
durum fiyat istikranni tesis etmenin, saglayacagdi diger faydalann yani sira, tUketicilerin glveninin arfmasinda
onemli rol oynadigini ortaya koymaktadir.
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Tirkiye ihracatinin Gelir ve Fiyat Esnekliklerinin Heterojen Panel Zaman Serisi Yontemleri ile
4.2

Tahmini

ihrocahn fiyat ve gelir esnekliklerinin tahmini bUyUme, uluslararasi rekabet, 6demeler dengesi ve sanayi
politikalan acisindan ampirik ticaret literatGrinde dnemli bir yere sahiptir. Fiyat esnekligi bir Ulkenin Uretimdeki
goreli rekabet gicunU gosterirken, gelir esnekligi ihracat kompozisyonu, uzaklik, piyasa stratejisi gibi diger
faktérlerin etkisini yansitmaktadir (Baiardi vd., 2014). ihracatta sirdirilebilir bdyimenin korunmasi gerek
dengelenme sureci gerekse dengeli bUyUme acisindan bUyUk énem tasimaktadir. Ayrica, ihnracatin fiyat ve
gelir esnekliklerinin - dogru olarak hesaplanmasi  sGrdUrUlebilir ihracata iliskin  ikfisadi  politikalann

belirlenmesinde dnemli bir girdi teskil edecekfir.

Bu calismada, Turkiye ihracatinin uzun dénemli gelir ve fiyat esneklikleri Glke gruplan dizeyinde panel
zaman serisi yéntemleri ile tahmin ediimektedir. Ulke gruplan, cografi bélgelerden (AB27, Diger Avrupa,
Asya, Orta Dogu ve Kuzey Afrika (ODKA)) ve ekonomik gelismislik gruplanndan (Gelismis ve Gelismekte Olan
Ulkeler) olusmaktadir. Analiz Ulke bazinda iki tarafll ticaret verilerini icermekte ve Ulkeler arasindaki capraz
bagmiiigl dikkate almaktadir. Yazinda Tirkiye ihracatinin gelir ve fiyat esneklikleri cesifli calismalarda
incelenmistir; ancak bu calismalarda genellikle toplam ihracat verisi kullanilmistir. Toplulastinimis  veri
kullanilarak yapilan calismalar mikro verideki gercek hareketlerin fam olarak yansitlamamasina, bdylece
toplulastirma yanlligina neden olabilmektedir (Bahmani-Oskooee ve Goswami, 2004; Marquez, 2005).
Nitekim, Halicioglu (2007) ve Kaplan ve Kalyoncu (2011) TUrkiye icin yaptiklan ¢alsmalarda foplulastirma
yanlligina iliskin deliller bulmustur. Toplulastirma yanliliginin gerek ihrag edilen UrGnlerdeki gerekse ihracat
yapllan Ulkelerdeki hetferojen yapidan kaynaklandigr dUsunUimektedir. TUrkiye yazininda UrUn bazinda
heterojenligi dikkate alan calismalar mevcutken, Ulke gruplan bazindaki hetferojenligi gbz &ninde
bulunduran oldukga sinirli sayida calisma yer almaktadir. Halicioglu (2007), Uz (2010) ve Beriment vd. (2014)
Ulke bazinda ihracat esneklikleri hesaplamalanna ragmen Ulke gruplan bazinda herhangi bir cikanmda
bulunmamislar ve bu calismalarda Ulkeler arasindaki capraz badimliik dikkate alinmamistir. Ote yandan,
Culha ve Kalafatcilar (2014) Ulke gruplan duzeyinde hesaplamalar yapmalarnna karsin Ulke bazinda iki tarafli
ficaret verileri kullanmak yerine boélge bazinda toplulastinimis verilerden yararlanmislardir. Bu  ampirik
analizde, Ulke bazinda veriler kullanilarak ve UGlkeler arasindaki capraz bagimlilik dikkate alinarak TUrkiye

yazinindaki sézU edilen boslugun dolduruimasi amaglanmistir

Analiz 2005-2013 dénemini kapsayan ceyreklik veriler kullanilarak yapiimistir. inceleme dénemi boyunca
TUrkiye'nin ihracatinin yiuzde 80'den fazla kismini olusturan 67 Ulke analize dahil edilmistir. 2 TUrkiye ihracatinin
uzun donem fiyat ve gelir esneklik katsayilanni hesaplamak icin dis talep ve goreli fiyatlan iceren ve

Goldstein ve Khan (1985) tarafindan gelistirilen standart inracat talep fonksiyonu tahmin edilmistir:

Ihracat;; = ¢ + p1 * GSYIH;; + B, * ReelKur;; + &;;

burada, Ihracat;;, Torkiye'nin i Ulkesine yaphd (altin haric) reel ihracat; GSYIH;., i Ulkesinin t
zamanindaki reel milli geliri; ReelKurl-,t ise i Ulkesi ile Turkiye arasindaki ikili reel kuru géstermektedir. Ulke

bazinda reel inracat ve reel kur verileri kendi hesaplamalarmizi yon5|fmokfod|r.3

2T0m veriler mevsimsellikten arnndinlmistir.
3 Kutudaki degerlendirmeler Bozok, Sen Dogan ve YUnculer (2015) ¢alismasina dayanmaktadir. Analizle ilgili detaylar icin bu calismaya bakilabilir.
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Y ukandaki denklem 3 farkli panel zaman serisi yontemi kullanilarak tahmin edilmistir. Bu yontemler Dinamik
En KUOcUk Kareler (DOLS), Ortalama Grup (MG) ve Ortak Bagintili Etkiler Ortalama Grup (CCEMG)
metotlandir. DOLS metodu tUm Ulkeler igcin parametrelerin homojen oldugunu varsaymaktadir. MG ve
CCEMG ise Ulkeler arasinda heterojen parametre tahminine izin verirken, CCEMG Ulkeler arasi ¢capraz kesit
bagmiiigini da dikkate almaktadir. DOLS, heterojenlik ve capraz bagmliigin katsayl fahminlerini ne dlcide
etkiledigini degerlendirmek amaciyla analize dahil edilmistir. Trkiye icin fiyat ve gelir esneklik tahminlerinde

MG ve CCEMG teknikleri ik defa bu ¢calismada uygulanmistir.

Col@modo kullanilan panel veri yontemleri degiskenlerin 1. derece duragan disi (I(1)) ve esbUtUnlesik
olmasini gerektirmektedir. Birim kdk testleri Ulke bazinda ihracat, reel kur ve yurt disi gelir verilerinin birinci
derece duragan disi oldugunu gostermektedir.4 Serilerin I(1) olduklan tespit edildikten sonra, panel
esbUtUnlesme testi uygulanmistir.s Test sonucglan U¢ degdisken arasinda duragan uzun dénemli bir iliskinin

varligina isaret etmektedir.

Tablo 1: Tim Orneklem, Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkeler igin Tahmin Sonuglan

Gelir Esneklik Katsayisi Fiyat Esneklik Katsayisi
DOLS MG CCEMG DOLS MG CCEMG
TUm 6rneklem 2,46%** 2,43%** 2,17%%* -0,21%* -0,55%* -0,72%**
Gelismekte 2,16%* 2,25%* 1,82%+* -0,31* -0,82 -1,26%*
Gelismis 3,37%** 2,57 2,56 -0,11 -0,39** -0,29

Notlar: Tum tahminlerde reel ihracat bagmli degdiskendir. Her regresyon icin tahmin metodu ilgili kolonun Uzerinde yazilmistr. *** p<0,01, ** p<0,05,
* p<0.,1. 2008 kiresel kriz ve 2011 Avrupa bor¢ krizi icin kukla degiskenler kullanimistir. Tom kukla degiskenler yUzde 5 anlamliik seviyesinde
anlamiidir.

Analiz sonuclan tOm dmeklem, gelismis ve gelismekte olan Glkeler icin Tablo 1'de sunulmaktadir. Ulke
gruplan arasinda ihracat ve fiyat esneklik katsaylan kullanilan ydnteme goére farklilik godstermektedir.
Ornegin, gelismekte olan Ulkelere yapilan ihracat fiyat esnekligi, homojen katsayr varsayimi yapan DOLS
yontemi ile -0,31 bulunurken, katsaylarda heterojenlik varsaymi yapan MG tarafindan -0,82 olarak
bulunmaktadir. Ote yandan, Ulkeler arasinda capraz kesit bagimliigini da dikkate alan CCEMG yéntemi ise
fiyat esnekliginin -1,26 olduguna isaret etmektedir. Bu bulgular, Ulkeler arasinda heterojenlik ve capraz kesit
bagmiiig dikkate alinmadiginda sonuclann nasil degisebilecegine isaret etmektedir. CCEMG sonuclanna
gbre tUm oOrneklem icin ihracat gelir esnekligi 2,17, fiyat esnekligi ise -0,72'dir. Gelismis Ulkelere yapilan
ihracafin gelir esnekligi (2,56) gelismekte olan Ulkelere gére (1,82) yUksekken gelismekte olan Ulkelere
yapllan ihracatin fiyat esnekligi (-1,26) gelismis Ulkelere gére (-0,29) daha yUksek cikmaktadir. Ote yandan,

gelismis Ulkelere yapilan inracatin fiyat esnekligi istatistiksel olarak anlamsiz cikmaktadir.

4 Heterojenlik ve birimler arasi bagimlilik serilerin birim kdk test sonuglanni etkileyeceginden éncelikle birimler arasi bagimlilik testleri yapilmistir. Test
sonuglar her bir degisken i¢in ¢apraz bagimiiigin varigina isaret etmektedir. Capraz bagimliigr géz énine alan ve Pesaran (2007) tarafindan
gelistirilen birim kdk testi serilerin duragan olmadigina ve 1. derece duragan disi seriler olduklarina isaret etmektedir.

5 Bakiniz Westerlund (2007).
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Tablo 2: Cografi Bolgeler i¢cin Tahmin Sonuglari

Gelir Esneklik Katsayisi Fiyat Esneklik Katsayisi
DOLS MG DOLS MG
AB27 2,64+ 2,55%** 0,16 -0,27**
Diger Avrupa 2,74% B85 -1,30%** 0,01
Asya 1,47% 2,147+ -0,12 -0,12
ODKA 1,91%* 1,44* -0,49** -1,56*

Notlar: TUm tahminlerde reel ihracat badgimli degdiskendir. Her regresyon icin tahmin metodu ilgili kolonun
Uzerinde yazilmistir. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. 2008 kiresel kriz ve 2011 Avrupa borg krizi icin kukla degiskenler
kullanimistir. Tom kukla degiskenler yUzde 5 anlamlilik seviyesinde anlamiidir.

Tablo 2'de TUrkiye ihracatinin gelir ve fiyat esneklikleri cografi bolgeler aynminda gdésteriimektedir. CCMEG
yoéntemi icin gerekli olan ¢capraz kesit sayisi bolgeler aynminda yeterli oimadigindan, tabloda yalnizca DOLS
ve MG sonuclan sunulmaktadir. Analiz sonuclan TuUrkiye icin fiyat ve gelir esneklik katsayllarnnin cografi
bolgeler bazinda 6nemli farkliliklar goésterdigine isaret etmektedir. MG sonuclarna goére, gelir esneklik
katsayllan tUm Ulke gruplannda istatistiki olarak anlamli olmakla birlikte, AB27 ve diger Avrupa Ulkelerinde
diger cografi bdlgelere kiyasla daha yUksektir. Ote yandan, fiyat esneklikleri yalnizca AB27 ve ODKA
bélgelerine yapilan ihracatta istafistiki olarak anlamlhidir. ODKA Ulkeleri hari¢c tUm Ulke gruplannda, gelir
esneklikleri fiyat esnekliklerinden daha yUksektir. Diger bir ifadeyle, TUrkiye'nin ihracat, ihracat yapilan
Ulkelerin gelirine oldukca duyarl iken, goreli fiyat degisikliklerine daha az duyarlidir. Bu durum, ihracatin
bUyUme egiliminde ihracat yapilan Glkelerin gelirinin kur dedisikliklerine gbére daha énemli rol oynadigina

isaret etmektedir. Ote yandan, ODKA Ulkelerine yapilan ihracat ise géreli fiyatlara daha duyarlidir.

Tahmin  edilen katsayllann Ulke gruplan arasindaki  farkliiklarin, Ulke gruplanna  yapilan  ihracat
kompozisyonun farkli olmasindan kaynaklanabilecegdi degerlendiriimektedir. Bunun yani sira, her bir Glke
grubu ile dikey bUtUnlesmenin derecesinin farkli olmasi ve mesafe, kiltUrel yakinlik ve tUketici tercihlerinin bu

farkllasmada rol oynayabilecegdi 6ngdériimektedir.

Ampirik bulgular, ticaret politikalan belilenirken bdlgeye &zgl oOnlemler alinmasi gerektigine isaret
etmektedir. Buna ilaveten, reel doviz kurunda deger kayiplannin ihracat artinci roltnin daha zayif oldugu,
ficaret ortaklanndaki bUyUmenin Turkiye ihracatinin sordUrGlebilir bUyUmesini saglamak adina daha édnemli

bir faktor oldugu gorulmektedir.
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igsizlik Orani Tahmininde Oncl Géstergelerin Kullanimi

Tanm disi issizlik orani ekonominin genel gidisatina iliskin kuvvetli bilgiler iceren bir gdstergedir. Ancak,
Hanehalki IsgicU Istatistikleri bulteni Uc aylik bir gecikme ile yayimlanmaktadir. Bu durum, isgici piyasas
gelismelerinin zamaninda tahmin edilip degerlendirilebiimesi acisindan 6nclU  gobstergelerin - dnemini
arttrmaktadir. Bu kutuda, Gurcihan, SengUl ve Yavuz (2013) calismasi esas alinarak TUrkiye'de tanm digi
issizlik orani ile iliskili olabilecek degiskenler belilenmekte, daha sonra bu serilerden 6nclU gosterge

niteliginde guncel bilesik endeks hesaplanmaktadir.

Bile§ik endeksi olusturmak amaciyla ikfisadi faaliyetin genel gidisatini, isglcU piyasasi kosullarini, iktisadi
faaliyete iliskin beklentileri, kredi kosullanni ve kiresel egdilimleri gdsteren degiskenler degerlendirmeye
alinmigtir.  Seriler secilirken, ekonomik anlamliliklannin  yani sira  serilerin  yUksek frekansta olmasina,
olabildigince geriden baslamasina ve o6nemli revizyonlar &ngoérilmemesine dikkat edilmistir.  Seriler
mevsimsellikten anndinimis, u¢c degerler cikarnlmis, kisa dénemli dalgalanmalardan arnndinimis ve Hodrick-
Prescoftt (HP) filtresi kullanilarak uzun dénem egiliminden aynstinimis ve normalize edilmistir. Anilan ¢alismada,
kullanilan farkli 8lgim yontemlerinden drneklem disi tahmin performansi kriteri kullanilarak secilen serilerden
olusturulan bilesik endeksin issizlik oranini fahmin etmekte daha basarl oldugu sonucuna ulasiimistir. Bu
clkarmdan hareketle bu kutuda da serilerin bilgi degeri bireysel érneklem disi tahmin performansi sonuglarn

esas alinarak dlcUlmuUstUr.

Serilerin tahmin performansi, sadece issizlik oraninin gecikmeli degerini iceren baz modelin tahminine kiyasla
ortalama hata karelerinin kare koku (RMSE) ile dlcUimektedir. Baz modelde, issizlik orani istafistiksel olarak
anlamli olan gecikmeli degerleri tarafindan agiklanmaktadir. Sonrasinda, issizlik oraninin - gecikmeli
degerlerini ve aday seriyi iceren ikinci bir model daha tahmin edilmistir. issizlik oraninin ve aday serinin kac

gecikmeli degerinin modele dahil edilecegine istatistiksel anlamlilik esasina gére karar verilmistir.

[ik tahmin 2014 Agustos olmak Uzere, belirmenen modellerden ardisik olarak 12 ay boyunca 1 ay sonrasinin
issizlik orani tahmin edilmis, RMSE hesaplanmistir. RMSE degeri baz modelin altinda kalan seriler icin goreli

RMSE degerleri Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1: Serilerin Secim Sureci: Géreli RMSE Degerleri*

RRMSE RRMSE
Kariyer.net toplam is ilani/ TDIG 0,870  D&viz Cinsi Ticari Kredi/ NGSYiH 0,964
TUketici GUven Endeksi 0917 IYA Gelecek Uc Ay istihdam Beklentisi 0,981
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi / NGSYiH 0,866 iYA Gelecek Ug Ay Siparis Beklentisi 0,984
ithalden Alinan Katma Deger Vergisi/NGSYIH 0,866 Kariyer.net Basvurulan/TDIG 0,951
Gelismekte olan Ulkeler icin Reel Kur Endeksi 0,839  CD Tiketici Kredileri/U¢ Aylik NGSYiH 0,897
Tiketici Kredileri ve Kredi Kartlan/ NGSYiH 0,915 CD Konut Kredileri/Uc Aylik NGSYiH 0,798

*Kullanilan kisaltmalar: TDIG, tanm disi isgict; NGSYiH, nominal gayri safi yurtici hasila; CD, ceyreklik degisim.

Tablo 1'de yer alan seriler daha sonra bilesik endeksin olusturulmasinda  kullanilmistir. Bilesik endeks
olusturulurken OECD'nin yaklasimi dogrultusunda, basit ortalama yéntemi kullanimistir. IsgicU piyasas ile ilgili

verilerden Kariyer.net toplam is ilani ve is basvurusu serileri dahil edilmistir. Anket gdstergesi olarak TUketici
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GUven Endeksi ve firma beklentilerini yansitan iktisadi Yénelim Anketi istihdam ve siparis beklentilerine yer
verilmistir. Ayrica, finansal piyasalar ve reel sektér arasinda kdprU niteliginde olan krediler ile iktisadi faaliyeti

yansitan dahilde ve ithalde alinan vergiler de endekste temsil edilmektedir.

Grafik 1: Bilesik Endeks ve issizlik Orani

Bilesik Endeks = --=------ Tarim Disi Issizlik Orani
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Grafik 1'de olusturulan bilesik endeks ile issizlik orani karsilastinimaktadir. Benzer egilimleri olsa da dénemsel
farkliiklan  bulunmaktadir. Endeks yUksek frekansh issizik orani  degisimlerini  sinirh - bir  oranda
yakalayabilmekfedir. Sonu¢ olarak, orneklem disi fahmin performansina bakilarak secilen serilerden
olusturulan bilesik endeks, issizligin sadece kendi gecikmeli degerleriyle aciklandig temel modele kiyasla

tahmin performansini iyilestirmektedir.

Kaynakga

Gurcihan, B. Y. ve Sengll, G. ve Yavuz, A. (2013), A Quest for Leading Indicators of the Turkish

Unemployment Rate, Central Bank Review, 14-1.
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Kutu o A
44 Isgucune Katilim Orani Ongérileri

Bu kutunun amaci TUrkiye ekonomisinin 2014 — 2050 ddnemi icin isgicUne katilim orani éngdrlleri

hazrrlamaktir. isgiictne katiim orani éngérileri TUIK tarafindan yayimlanan Hanehalki Isgict Anketi (HIA)
mikro-ekonomik verileri kullanilarak yas gruplar, cinsiyet ve egitim dizeyi aynminda Uretilmistir. Calismada
2004 — 2013 dénemini kapsayan HIA mikro-ekonomik verilerinin yani sira 2014 — 2050 dénemi icin TUIK

tarafindan hazilanan nifus projeksiyonlanndan yararlanilmistir.

TUK nofus projeksiyonlarina gére 2014 - 2050 déneminde Turkiye nUfusunun yasliik oranlan ve nUfusun
yaslara gére dagilimi baglaminda énemli degisiklikler gostermesi beklenmektedir. Calisma ¢cagdi olarak kabul
edilen 15-64 yas arasindaki nufusun toplam nUfus icindeki payinin 2050 yiina kadar yaklasik 5 puan kadar
gerileyerek yUzde 63,4 olmasi, 65 ve daha yukan yaslardaki nifusun payinin ise yaklasik 13 puan artarak
yUzde 20,8 seviyesine yukselmesi ongdriimektedir. NUfusun isgicUne katlim orani daha dusuk yas
gruplannda yogunlasmasi toplam isgictne katiim orani Uzerinde asagi yonlU bir baski olusturabilecektir. Bu
nedenle, nufus yapisinda gerceklesmesi beklenen bu degisimin katiim orani 6ngéruleri olusturulurken
dogrudan icsellestirimesi bUyUk 6nem arz etmektedir. Ayrica, bu kutuda 2013 yilinda ortalama 51 olarak
gbzlenen emeklilik yasinin ilerleyen yillarda kademeli olarak 65 yasa kadar yuksellilecegi de dikkate

alinmigtir.

i§chUne katihm orani 6ngdérUleri olusturulurken dikkate alinmasi gereken diger bir unsur ise beseri sermaye
birikiminin bir 8lcUtU olarak fertlerin egitim dUzeyidir. 2013 yili verilerine gére en az Universite egitim dUzeyine
sahip fertlerin isglcUne katilim orani yaklasik yUzde 80 seviyesinde iken lise ve altl egitim seviyesine sahip
fertlerin katiim orani yUzde 46,7 diUzeyindedir. Bu fark géz 6nUnde bulunduruldugunda, Ulkedeki egitim
seviyesinin yUkselmesi Ulke genelindeki isgicune katiim oranlarnni yukan yénlU etkileyebilecektir. Turkiye'de
son yillardaki egilimin devam etmesi ile birlikte Ulkedeki Universite mezunu oraninin zamanla gelismis

Ulkelerdeki seviyelere yakinsayacagi tahmin edilmektedir.

Analizerde TUIK tarafindan temel senaryo cercevesinde Uretilen nUfus projeksiyonlarn kullaniimistir. Temel
senaryoda 2013 yilinda yaklasik 2 dUzeyinde olan kadin basina toplam dogurganlik hiznin dogal akisi icinde
azalarak 2023 yilinda 1,85 dizeyine ve 2050 yilina kadar da 1,65 dizeyine dUsecegdi varsayimi yapilmistir.
Buna godre, TUrkiye'de toplam nUfusun artmaya devam etmesi, fakat nUfus artis hizinin yillar icinde azalmasi

beklenmektedir (Grafik 1).

2013 yilinda 30,4 olarak gerceklesen ortanca yasin, 2023 yilinda 34 dUzeyine kadar yuUkselecegdi tahmin
edilmektedir. TUrkiye'de nUfusun yaslanmasindan en belirgin olarak etkilenecek alanlardan birinin isgicU
piyasasl olacagr disunulmektedir. Calisma cagindaki nGfusun foplam nUfus icindeki payinin 2013 — 2023
déneminde 1limli bir artis sergilemesi, ancak 2050 yilina kadar yaklasik 5 puan gerilemesi beklenmektedir
(Grafik 2). Bu 6ngérU asll olarak isgicUne katilim orani daha yUksek olan 25-49 yas araliginda yer alan
fertlerin toplam nifus icindeki payinin azalmasina dayanmaktadir. Ote yandan, isgiicine katlim orani daha
dUsUk olan 50-64 yas araligindaki fertlerin toplam nifus icindeki payinin artacak olmasi dikkat cekmektedir.

Ayrica, 65 ve daha yukarn yaslardaki nifusun payinin ise yaklasik 13 puan kadar yUkselmesi &ngoérilmektedir.
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Grafik 1: NUfus Projeksiyonlar * Grafik 2: NUfusun Yas Gruplanna Dagilimi *
(Yas Gruplari, YUzde) (YUzde)
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Kaynak: TUIK, Yazarlann hesaplamalar.
* Yas gruplannin toplam nUfus icindeki paylan gésteriimektedir.

Bitun analizier yillik veriler ile yapilmustrr. Ik asamada, HIA veri setlerinde 15 ve Uzeri yasta olan fertler secilmis
ve her anket yilindaki fertler beser yillik yas gruplanna aynlmistir.é Her bir yas grubundaki fertler daha sonra
cinsiyete goére de iki alt gruba bolunmustUr. Bu noktada, yas gruplanna ve cinsiyete gére belirlenen her bir
kUme icin Universite mezunu olanlarnn oranlan hesaplanmistir (Ceritoglu ve Eren, 2015).7 Bu &ngdrller
dogrultusunda erkek ve kadin Universite mezuniyet oranlannin 2050 yilinda sirasiyla yuzde 25,7 ve yuzde 23
dUzeyine ulasacagl tahmin edilmistir. Toplam Universite mezuniyet oraninin istikrarll bir bicimde artarak 2050

yilinda yUzde 24,4 dUzeyinde olusmasi beklenmektedir (Grafik 3).

i§chUne katilim orani éngdrileri hazrlanirken fertler dncelikle yas gruplarn, cinsiyet ve egitim ozelliklerine
gbre kimelere aynimistir. Fertlerin egitim seviyeleri Universite mezunlar ile lise mezunu ve daha dusuk egitim
seviyesindeki ferfler olmak Uzere iki kategoride incelenmistir.8 Ardindan her kUme icin ayn ayn isgiciUne
kathim orani  tahminleri  Urefilmistir  (Grafik 4). Her kUme icin hazrlanan tahminler TUIK n0fus
projeksiyonlanndaki paylarn ile agirliklandinlarak Tdrkiye geneli igin dngorilere ulasiimistir (Ceritoglu ve Eren,
2015). Turkiye'de 6nUmuzdeki yillarda 15-24 yas arali@indaki fertler arasinda bir érgin 6gretim kurumuna
devam edenlerin oraninin artmasi beklenmektedir. Okullasma oraninin artmasi nedeni ile bu yas araligindaki

fertlerin isgicUne katiim oranlarinin asag yonlU baskilanacagr 6ngériimektedir.

¢ isgicUne kahlim tercihleri incelenirken fertler 15-19, 20-24, 25-29, 30-34, 35-39, 40-44, 45-49, 50-54, 55-59, 60-64 ve 65+ olmak Uzere toplam 11 yas
grubuna ayrilmistir.

7 Her yas ve cinsiyet grubu icin HIA 2004 — 2013 dénemi gerceklesmeleri ile Universite mezuniyet orani egilimleri kuvvet fonksiyonu yéntemi
kullanilarak ayri ayn tahmin edilmistir.

8 Bu calismada, Universite mezunlan ifadesi ile hem dort yillik fakUlte ve Uzeri hem de 2 veya 3 yillik yUksekokul mezunlan kastedilmektedir. Ayrica,
lise mezunlarn ifadesi ile lise mezunu ve daha dUsUk egitim seviyesindeki fertler ima ediimektedir.
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Grafik 3: Universite Mezunlannin Orani Grafik 4: lsgiicUne Katilim Oranlar
(15 Yas ve Uzeri, Yiizde) (15 Yas ve Uzeri, Yiizde)
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Kaynak: TUIK, Yazarlann hesaplamalar.

Sosyol guvenlik reformuna bagl olarak ortalama emeklilik yasinin 2050 yilina kadar kademeli olarak 65
yasina yakinsayacagi tahmin edilmektedir. Bu dogrultuda, 50-64 yas araligindaki fertlerin isgicine katilim
oranlannin dogrusal olarak artacagdr varsayilmistir. Ayrica, lise mezunu kadinlann isguctne kafilim oranlannin
dUsUk bir seviyeden basladigi icin istikrarll olarak arfmasi ve gelismis Ulke ortalamalanna yakinsamasi
beklenmektedir. Bu baglamda, lise mezunu kadinlarin gelecek vyillarda TUrkiye'de isgicUne katilim

oranlarinda gerceklesmesi beklenen artisa gbérece daha fazla katki saglayacagdi tahmin edilmistir (Tablo 1).

Tablo 1. Isgictne Katilm Orani Ongérileri (Yas Araliklan, YUzde)

Erkekler Kadinlar Toplam

15-24 25-49 50-64  Toplam 15-24 25-49 50-64  Toplam 15-24 25-49 50-64  Toplam

2013 53,6 93,0 57,0 711 279 40,6 22,0 30,5 41,0 67,1 39.4 50,7
2025 53,4 94,0 67,2 7 32,2 56,4 33,3 39,8 43,0 75,4 50,2 55,6
2030 53,7 94,3 72,5 71,7 34,1 62,1 39,2 42,9 44,2 78,4 55,8 57,2
2035 53,2 94,6 76,3 71,8 356 67,5 44,0 45,7 44,6 81,2 60,1 58,7
2040 52,9 94,8 80,1 71,7 37,0 72,5 49,0 48,0 45,2 83,8 64,6 59,8
2045 52,7 94,9 84,4 71,6 38,6 77,2 53,8 50,0 45,8 86,2 691 60,7
2050 52,6 95,0 88,1 71,4 40,2 81,0 58,7 515 46,5 882 734 61,3

Kaynak: TUIK HIA, Yazarlann hesaplamalari.

Nofusun yas gruplarina gére dagiliminin 2013 yill degerlerinde sabit kaldigi almasik bir senaryoya goére erkek
isgUucUne katilim orani 2050 yiinda yuzde 71,4 yerine yUzde 77,9 oranina ulasmaktadir. Ayrica, ayni varsayim
altinda toplam isgbctne katilim orani 2050 yilinda yUzde 61,3 yerine yUzde 68,9 oranina yUkselmektedir.
Almasik senaryo nUfusun yaslanmasinin isgictne katiim oranlan Uzerindeki kuvvetli ve olumsuz efkisini

acikca gostermektedir.

Ozeﬂe, bu kutuda Turkiye ekonomisinin 2014 — 2050 yillan arasinda kalan dénemi icin kadin, erkek ve
toplam isgUcUne katilim orani &ngdrUleri hazilanmistir. Toplam isgUctne katlim oraninin &nimuizdeki yillarda
arhts gdstermesi, fakat nUfusun yaslanmasi nedeni ile arfis oraninin dUsmesi beklenmektedir. S6z konusu etki

erkeklerde daha belirgin bir bigimde gérilmekte ve isgicine katilim oraninin azalmasina yol agmaktadir.
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Son olarak, 6nimuUzdeki yillarda dogurganlik oraninin dismesi veya hizZianmasi nifus yapisinin degismesine
neden olarak toplam isgiicine katilim oranlanni etkileyebilir. Ozellikle, dogurganlik oraninin beklenenden
daha fazla dUsmesi nUfusun daha hizll yaslanmasina yol acarak toplam isgicine katilim oraninin azalmasi

ile sonuclanabilecektir.
Kaynakga
Ceritoglu, Evren ve Okan Eren (2015), "“IlsgicUne Katlim Orani Ongdrileri”, TCMB Ekonomi Notu, 2015/07.

TUrkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Hanehalki isglicU Anketleri 2004 - 2013.
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