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Onsoz

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi olarak finansal istikrara iliskin konulari yakindan
izliyoruz ve son gelismelerin bir ézetini yilda iki defa yayimlanan Finansal istikrar Raporu
araciligiyla kamuoyu ile paylasiyoruz.

Finansal istikrar Raporu’nun énceki sayisindan bu yana, finansal kosullardaki sikilik
korunurken, dezenflasyon sureci devam etmektedir. Finansal kosullardaki sikilik, i¢
talepteki dengelenme surecine katki verirken cari dengedeki iyilesme belirginlesmistir.

Para politikasindaki siki durusumuzu, makroihtiyati politikalarla desteklemeye devam
ediyoruz. Nitekim, gu¢lendirdigimiz makroihtiyati cercevenin de katkisiyla kredi bayimesi
dezenflasyon patikasi ile uyumlu hareket etmektedir. Parasal aktarim mekanizmasi
glclenirken finansal piyasalardaki fiyatlamalar politika faiz orani ve beklentiler ile uyumlu
sekilde olusmaktadir.

Dezenflasyon surecinin devam etmesi, Turk lirasi varliklara olan ilgiyi ve guveni
artirmaktadir. Tark lirasi mevduat payinda istikrarh yutkselis sirmektedir. Kur korumali
mevduat bakiyesinin 6nemli Olcude gerilemesi, parasal aktarim mekanizmasini
glclendirmis ve Merkez Bankasi bilancosu Uzerindeki riskleri azaltmistir. Kararhlikla
surdUrdugumuz siki para politikasi mevduat faizlerinin Turk lirasi tasarruflari destekleyici
seviyelerde kalmasini saglamaya devam edecektir.

Mevcut politika bilesimi, Turkiye ekonomisine yonelik risk algisinin iyilesmesini ve risk
priminin dustsint desteklemektedir. Bunun bir yansimasi olarak firmalarin ve
bankalarin yurt disi bor¢clanma kabiliyeti guclenmistir. Firmalarin dusuk borcluluk
seviyesinin de katkisiyla, finansal kosullardaki sikilasmanin aktif kalitesi gostergelerine
yansimas! sinirli olmustur. Bankalarin ihtiyath karsilik politikalarina ek olarak guglu
sermaye ve likidite tamponlari risklerin yénetilebilir seviyede kalmasini saglamaktadir.

Kuresel ve yurt ici makro finansal gérunumadn yani sira finansal istikrara iliskin gtincel
gelismelerin yer aldigi Finansal istikrar Raporu’muzun 39'uncu sayisinin tim okuyucular
icin faydal olmasini dilerim.

Dr. Fatih KARAHAN
Baskan
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